i$ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSiYE FON'A BAGLI
i$ PORTFOY ONALTINCI SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIiN
iZAHNAME

is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saylh Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numaras: altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 say:l Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen is Portféy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak [s Portféy Onaltinci
Serbest (Doviz) Fon’un katilma paylarimn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 2.9.002013 tarihinde onaylanmistir.

{zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirtm kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu i3 Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Fon’un yatinm stratejisi dofrultusunda agirbkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhf
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclar ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin déviz cinsinden ihrag editen para ve sermaye piyasas: araglarina yarm
yapacagindan yatirmmailar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatinmecilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagdabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarmna iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon ictiiz(igl, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yaunm Fonlannin  Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig
Fon Is Portf6y Onaltinci Serbest (Déviz) Fon
Semsiye Fon Is Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Aydinlaima Platformu
Kurucu Is Portfy Yonetimi A.S.
Kurul Sermave Piyasas: Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankas A.S.
PY$ Tebligi I1-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lligkin Esaslar Tebligi
Rehber Yatirsm Fonlanna liskin Rehber
Saklama Tebligi II-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara lliskin Esaslar Tebligi
Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Teblip 111-52.1 sayih Yaurim Fonlarina fliskin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standarilan Kurumu
tarafindan  yiirirllige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Trkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
bunlara iliskin ek ve yorumiar
Yionetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon kaulma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh mitlkiyet esaslanina gére igbu izahnamenin
II. boliiminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal

varhigidur.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Is Portfoy Onaltincs Serbest (Déviz) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun | I Portfdy Yinetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvant:

Bapli Oldugu Semsiye Fonun Tiirli: | Serbest Semsiye Fon

Fon'un Talep Toplama Dbnemi 16.10.2023-19.10.2023

Fon'un Yatinm Ddnemi 20.10.2023-11.03.2025

Fon un Sdresi: Stiresiz
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurule dyeleri yetkilidir. Kutucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kaporpty) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yanetici’nin

Unvant: is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri’ Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhf
Faaliyetine fligkin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.V/1072

Portfoy Saklayicist’nin
Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Poitfy Saklama Faaliyeti iznine | Tarih: 17/07/2014
Higkin  Kurel Karar Tarihi ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. ftetisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Is Portfoy Yonetimi A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330
4.Levent/istanbul www.isportfoy.com.tr

Telefon numaras!: 0212 386 29 00

Portfvy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330
4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.ir

Telefon numarasa: 0212 316 34 00

I, FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, Fon'un kaulma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yirtitilmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiirutiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak uzere disarsdan hizmet alinmasi, Kurucu’ nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

S' ‘ne¢ uyum gerqevesinde, Kurucu'nun 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayilt Portioy Yaneliciligl ve
/ h e PY$IYDH sayili Y.mnm Damsmanligl yetki helgelen iptal edilerek, Kurut.u ya Kanun un
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2.2. Fon portfdyl, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
(lkeler ve fon portfoytine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
simirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon toplam degerinin en az %80"i devamhi olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yerh
ihraggilarin d6viz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasast araclarina yatuilacaktr. Fon
toplam deerinin kalan kismi ise TL veya yabanc: para cinsinden diger para ve sermaye piyasast
araclarina yatrilabilir. Aynca, Kurulca uygun gériilen diger yatunm araglarin, taraf olunacak
sozlegmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatunim yaparak sermaye kazanci
saglamak ve portfoy degerini artirmay) amaglamaktadr,

Fon portfdyiine alinacak finansal varhikiar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir,

Fon portfSyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi artaglannin
segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve islemlere uygun bir portfoy
olugturulmasi csas alini. Fon yonetiminde, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyulur.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir ySnetim kisstlamasi yoktur.

Fon portfdyiine TL cinsi varhklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasast Kurulu
tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varligi dayanak olarak alan repo ve ters repo
islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil), Tukasbank Para
Piyasasi ve/veya ywit igi organize para piyasas) islemleri, devlet i¢ borglanma senetleri,
Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen zel sektér menkul kiymetieri (ortaklik
paylart ve borglanma araglart}, mevduat/katlma hesaplar, kredi riskine dayal yatim araglars
(CLN), kamu vefveya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalart ile ipotege velveya
varliga dayali menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt
digt ihraggtlanin gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz
konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar izerinden olusturulan endekslere dayali swap
iglemleri/stzlesmeleri dahil tiirev aragtar, yaplandurilmis yatinim araglavt ile yurt iginde ve/veya
yurt diginda kurulmug borsa yatirim foou katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katiima
paylani ve girisim sermayesi yaturim fonu kattlma paylart dahil olmak uzere yatuim fonu
katilma paylaru ile her tirlit yatrim oitakligt paytari alinabilir,

Fon, doviz cinsi varhik ve iglemler olarak ise; Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortaklifs Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yut
diginda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarna, Tirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/d6vize endekslt borglanma araglarina, Tiirk ozel sirketlerinin thrag ettigi eurobondlae
ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu
ve Ozel sektor borglanma araglarina (eurobond, hazine/deviet bono/tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger bor¢lanma araglart), mevduat/katlma hesaplari, gelismis ve gelismekte olan
iilkelerdeki girketlerin ortaklik paylar: ile Amerikan ve Global Depo Setifikalarina (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan Gtkelerin yatirim foausborsa yatinim fonu katilma paylarina
(yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali otarak ihrag edilen
sermaye piyasast araglarina ve altin ve diger kiymetli madenlere dayal tiirev iiriinlere yatirim
yapabilecektir.

Fon uygulayacags stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya niskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon

rtfoyline tilrev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozjegmesi,
t ve sertifika dahil edilmesini, ileri valdrlii tahvilfbono ve altin alim s isleglerini,




vachgl ortakhik paylars ve endeksleri, faize dayalt menkul kiymetler ve endeksleri, diviz ve
altin olan tiirev {rdinleri ve difer herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade
eder. Tiirev iglemler hem tezgahiistii piyasalar aracthigiyla hem de organize piyasalar
araciligiyla yapilabilecektir,

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/fveya pay
senedi repo/iers repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kullanimu;

» Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihi nispi

islem yapilabilmesine imkén taniyan kaldiragh iglemlere yatinim yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo

Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kuflanilarak kredili menkul kiymet abmi ve agifa saus gibi diger borglanma

yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyasas) ve/veya diger para piyasas) islemleri ile fon temin

edilerek kaldirag yaratilabilir

Kaldirag kulluntrm, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri articabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kutlanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmast hususu da gbz Snunde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere thigkin pozisyon hesaplamas) yapilirken dayanak varlifin
piyasa fiyat olavak, Finunsal Raporlama Tebligi'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen
fiyat esas ahinu,

Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayh yatinm
yapabilir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat géstererek borglanabilir veya tirev
araglar vasitas ile dolayh olurak bu borglunmay gergeklestirebalir.

Portfye borsa digindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo
ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Bu islemlieri yabanct para cinsinden de
yapilabilecekiir

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemleri dahil),
para piyasasi iglemler ve diger borglanma araglaring kutlanabilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim
ortaklik paylar 8diing iglemine konu edilebilic. Fon, serbest ton niteliginde olmasindan dolay:
odiing menkul kiymet iglemletine dair Teblhig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5. maddesinde
belirtilmistir.

Fon sadece yapilan iglemlerie ilgili olmas: kaydiyla yatinm yaptigy para ve sermaye
piyasasi araglanini ya da diger finansal varhklan teminat olarak verebilir.

Yanetic: tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
simirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinde yer alan tim enstrifimanlara yatinm
yapabilecektir.

2.3. Fon'un kargilagrma olgiitit %100 BIST-KYD (GSBA Eurobond USD
Endeksi'dir. TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin karstlagticma lgiitil getirisi, BIST-
KYD OSBA Eurobond USD Endeksi'nin dénem basi ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde
TCMB tarafindan agiklanan doviz alis kuru dikkate alinarak TL've gevrilmesi sonucu

planan TL bazinda getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama donemi bas:
saplama donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30'da agiklanan gosterge



paylar igin ise karsilagtirma olgiitii getirisi BIST-KYD OSBA Eurobond USD Endeksi'nin
hesaplama donemindeki getirisidir.

2.4. Fon portfoyiine riskten korunma vefveya yatinm amaciyla kaldirag yaratan
iglemierden; ddviz, faiz, ortakhik payi, ortaklik payr endeksleri, alun, emtia ve diger sermaye
piyasas) araglanna dayah tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlegmeleri), sakl: tiirev arag,
swap sOzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve atun islemieri dahil edilir.

2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo
ve ters repo s6zlegmeleri dahil edilebilit. Borsa dist sdzlesmeler fonun yatinm stratejisine
uygun olarak fon portftyline dahil edilir. S6zlesmelerin kargi taraflatinin yatinm yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyal agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniigtiiriilebilir olmas: zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev acag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri, repo ve ters repo
sozlegmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi ve fanun fiyat agtklama donemlerinde “giivenilir” ve “‘dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.,

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimk{indiir.

2.7. Portféye dahil edilen yabanci yatim araglarini tansticy genel bilgiler:

Yabanc para ve sermaye piyasasi araglan Yatrim Fonlarina lliskin Rehber'in 4.1.5inci
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon, geligmis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve dzel sekidr borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki dier borglanma araglan),
gelismis ve gelismekte olan ilkelerdeki girketlerin ortaklik paylart ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan (ilkelerin yatirim fonu katilma
paylanna (yabanci fon katilma paylari},alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayais
olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarma ve emtiaya dayah tirev iiriinlere yatirim
yapabilir. Ayrica, fon portfoyiinde, s6zu gegen tiim varliklara ve/veya bu varliklar iizerinden
olusturulan endekslere ybnelik organize ve/veya tezgahisii tirev araglara; yuit disinda
kurulmus Borsa Yatinm Fonu katilma paylari, Gayrimenkul Yaurim Fonu katilma paylan ve
Girigim Sermayesi Yaunm Fonu katilma paylari dahil olmak uizere yatirim fonu katilma paylar:
ile her tirld yatiim ortakhgi paylarina da yer verilebilir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma acaglarinin ve kira sertifikularinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayter kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagiim kanallani vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporluma Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergegie uygun degieri iizerinden nakde
doniistirulebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlaniyla, yurt disinda borsa disindan
yatunim araglarinin/borglanma araglarinin fon poriféyiine dahil edilmesi miimkiindiir,

Fon portfdyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihra¢ edilen
borglanma araglar: ve kira sertifikalan alinabilir. 1gili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmizca ABD, ingiltere (Birlegik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Beigika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvigre, Malta, Liksemburg, veg,
anya, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, i




Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Giney Afrika, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Hindistan’da kurulu yabanci borsa yaurim fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Fon portfoyline, yatinm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapilandinlmig yatinm araglart dahil edilebilir. Yaplandinlms yatinm araglarimin
borsada iglem gdrmesi, ihvaggisimin ve/veya yatinm aracimin, Teblig'in 32. Maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu iceren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandinlmis yatinm araglan tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayici kurulug nezdinde saklanir.

Tarkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmms yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmis yatinm
araglanmin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyaunin veri dagitim kanallari
aracth@iyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemelen gergevesinde gergede uygun degeri Uzerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikle
olmasi zorunludur.

HL TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatmmailar Fon'a yatnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degigimler sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olast diisiiglere bagli olarak yatimmlaniun
degetinin baglungig degerinin altina diigebilecegini yatiuncilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1, Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylannin, difer menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sbzlegmelere iliskin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhik payi fiyatlan ve
ddviz kurlari, kic payr oranlan, emtia fiyatlan, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki
dulgatanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zavar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklatin (borglunmi arucs, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz orantari degisimieri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanei para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag
zarar olasthgini ifade etmekiedir.

¢- Ortaklik Pay) Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payt dahil edilmesi halinde, Fon
postfoylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatiarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle porifoyiin maruz kalacag zarar olasiligins ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapiimasi
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasas: araglarinin fon portfdyiine
dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtianin fiyatlarinda meydana
lebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligint ifade
ktedir
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e- Endeks Riski: Duayanak varhik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olugabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasihidir,

f- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyine kardan pay alma olanagi saglayan katilim
finans iiriinlerinin ( (kira sertifikasi, katlma hesabs vb.) dahil edilmesi halinde, sbz
konusu varhiklanin degerinde piyasalarda yaganabilecek getiri oranlari degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiiktimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getivememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda 8demenin yapilamamasi riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyaundan nakde dontistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfgyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakir tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valoelii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herbangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimu ile baslangig yativiminin {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmast olasthfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynakian arasinda
kuilantlan sistemlerin yetersiziigi, basanisiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum digt etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinim yapilmast sonucu
Fon'un bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhklarin piyasa kosullar altinda belil bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkle finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katlma paylarinin satuldii donemden sonra mevzuatta ve
dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihragg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin thraggisinin  yiikiimliliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyi igerisinden agiga satis yapilan finansal




11) Etik Risk: Dolandwicitik, suistimal, zimmete para gegirme, husizlik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek
suglann (rnedin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldig deger arasindaki fiyat farklibg: degisimini ifade etmektedir
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfdyil igerisinde yer alan ilgili vadeli finunsal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmekiedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminai zorunju haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
deperleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarn bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhbklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ¢ok farkhi miktarda risk duyarlihk
degisimleri yasanabitmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermekiedir. Gumma; opsiyonun
ilgili oldugu varh@in fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varlgimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk tlgiimlerinde biiyiik Snem lagtyan zaman
faktoriinii ifude eden gosterge olup, opsiyon fiyathimn vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin dlgiisiidiir.

15) Yapilandirilnus  Yatinm/Borglanma Araclam  Riskleri:  Yapilandinlous
Yatnim/Borglanma Araglaninin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhgin  piyasa  performansina baghdu. Yapilandinimig  Yaunm/Borglanma  Araglarimin
dayanak varhiklan iizerine olugtwiulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas:
halinde, yatirimc vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyeceg: gibi, performansla orantils
olaruk vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlous Yaunm/Borglanma  Araglarinin  giinliik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyal degisimleri de
etkili olabilmektedir, Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatnda yaganabilecek
dalgalanmalar  Yapiandinlmis  Yatrin/Borglanma  Araglanimin  giinlitk  degerlemesini
etkileyebilmektedir, Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandinlmis Yaunim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir.

Yapilandinlmig Yatmim/Borglanma Araglari yatirimi yapiimasi halinde katsi taraf riski
de mevcuttur. Kargs taraf riski, ihragg) kurumun Yapilandinimmg Yatirim/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yikiimliliklerint yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapdandinlmis Yaunm/Borglanma  Araglar
urimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatnm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
n derecelendirme notuna sahip olmas: kosulu aranir,




3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6lglimiinde kullamlan yontemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.otg.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, ddviz, faiz, ortaklik paylari, ortaklik
paylar endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglarina dayali tirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sOzlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii altun,
tahvil/bono islemleri dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynakianan riskin
olglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde “Goreli RMD" ydntemi kullanilacakur.
Fon portfoyiiniin RMD'si, referans alinan karsilagtirma Slgiitiiniin RMD’sinin iki katim
agamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portfay kargilagtirma Sigiltiidiir. Referans portféy,
kaldirag yaratan iglemleri ve sakh tiirev araglar igermez.

3.5, Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayrt ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldwag” denir. Fon’un kaldirag limiti %500'diir.
Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina Qliskin Rehber
kapsaminda belittilen esaslar uygulaaur.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmig yatinm araglanimin sakh tiirev arag niteligi
tasiyip tasumadifi Kurucu tarafindan depevtendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimis yatinm aracimin sakl tiirev arag
nitehfiinde olmas halinde, risk 6lgimine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicrsi nezdinde saklanir,

4.2. Fon'un malvarhi Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarh@indan ayridir.
Fon'un malvarligi, fon hesabtna olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhgi Kurucunun ve Ponfdy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devrediimesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu ulacaklarimin tahsili amac da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve 1flas masasina dahil editemez

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

$.1. "Fon Poriféy Degeri”, portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber'de belirlenen esaslar ite Turkiye Sermaye Piyasalurs Birligi'nin “Kolektif Yatinm




5.2. Fon'un birim pay degen, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hem TL hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir
ve kaulma paylarinin ahim-satim yerlerinde ilan edilir. Hesaplama giiniiniin belirienmesinde
yurtigi ptyasalar ile New York ve Londra’da finansat piyasalann birlikte agik oldugu giin esas
alinr.

A Grubu fon kaulma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B grubu fon
katilma paylaninin degeri ise USD cinsinden ilan edilir. B Grubu paylarin USD cinsinden birim
pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin igin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki USD doviz ahs kuru esas alimr. Yunt igi piyasalarda yanm giin tatil olmasi
durumunda en son ilan edilen kur {izerinden hesaplama yapihr.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek artzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
gtkmass gibi olaganiisti durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz koousu olaylarla ilgili olarak
KAP ta ugtklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belitilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylaninin birim puy deferleri hesaplanmayabitir ve katilma paylarinin ahm satim;
durdurulabilir.

5.5. Fon pontfoyiindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslarn Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katlma paylunn A Grubu ve B Grubu olarak ki pay grubuna aynlmusur. Pay
gruplarina iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin fiyat (bivim pay degeri) 1
Amerikan Dolani (USD), bir adet A Grubu paym fiyati (birim pay degeri) ise bir onceki
isgiininde TCMB 1arafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) doviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD karsithg TL'dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon bivim pay degeri yukarda belirlenen pay gruplan
cergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiick Lirast ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

Pay gruplarina uygulanan y6netim Gcereti oramenda farklibk bulunmamaktadr.

Fon katilma paylan alim talimatlari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama
dénemi diginda isbu izahnamenin 6.1. nolu maddesinde yer alan esaslar uyarmca
01.09.2024 tarihine kadar kabul edilecektir. 01.09.2024 tarihinden sonra iletilen fon

katilma paylari1 alim talimatlari isleme alinmayacaktir.
'.’—“"-'"”"'4"{2:.:
Q_c.* ‘*\-E{on’un Talep Toplama Dénemi: 16.10.2023-19.10.2023 arihleri arasindadir.
» N




6.1. Katilma Pay: Ahm Esaslar

Fon tutanni temsil eden fon katiima paylan Teblig'de tammlanmus olan Nitelikli
Yatinnmcilara satihr. Serbest yatirim fonlatmsn katilma paylanmun alim satimi konusunda yetkili
kuruluslar, satig yapilan yatimmerlann Teblig'de belirlenen nitelikli yaturtmes vasiflaring haiz
oldukiarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenti olarak tutmakla yilkiimliidiirler. Fona
ilk girigi sirassnda kanhimeilardan Nitelikli Yatirimer olduklarina dair beyan daginict tarafindan
ahiaur.

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen 1alep toplama basglangi¢ ve bitig tarihleri
arasinda her giin 09:00-18:00 arasinda, son talep toplama giiniinde ise saat 16:00'a kadar
Kurucu ve 1zahnamenin 6.5. nolu bdlimiinde yer alan kurulustar tarafindan pay alim talepleri
kabul editecektir.

Talep toplama donemi sonrasinda BIST Borglanma Araglar Piyasasi, New York'ta
ve/veya Londra’du finansal piyasalann agik oldugu her ayin son is giinii saat 13:30'a kadar
verdikleri katilma pay: ahm tatimatlari, talimatin verilmesini takip eden takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyau (ilgili ayin son i§ ginii sonunda hesaplanacak pay fiyau)
tizerinden, talimatin verilmesini takip eden ayin ilk islem giniinde yerine getirilir.

Talep toplama dénemi sonrasinda BIST Borglanma Avaglan Piyasasi, New York'ta
ve/veya Londra'da finansal piyasalarin agik oldugu her ayin son is giind saat 13:30°dan sonra
tletilen talimatlar ise, ik fiyat hesaplanmasimdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve talimatin
verilmesini takip eden ayin son is giinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyati
tzerinden bir sonraki ay:n ilk islem giiniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatnim verilmesi swasinda, talep edilen kanlma payt bedelinin Kurucu
tarafindan tabisil edilmes: esastir. Alim talimactars tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak
verildiginden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayismi fon fiyat
agtklandiktan sonra hesaplamr.

A grubu fon alim talimatina konu TL tutarlar, alim talimatimn Kurucu'ya verilmesi
halinde Kurucu tarafindan fon ahim talimatinin gergeklestirilecei glinden onceki is gliniinde g
Portfoy Para Piyasasi Fonu saugi gergeklestirilerek nemalandsredlir. Alim talimatinin dagiticiya
venilmesi halinde ise dagitict tarafindan ters repo baglanarak veya ls Portféy Para Piyasas:
Fonu’nda nemalandinitir.

B Grubu katlma paylarimin alim  talimatinin karsihginda tahsi] edilen twar
nemalandiriimaz.

Fiyat hesaplama giinii ile yatirimeinm alim talimatinin gergeklesme valorii arasinda, her
iki giin de dahil olmak iizere, New York'ta ve/veya Londra'da finansal piyasalarin tatil olmas)
durumunda katilma pay: gerceklesme valbrit tatil giin sayisi kadar erielenir.

Yurt igi piyasalarda yanim giin tatil olmass durumunda, gergeklesme valorii yarim gline
denk gelen talimatlar, izieyen ilk is giinii gergeklegtirilir.

Tahsil giinu para transferi kapaliysa, katilma pay bedellesi déviz para transferinin agik
oldugu ilk giin tahsil edilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

‘dan gikiglar ayda bir yapilabilecek olup, satim emirlerinin isleme
toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay gecmis
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Yatwimetlarin BIST Borglanma Araglarn Piyasast, New York'ta vefveys Londra’da finansal
piyasalarin agik oldugu her ayin son is giini saat 13:30'a kadar verdikieri katlma payr saim
talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat (ilgili ayin son
i giinii sonunda hesaplanacak pay fiyan) tizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New York'ta ve/veya Londra’da finansal
piyasalarin agik oldufu her ay:n son is ginii saat 13:30'dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki ayin son is giinii sonunda
yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Yatirim Dénemi Iginde Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Kanlma pay: bedelleri; iade talimatimin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New
York’1a ve/veya Londra'da finansal piyasalarin agik oldugu giinterde her ayin son i giinii saat
13:30"a kadar verilmesi halinde, ilgili ayin son ig giiniinde hesaplanan fiyat iizerinden talimatin
veritmesini takip eden ayin (giincii islem giiniinde, iade talimatinin BIST Borglanma Araglan
Piyasasi, New York'ta ve/veya Londra'da finansal piyasalarin agik oldugu her ayin son is giinil
suat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ayin son ig gilnd
sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat: zerinden bir sonraki ayin ligiincii islem
giiniinde yantimcilara ddenir.

Fiyat hesaplama giind ife yaurimeiya 6deme yapilacak giin arasinda, her iki giin de dahil
olmuk iizere, New York'ta ve/veya Londra'da finansal piyasalann tatil olmast ya da para
transferinin kapal olmasi durumunda kaulma pay: bedellerinin denecegi giin, tatil glin sayisi
vel veya para transferinin agik oldugu giine kadar ertelenir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valori yanim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestiritir.

Odeme giinit para transferi kapaliysa, katiima pay: bedelleri déviz para transferinin agik
oldugu ilk giin odenir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatiwrim dénemi icinde satim
durumunda erken gitkma komisyonu uygulamir. Fon pay fiyatinin satilan pay adedi ile
garpiimasi sonucunda bulunan bityiiklik itzerinden hesapluanacak komisyon oran % 1,00 (yiizde
bir)+ BSMV'dir. Paylanini yatinim dénemi sonuna kadar elde tutulaniardan komisyon alinmaz.

Yatirim Dénemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Fon‘un yattrtm dénemi sonunda fon portfoyiindeki varliklar nakde dondstiriilerek, tiim
katilma pays sahipleri igin otomatik satim talimat: yaratilir. Fon katilma pay: bedelleri yatiim
ddnemi son ginilini takip eden 3 (ii¢) is giinii sonra nakit olarak katilna pay: sahiplerinin
hesaplarina yatirilir. New York'ta ve/veya Londra’da finansal piyasalarin tatil olmasi ya da para
transferinin kapah olmas) durumunda katilma pay: bedellerinin 6denecegi giin, tatil giin sayisi
ve/ veya para transferinin agik oldugu giine kadar ertelenir.

6.5. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alvm Satim Yerleri:
Katilma paylannin alim ve satmi Kurucu'nun yant sira Tiirkiye Is Bankas AS., Is
Menkul Degerler A.§., Yatnm Finansman Menkul Degerler A.S., Odea Bank A.S.,

Yahirim Menkul Degerler A.§., Anadolubank A.S, Turkish Yatinm Menk
kish Bank A.§ araciligiyla da yapilir.
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Fon paylart TEFAS da islem gérmeyecektir.

Kurucu ile fon katulma paylaninin alim satmina aracilik sdzlesmesi imzalamis olan
kurumiarin unvan ve iletisim bilgileri agagida yer almaktadir;

Unvan

[letisim Bilgiter

Tiirkiye Is Bankas: A.S.
Genel Mildiirliik ve Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:

ts Kuleleri 34330 Levent Begiktas-Istanbul
hitps://www.isbank com.tr/

Tel: 0850 724 0 724

Is Yatnm Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiirlilk ve Subeler)

Merkez adresi ve internet sitesi:
Is Kuleleri, Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Levent
Besiktag-Istanbul

https://www.isyatirim.com.tr/
Tel: 0212 35022 22

Yatirim Finansman Menkul Degerler

AS.

Merkez adresi ve internet sitesi;
Meclis-i Mebusan Cad. No:8! Findikli 34427
Beyoglu/lstanbul

https:/fwww.yf.com.tr/
Tel: 0212 317 69 G0

Odea Bank A.S. Genel Miidiirliik ve
Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent 199, Biiyiikdere Caddesi No:199 34394
Sisli/Istanbul

https:/iwww.odeabank.com.tr/

Tel: 444 8 444

Alternatif Yatinm Menkul Deperler
AS.

Merkez adresi ve internet sitesi:

Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 105M 2D Blok
34485 Sanyer/lstanbul 0212 315 58 00
hitps://www ifyatici /

Turkish Yatinm Menkul Degerler
A.s'

Merkez adresi ve internet sitesi:
Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Pol Center
A Blok No: 1 t¢ Kapr No:62 Sisli / ISTANBUL

Turkish Bank A.S

Merkez adresi ve internet sitesi:
Valikonag: Cad. No:1 34371 Nigantas: / Istanbui
WWW ishb.

Anadolubank A.S§

Merkez adresi ve internet sites_i;
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/istanbul
tps://www com.tr/

Giris Cikis Komisyonlar

PORTEDY YONKYiMI A.S.
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Katlma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatinm donemi iginde satilmas) durumunda
erken gikma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyati iizerinden hesaplanacak erken gikig
komisyon orani %1 (yiizdebir)}+ BSMV ‘dir. Cikis komisyonu tutars, geri alsmi yapilan fon
pay sayisi ile gergeklesme fiyahinin garpumi sonucu bulunan briit deger iizerinden
hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin Fon'a gelir olarak kaydedilir. Fon
kaulma paylari ahm talimatlan, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis
tarthleri arasinda ve talep toplama dénemi sonrasinda aylik periyotlarda kabu! edilecek olup
herhangi bir girig komisyonu uygulanmayacaktir,

Teblig'in on besinci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yer aldify lizere, Kurucu,
YOnetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlaria dogrudan ya da dolayh olarak iliskili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylannin fon portfdyiine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giri ya da ¢ikig komisyonu ddenemez.

6.7. Pay Gruplan

A Grubu paylarin ahm satims Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylann alim saum ise
Amerikan Dolan (USD) iizerinden gergeklestirilir.

Fon sauig baglangig tarihinde bir adet B Grubu payin fiyatr (birim pay degeri) |
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin fiyau (birim pay degeri) ise bir dnceki
isgiiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) déviz ahis kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD kargihg TL dir.

Sattma esas fiyat bu izahnamenin 6.3 nolu maddesinde belirtilen esaslar kapsaminda
ayda | kere agiklanacak olup, Fon’un referans birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanacakur,

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn
sayistna boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplart
gergevesinde, bagh oldugu pay grubuna gore Tiirk Liras) ve Amerikan Dolan (USD}) cinsinden
hesaplanir ve ilan ediliy.

B Grubu paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan
TL cinsi pay fiyanmin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen gisterge niteligindeki
Amerikan Dolan (USD) doviz alis kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Pay gruplan arasinda gegis yapilamaz. TL veya USD odenerek saun alinan fon
paylarimin, Fon'a iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilur,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1, Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ficretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanc para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz saus kuru tizerinden TL'ye gevrilferek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ucreti,
-**=6x.Eonun miikellefi oldugu vergi,
{)' 7) BRggmsiz denetim kurulustarina denen denetim iicreti,
/—\3) Mev}:uat gerc@i yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
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9) Takvim yih esas alinavak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma olgiitii giderteri,

11) KAP giderleri,

[2) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defierlere iliskin noter onayi giderleri.

15) Tizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gorillecek diger haccamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlik %0,00274'linden (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) [yulik
yaklasik %1 (yiizdebir)] olusan bir ydnetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu licret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagticiiar arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gére Kurucu'ya ve dagiticiiara Fon'dan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarin Ahm Satmina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk fslemleri i I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhiklanin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz
konusu aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda

(www.kap.org.tr}) yayimlanmaktadir,

7.1.3. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan kargilanan giderlere iliskin giincel bilgiler asagida yer almaktadar.

| A) Fon’dan kars;lanan giderler | P i
| Yonetim dicreti (y1llik) 1,00
| - Kurucu 220

- Fon Dagium Kurulusu %80 (Dagiucy kuruluga
odenen tutar, dafincr kurulus aracibifiyla satilan
 Fon tutan dikkate atinarak hesaplamir.) i
| Saklama iicreti 0,05

' Di ger giderler ( (T.ahmtm) 0,05

B) Yatlrlmcﬂardan tahsil edilecek iicret ve kaTs;Jr_llar |
d) Performans licreti bulunmamaktadir.

b) Erken gikig komisyonu (%1) +BSMV '

VIIl. FON'UN VERGILENDIRILMES!

Fon'un ve kaulms payr saun alanlann vergilendiriimesine iliskin esaslara

o gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
* B,

5' .*”)\
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yilhik finansal tablolarni, ilgili hesap doneminin bitimini takip
eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil
gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil guniinii takip eden ilk i§ giinii son bildirim tacihidir.
Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. $emsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans Ucretiendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger biigilere fonun KAP'ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir,

9.3. Yaunimcilarin yaunim yapma karannt etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi
olunmasini gerekuirecek nitelikte olan izahnamenin 1L1.1.,, L1.2,1,, 11, IIL, V1. (6.5. maddesi
harig), VII nolu bolimlerindeki degisikiikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanit ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degisiklikler yiiriicliige giris tarihinden en az 30 giin tnce
katilma pay: sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
biliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapularak KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilun degisiklikler her
takvim yily sonunu izleyen alti is gunu iginde toplu olarak Kuruta bildirilir.

9.4. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur. Fona ihgkin olarak yapilacuk tantim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yaturimer tanimina ve satigin yalmzea gerekli kogullan saglayan nitelikli yatirimeilara
yaptlacaf: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandinlnug yatitm aract dahil edilmesi halinde $6z konusu yatirim
aracinmin genel 6zelliklerne iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler aynica KAP'1a agiklanir,

9.6. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahit edilmesi halinde en geg

sozlesme tarihini takip eden ig giind iginde sézlesmenin vadesi, faiz orany, kars tarafi ve kars:
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklamir,

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

Fon, Teblig'in 28 maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in Il. maddesi hitkiimleri
gercevesinde sona erer ve tasfiye edilir

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI
11.1. Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, iigili mevzuat ve
igtiziik; buntarda hikiim bulunmayan hillerde | 1/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar

Kanununun 502 (13 514 Gincli maddeler: hiikiimleri kiyasen uygulanr.

.azs  11.2. Fon'da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore



11.3. Kaulma puylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylari, izahnamenin KAP'ta ynyimint takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Kaulma paylart karphg yatunmeilardan toplanan para, takip eden ig glni
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatrihr.

fzahnamede yer atan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz
cergevesinde onaylarz. 27/09/2023
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