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DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU BIRINCI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN

IHRAC BELGESIDIR

[sbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun z'——6-/—9—1—/2023 tarih ve —--&-111--6-—---- sayilt karart

ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmast, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffuilt
anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesindeki esaslar gercevesinde satis baslangig tarihi olarak
belirlenen ------ y S — tarihinden itibaren, igsbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallar
aractligryla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katiima paylarina iligkin bilgiler asagida yer

almaktadir.

Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimei
s6zlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvant ve
adresi

Deniz Portfoy Yo6netimi A.S.
Bityiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli /
Istanbul

[hraca iliskin yetkili organ karari/karar
tarihi

17.11.2022 tarih ve 2022/102 sayili sirket yénetim kurulu
karari

Katilma paylarinin  pazarlama ve
dagitimint gergeklestirecek kurucu ve
varsa portfdy yonetim sirketleri ile
katilma paylarimin abm  sattmina
aracilik edecek yatirim kuruluglarinin
ticaret unvani

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli /
Istanbul

Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe — Sisli / istanbul

Satig Yontemi

Yurti¢inde nitelikli yatirimeiya satig

Katilma payina iliskin asgari islem
limitleri (varsa)

Katilma payina iligskin asgari islem limiti yoktur.

Fon unvani Deniz Portfoy Yoénetimi A.$. Birinci Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu
Fon tiirii Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un sitresi ilk katilma pay1 satist tarihinden itibaren baslar
ve Tasfiye Dénemi dahil 10 (on) yildir. Fon siiresinin son 2
(iki) y1h tasfiye dénemidir.

Fon siiresi, fon igtiiziigiiniin fon siiresine iliskin maddesinin
degistirilmesi sart1 ile degistirilebilir.

Fon yoneticisinin unvani ve adresi

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
Bilyilkdere Cad. No: 141 Kat: 19 34394 Esentepe — Sisli /
Istanbul

Portféy saklayicisinin  unvanr  ve
adresi

Denizbank A.S.
Biiyiikdere Cad. No: 141 34394 Esentepe — Sisli / Istanbul

Portféy yoneticilerine iliskin bilgi

Fon’un girisim sermayesi yatirimlarn kurucu/ydnetici
nezdinde  olusturulan  yatinm  komitesi  tarafindan
y&netilecektir.

Fon portfSylinlin girisim sermayesi yatinmlar1 disindaki
varliklardan olusan bélimii ise agagida belirtilen kisiler
tarafindan yonetilir.
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Murat OZKAN — Portfsy Yéneticisi (Girisim sermayesi
yatinmlart disindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisanst

SPF Tiurev Araglar Lisansi

Bahadir DOGUS — Portfdy Yoneticisi (Girisim sermayesi
yatirimlan digindaki varliklar)

SPF Diizey 3 Lisans!

SPF Tiirev Araglar Lisansi

Habib YILDIRIM — Portfoy Yoneticisi (Girigim sermayesi
yatinimlar1 disindaki varhklar)

SPF Diizey 3 Lisansi

SPF Tiirev Araglar Lisanst

Fon kurucusunun ydnetim kurulu
iiyelerine iligkin bilgi

Orhan GOKSAL — Yénetim Kurulu Baskam

Kariyerine 1985 yilinda Kanada’da BT analisti olarak
baslayan Goksal, sonrasinda Tirkiye’ye doénerek sirastyla
Tiitiinbank, Finansbank, Tirkiye Turizm ve Yatirim
Bankasi’nda calisti. 1995-1997 yillar1 arasinda Interbank’a
bagli Intertech’te Genel Mudiirlitk yapan Orhan Géksal, 1997-
2001 yillari arasinda Vestel Grubu’nda bilisim ve teknoloji
sirketlerinin yonetim kurullarinda gérev aldi, CIO gorevini
yuriitti. 2001-2004 yillart arasinda Turkceell istiraklerinde
Yonetim Kurulu iiyeligi, 2004-2007 yillar1 arasinda Dogan
Dijital Medya Grubu’nda CEO gérevlerini yliriitmiistiir. 2007
yilindan bu yana diger gorevlerinin yan sira, Silikon
vadisindeki sirketlerin bazilarimin  yatirimeisidir.  Orhan
Géoksal, ODTU’den isletme alaninda lisans derecesi sahibidir.

Omer UYAR- Yénetim Kurulu Baskan Vekili

Kariyerine 1996 yilinda istanbul Teknik Universitesi’nde
Sistem Miihendisi olarak baslayan Omer UY AR, 2000-2008
yillar1 arasinda DenizBank A.S.’de Bilgi Teknolojisi, Ig¢
Kontrol Teknoloji ve Giivenlik, Temel Bankacilik [slemleri ve
AR-GE Bolumleri’nde gorev almugtir. 2009-2012  yillart
arasinda Intertech Sirket Genel Miidir Yardimcist gorevini
yirlitmiigtiir. Mart 2012’den itibaren Intertech’te Genel
Miidiir olarak gérevini siirdiirmektedir. Omer Uyar, Istanbul
Teknik Universitesi Kontrol ve Bilgisayar Mihendisligi
alaninda Lisans derecesi sahibidir.

Mehmet CIiTIL- Yonetim Kurulu Uyesi

Bankacihik kariyerine 1988 yilinda baslayan Citil, 1997’de
DenizBank A.S.’ye katilmigtir. 2013 yilindan bu yana Deniz
Gayrimenkul Yatinm Ortakligi Genel Midiirliigi gorevini
stirdiirmektedir. Mehmet Citil, Istanbul Teknik Universitesi
Mimarhik Bolimt’nden lisans, Istanbul Universitesi Iktisadi
ve Idari Bilimler Fakiiltesi’nden Isletme yiiksek lisans
derecesine sahiptir.
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Dr. C. Cem ONENC-
Deniz Portfoy Genel Miidiirii & Yénetim
Kurulu Uyesi

Bankacilik kariyerine 1997 yilinda Denizbank Hazine
Grubu’nda baglayan Oneng, 2002-2004 yillari arasinda Ig¢
Anadolu Bolge Midurliigli’ nde Hazine Pazarlama biriminde
yonetmen, Denizbank AG Avusturya Temsilciligi, 2004-2005
yilt arasinda Ozel Bankacilik Sube Midiirii, 2005- 2014 yillart
arasinda Ozel Bankacilik Grup Miidiirii, 2014-2016 yillan
arasinda Ozel Bankacilik Genel Mudtr Yarduncisi, 2016’ dan
2022 yilina kadar Ozel Bankacilik ve Yatirim Grubu Genel
Mudiir Yardimeisi olarak gérev almugtir. 2022 yili itibari ile
Deniz Portfoy Genel Miidurti olarak gérevini siirdirmektedir.
Cem Oneng, Galatasaray Lisesi’nin ardindan, Yildiz Teknik
Universitesi Makine Miihendisligi béliimiinden lisans, New
York Pace Universitesi MBA derecesi, Marmara Universitesi
Bankacilik Boliminden ylksek lisans ve Doktora
derecelerine sahiptir.

Giirhan CAM, Yonetim Kurulu Uyesi

Kariyerine 2001 yilinda BNP Paribas’ta Kurumsal Bankacilik
Portfoy Yoneticisi olarak baglayan Cam, 2003-2009 yillan
arasinda Temel Bankacihk BT Ekibi Midiiri, 2009-2012
yillart arasinda Bireysel Bankacilik BT Ekibi Mudurii olarak
gorev almig; 2012-2021 arasi1 Dijital Bankacilik, Dijital
Doéniisiim  ve Inovasyondan sorumlu grup miidiirliigii
yapmustir. 2021 yilindan bu yana DenizBank istiraki NeoHub
A.S. Genel miidiirii olarak gérev yapmaktadir. Giirhan Cam,
ITU’den Isletme Mihendisligi Lisans ve Bahgesehir
Universitesi’nden Stratejik Pazarlama ve Marka Y&netimi
alaninda yiiksek lisans derecelerine sahiptir.

Yatirim komitesine iliskin bilgi : | Kurucunun yoénetim kurulu liyelerinden en az birinin girisim
sermayesi yatirimlar: konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dért yi1lhik
yiksekdgrenim gérmils ve girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanl ya da
yar1 zamanlt bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu ilyesi ve kurucu genel midiriiniin yer aldig bir yatirim
komitesi bulunur. Yatirim komitesinde gdrevlendirilecek
personel sart1, gerekli nitelikleri haiz yénetim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir. Yatirm Komitesi 6 (alt1)) iiyeden
olusmaktadir. Bu uyelerden 3’0 (i) mevzuat uyarinca
atanmasi zorunlu olan tiycler olup, Teblig’de ve isbu maddede
belirtilen sartlart saglayacak sekilde Kurucu tarafindan
belirlenecektir. Kalan 3 (ii¢) tiye de Kurucu ydnetim kurulu
tarafindan atanacaktir. Yatirim komitesi, en az ikisi Teblig ve
isbu madde kapsaminda atanmasi zorunlu iiyeler olmak iizere
iyelerin g¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullanilan

oylarin ¢ogunluguyla karar alir. Yatirim komitesi kararlari
“Nyatirim komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip
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eden en az bes y1l boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi
portfytiniin yénetimi ile ilgili tiim iglemler yatirnm komitesi
tarafindan ytirtitiilir.

Orhan GOKSAL, Intertech Danisman (Girisim sermayesi
yatirimlar: konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
yonetim kurulu iiyesi)

Kariyerine 1985 yilinda Kanada’da BT analisti olarak
baslayan Goksal, sonra Turkiye’ye donerek sirasiyla
Tutiinbank, Finansbank, Tirkiye Turizm ve Yatirim
Bankasi’nda ¢alisti. 1995-1997 yillan arasinda Interbank’a
bagli Intertech’de Genel Miidiirlitk yapan Orhan Goksal,
1997-2001 willann arasinda Vestel Grubu’nda bilisim ve
teknoloji sirketlerinin ydnetim kurullarinda gérev aldi, C1O
gérevini  yurittii.  2001-2004  yillar1  arasinda Turkeell
istiraklerinde Yonetim Kurulu iiyeligi, 2004-2007 yillar
arasinda Dogan Dijital Medya Grubu’nda CEO gdrevi
yiirlitmiisttir. 2007 yilindan bu yana diger gdrevlerinin yant
stra Silikon vadisindeki sirketlerin bazilarinin yatirimeisidir.
Orhan Goksal, Orta Dogu Teknik Universitesi Isletme lisans
derecesi sahibidir.

C. Cem ONENC, Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Genel
Miidiirii

Bankacilik kariyerine 1997 yilinda Denizbank Hazine
Grubu’nda baslayan Oneng, 2004-2005 yili arasinda Ozel
Bankacilik Sube Miidiir't, 2005-20014 yillari arasinda Ozel
Bankacilik Grup Midiirli, 2014-2016 yillan arasinda Ozel
Bankacilik Genel Midir Yardimeist, 2016°dan 2022 yilina
kadar Ozel Bankacilik ve Yatinm Grubu Genel Midiir
Yardimct olarak gdrevini bagari ile tamamlanmis olup , 2022
yili itibari ile de Deniz Portféy Genel Miidur olarak gorevine
devam etmektedir. Cem Oneng Galatasaray Lisesi’nde lise
egitimi tamamlamis olup Yildiz Teknik Universitesi Makine
Miihendisligi bsliimiinden lisans, New York Pace Universitesi
MBA vyiiksek lisans ve Marmara Universitesi Bankacilik
Doktora derecesine sahiptir.

Fatma GULSUN YUKSEL, Risk ve Girisim Sermayesi
Fonlarn Bolilm Midiirit

(Girisim sermayesi yatirnmlar: konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip yatirim komitesi iiyesi)

Kariyerine 2008 yilinda TUBITAK’ta Uluslararasi Isbirligi
programlarindan sorumlu uzman yardimcis1 olarak baslayan
Gilstin  Yiiksel, aragtirmacilar, firmalar ve girisimlerin
fonlanmasi ve yurtdisi ortakliklar konusunda ¢alisti. 20013-
2018 yillar: arasinda Yapr Kredi Bankast’nin Ar-Ge ve Ozel
projeler bsliimiinde koordinator olarak Yapi Kredi Teknoloji
ve Ar-Ge merkezinin kurulusu ile teknopark ve girisimcilerle
Niskilerini ve start-up yatirumlarini koordine etti. Ar-Ge ve
asyon projelerine yurti¢i ve yurtdisi kaynaklardan fon
1 ve ybnetti. Bankanin inovasyon komitesinde gbrev
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aldi. Ar-Ge ve inovasyon projeleri igin ulusal diizeyde 3
milyon Euro iizerinde finansman olusmasim sagladi. 2020
yilindan itibaren Deniz Portfoy A.$’de Risk ve Girisim
Sermayesi Fonlarindan sorumlu bélim mudirt olarak
gorevini sirdiirmektedir. Giilstin Yiiksel, ODTU Uluslararasi
lligskiler Bsliimiinden lisans, University College Dublin’den
Kalkinma alaninda yiiksek lisans dereceleri sahibidir.

Murat OZKAN, Deniz Portfoy Yatirom Fonlar1 ve Is
Gelistirme Genel Miidiir Yardimeisi

Kariyerine 2005 yilinda Denizbank’ta Miifettis Yardimcisi
olarak baglayan Murat Ozkan, sirasiyla Dexia Banque
Bel¢ika’da Yapilandirilmis Uriinler Uriin Gelistirme Uzmani,
Denizbank Hazine Satis béliimiinde ve sonrasinda Denizbank
Ozel Bankacilik ekibinde  Yapilandirilmig  Uriinler
Yé&netmeni, 2014-2018 yillart arasinda Deniz Portfoy A.$’de
Teftis Kurulu Baskani gorevlerini tstlenmistir. 2018 yihindan
bu yana ig gelistirme ve proje fonlarindan sorumlu midiir
olarak  gorevini  siirdiirmektedir. Ozkan, Bahgesehir
Universitesi’nden MBA ve Bogazici Universitesi Endiistri
Miithendisligi Bslumiinden lisans derecesi sahibidir.

Giirhan CAM, NeoHub Genel Miidiirii, Deniz Portfoy
Yénetimi A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Kariyerine 2001 yilinda BNP Paribas’ta Kurumsal Bankacilik
Portf8y Yéneticisi olarak baglayan Cam, 2003-2009 yillar1
arasinda Temel Bankacihk BT Ekibi Midiri, 2009-2021
aras1 Dijital Bankacihik, Dijital Déniigim ve Inovasyondan
sorumlu grup midiirliigi yapmistir. 2021 yilindan bu yana
DenizBank istiraki NeoHub A.S. Genel mudtirt olarak gorev
yapmaktadir. Glirhan Gam, ITU’den [sletme Miihendisligi
Lisans ve Bahcesehir Universitesi’nden Stratejik Pazarlama
ve Marka Yonetimi alaninda yiiksek lisans derecelerine
sahiptir.

Ozer ISIK

7 yili agkin kurumsal finansman tecriibesine sahip olan Ozer
Isik, hazine islemleri, farkhh biiyiikiikteki ve farkhi
sektorlerdeki girketler ve yatirumetlar i¢in strateji, degerleme,
performans yonetimi, piyasa analizi ve satin alma & birlesme
slire¢ yonetimi iizerinde ¢alisti. Finans kariyerine 2013 —2016
yillar1 arasinda Tiirkiye Is Bankasi Bahreyn Subesinde hazine
analisti olarak baglayan, sonra Tiirkiye’ye donerek 2017 —
2021 yillari arasinda sirastyla onde gelen kiiresel denetim,
vergi ve damgmanlik firmalart Mazars Turkiye'de is
gelistirme danmgmani, RSM Tiirkiye’de kurumsal finansman
kidemli uzmani olarak calisti. 2021 yilindan itibaren Deniz
Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’de satin alma ve birlesme

#T{ netmeni olarak gorevini siirdiiriiyor. Ozer lsik, Boston
¢, | | UNjversitesi'nden Isletme Lisans (2007 — 2011) ve Kog
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Universitesinden Finans Yiiksek Lisans (2016 — 2017)
dereceleri sahibidir.

Fonu temsil etmek tlizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iligkin esaslar

Fon'un yatiim stratejisi; alanlarinda yenilik¢i, bliylime
potansiyeli yiksek is fikirlerini gelistirmeyi hedefleyen,
finansal ve kurumsal y6netim yapisim giiglendirmesi gereken,
halka acik olmayan anonim ve limitet sirketlere sermaye
aktarimi, pay devri yoluyla ortak olmak veya girisim
sirketlerinin kurucusu olmaktir. Fon, girisim sirketlerinin
ihra¢ ettigi bor¢lanma araglarina vatirim yapabilir. Fon,
girisim girketlerine bu sekilde dogrudan yatirim yapabilecegi
gibi Teblig’in 18. maddesinde yer verilen tiim kurulug ve
yontemleri kullanarak dogrudan ve/veya dolayh olarak da
yatinmlarini gerceklestirebilir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler
arasinda operasyonel ve karlilhik agisindan uygulanabilir ve
Slceklenebilir, iriin, hizmet ve strateji olarak rekabetci,
yurtdis1 pazarlari hedefleyen, marka degeri yaratma giicii ve
katma degerli {irtin gelistirme potansiyeli olmasi ve
strdiiriilebilir fikir ve/veya uriinler ve/veya g¢bziimlere sahip
olmast; kurucu ve yonetici kadrosunun tecriibe ve hedefleri
bakimindan rekabetci olmasi, sorumluluk ve is etigi sahibi
olmast yer almaktadir.

Yatirimlardan ¢ikis, girisim sirketlerinin finansal veya
stratejik bir yatirimciya satiimast, halka arz, kurucu ortaga
satis veya fon yatirimcilarina igtirak paylarinin devri seklinde
olacaktir.

Fonun yatirim sinirlamalann  ve

risklerine iligkin esaslar

Girisim Sermayesi Yatirimlarina iliskin Simirlamalar:

Fon’un girisim sermayesi yatinmlar 111-52.4 sayili Girisim
Sermayesi Yatinm Fonlarina 1liskin Esaslar Tebligi’nin 18.
maddesinin {liglincli fikrasi kapsaminda yapilan yatinm ve
islemlerden olusur.

1) Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden
fazla girisim sermayesi yatirnmindan olusmasi zorunludur.
%80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi
yatirim sinirlamasidir.

2) Fonun, bir hesap dénemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptifi
yatinimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim sinur asgari %51 olarak uygulanir.

3) Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir yil iginde
nonim sirkctc doéniigiim  islemlerinin  tamamlanmasi
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4) Yatinm sinirlamalarina uyumun fonun hesap ddnemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiinilin toplanmasini takip eden azami iki yil iginde
yatirima y&nlendirilmesi zorunlu olup, yatirim simirlamalarina
uyumun ilgili iki yillik siirenin tamamlandigi hesap déneminin
sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum
saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina yeniden uyum
saglanmasi igin ek stire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula
bagvuruda bulunmasi miimkiindur.

5) Fonun girisim girketlerine yapacagi ortaklik hakki veren
girisim sermayesi vyatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim  kontroline sahip mevcut ortaklari arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi g¢ergevesinde
gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliintin saglanmas: halinde ise satin
alima iliskin pay devri sdzlesmesinin imzalanmas: yeterlidir.

Fon’un Girisim Scrmayesi Yatirnmlarn1  Disindaki
Yatirimlarina Iliskin Esaslar:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agifa satamaz, kredili
menkul kiymelt islemi yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
édiing alamaz.

2. Tiirev araglara sadece portfoylerini déviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde hesap doénemi sonundaki fon
toplam degeri esas alinir. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlart da
fon portfoyiine dahil edilir.

3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in  18.
maddesinin ii¢iincit fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlcrinde
belirtilen yéntemlerle fon toplam degerinin azami %10’ una
kadar yatinm yapilabilir. Bu yatirimlar girisim sermayesi
yatirim sinurlamalarina dahil edilmez.

4. Fon, girisim sermayesi yatirimlari disindaki yatirimlarda
paylarim satin aldigi ortakhiklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

5. Kurucunun ve yoneticinin paylart, fon portfdyiine dahil
edilemez.
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6. Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin kargilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri {izerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

8. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasas araglari
satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglari Tirkiye i¢inde, Tirkiye'de veya
disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin
alinamaz.

9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasast araglarini ihrag
eden kuruluglar hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Y 6netici
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu
ilgili Gilke mevzuatina gére borsada satisina ve bedellerinin
transferine iligkin kisitlamalarin  bulunup bulunmadigint
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar: olan sermaye
piyasas: araglart portféye alinamaz. Fonun yabanci tilkelerde
yatirim yapacagl sermaye piyasasi araglarina iliskin islemleri
o lilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren aract kuruluslar
vasitastyla ylirlitiilir. Yabanci borsalara fon adina verilen
miigteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligskin araci
kuruluslardan alinmis teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar
fon adina muhafaza edilir.

10. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portfdyiine
dahil edilebilir.

11. Borsada iglem goren dis borglanma araglarimn, borsa
disinda yapilacak islemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi
veya fon portfoyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

12. Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil
edilebilir.

a) Ouzellestirme kapsamina alinanlar dahil Tirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektdr ve kamu
bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karari ile yiiriirliige konulan Tiirk Parast Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiiklimleri ¢ercevesinde alim satimi
yaptlabilen, yabanci 6zel sektdr ve kamu borg¢lanma araglan
ve anonim ortaklik paylart,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katiima paylarr,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad stzlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalari ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

. g) Takasbank para piyasasi iglemleri ve yurtigi organize
Para piyasasi islemleri,
Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlari ve primleri,
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h) Ipotege ve varhiga dayali menkul kiymetler, teminath
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis
yabanci yatirim araglan ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gdrmeyen,
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatinimlar,

i) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para
ve sermaye piyasasi araclari,

J) Gelir ortakligy senetleri ve gelire endeksli senetler,

k) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari,

Fonun toplam degerinin en az %80°i* bir veya birden fazla
girisim sermayesi yatirimindan olusacaktir. Girisim sermayesi
vatirimlart igin ayrica bir smirlama  getirilmemistir. Fon
portfoviine dahil edilebilecek varlik ve islemlerin Teblig’de
yer alan dlizenlemeler kapsaminda girisim sermayesi yatirimi
olarak kabul edilmeyen kismi i¢in uygulanacak sinirlamalara
ise asagidaki tabloda yer verilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari | Azami
% Yo

Kamu Borg¢lanma Araglan 0 20

Ozel Sektsr Borclanma Araclar 0 20

Kamu Kira Sertifikalari 0 20

Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 20

Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Varlik Teminathi Menkul Kiymetler 0 20

Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20

Ipotek Teminatli Menkul Kiymetler 0 20

Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20

Gelire Endeksli Senetler 0 20

Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

Kamu ve Ozel Sektér Dig Borglanma | O 20

Araclari (Eurobond)

Yabanci Bor¢lanma Araglari ve Menkul | 0 20

Kiymetler

Yerli ve Yabanci Ortaklik Paylari 0 20

Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa | 0 20

Yatinm  Fonu  Katilma  Paylar,

Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma

Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim

Fonu Katilma Paylari

fkraz  Istirak  Senetleri  (Loan | 0 20

Participation Note)

Ters Repo [slemleri, vaad sdzlesmeleri | O 20

ile  taahhltli islem pazarinda

gerceklestirilen islemler**

Takasbank para piyasast islemleri ve | 0 20

yurtici organize para piyasasi islemleri

Mevduat ve Katilma Hesabi (TL ve | 0 20

Déviz)

Altin ve diger kiymetli madenler ile | O 20
nlara dayali para ve sermaye piyasast

akpelari




LVarant ve Sertifikalar I 0 | 20 |

* Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI
niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan yaptig:
yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yatirim siniri asgari %51 olarak uygulanir.
Bu durumda yukaridaki tabloda yer alan %20’lik azami oran
%49 olarak uygulanacaktir. Ancak her durumda yurt diginda
verlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli
tastyan sirketlere yapilan yatirimlar fon toplam degerinin
%10’unu asamaz.

** Borsa disinda taraf olunan ters repo islemleri ve vaad
sozlesmelerine fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar
yatirim yaptlabilir.

Fon’un Olas Risklerine iliskin Bilgiler:

Piyasa Riski:
Piyasa riski ile fon portféyiindeki varliklarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payr fivatlan ve doviz kurlarindaki
dalgalanma nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a) Faiz Oram Riski: Faiz oram riski, fon portféyiinde yer
alan Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsi tammli faize duyarli
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olast hareketler
nedeniyle net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

b) Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdylinde yer alan
ortaklik paylarinin  fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligint ifade eder.

¢) Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiinde kardan pay
almaya dayali kira sertifikasi, katilma hesabt vb. menkul
kiymetlerin ve islemlerin dahil edilmesi halinde, s6z konusu
varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d) Kur Riski: Fon portfoyiinde yer alan yabanci para
cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak haklar)
ve yiikiimliliikler bazinda yabancit para birimlerinin
birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina karst deger kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

¢) Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli
madenler ve kiymetli madenlere dayali sermaye piyasast
araci dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféyiin maruz kalacag zarar olasihigint ifade etmektedir.

Finansman Riski:
inansman riski ilk asamada fonun alacagi bir girisim sirketi
a girisim sermayesi yatinmumn bedelini &deme




kabiliyetini dlgmektedir. lkinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi borg
finansman: veya sermaye artigiun  fon  tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini 6l¢mektedir.

Likidite Riski:

Nakit g¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak
diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip
bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

Kars: Taraf Riski:

Fonun islem yaptigs karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak yiikiimliilligiini  kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldira¢ Yaratan islem Riski:

Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi
veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile
baslangig yatirimimn {izerinde pozisyon alinmast sebebi ile
fonun  baslangig  yatirrmindan daha  yiiksek  zarar
kaydedebilme olastligini ifade eder.

Degerleme Riski:

Yatirim  yapilan  sirketlerin  yatirim  siiresi  boyunca
degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit edilememesiyle
ilgili riskleri kapsar.

Yogunlasma Riski:

Yogunlasma riski, belli bir bélgeye ve sekidre yogun yatirim
yaptlmast sonucu, fon portfdyiiniin bu varhklarin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. Portfdy g¢esitlendirmesi ile bu
risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Operasyonel Risk: Fonun operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugma olasithigim ifade eder.
Operasyonel risklerin  kaynaklart arasinda  kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz y6nectim, personelin hatali
veya hileli islemleri, gibi kurum i¢i etkenlerin yant sira dogal
afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
dist etkenler de olabilir.

Yasal Risk:

Fonun paylarinin satildigi donemden sonra mevzuat ve
diizenleyici  otoritelerin  diizenlemelerinde =~ meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ayrica yatirtm yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yuikiimliliiklerini  yerine getirememesi nedeniyle olusan
riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi ytikUimliliikleri
de bu kapsamun i¢indedir.

%ﬂm Yapilan Sirketlere iligkin Riskler:




a. KrediRiski: Yatirim yapilan sirketin islem yaptigi karsi
tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak ytikimliiliglini
kismen ya da tamamen zamaninda  yerine
getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

b. Mali Risk: Yatirnm vyapilan sirketin = mali
ylkumluliklerini yerine getirememe riskini kapsar.

c¢. Hukuksal Risk: Yatinm yapilan sirketlerin kanun
nezdinde yitkiimliiliklerini  getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin iilkemizde ve
yurtdigindaki biitiin kanunlara karst ytikiimliltklerini
kapsar. Vergi yiikumliilikleri de bu kapsamin
icerisindedir.

d. Operasyonel Risk: Yetersiz veya islemeyen i siirecler,
insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle
ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

e. Faaliyet Ortami Riski: Yatinm yapilan sirketlerin
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal
faktdrler olarak sayilabilir.

f. Sermaye Yatirnma Riski: Yatnm yapilan sirketlerin
yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle
olusabilecek kayip riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

25.000.000 (Yirmi Bes Milyon Tirk Lirasi) olup sadece
nakden 6denebilecektir.

Bu Ihra¢ Belgesi’nde yer verilen ilk Katilma Pay1 satisi
tarihinden itibaren yirmi dért (24) ay siiresince toplam asgari
25.000.000 (Yirmi Bes Milyon Tiirk Lirast) Kurucu tarafindan
yatinmecilara Odeme Cagrist gonderilmesi yoluyla tahsil
edilir. Odeme Cagrilanmin ne zaman ve ne sekilde
yapilacagina yatinmet sdzlegmesinde yer verilir. Asgari
kaynak taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en geg 2 yil
igerisinde yatirima y&nlendirilecektir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satisina baglandigi
tarihi miiteakip en geg 2 (iki) yil icinde Teblig’de belirlenen
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki damigmanlik vb.)
iliskin bilgi

Fon, asagida belirtilen danismanlik hizmetlerini kurucunun
yénetim kurulu kararina baglh olarak alabilir:

a) Degerleme: Yatinm yaptlmast planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmas: igin degerleme
raporlarinin yatirim 6ncesi ve sliresince hazirlanmasini
kapsar.

b) Hukuk Damismanhgu: Iukuki detayli inceleme ve
yatiim  i¢in  gerekli tiim  hukuki dokiimanlarin
hazirlanmasi  hizmetini  kapsar. Hukuki detayl
incelemede, yatinm yapilacak girisim sermayesi
sirketinin  tiim hukuksal risklerinin, mevcut
sozlesmelerinin, mevcut tiim hukuki uyusmazlik ve
avalarinin, mevzuat uyum durumunun, izin-ruhsat ve
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c)

d)

e)

g)

h)

-

belgelerinin, marka-patent haklarinin, sabit varliklara
sahiplik durumunun, kira sdzlesmelerinin, cevresel
mevzuat  yiikiimliiliiklerinin, yénetim ve ¢alisan
sozlesmelerinin oldugunun incelenmesi yapihr.

Finansal Damismanhk: Yatinm yapilacak girisim
sermayesi sirketinin finansal raporlarinin gergek durumu
yansitip  yansttmadign  konusunda finansal denetim
hizmetini kapsar. Finansal detayli inceleme, girisim
sirketinin varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli
aralikta mutabakati, detayli stok sayimni; ayrica muhasebe,
raporlama ve i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi yapilir.

Vergi Damsmanhg: Yatinm yapilmas: planlanan
girisim sirketinin tiim iglemlerinin vergi kanunlari
agisindan risk teskil edip etmeyeceginin tespit edilmesini
kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge diizeninin
vergisel uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
borglarin mutabakatimin, anlagmalarm uygunlugunun,
bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve borglarinin
incelenmesi yapilir.

Operasyonel ve IT Damsgmanhgi: Yatinim yapilacak
girisim sirketinin operasyonlaninin  degerlendirilmesi,
sektoriindeki en iyi uygulamalarin belirlenmesi ve bilisim
sisteminin  degerlendirilmesini kapsar. Bu detayh
incelemede, operasyonlarin sektdriin en iyi
uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanr,
girisim sirkctinin pazar konumu, rekabetcilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerin kabiliyetleri ve uygun
bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek yenilikler ve
ulasilabilecek etkin bir sistemin dzellikleri degerlendirilir.

Sektsr Damsmanligi: Yaurim yapilmast planlanan
girisim  sirketinin igerisinde bulundugu sektérdeki
durumu, sektdrdeki en iyi uygulamalara gore Kkistas
raporunun olusturulmasi, daha etkin yonetim igin
performans  kriterlerinin  belirlenmesi  ve  sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasin
kapsar.

insan Kaynaklari Damsmanhgi: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve iist yonetim igin
ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Uygun goriilmesi
halinde, yatinm yapilmasi planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasa ve finansal bilgilerin aragtiriimasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve riskleri
de incelenerek, bir risk raporu da iiretilebilir.




i) Alm ve Satim Damgmanhg: Girisim sirketi paylarinin
alis islemi i¢in girisim sirketlerinin bulunmasi ve
milzakerclerin yapilmasi veya satig islemi igin tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriismeler yapilmast ve
daha genis bir alici kitlesine ulastlabilmesi amaciyla
alinacak hizmetleri kapsar.

Fon birim pay fiyat agiklama
dénemine iliskin esaslar

Fon’a iliskin bilgi/gosterge amaglh olarak giinlik fiyat
hesaplanir ve agiklanir, ancak s6z konusu fiyat tizerinden fona
iliskin alim-satim islemi gergeklestirilmez. Giinlik olarak
agiklanan fiyat hesaplamasinda fon portfoytinde yer alan
girisim sermayesi yatirimi  haricindeki varlik, islem ve
yiikiimliilitkler Kurul diizenlemelerine uygun olarak glnlik
olarak degerlenirken, fon portfoyliinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlarinin degerinin tespiti Teblig’in 20.
maddesindeki hitkiimlere uygun olarak asgari yilda 1 kez
yapilir. Yatinim Komitesi karari ve Kurucu Yoénetim Kurulu
onaytyla, Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlart igin hesap donemi sonu haricinde de degerleme
yaptirilabilir.

Katilma payi alimina csas teskil edecek Fon birim pay
fiyat1 Fon’un ilk katilma pay: satisi tarihini takip eden 48
ay siiresince her ayin son is giinii hesaplanir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlarinin ve Teblig’in 23. maddesinin
tigtincii fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada
islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere
yapilan yatirtmlarin degerlemesi asgari olarak her hesap
dénemi sonu itibari ile Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere
uygun olarak yapilir. Fon portfSyiinde yer alan diger
varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, 11-14.2 sayili
Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
Teblig’de yer alan degerlemeye iligkin esaslara uyulur.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin katilma paylarinn ilk ihrag edildigi tarihi
takip eden 12 aylik siirede asgari 1 kez, sonrasinda ise her
hesap dénemi sonu itibari ile yilda asgari 1 kez Teblig’in 20.
maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptiriir.

Bu gergevede, yilda bir kere degerleme yapilan dénemlerde,
Fon’un yatiim yaptign girisim sirketlerinin hentiz yilsonu
finansal tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girigim
sirketleri igin Fon’un hesap déneminin sonuna en yakin tarihli
olan finansal tablolar {izerinden degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Gerekli hallerde ve kaynak taahhiidii 6demelerinin
gergeklestirilecegi donemlerde katilma payr alimina esas
kil edecek Fon Birim Pay Fiyatinin hesaplanmasi amactyla




Yatirim Komitesi Karart ile ara dénem degerleme raporu
hazirlatilabilir.

Hesap déneminin bitiminden 6nceki ii¢ ay i¢erisinde Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluglan tarafindan hazirlanan bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen
degerin yatinm komitesi karar alinmasi sartiyla ilgili girisim
sermayesi yatiriminin  hesap dénemi sonu degeri olarak
kullanilmasi miimkiindiir.

Girisim sermayesi yatinmlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler fon stiresi ve bu siirenin bitmesini

miiteakip bes (5) y1l boyunca Kurucu nezdinde de saklanir.

Savas, dogal afetler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, portfdydeki wvarliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarimin tespiti hususunda kurucunun yénetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak
karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili
olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay:
sahiplerine bildirim yapilir,

Portfoydeki varliklarin  saklanmasi Fon portfoyiindeki varhklarin Kurul’un portfoy saklama
hakkinda bilgiler diizenlemelerine gére saklama sozlesmesinde belirtilen
esaslar gercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varhiklarin
mevcudiyetini ve fona aidiyetini gosteren bilgi, belge ve
kayitlar da portf6y saklayicist nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmast ve girisim sermayesi
yatirimlarindan  ¢ikig  gercgeklestirilmesi  dncesinde  bu
islemlere iligkin bilgi ve belgelerin &rnekleri islemlerin
gergeklestirilmesinden makul bir siire 6nce Saklama Tebligi
kapsamindaki sorumluluklarinin yerine getirilebilmesini
teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir.
Makul siire tamimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfdy saklama sozlesmesinde yer
verilir.

Portfoy saklayicist tarafindan Fon portféylinde yer alan ve
Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye
piyasast araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda izlenir.
Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarm degerleri
konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z
konusu bilgilere Takasbank’in erisimine imkén saglantr.
Yabanci sermaye piyasast araglari, portféy saklayicisinin ana
sabi altinda fon adina ag¢ilan hesaplarda saklanir.




Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas
merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan tlkelerin sermaye
piyasas! araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu
araclar portfoy saklayicisinin ana hesabi altinda Fon adina
acilan hesaplarda saklanir. Saklama hizmeti veren kurulus
tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son
durumu itibariyle, tamamimi gésterecek sekilde diizenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir rneginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

Fon mal varligindan yapilabilecek | : | Fon’a iliskin giderler fon portfoyiinden karsilanir. Yoénetim
harcamalara iligkin esaslar ticreti dahil, performans iicreti harig tiim giderlerin toplaminin

list sinirt fon toplam degerinin y1llik %20’sidir. Fon’un toplam
gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin giinlitk
%0,00548 + BSMV (yuizbinde bes virgul kirksekiz) yillik
yaklagik %2+BSMYV tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
takip eden 5 is glini i¢erisinde Kurucu’ya ve dagitictya fondan
ddenecektir.

Fon malvarliindan karsilanabilecek diger harcamalar
asagrdaki gibidir;

1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,
2. Portf6y isletmesi ile ilgili harcamalar,

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak {izere
noter licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portftydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin
nakil veya nakile bagh sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in denen her tiirlil ticretler,

f) Varhklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde &denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her turli vergi, resim
ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, kar payi, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim gergeklesmese
dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Y 6netim Kurulu Karar ile belirlenen masraflar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden
Tirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy ydnetim iicreti ve performans licreti,

j) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve
iicretleri ve Fon’un is ve islemlerine iliskin alinacak hukuki
danigmanhk hizmeti Ucretleri,

k) Katilma Paylar1 ile ilgili harcamalar,

1) Aract kurum komisyon ticreti ve masraflan,

m) Fon adma yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her ttirla
gider ve masraf, har¢ ve noter icretleri

ﬂ\\;\ ) MKK ve Takasbank’a &denen {cret, komisyon ve
*xL.{]Y
/ ., % sraflar,

£
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0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satist igin
katlanilan pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimu, e-fatura, e-defter gibi belge ve
kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri, Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) gideri,

s) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

s) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger
harcamalar,

a) Fon'un mikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
iicretler,

¢) Takvim yili esas alinarak liger ayhk dSnemlerin son is
giiniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfdy saklayicist tarafindan
onaylanarak Kurul’a édenen Kurul tcreti

d) Mevzuat geregi yaptlmasi zorunlu ilan ve diger giderler

Fon gelir gider farkinin katilma pay: | : | Fon'da olusan kar, katilma paylarinm igtiizitkte ve bu ihrag
sahiplerine  aktarilmasima  iligkin belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina
esaslar yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar

paylari, kar payi dagitim tarihinin baslangi¢ giiniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma payi
sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a
geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi Fon'da olusan
kardan paylarint almis olurlar.

Fon ayrica Fon’da nakit birikmesi durumunda Yatirim
Komitesi karariyla kar pay1 dagitim yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya | : | 1. Genel Esaslar
iligkin esaslar
Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan  nitelikli  yatinmcilara  satilabilir.  Katilma
paylarinin satist kurucu tarafindan ve dagitict Denizbank A.S.
tarafindan gergeklestirilir.

Fon, nakit karsihginda, kaynak taahhiidiinde bulunan
yatinmcilardan toplanan nakit karsihginda ya da istirak
paylan karsihiginda katilma pay: ihrag eder.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tim
katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlar
igin ayri ayr1 olmak lizere miteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu éncelik sirasina gére gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi

esastir. Kurucu, Fon’un katilma paylarim kendi portfoyiine
bilir.

\




Fon paylari, bu ihrag belgesinde yer verilen istisnalar diginda
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatinmcilar adina satim talimatlart  kurucu tarafindan
olusturulacaktir.

Yatirim sinirlamalarina uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag
belgesinde yer alan fona zorunlu katilma payt satigi/iadesine
iliskin hiikkiimler saklidir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢gSkmesi, sermaye
piyasasi araglanimin ilgili oldugu piyasanin kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarm ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca
uygun gorilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm  satimi
durdurulabilir,

2. Katilma Payi Alimina Esas Pay Fiyatinin Hesaplanma
ve Aciklanma Tarihleri ile Alm Talimatlarinin
Gerc¢eklesme Tarihleri

Katilma pay: alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyatt,
her ayin son is giinii hesaplanir. 11k katiima payt satis1 tarihini
takip eden 48 ay boyunca alim talimatlar1 her giin kabul edilir
ve ait oldugu ayin son is giinii hesaplanan pay fiyati iizerinden
bir sonraki is giinti gergeklestirilir.

3. Alim Talimatlar:1 ve Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Katilma pay1 satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden
ddenmesi veya istirak paylarinin fona devredilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Yatirnnmeilar ilk katilma pay1 satisi tarihini takip eden 48 aylik
siire icinde aylik olarak ve sonrasinda, tasfiye déneminin
baglangicina kadar olan siire boyunca yatirim komitesinin 6n
onayini almak kaydiyla nakit olarak, kaynak taahhiidiinde
bulunmak veya istirak payi karsiliginda katilma payt alim
talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilirler.

Yatinm Komitesinin karar almas: durumunda, belirli bir tarih
araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yaurim Komitesinin
kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek
fiyat tizerinden yeni katilma payi ihraci yapilabilir.

Kaynak taahhiitlerinc iliskin ddemeler Kurucu tarafindan
yapilacak 6deme ¢agrisi iizerine, bir defada veya farkh
tarihlerde yerine getirilebilecektir.

Kaynak taabhiitleri ve istirak paylan kargilifinda verilecek
katilma pay1 alum talimatlari ilk talimat gergeklestirmede (lk
Kapamis) 1 pay karsithig 1.000 (bin) TL iizerinden yerine

etirilir. {lgili ddnemde istirak pay: karsiliginda katilma pay1

s¥ist yapilabilmesi igin s6z konusu istirak paylarinin Kurulca
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uygun gorilen degerleme kuruluslart tarafindan, belirlenen
devir gergeklesme tarihinden asgari 3 ay 6nce degerlemesinin
yapilmis olmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde
katilma pay! ihrag edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitlerine iligkin yatirim komitesinin 6n onayt ile
yapilacak Kurucu’nun ddeme ¢agrisi tizerine her bir alim
talimati karsihginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmin sayisi, alim talimatinda belirlenen tutarin nakden
ddenmesini takip eden katilma pay: satigina esas alinacak ilk
fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore belirlenir.

[k Kapams sonrasinda istirak payt karsiliginda katilma pay:
alim talimati verilecek olmasi durumunda ise yatirimer
hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi, Fon’a
devredilmeden once degerlemesi yapilan istirak paylarinin
Fon’a devri taahhiidiinden sonraki katilma payi satigina esas
alinacak ilk fiyat raporundaki Fon birim pay fiyatina gore
belirlenir.

Nakit karsilig alim talimatlari sadece tutar olarak verilebilir.
Alim talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen katilma payr sayist fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir.

Alim talimatimin istirak pay: karsiliginda verilmesi halinde,
katilma paylarinin satisindan énce Fon’a devredilecek istirak
paylarinin  degerlemesi  belirlenen devir gergeklesme
tarihinden azami 3 ay o6ncesinden Kurulca uygun gorilen
kuruluslarca yapilir ve katilma paylarma iliskin esas alinacak
deger hazirlanan raporda ulagilan dcgerden fazla olamaz.
Yatinmecilardan fona devredilecek istirak paylarmin deger
tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon
portfsytinden karsilanamaz.

Nakit tutarlar misterinin talebine bagh olarak, saklama
kurulusu nezdinde nemalandirilabilir. Bu durumda katilma
hesaplarinda, para piyasasi katthm fonu katilma paylarinda,
kisa vadeli kira sertifikalar katilim fonu katilma paylarinda,
vaad s@zlesmelerinde/BIST Taahhitlii islemler Pazari’nda
gergeklestirilen faizsiz islemlerde degerlendirilebilir.

Nema tutarlar1 fon payi aliminda kullanilmaz.

Gergeklesme tarihinde alima konu katilma paylart Kurucu
tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve yatirimci adina
saklanmak Uzere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa
MKK nezdinde devredilir. Bireysel saklama hizmeti veren
kurulus da aym tarihte alim bedelini Fon’un PortfSy
Saklayicis1 nezdindeki hesabina yatirir.

Istirak paylarinin ise Fon’a devrine iligkin yasal prosediir
mamlandiktan sonra, devir karsilifi olarak daba 6nce
Mgaplanmis olan katilma payr katilma paylarni Kurucu




tarafindan MKK nezdinde olusturulur ve yatirnmci adina
saklanmak iizere bireysel saklama hizmeti veren kurulusa
MKK nezdinde devredilir. Buna iliskin esaslara ayrica
yatirimet sdzlegmesinde yer verilir.

4. Satis Talimatlar: ve Satis Bedellerinin Tahsil Esaslar

Katilma paylart tasfiye, erken dagiim ve yatirimci
bilgilendirme dokiimanlarinda yatiim yapma kararini
etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmasi durumu hari¢
olmak iizere sadece fon siiresinin sonunda fona iade edilebilir.
Bu durumda yatirimcilar adina satum talimatlart kurucu ve
dagitict tarafindan olusturulacak olup yatirimcilarin ayrica
satim talimati vermesine gerek yoktur. Fon siiresinin sona
ermesini takiben 10 is glini igerisinde katilma paylarimin
bedelleri yatirimcilara 6denir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen istisnalar diginda Fon paylari
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade cdilebileceginden
yatirimeilar adina satim talimatlari  kurucu tarafindan
olusturulacak olup, ayrica satim talimat verilmesine gerek
yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiiziigtintin 16.
maddesi ve isbu ihrag belgesinin “Fon’un tasfiye sekli
hakkinda bilgiler” bsliimiinde belirtilen hususlar ger¢evesinde
yatirimetlara ddenir.

Tasfiye, erken dagitim ve yatinmci bilgilendirme
dokiimanlarinda yatirim yapma kararimi etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yaptlmasi durumundakigikislarda istirak
pay1 karsihigt ¢ikis olmayacaktir.

5. Erken Dagitima iliskin Esaslar

Fon siiresinden dnce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
olmasi, alacaklarimin tahsili ve sonrasinda borglarnin
sdenmesi sonucu nakit fazlasi olugsmasi durumunda, Kurucu
Yonetim Kurulu karariyla ve tm yatirimeilarin onay ile
olusan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine katilma payi
iadesi yapilmak suretiyle paylan oraninda Erken Dagitim ile
dagitilabilir.

Erken Dagtim’da, Kurucu Yonetim Kurulwnun Erken
Dagitim kararini takip eden is glini yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanthr. Erken Dagitim’da
iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1.000 pay ve
katlarina asagi dogru yuvarlanmast ile belirlenir. Her bir
katilma payt sahibi iade alinacak katilma paylarindan payt
oranindaki adet katilma paymni iade talimati vermis kabul
edilir. Kurucu, herhangi bir yatiimciya payi oranina tekabiil
den iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde

jlan dagitim sonrasinda, katilma payi sahibinin_sahip




oldugu paylarin toplam katilma paylar1 igindeki orani
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlart yatinmcinin
bireysel saklama kurulusundaki hesabina yatirilir. Yatirimet
sézlesmesinde hitkiim bulunmast veya yazih onay alinmasi
kaydiyla, yatinimcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis sayilir.
Her durumda yatirime sozlesmesinde hitktim bulunmast onay
hitkmiindedir.

Girigim sermayesi yatinmlar disinda kalan yatinimlar, ilgili
mevzuatta ongorillen %20 oramndaki azami simirt agarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, sdz konusu
nakdin, zorunlu katilma payt geri ahmi (pay bozumu)

yapilmak suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitiimasina da
karar verebilir.

Benzer sekilde yatirimer bilgilendirme dokiimanlarinda
yatinim yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmast durumunda Kurucu Yonetim Kurulu onayiyla
katiima paylarmin Fon’a iadesi kabul edilir. Katilma
paylarinin Fon’a iadesinde soz konusu kararlarda belirlenen
giiniin Fon fiyat raporunda hesaplanan birim katlma payi
degeri kullanilir ve karari takip eden 5 is giind icerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

6. Fon Siiresinin Sonundaki Katilma Pay1 Iadeleri

Fon siiresinin sonunda, Katilma paylarinin Fon’a iadesinde ise
fiyat olarak Fon siiresinin son giinii olusan finansal tablo ve
fiyat raporunun takip eden 1 ay iginde bagimsiz denetimden
gecirilerek hazirlanan Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. fade tutarlari, fon stiresinin sonu
itibariyle hazirlanarak bagimsiz denetimden gegmis fiyat ve
finansal raporlarin hazirlanmasint takip eden 10 iy giini
icerisinde katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alm veya satim
talebinde bulunamaz. Tasfiye ddneminde Fon’un varliklarmin
satigt, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukea, olusan nakit fazlasi, kurucu ydnetim
kurulu karar ile kattlma payi sahiplerine paylari oraninda
dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, kurucu Yonetim
Kurulw’nun kararini takip eden i glinii yaymnlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Kurucu yonetim
kurulu, Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutari belirler. Tasfiye donemi
dagitiminda  iade ahnacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin
en yakin 1.000 pay ve katlarina asag! dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katiima pay: sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay! oranindaki adet katilma payini iade talimati
vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatinmeiya payi
oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay
hibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylan
deki oran1 degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar




yatirnmeimin  bireysel saklama hizmeti veren Kurulustaki
hesabina yatirnlir. Bireysel saklama hizmeti veren kurulus da
ayni tarihte iade edilen paylart Kurucu’ya MKK nezdinde
devreder. Sz konusu paylar Kurucu tarafindan iptal edilir.
Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti
veren kuruluslar, belirlenen tutart almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma payin: iade etmekten imtina
edemez.

7. Katilma paylarinin nitelikli yatinmailar arasinda devri

Katilma paylarinm nitelikli yatinmctlar arasinda devri,
Kurucunun vatirim komitesinin  onayr ile miimkiindir.
Katilma paylarini devretmek isteyen yatirimecilarin, yazili
taleple fon kurucusuna bagvurmalary gereklidir.

Nitelikli ~yatirimcilar  arasinda  katilma payr devrinin
gerceklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yatirimcer vasiflarii haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu
bilgi ve belgcleri temin etmek ve bunlari fon siiresi ve takip
eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma pay: devirleri, katilma
paylarinin hak sahibi yatinmcilarin hesaplar arasindaki
aktarim ile tamamlanir. Katilma payt devirlerine iligkin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma
pay: devir bedelleri serbest¢e belirlenebilir.

Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans {icretinin
katilma paylarinin elde tutuldugu siireye gére hesaplanmasi ve
benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya ylkiimliilokler
bulunmasi durumunda, bu hak ve ytkiimlilikler de
devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmciya

geger.

8. Tasfiye Donemine Ozel Esaslar
Fon siiresinin son 2 yilim olusturan tasfiye doneminde pay
sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde bulunamaz.
Fon’un varliklarinin satisy, alacaklarinin tahsili ve borglarinin
Sdenmesi sonucu nakit fazlas olustuk¢a, olusan nakit fazlasi
pay sahiplerine paylari oraninda dagitiir. Bu amagla ihrag
belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katima paylar
nispetinde her bir pay sahibinin almasi gercken tutart belirler.
Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
BN belirlenen tutari almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda
*PI 8 @ \ katilma payini iade etmekten imtina edemez.
G ¥ | Rasfiye doneminde istirak pay: karsiligi ¢ikig olmayacaktir.
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Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Fon ictiziigi ve finansal raporlar Kurucu’dan, Kurucunun
resmi internet sitesinden (www.denizportfoy.com) ve
KAP’tan temin edilebilir.

Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini
takip eden 60 giin; alti aylik ara donem finansal raporlar ise
ara donemin bitimini takip eden 30 giin iginde KAP’ta
yayimlanir ve Kurul’a gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica,
Kurula yapilacak bildirimi miteakip 10 (on) is giinii icerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla
iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir
niteligindeki bilgileri igeren baltimler gizlenebilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay1 dagitimi ve performans
{icretlendirmesine iligkin esaslar

Kar Dagitimina [ligkin Esaslar

Yonetici, girisim girketlerinden elde edilen temettii geliri,
katilim pay1 geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen
gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlast
olusmasi durumunda, nakit fazlasini isbu ihrag belgesi ve
yatinmel sozlesmesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
Yatirim Komitesi karari ile katilma payr sahiplerine
dagtabilir.

Kar dagitilmasina karar verilen giin; fon yatirimctilar
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon
fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Performans ticreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil
edilecektir. Performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar katilma pay satigina baslanmadan
kurucunun yénetim kurulu karari ile belirlenir. Katilma pay1
pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini ylriiten kurulug
tarafindan, katilma payr satigt yapilacak yatirimcilara
performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satist
yapilacak yatirimeilardan performans ticretine iligkin usul ve
esaslart kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur.
Portfsy  saklayicist  tarafindan  performans licreti
hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun ydnetim
kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapilip yapilmadig hususu kontrol edilerek, amilan usul ve
esaslara aykirt bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan
s6z konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

Fon toplam gider orani

Fon’dan karsilanan, Fon y&netim iicreti dahil olmak iizere Fon

wtoplam gider orani, Fon toplam degerinin yillik azami %20




(yiizde yirmi)’si olarak uygulanir. Performans ficreti, Fon
toplam gider orantna dahil edilmez.

Her hesap doneminin son is giinil itibariyla, belirlenen yillik
Fon toplam gideri oranimn asthp astlmadigi, ilgili donem
icinde hesaplanan giinlik ortalama Fon toplam degerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar yilin son ig giinii itibariyle Yonetici tarafindan Fon'a
iade edilmek iizere tahakkuk ettirilir ve takip eden 5 (bes) is
giinii iginde Kurucu tarafindan Fon'a iade edilir.

Fon toplam gider orant limiti i¢inde kalmsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi 6ngdriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Fon’un son hesap donemi itibari ile hesaplanan fon toplam
degerinin en fazla %50’si oraninda kredi veya faizsiz
finansman kullanilabilir. Kredi kullanimiin gergeklestigi
hesap dénemi ilc sonrasindaki hesap d&nemleri sonunda
agiklanan fiyat raporlarmda s6z konusu orana uyum
saglanmas gercklidir.

Fon tarafindan bu sekilde bir kredi kullanmas: halinde
kredinin niteligi, tutari, faizi, denen komisyon ve masraflar,
alindi1 tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler
hesap dénemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amagch tiirev arag iglemleri
yapilmast  ¢ngoriiliiyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, tirev araglara sadece portfdytinii ddviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla taraf olabilir.
Tirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerinin %20'sini agamaz. Bu kapsamda yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam
degeri esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlari da fon portfoyiine
dahil edilir.

Katilma paylarinin satisinda
kullanmilacak dagitim kanallari

Katilma paylarinin satigi Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem
gdrmesi

Fon katilma paylari Borsa’da iglem gdrmeyecektir.

Katilma paylarinin satisinin ve fona
iadesinin istirak paylarn kargilifinda
gerceklestirilip
gergeklestirilemeyecegi
bilgi.

hakkinda

Katilma paylari nakdin yant sira igtirak paylari karsiliginda da
ihrag edilir.

Katilma payl satisinin veya fona iadesinin istirak pay:
karstliginda gergeklestirilmesi durumunda, Fon tarafindan
sahip olunan ve degerleme raporu meveut bir girigim
sirketinin paylari hari¢ olmak iizere, katilma pay karsiliginda
yatirimeilardan fona veya fondan yatirimeilara devredilecek
istirak paylarinin deger tespitine yonelik Kurulca uygun
goriilen kuruluslara rapor hazirlatilir. Katilma payi satisinda
esas alinacak deger, degerleme raporunda ulastlan degerden
ﬁ“zla, katilma payr iadesinde esas alinacak defer ise
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degerleme raporunda ulagilan degerden az olamaz.
Yatirimeilardan fona veya fondan yatirimeilara devredilecek
istirak paylarinin deger tespitine ydnelik hazirlanacak rapora
iliskin masraflar fon portfoytinden kargsilanamaz. Fon katiima
paylarinin fona iadesinin istirak paylarinin fon katilma payi
sahibine devri suretiyle gergeklestirilmek istenmesi
durumunda, her islem &ncesinde varsa fonun mevcut tiim
katilma payi sahiplerinin mutabakatlarinin alinmas: veya bu
islemlere iliskin onayin yatirimer sézlesmelerinde yer almasi,
bu hususun portfoy saklayicisi tarafindan da teyit edilmesi ve
s6z konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil
boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi zorunludur.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimeilara bildirim esas ve usulleri

Fon katilma paylarmin degeri, fiyat hesaplanmasini
miiteakiben 5 (bes) is glinil igerisinde Kurucunun resmi
internet sitesi olan www.denizportfoy.com adresinde ilan
edilmek suretiyle katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Katilma paylarinin satist ve fona
iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satigi ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu ihrag belgesinin “Fon’a katilma ve Fon’dan
ayrilmaya iliskin esaslar” baslikli bsliimunde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satist ve fona Katilma paylarinin satist ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
iadesinde giris ¢ikis  komisyonu komisyonu uygulanmaz.

uygulanip/uygulanmayacag: hakkinda

bilgi.

Katilma paylarinin  sadece  fon Fon paylari, tasfiye, erken dagitim ve yatirimei bilgilendirme
stiresinin sonunda nakde dokiimanlarinda yatirim yapma kararint etkileyebilecek

dénustiirilip/donistiiriilmeyecegine
iliskin bilgt.

nitelikte degisiklik yapilmasi durumu harig olmak {zere
sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Kaynak taahhtidi tutarinin, tahsil
edilmesini miiteakip yatirima
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeiya satigina baglandigi
tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil iginde asgari kaynak
taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak
taahhiidii toplami tahsil edildikten sonra en geg¢ 2 (iki) y1l
igerisinde yatiruma yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce
girisim sermayesi portfyiine iligkin
bzel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi.

Hazirlatilmast durumunda, degerleme
raporunun bedelinin édenme esaslari
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhiidii &demelerinden 6nce girisim sermayesi
portféyiine iliskin  dzel degerleme raporu hazirlama
zorunlulugu  bulunmamaktadir.  Zorunluluk olmamasina
ragmen, Fon toplam degerinde gerceklesmesi olasi
degisiklikler dikkate alinarak, yatirimeilarm kaynak taahhiidii
ddemelerinden once, odenecek tutar karsiliginda ihrag
edilecek katilma payr sayisinin  dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri gergevesinde 6zel
degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel degerleme
raporunun bedeli yatirimet tarafindan karsilanir.

Fon’un risk ydnetim sistemi hakkinda
bilgiler

/’fl‘ .

Girisim sermayesi yauriumlarina iligkin tim risk turleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri 6nleyici

‘},&(ﬁ)irler konusunda calismalar yapilmistir. Boylece soz

usu risklerin yonetilmesine iliskin olarak kurucu iist
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yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk ydnetimi
sistemi olugturulmustur.

Fon piyasa riskleri, likidite riski ve kredi riskinin
dnlenebilmesi i¢in, kredibilitesi ve likiditesi yliksek yatirim
araglarina yatirim yapmaya, portfdylinii vade, para birimi,
sabit getiri, degisken getiri gibi kriterlere gore ¢esitlendirmeye
ve ihtiyaglara gore vade ~— miktar uyumuna O6zen
gostermektedir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin finansman riski ve
likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler, fon
portfByiine uygulanan stres testleri ile Slgiilerek bu riskler
karsisinda alinabilecek ¢nlemler belirlenir.

Tanimlanms risklere dair 6lgiim ve Onlemler asagida
belirtilmistir:

Piyasa Riski:

Degerleme donemlerinde fon portfSyiine senaryo analizleri
uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde son 1 yilda Borsa
[stanbul pay endekslerinde yaganan en bilyiik deger kaybinin
iizerine 300 baz puan risk primi eklenerek finansal varlik
degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi izlenecektir.

Portfye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin  kullanilmasi suretiyle, riske maruz
degerler, girisim sermayesi sirketlerinin degerlemesinin
degistigi donemlerinde hesaplanarak yatinnm komitesi ile
paylasilacaktir.

Riske maruz deger, girisim sermayesi sirketlerinin riski
dikkate alinarak borsada islem goren benzer risk profilindeki
sirketlerin getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenecektir.

a) Faiz Oran1 Riski

b) Ortaklik Pay: Fiyat Riski

c¢) Kar Pay1 Orani Riski

d) Kur Riski

Faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari, kar pay: oranlari ve doviz
kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandisi
gelismelerin fon toplam degerine olan etkileri stres testleri ile
analiz  edilerek, stres test sonuglart fon degerleme
dénemlerinde yatirim komitesi ile paylasilir.

Finansman Riski:

Fonun bir yatirim: finanse edebilme kapasitesi, likiditesi
yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere, borsalar da islem
imgoren kamu ve/veya Ozel sektdr borglanma araglari, pay
t;s hetleri, yatinm yapilmasi beklenen siirede fona talcp sonrasi
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bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamig kismi ilave edilerek
bulunur.

Finansman riski, planlanan yatirimlarin, yukarida tanimlanan
yatinmt finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmas
halinde olusacaktir. Bu durumun olusmas: halinde yatinm
komitesi bilgilendirilecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek
varliklarin rayic degerinin %10'una kadar borsada veya borsa
diginda repo yapilabilir veya borglanma amaciyla Takasbank
Para Piyasasi islemleri yapilabilir. Bu oranin %9 seviyesine
ulagmast halinde erken uyar1 sistemi devreye girecek ve

yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Fonlar, son hesap dénemi itibariyla hesaplanan fon toplam
degerinin azami %50'si oraninda kredi kullanabilirler. Bu
oranin %45 seviyesine ulasmasi halinde erken uyart sistemi
devreye girecek ve yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Likidite Riski:

Fonun likidite rasyosu hesaplanirken ise; fonun toplam
degerinin %10'unun fondan ¢ikis yapacag varsayimi altinda,
likiditesi yiiksek yatirimlanin fondan net ¢ikislart karsilama
orant hesaplanmaktadir. Oranin  l'in  {izerinde olmast
hedeflenmektedir. (Likit yatirimlar / Fondan ¢ikislar)

Degerleme raporlari ile clugan toplam girisim sermayesi
yatirimlar degerinin ilk katilma pay: satist tarihinden sonraki
36 ay boyunca ardisik 4 degerleme dénemi boyunca diigmesi
veya bu siire sonrasinda ardigik 2 degerleme dénemi boyunca
diismesi ve toplam diisiisiin %20’yi asmas1 halinde likidite
riski olusacaktir. Bu durumun olusmasi halinde yatirim
komitesi bilgilendirilecektir.

Karst Taraf Riski:

Fonun islem yaptigt karsi tarafin sozlesme gereklerine
uymayarak yiikimliiligiinii kismen ya da tamamen 10 ig giinii
ierisinde yerine getirmedigi durumlarda yatinm komitesi
aynt giin iginde yazil olarak bilgilendirilecektir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski:

Kaldirag  yaratan islemlerden kaynaklanan risklerin
dlgimiinde standart yontem kullanimaktadir.

1- Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ayri ayri pozisyon
hesaplamasi yapilir.

2-Rehber’de yer alan netlestirme ve riskten korunma esaslari
¢ercevesinde kaldirag yaratan islemlerin net pozisyonu
hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam
agik pozisyona ulagilir.

Standart yontem ile tiirev araglarin fon toplam degerinin
2%20'sini asip asmadigi risk yazilimimiz "RiskGround" ile fon
degerleme donemlerinde kontrol edilmektedir.

i %erleme Riski:
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Degerleme riskinin ydnetilebilmesi amact ile kurucu
biinyesinde degerleme yapilacak ve yatirim yapilan girigim
sirketleri i¢in bagimsiz degerleme sirketinden yilda bir
degerleme hizmeti alinacaktir.

Yogunlasma Riski:

Fon toplam degerinin %25’ inden fazlasi Kurulun finansal
raporlama standartlarina iligkin dtizenlemeleri kapsaminda,
aynt grubun girisim sermayesi yatirimlarina yatiritdigr anda
yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi
vasitasl ile operasyonel riskler diizenli olarak takip edilmekte
ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yasal Riskler:

Kurucu nezdinde olusturulan bagimsiz I¢ Kontrol birimi
vasitasi ile ézellikle vergi ve girigim sermayesi mevzuatinda
ortaya ¢ikan degisiklikler Fon agisindan dizenli kontrolii
saglanmakta ve ihlaller yatirim komitesine raporlanmaktadir.

Yatirim Yapilan Sirketlere Tliskin Riskler:

Kredi Riski:

Sirketin islem yaptig: her bir karst kurumun soézlesme
yiikiimliliklerini kismen veya tamamen 3 isgiinii iginde
yerine getiremedigi durumlarda yatirim komitesi ayni giin
icinde yazili olarak bilgilendirilecektir.

Mali Riskler:

Mali risklerin y&netilebilmesi i¢in yatirim yapilan sirketlerin
kaldirag ve bor¢ 5deme kabiliyetiyle ilgili oranlari her ay takip
edilerek, bu oranlara cesitli makroekonomik varsayimlar
altinda stres testleri uygulanacak ve risk teskil edebilecek
durumlar i¢in gerekli nlemler alinacaktir. Bu stres testlerinde
kullanilacak oranlarin  bazilari  asagida Ornek olarak
verilmistir:

» Net borg / 6denmis sermaye orani

* Net borg / FAVOK

- Faiz yiikiimliilugii / Operasyonel nakit akigt

* A¢ik pozisyon riski

Hukuksal Risk:

Yatinm yapilan sirketlere atanacak yonetim kurulu dyesi
vasitastyla takip edilir, gerektiginde uzman bir hukuk
firmasindan danismanhk servisi alinabilir.

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatirim yaptigi tiim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansim aylik olarak takip edecek ve
operasyonlarin isleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor

\‘Nip edebilecektir.
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Faaliyet Ortam Riski:

Kurucu, faaliyet ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza
indirmek tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Sermaye Yatirimi Riski:
Kurucu yatinm yaptigi tim sirketlerde yonetim kuruluna
katilarak sirketin performansini aylik olarak takip edecektir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon stiresinin son 2 yilini olusturan tasfiye doneminde pay
sahipleri katilma payi alim veya satim talebinde bulunamaz.

Tasfiye déneminde yeni katilma pay1 ihrag edilemez ve yeni
bir yatinm yapilamaz. Fon’un varhiklarimn  satig,
alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin édenmesi sonucu nakit
fazlas1 olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar
oraninda  dagitilir. Ek  olarak  istirak  paylarinin
yatirimctya/yatirimetlara devri karsiliginda katilma paylan
iade alinabilir.

Ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde,
Kurueu Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip oldugu katiima
paylart nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutan
belirler. Tiim pay sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar
kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payim iade etmekten imtina edemez.

Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer.

Tasfiyenin sona ermesi iizerine Fon adimin Ticaret Sicili’nden
silinmesi i¢in keyfiyet kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne
tescil ve ilan ettiritir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil ile birlikte
Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 is giinii
iginde Kurul’a génderilir.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicist
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Mevzuatta dngériilen tasfiye hallerinin olusmasi halinde Fon,
mevzuatta yer verilen esaslara ve siirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde, 11I-52.4 sayih
Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar

x, Tebligi’nde, fon igtiizigiinde ve bu ihrag belgesinde hikiim

13kin Esaslar Tebligi hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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s Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz gergevesinde bu ihrag

belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin:
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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