DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. HISSE SENEDi SEMSIYE FONU’NA BAGLI
DENIZ PORTFOY iHRACATCI SIRKETLER HISSE SENED1 FONU
(HISSE SENEDI YOGUN FON)'NUN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIiN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 04/05/2815 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 409441
sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayihi Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan edilen Deniz PortfSy Ydnetimi A.$. Hisse Senedi $emsiye Fonu igtiiziigil ve
bu izahname hitkiimlerine gore yinetilmek fiizere olusturulacak Deniz Portfiy ihracato
Sirketler Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)’nun katilma paylarmm ihracina iliskin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 44 / {1 /2023 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasy, izabhnamede yer alan bilgilerin dogru oldufunun Kurulca tekeffiilil
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yinetimi A.S.’nin (www.denizportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtir.
izahnamenin nerede yayimlandif: hususunun tescili ve TTSG'de ilan tarihine iligkin bilgiler
yatinmeai bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin ahm satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiizugi ve
yatinmea: bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimerlara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarnna fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatinim fonlarina  iligkin
diizenlpmelprindeyer alan hiikkiimler uygulanir.
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Teblig 111-52.1 sayih Yatirim Fonlarina {ligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
tarafindan  yirtirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlar/Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
Yoénetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay: karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin II. bsliimilnde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyi isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan $emsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varlifidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Deniz Portfoy lhracatq Sirketler Hisse Senedi Fonu
(Hisse Senedi Yogun Fon)

Adi Thracatg: Sirketler Hisse Senedi Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Deniz Portféy Ynetimi A.S. Hisse Senedi Semsiye Fonu
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiiril: | Hisse Senedi Semsiye Fonu
Siiresi: Silresiz

Fon portfdy ydneticilerine, fon mildiirine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Ydnetici ve Portféy Saklayicis1 Hakkimda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu ilyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun gube ve acentelerine
iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani: Deniz Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri Portfoy Yineticiligi ve Yatinm Danigmanhf
Faaliyetlerine iliskin Yetki Belgesi !
Tarih: 28/04/2023
No: PYS/PY.15-YD.24/171-433

Portfdy Saklayicisi’nin

! Sirket 21.04.2015 tarib ve PYS/PY.15/17] numarah portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip olmakia birlikte,
28.04.2028 Tar| indeyatnm danismanhg faaliyeti icin de yetkilendirildiginden, yetki belgesinin tarihi ve yatiry

dams/ nijgoa iskinnb\m\arasn bu kapsamda glincellenmigtir.
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Unvam: Denizbank A.S.
Portfsy Saklama Faaliyeti Iznine lliskin|Tarih: 17/67/2014
Kurul Karar Tarihi ve Numaras) No: 22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici Deniz Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyilkdere Caddesi No: 141 Kat: 19 Esentepe
Sigli/Istanbul
www.denizportfoy.com

Telefon numarast: 0212 348 20 00

Portféy Saklayicist Denizbank A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bilyiikdere Caddesi No: 141 Esentepe Sisli/Istanbul
www.denizbank.com

Telefon numarasi: ) 0212 348 20 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJIiSi ILE FON PORTFOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak yekilde temsili, ydnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriititlmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat
ve igtilzige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticilii hizmeti de dahil olmak izere digandan
hizmet alinmasi, Kurucunun sorumiulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde ySnetilir.

Fon'un yatinim stratejisi: Fon toplam degerinin %80’i devamh olarak, BIST te iglem
goren Tiirkiye fhracateilar meclisi (TIM) tarafindan agiklanan, Tiirkiye’nin ilk 1000 ihracate
firmasi listesinde yer alan sirketlerin ortakhk paylarina yatinlacaktar.

Fon'un yatirim amaci, yatinmecilann ihracat odakli satiglan agirlikta olan sirketlerin bilyiime
olanaklarina ve kazanglarina igtirak etmelerini saglamakur.

Fon’un hisse senedi yogun fon olmast nedeniyle Fon portfoy degerinin en az %80’ devamh
olarak menkul kiymet yatinnm ortakliklar paylan hari¢ olmak ilzere BIST te iglem goren ihraggi
paylari, ihragg1 paylarna ve ihraggt pay: endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
s6zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg: paylarina ve ihraggi payina dayali opsiyon sozlesmelerinin
primieri ile borsada islem goren ihragei paylarina ve ihragei payina dayals araci kurulug varantlan ile
ihragg1 paylarindan olugan endeksleri 27/11/2023 tarihli ve 28834 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsa Yatirim Fonlarna {ligkin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)'nin 5 inci maddesinin dérdiincii fikrasimn
(a) bend}*&f@a{ﬁﬁ' Jakip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonu katilma paylarina yatinlr.
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Yabanci yatinm araglari fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyine fon toplam
degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasas: araglan dahil edilebilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfSylinde yer
alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami simrlamalar agagida yer almaktadir.

VARLIK VE ISLEM TURU Asgari | Azami
% %
Ortaklik Paylan (TIM tarafindan agiklanan, Tiirkiye’nin ilk 1000 ibracatgi| 80 100
listesinde yer alan ortakliklar)
Diger Yerli Ortaklik Paylan 0 20
Yabanci Ortaklik Paylan ve Depo Sertifikalari (ADR/GDR) 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektér Borglanma Araglari 0 20
Kamu ve/veya Ozel Sektor Dis Bor¢lanma Araclan (Eurobond) 0 20
Alun ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Para ve Sermaye Piyasast 0 20
Araclan
Varhga/Ipotege Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Varlik/Ipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Yerli ve/veya Yabanci Kamu ve/veya Ozel Sektsr Kira Sertifikalar 0 20
Gayrimenkul Sertifikalari 0 20
Varant ve Sertifikalar ¢ 10
Gelir Ortakhifs Senetleri / Gelire Endeksli Senetler 0 20
Takasbank Para Piyasasi Islemleri ve Yurtici Organize Para Piyasas: Islemleri 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Yaurim Fonu, Gayrimenkul Yatinm Fonu, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu 0 20
Katlma Paylari, Menkul Kiymet Yatinm Ortakhifi Paylan, Yerli ve Yabanci
Borsalarda Islem Goren Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi (TL-Doviz)* 0 10
Yapilandinlmig Yatirsm Araclart 0 10

(*) Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %3’iinii asamaz.

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una
kadar borsada ve borsa disinda repo yapilabilir. Borsa diginda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine,
fon toplam degerinin en fazla %10"una kadar yatinm yapilabilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sdzlesme gercevesinde portfdyiindeki
ortakhk paylanmn piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki ortakhk paylarim Tiirkiye’de kurulu
borsalarda &diing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme gergevesinde portfSylindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla 9%75°i tutarindaki kiymetli madenleri Ttirkiye’de
kurulu borsalarda 8diing verebilir. Ayrca, piyasada gergeklesen ddling islemleri kargiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek iizere gikarilan sertifikalar aym oranda portfoye ahinabilir. Kiymetli maden
dding islemleri ile kiymetli maden &diing sertifikast alim — satim islemleri ilgili piyasadaki iglem

esasla:;‘},iié:tf}fgﬁﬁt'gg,\temi gergevesinde yapilir.
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Tek bir yatinim fonunun katilma paylarnina yapitlan yatirim tutart fon toplam degerinin
%10’unu, Tirkiye’de kurulu tek bir borsa yatinm fonunun katilma paylarina yapilan yatinm tutan
ise fon toplam degerinin %20’sini gegemez.

2.3. Fonun kargilagtirma 6lgiitii %60 BIST Sinai Getiri Endeksi + %30 BIST Siirdiriilebilirlik
Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

2.4. Portfdye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla yurti¢i ve/veya yurtdisi borsalardan
doviz, faiz, ortaklik pay, ortaklik pay endeksi, finansal endeksler, zel sektér ve kamu borglanma
araglan, altin ve diger kiymetli madenler dzerinden dilzenlenmis vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, varant ve sertifikalar ile ileri valérlii borglanma araglan ve altin islemieri dahil
edilebilir. Fon portfdyline alman 3.3. maddesinde tamimlanan kaldira¢ yaratan isglemlerin fonun
yatirim  stratejisine uygun olmasi zorunludur. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlaninin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine lliskin Kontrol” bagliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portfdye borsa digindan repo / ters repo sdzlesmeleri ile riskten korunma amaciyla sinirly
olarak forward, opsiyon ve swap sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sdzlesmeler fonun yatirim
stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflanmn yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmass, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri izerinden nakde déniistiriilebilir olmasi zorunltudur.

Ayrica, borsa digi repo / ters repo, forward, opsiyon ve swap stizlesmelerinin kars: tarafimin
denetime ve gdzetime tabi finansat bir kurum (banka, aract kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat agiklama
dsnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dist sozlegmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan”ndan ulagilabilir.

2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {zere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
takdirde kredinin tutan, faizi, alindig1 tarih ve kredi alinan kurulug ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.7. Portfdye dahil edilen yabanci yatirim araglarint tamticy genel bilgiler:

Fon portfoyiine borgluluk ifade eden yabanci sermaye piyasas: araglar yalnizca ihraggisinin
ve/veya varsa yaunm aracuun derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi kaydiyla almir. llgili
derecelendirmeyi belirleyen belgeler fon nezdinde bulundurulur. Degerlendirme mekanizmasi
bulunmayan tilkelerde ihrag edilmis sermaye piyasas: araglan fon portféyiine alinamaz.

Fon’a ABD, Ingiltere (Birlesik Krallk), frlanda, Fransa, Almanya, Japonya, Belgika,
Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liikksemburg, Norveg, Ispanya, Hollanda, ftalya,
Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan, Arjantin, Brezilya,
Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isve¢, Yeni Zelanda, Macaristan,
Malezya, Birlesik Arap Emirlikleri, Panama, Katar, Suudi Arabistan, Cek Cumbhuriyeti, Cin,
Meksika, Nijerya, Petu, Filipinler, Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay,
Venezuela, Yietnam lkelerinde gerek kamu gerekse 8zel sektdr tarafindan ihrag edilen sermaye

ivasasLafaglarpdalivhedilebilir.
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Fon ancak T.C. Merkez Bankasinca alim satimi yapilan para birimleri 01zerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasas: araglarina yatirim yapabilir.

2.8. Portfoye dahil edilecek yapilandiriimig yatirim araglarinin;

a) Fonun yatinm stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

b) Borsada islem gormesi,

¢) Ihraccisimin ve/veya yatrim aracimn, Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendinme notuna sahip olmast,

d) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmas:
gerekir ve derecelendirme notuna iligkin belgeler ydnetici nezdinde saklamr.

Turkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araglanna iligkin olarak, yukanda belirtilen
(b) bendindeki sart aranmaz. Bu sartlara ilaveten Tlirkiye’de ihrag edilmig yapilandinilmig yatinm
araglarinin;

a) [hrag belgesinin kurulca onaylanmig olmasi,

b) Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi,

c) Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzeniemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistirilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi

d) Niteligi itibari ile borglanma arac1 oldugu kabul edilen sermaye piyasas: araglannin ise
yatinme! tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiing iermesi

zorunludur.

Yapilandinlmig yatinm araglarimin dayanak varliklari, kamu ve 6zel sektdr borglanma
araglart, ortaklik paylan, faiz, déviz, altin ve diger kiymetli madenler, ortaklik pay endeksleri,
finansal endeksler olabilmektedir. Yapilandiriimig yatirim aracimn getirisi temelde; ihrag edilecek bir
borglanma aracinin getirisinden ve yatinm yapilan dayanak varhgmn fiyat degisimine bagh olarak
icinde barindirdifn tiirev araca/araglara gore olusacak bir getiriden olusmaktadir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLER{ VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: digilglere bagh olarak yatinmlarinin degerinin basglangig
degerinin altina diigebilecegini yatinmecilar gdz dniinde bulundurmahdir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, d6viz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varhklann (borglanma araci, ters repo vb)

_-sahil edilmesi halinde, s6z konus varliklanin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz oranlar1
r xf}gd i%i nedeniyle olusan riski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyline ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdylinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikier
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag: zarar olasiliini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfSyiine kiymetli maden veya emtiaya
dayah sermaye piyasas: aract dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialarin

fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikier nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar
olasiigim ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram: Riski: Fon portfoytine kara kaulima dayali varliklarin (katilma hesab,
kira sertifikalari vb.) dahil edilmesi halinde, sdz konusu varliklarnin degerinde piyasalarda
yaganabilecek kar pay: oranlar: degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Kargi tarafin stzlesmeden kaynaklanan yikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtilrillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldwirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegsmeleri), sakli tiirev arag, swap stzlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlil
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas1 halinde, baslangi¢ yatinimi ile baslangi¢ yatirimnin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun bastangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar: arasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz ySnetim, personelin hatals ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/fveya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu fonun
bu varhfin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym: anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varh@m birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katlma paylarinin satldigs donemden sonra
mevzuatta ve, leyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
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9) Ihrage1 Riski: Fon portfytine ahnan varliklanin ihraggisinin yitkiimliilitklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmys Yatirim Araglan Riski: Yurt i¢i ve yurt diginda ihrag edilmis
yapilandirilmig araglar; yatinlan anaparay:r koruyacak sekilde yapilandirilabilecegi gibi, yatinm
amaciyla yilksek getiri hedefleyerek anaparada kayba yol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandirilabilir. Yapilandinlmis Yatinm Araglanmin dayanak varhklan ilzerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmasi halinde, yatirnmer vade sonunda higbir itfa geliri
elde edemeyecegi gibi, performansla orantih olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal
degerden daha diisilk de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinnlrms Yatinm Araglarimin giinliikk fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiniimig Yatinm
Araglaninin  ginlik degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandinlmis Yatinm Araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir.

Yapilandirilms Yatirim Araglarina yatirim yapilmas: halinde karg: taraf riski de meveuttur.

11) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde gok farkh miktarda risk duyarliik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigs ilgili finansal varlifn fiyatindaki bir birim degigmenin
opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma: opsiyonun ilgili oldugu varligin
fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi OSlgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu
degisimdir. Theta; risk 8l¢limlerinde bilyiik nem tasiyan zaman faktSriindi ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatimin vadeye gére degisiminin Slgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin
opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimin dl¢isiidur.

12) Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gecirme, husizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon’un itibarim olumsuz etkileyecek suglarn
(6rnegin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

13) Baz Riski: Vadeli iglem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstrilman
spot fiyatimn aldif deger arasindaki fiyat farkhihfs degisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyil
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Degier’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Teminat Riski: Turev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan ySntemlere iliskin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr} yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan fglemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; forward, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri,
sakh tirev araglar, swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérld tahvil bono ve altin islemleri dahil
edilecektir.

Fonun risk profili kaldirag yaratan islemler nedeniyle degisiklik gosterebilir. Kaldirag yaratan
iglemlerin fonun risk profiline olan etkisi Risk Y®netimi Birimi tarafindan diizenli olarak takip
edilmektedir.

Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin él¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Goreli Riske Maruz Deger (RMD) yontemi kullamlacaktir

Fon portfoyiiniin riske maruz degeri referans alinan portféyiin riske maruz degerinin iki katim
agamaz.

3.4. Riske Maruz Deger hesaplamasinda referans portfoy olarak kargilagtirma olgiitii
kullanilacaktir. Referans portfdy, kaldirag yaratan islemleri ve sakh tiirev araglan icermez.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir.

3.6. Fon portfdyiine alinan yapilandirilmig yatinim araglarinin sakh tiirev arag niteligi tasiyip
tasimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek sdz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirim aracimin sakh tiirev arag niteliginde olmasi
halinde, risk 8l¢iimilne iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

1V. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfsylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portféy
saklama hizmetine iliskin dlizenlemeleri gergevesinde Portfy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayictsi’nin malvarlifindan ayridir. Fon’un
malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tilrev arag iglemleri veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki iglemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligs Kurucunun ve Portfoy Saklayicisimn ynetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI
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Portfylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi” hitkiimleri gercevesinde
hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine varsa diger
varliklarin eklenmesi ve borglarin digiilmesi suretiyle hesaplanur.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinit sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylaninin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfSydeki
vartiklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 8nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica sz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin ahm satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfSyiindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslar Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satig baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
biliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay:1 Alim Esaslan

Yaurnimcilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu gitnlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmig olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: iizerinden yerine getinlir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinQl yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
1ahsil edilmesi esastir. Ahm talimatlari pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay
sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle,
katilma payi bedellerini en son ilan edilen sati§ fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir.
Ayrica, katlma payr bedellerini iglem gini tahsil etmek izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi-halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyatt
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TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayisi ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay:1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini iglem giinil
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj diisitlerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayis1
TEFAS ta eslestiritir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil edilen
tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

Alm talimatinin karsih@inda tahsil edilen tutar o giin igin yatinmc: adina nemalandiriimak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullamlir. $u kadar
ki alim talimatimn Kurucu veya Kurucu ile Aktif Pazarlama ve Dagitim Sozlesmesi imzalamis olan
Denizbank A.S. tarafindan alinmig olmas: durumunda ahm talimatimin karsiliginda tahsil edilen tutar
o gin igin yatinmci adina Deniz Portféy Para Piyasas: Fonu’nda nemalandinlmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma payr aliminda kullamhir. Diger yandan
TEFAS’ta gergeklesen islemlerde dagitict tarafindan belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada
kullanilacaktir,

BIST Pay Piyasasi’nin yarim giin agik oldugu ve hisse takasimin gergeklesmedigi giinlere denk
gelen talimatlanin gergeklestirilmesi hisse takasinin gergeklestigi ilk is giiniinde yapihir.

6.3. Katilma Pay: Satum Esaslar

Yatinmeilanin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katlma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
{izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem gtiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu gtinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden {giincil islem giiniinde yatinmcilara §denir.

BIST Pay Piyasastnin yarin giin agik oldugu ve hisse takasimin gergeklesmedigi glinlere denk
gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takastnn gerceklestigi ilk is giiniinde yapihir.

GQ': K‘“'TSQtlma Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
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Katilma paylarimin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a iiye olan fon dagium
kuruluglar: aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagiimasi: miimkiindiir.

https://www.takashank.com.tr/tr/kavnaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim stzlesmesi imzalamis olan kurumlann unvam ve
iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Besiktas ISTANBUL

Unvan Adres Internet Sitesi Telefon
Denizbank A.S. Genel|Biiyilkdere Cad. No: 141 www.denizbank.com 0212 348 20 00
Midirlilglt. ve tim|Esentepe /  Sigh  /

subeleri iISTANBUL

Aktif Yatinm Bankasi|Biytikdere Cad. No:163/A| www.aktifbank.com.tr {0212 340 80 00
A.S. Genel Midiirliigii | Zincirlikuyu ISTANBUL

ve tiim subeleri

Alternatif Yatinm |Cumhuriyet Cad. Elmadag! www.amenkul.com.tr 1021231558 00
Menkul Degerler A.S.]|Han No:32 Kat:3 Elmadag

Genel Midirltigii ve|/ ISTANBUL

tiim subeleri

Gri PortfSy Yonetimi| Amavutkdy Mah.| www.griportfoy.com.tr (0212 706 84 74
AS. Beyazgiil Cad. No:24

Tacirler Portfoy
Yénetimi A.S. Genel
Miidiirltigiic ve tim
subeleri

Nispetiye Cad. Akmerkez
B3 Blok Kat:9 34337
Etiler/ISTANBUL

www.lacirlerportioy.com.tr

0212942 15 15

Ata Portfy Yonetimi
A.S. Genel Midirldgi
ve tiim subeleri

Emirhan Cad. No:109 K:12
Atakule, Besiktas 34349
Istanbul

www.ataportfoy.com.tr

021231063 60

Osmanh Yatirnm A.S.
ve tiim Subeleri

Maslak Mah. Biytikdere
Cad. No:225/822 Nurol

www.osmanlimenkul.com.tr

0212 366 88 00

Plaza Maslak /ISTANBUL
Burgan Bank A.§. ve|Maslak Mah. Eski| www.burgan.com.tr 0212371 37 37
Tiim Subeleri Bilylikdere Cad. WNo:13

Sariyer ISTANBUL

Bv Portfsy Yonetimi
AS. -

Fenerbahce Kalamg Cad.
Belvue  Sitesi  no.110
Kadikéy ISTANBUL

www.bvportfoy.com

0212 480 70 57
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FON MALVARLIGINDAN

KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.
1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirli dicretler,

13

KARSILANACAK HARCAMALAR VE

i nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiitlil vergi, resim ve komisyonlar,
5 3R ilerin faizi,




4) Portfsye alimlarda ve portfdyden satimlarda Gdenen aracilik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru izerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfdy yénetim dcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ilcreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri lizerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilagtirma 6lgiitdt giderleri,

11} KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tuzel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan kargilanan, yonetim {creti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimn {ist simn yillik %3,65 dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son ig giinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oranimin ilgili déneme denk gelen kisminin asilip agilmadigs, ilgili dénem igin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildigimin tespiti halinde agan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinil iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfsy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasinda toplam giderlerden diigtilir. Fon toplam
gider oram limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Oranu:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin ginlitk %0,00795'inden
(yuzbindeyedivirgtildoksanbes) [yilhk yaklasik %2,90 (yiizdeikivirgiildoksan)] olusan bir ydnetim
ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan
ddenecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oram” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhklarim Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdyiinde yer alan varhklarin alum satimina aracilik eden kuruluglar ve s6z konusu
aracihik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.
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Fon malvarhigindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere
yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlann vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yilhk finansal tablolarim, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibanyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictliziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bafimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari, ayhk portfoy
dagashm raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
Komisyonlara, varsa performans f{icretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasgiimas: milmkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfdy dagihmna, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagiimas: milmkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatinm yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1., 1.1 2.1, 11, 1L, VI (6.5. maddesi harig), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve
Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez.
{zahnamenin diger bSlimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler
her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portf8ye yapilandirilmig yatinm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
stzlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orany, karst tarafi ve karg: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIiYESH

5::-"'« 1§ Feblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikimleri gergevesinde
a eret ve tasfiy \dilir.
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XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtiiziik;
bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil Tiirk Bor¢lar Kanununun 502
ila 514 iinctt maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulamr,

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokilmanlarinda belirtilen esaslara gtre tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire i¢in fonda olusan kardan paylarnim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitirm s6z konusu degildir.

zaman bilgi talep edebilirler.

11.3. Katilma paylan migsteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracihk cden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Kaulma paylari, izahnamenin ve yatiume bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsgihig yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatinlr.

bilgilerin dogrul

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
ypunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz g¢ergevesinde
onayla?xi";T ) (ﬁu\\
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