KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMIi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.S. LONCA GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
THRAC BELGESIDIR.

Isbu  ihrag Piyasas1  Kurulu'nun tarth  ve

sayil1 karar1 ile onaylanmastir.

belgesi  Sermaye

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihra¢ belgesi ve varsayatirnmci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve igbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, III-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan
hallerde ise yatirnmci sozlesmesi hiikiimleri ile Borclar Kanunu'nun vekélet akdi
hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.

Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak
Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar- Istanbul

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar
tarihi

29/09/2020 tarihli 2020/38 sayil1 karar

Katilma  paylarimin  pazarlama ve
dagittmm gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile
katilma paylarimin alim satimina aracihk
edecek yatirnm Kuruluslarinin ticaret
unvani

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S
(“Kurucu”) ve Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S.

limitleri (varsa)

Satis Yontemi Yurti¢inde ve/veya yurtdisinda yerlesik
nitelikli yatirimciya satig
Katilma payma iliskin asgari islem Yoktur.

Fon unvani

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. Lonca
Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

* KT Portfoy Yonetimi A.S. Lonca Girigim
Sermayesi Yatirim Fonu” olarak kurulan
fonun tinvani, sirket iinvaninin Kuveyt Tiirk
Portfdy Yonetimi A.S. olarak degismesi
sebebiyle Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
15/12/2023 tarih ve 12233903- 305.04-




46775say1l1 izni ile Kuveyt Tiirk Portfoy
Yonetimi A.S. Lonca Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

Fon tiirii

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 10 (on)
yildir. Bu siire ilk katilma pay1 satigindan
itibaren (“Ilk Kapams”) baslar. Fon
siiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Fon’un yatirnm dénemi ise ilk Kapanis’tan
itibaren 8 (sekiz) yildir.

Kurucu yonetim kurulu karar1 ile Fon
ictliziigiiniin ve isbu ihrac belgesinin Fon’un
siiresine iliskin maddesinin tadil edilmesine
karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde
Fon’un siiresine iligkin olarak  Fon
ictiiziglinde ve isbu ihrag belgesinde
degisiklik yapilmas: talebiyle Kurul’a
basvurulur.

Fon yoneticisinin unvani ve adresi

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.

Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak
Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2 Daire:6 34662
Uskiidar- Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

T. Vakiflar Bankas1 T.A.O

Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad.
No:7/A-B 34768 Umraniye/ istanbul




Fon Kkurucusunun
iiyelerine iliskin bilgi

yonetim

kurulu

Dr. Rusen Ahmet Albayrak-Yonetim
Kurulu Baskam; Kuveyt Tiirk Katilim
Bankast A.S. Genel Midiir Yardimcisi,
Hazine ve Uluslararas1 Bankacilik

Hiiseyin Cevdet Yilmaz-Yonetim Kurulu
Baskan Vekili; Kuveyt Tirk Katilim
Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yardimcisi, Risk
Kontrol ve Uyum Bagkani

Bilal Saymn-Yénetim Kurulu Uyesi; Kuveyt
Tirk Katillm Bankasi A.S. Genel Miidiir
Yardimcisi, Krediler

Abdurrahman  Delipoyraz  -Yonetim
Kurulu Uyesi; Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Genel Midiir Yardimcisi, KOBI
Bankaciligi

Hamit Kiitiilk; Yonetim Kurulu Uyesi,
Genel Midiir




Yatirim komitesine iliskin bilgi

Kurucu tarafindan yatirnm komitesi tiye
sayist 7(yedi) olarak belirlenmis olup,
Kurucu tarafindan atanan kisilere iliskin
bilgiler agagida yer almaktadir.

Hiiseyin Cevdet Yilmaz - Yonetim Kurulu
Baskan  Vekili (Girisim  sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip Yonetim Kurulu Uyesi)
19.08.2002 - Devam, Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S., Genel Miidiir Yardimcisi, Risk
Kontrol ve Uyum Baskani
08.09.2000-18.08.2002 Kuveyt Tiirk Katilim
Bankas1 A.S., Teftis Kurulu Bagkanligi,
Miidiir

Hamit Kiitiik-Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir (2019 — Devam)

2016 — 2019 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
A.S. Aktif Pasif YOnetimi Miidiiri

2010 - 2016 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
A.S. Hazine Pazarlama Miidiirii

2006 - 2010 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
A.S. Doviz Piyasalar1 Miidiirti

1997 - 2006 Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
A.S. Dealer

Ramazan Bayram - Girisim sermayesi
yatirnmlar1 konusunda en az bes yilhk
tecriibeye sahip sirket calisani
2018-Devam : Kuveyt Tiirk Portfoy
Yonetimi  A.S.  Alternatif  Yatirimlar
Direktorii

2008-2018 : Turkapital Holding B.S.C, 6zel
sermaye ve gayrimenkul yatirimlarinin
gelistirilmesinden sorumlu iist diizey yOnetici
1995-2008: Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S, Yatirnm Bankaciligl, dogrudan/sermaye
yatirimlari, uluslararasi bankacilik,
yapilandirilmis finansman gibi bdliimlerde
uzmanhik ve yoneticilik seviyelerinde
caligilmastir.

Irfan Yilmaz — Yatirnm Komitesi Baskani-
Kuveyt Tiirk Katihm Bankasi A.S. Genel
Miidiir Yardimcisi, Bankacilik Servis
Grubu-

Ekim 2012- Devam- Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi, Genel Midir  Yardimcisi,
Bankacilik Servis grubu




2005-2012 — Kuveyt Tiirk Katilim Bankast,

Genel  Miidiir  Yardimcisi,  Bireysel

Bankacilik ve Isletme Bankacilig,

2000-2005- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi,

Bireysel Bankacilik Miidiirti,

1996- 2000- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi,
Teftis Kurulu

1990-1996- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi,
Mali Isler Miidrliigii

Dr. Rusen Ahmet Albayrak

Yonetim Kurulu Baskami, Kuveyt Tiirk
Katihm Bankasi, Hazine ve Uluslararasi
Bankacihk

2012- Devam - Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
Genel Midir Yardimcisi, Hazine ve
Uluslararas1 Bankacilik

2008-2012- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Genel Miidiir Yardimcisi, Bankacilik
Servis Grubu

2005-2008- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Genel Miidiir Yardimcisi, Operasyon,
Teknoloji ve idari Hizmetler

2002-2005- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Genel Miidir Yardimcisi Vekili,
Subeler

1994-1996- Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1
A.S. Mali Tahlil ve Pazarlama Miidiirligt
1988-1994 — Al Baraka Tirk Katilim
Bankasi

Abdurrahman  Delipoyraz:  Yonetim
Kurulu Uyesi -Kuveyt Tiirk Katihm
Bankas1 A.S. Genel Miidiir Yardimcisi,
KOBI Bankacilig1

Ocak 2015- Devam- Kuveyt Tiirk Katilim
Bankasi, Genel Miidiir Yardimcisi, KOBI

Bankaciligy,
2004-2015 — Kuveyt Tiirk Katilim Bankast,
Bolge Miidiirii

2000-2004- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi,
Sube Miidiirii

1992- 2000- Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
Kurumsal ve Ticari Bankacilik Satis
Miidiirliigii- Mali Tahlil ve Istihbarat
Midiirliigi




Bilal Saymn-Yoénetim Kurulu Uyesi;
Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 A.S. Genel
Miidiir Yardimcisy, Krediler (2003 -
Devam)

1999 — 2003 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Kurumsal ve Ticari Krediler Miidiirii
1995 — 1999 Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi
A.S. Proje ve Yatinnmlar Miidiirligi

1990 - 1995 Al Baraka Tirk Katilim Bankasi
AS.

Damisma Komitesi: Yatirim komitesinin
yatirirm yapmay1 degerlendirdigi firmalar,
gelistirdikleri teknolojiler, bunlarin
piyasadaki uygulamalara olas1 etkileri vb.
hakkinda  gerekli ~ gordiikge  uzman
goriislerine bagvurabilecegi bir danisma
komitesi olusturulmustur. Asagidaki 3 (lic)
kisiden olusan danisma komitesi, Kurucu
tarafindan tiyelerinin sayisinin artirilmasi ya
da azaltilmasi1 da dahil olmak {izere
degistirilebilir.

Miicahit Giindebahar - Damisma Komitesi
Uyesi

than Kenan Colpan- Damisma Komitesi
Uyesi )
Okan Acar, Damisma Komitesi Uyesi

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S

Fonun girisim sermayesi portfoyliniin
yonetimi ile ilgili tim islemler yonetim
kurulunca atanan yatirim komitesi tarafindan
yonetilir.

Portfoylin  girisim sermayesi yatirimlari
disindaki varliklardan olusan bolimii ise
asagida belirtilen kisiler tarafindan yonetilir:




Hamit Kiitiik: Genel Miidir (Sermaye
Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev
Araglar Lisansi)

Serkan Aml, Direktor: (Sermaye Piyasasi
Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi, Tiirev Araglar
Lisansi)

Dr. Erkan Seving¢: Portfoy Yoneticisi
(Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi, Tiirev Araclar Lisanst,

Fonu temsil etmek iizere disaridan atanan Yoktur.
vekil hakkinda bilgiler
Fonun yatirnm stratejisine ve amacina Fon, biiylime potansiyeli yiiksek, bu

iliskin esaslar

potansiyeli yakalayabilmek i¢in sermaye
ihtiyac1 duyan, teknoloji ve yenilik odakli
finansal teknolojiler, saglik teknolojileri,
ulagtirma teknolojileri ve diger hizmet ve
ticaret alanlarinda teknolojik ¢oziimler sunan
ve/veya sunacak olan halihazirda faaliyet
gosteren ve/veya heniiz faaliyete gegmemis
erken ve biiyiime asamasindaki girisim
sirketlerine yatirim yapacaktir.

Fon girisim sirketi niteligini haiz sirketlerin
fon kullanicisi/ kaynak kurulus olacaklar
kira sertifikalari, gibi cesitli katilim esaslh
(faizsiz) finans araglarina yatirim yapabilir,
yatirim yaparken bor¢ sermaye karmasi
iiriinler kullanabilir.

Yatinmlarda imtiyazli/imtiyazsiz —azinlik
paylarmin alimi, ¢gogunluk hisselerine yatirim
ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarma
yatirimlar olabilecektir.

Yapilan yatirimlardan cikislar ise halka arz,
halka arz etmeksizin tahsisli veya nitelikli
yatirimcilara satig, diger pay sahiplerine satig
ve/veya diger yerli veya yabanci
fonlara/girisimcilere/yatirimcilara satig yahut
yatirrm  yapilan  sirketin  varliklarinin
satilmas1 ve/veya tasfiyesi seklinde olacaktir.

Ulusal/uluslararast kabul gormiis faizsiz
finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla Fon
ictliziigiiniin (9.1.) nolu maddesinde yer alan




girisim sermayesi yatirimlar: fon portfoyiine
dahil edilebilir.

Fonun yatirim sinirlamalar ve risklerine
iliskin esaslar

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’1
(yiizde seksen) bir veya birden fazla girisim
sermayesi yatirimindan olusacaktir. %80
orant Fon’un Tebligde belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap donemi i¢inde; Tebligde
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin,
Fon toplam degerinin %10’unu (yiizde on)
gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinir1 asgari %51 (ylizde elli bir) olarak
uygulanir.

3. Fon portfoyiiniin, girisim sermayesi
yatirimlart disinda kalan kismi i¢in (en fazla
%20 (ylizde yirmi)’si asagidaki varlik ve
islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamma alinanlar
dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara
ait paylar, 06zel sektor ve kamu kira
sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili
Bakanlar Kurulu Karan ile yiiriirliige giren
Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayili Karar hiikiimleri cergevesinde alim
satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve
kamu kira sertifikalar1 ve anonim ortaklik
paylari,

¢) TL cinsinden ve TCMB tarafindan
alim satimi yapilan para birimleri {izerinden
acilmis Katilma hesabi,

d) Katilim esasina uygun yatirrm fonu
katilma paylari,

e) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem
pazarinda gergeklestirilen islemler,

f) Kira sertifikalart ve gayrimenkul
sertifikalari,

g) Turev ara¢ islemlerinin  nakit
teminatlar1 ve primleri,

h) Varantlar ve sertifikalar,




i) Ipotege ve varliga dayali menkul
kiymetler, teminatli menkul kiymetler,
Kurulca uygun goriilen 06zel tasarlanmig
yabanct yatirim araglar1 ve ikraz istirak
senetleri,

j) Yurtdisinda yerlesik olup borsada
islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

k) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi
araclari,

1) Kurulca uygun goriillen diger
yatirim araglari.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited
sirketlere yatirim yapabilir. Ilk yatirim tarihi
itibari ile limited sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
bir yil i¢inde anonim sirkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi
ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi gercevesinde gerceklestirilir. Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap
edilmesi veya girisim sirketinin yOnetim
kontroliiniin saglanmasi1 halinde ise satin
alima iliskin imzalanacak bir pay devri
sozlesmesi Kurula iletilir.

6. Girisim sermayesi yatirimlar1 digsindaki
varliklar kapsaminda olmak ve girisim
sermayesi yatirim simirlamalarina  dahil
edilmemek {izere, yurtdisinda yerlesik,
borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli tastyan sirketlerin sadece ortaklik
paylarina Fon toplam degerinin azami %10
(ylizde on)’una kadar yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlari disindaki
yatirnmlarin yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarin1 agiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi




yapamaz ve sermaye piyasasi araglarini
odiing alamaz.

2. Fon, girisim sermayesi yatirimlar
disindaki yatirimlarda paylarini satin aldigi
ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

3. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon
portfoyiine dahil edilemez.

4. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi
yapilan para birimleri lizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yatirim
yapilabilir.

5. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye
piyasasi araclart satin alindigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasit araclart Tirkiye iginde,
Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

6. Yatinm yapilacak yabanci sermaye
piyasasi araglarin1 ihra¢ eden kuruluslar
hakkinda ve degerlemeye esas olacak fiyat
hareketleri konusunda gerekli bilgileri
Kurucu saglar. Kurucu Fon’a alinacak
yabanci sermaye piyasast araglarinin tabi
oldugu ilgili iilke mevzuatina gore borsada
satisina ve bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin =~ bulunup  bulunmadigini
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari
olan sermaye piyasast araglart portfoye
alinamaz.

Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasasi araclarina iligkin iglemleri o
iilke diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren
aract  kuruluslar vasitasiyla  yiiriitiiliir.
Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri
emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin
araci kuruluslardan alinmig teyitler, 6deme
ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza
edilir.

8. Borsada islem gérmeyen varlik ve iglemler
Fon portfoytiine dahil edilebilir.

9. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz,
finansman gideri ve piyasa riskleri gibi
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risklere karst korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz
kalinan agik pozisyon tutar1 fon Fon toplam
degerinin %20 (yiizde yirmi)’sini agamaz. Bu
madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki
Fon toplam degeri esas alinir.

10. Fon portfoyiinde bulunan yabanci
sermaye piyasasi araglari satin alindig1 veya
kote oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araclart Tirkiye icinde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

11. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

Yatinm smirlamalarima uyumun Fon’un
hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas1 zorunludur. Su
kadar ki Fon’a wverilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami
iki (2) yil i¢inde yatirnma ydnlendirilmesi
zorunlu olup, yatirim sinirlamalarina uyumun
asgari  kaynak taahhiidiiniin  yatirima
yonlendirilmesinin ~ tamamlandig1  hesap
déneminin sonunda saglanmast
gerekmektedir.

Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate
alinarak belirlenen, Fon’un karsilagabilecegi
temel riskler asagida siralanmistir.

Finansman riski:

Girigim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin
odenmesi ve girisim sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi
fonlama ve sermaye artig1 bedellerinin Fon
tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fonun nakit ¢ikiglarin1 tam
olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine
sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade
etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamasi
nedeniyle makul Dbir silirede piyasa
degerinden nakde ¢evrilme zorlugu, 6zellikle
girisim  sermayesi yatirnmlarinin  nakde
dontistiiriilmesinin zaman almasi ve degere
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iliskin belirsizlikler risk degerini
artirmaktadir. Fondan ¢ikislarin, Fon siiresi
sonunda olacak olmasi, likidite riskini
siirlandirmaktadir.

Kar payr oram riski: Fon portfoyiine
(katilma hesab1 gibi) kara katilim olanagi
saglayan katilim bankacilig lirlinlerinin dahil
edilmesi halinde, s6z konusu iriinlerin
saglayacagi  kar  paymin  miktarinda
piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlari
degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan girisim
sirketinin yOnetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Yetersiz veya islemeyen
i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek kayip
riskidir.

Piyasa riski: Kar payr orani, kur, hisse
senedi ve benzeri piyasalarda meydana
gelebilecek  gelismeler sonucunda Fon
portfoyiinde yer alan varliklarin piyasa
degerinin diismesi ve/veya ylkiimliiliiklerin
piyasa degerinin artmast sonucunda Fon’da
zarar olusmasi olasiligidir.

Kur riski: Fondaki yabanci para cinsinden
varliklar ve yiikiimliilikler bazinda yabanci
para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
Lirasina  karst  deger kazanma  ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Kars1 taraf riski: Genel olarak Fon’un ve
Fon’un yatinm yaptig1 sirketlerin taraf
oldugu mal ve hizmet alim veya satimi
sozlesmeleri ile finansal sodzlesmelerde;
sozlesmenin  kars1 tarafinin, sdézlesme
gereklerine  uymayarak, yiikiimliliigiini
kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolayr Fon’un zarara
ugrama riskini ifade etmektedir. Fonun
alacaklarimin tahsil edilememe riski olarak
tanimlanabilir. Karsi Taraf Riski
Raporu’nda, fonun alacaklarin fon toplam

12




degerine oranina yer verilir. Ayrica, fona
bor¢lu olan taraflar bazinda da s6z konusu
karsilagtirma yapilir.

Yogunlagsma riski: Belli bir
varlhiga/sektore/bolgeye/vadeye yogun
yatirirm yapilmasi sonucu Fon’un bu
varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalma olasiligini ifade eder.

Yasal riskler: Fon katilma paylarinin
satisindan sonra yasal mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelen degisikliklerden Fon'un
olumsuz etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi
ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya
cikabilecek degisiklikler Fon degerini ve net
getirisini etkileyebilir.

Olagandis1 olaylarla karsillasma riski:
Dogal afetler, yangin, sel, teror eylemleri,
sira dis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda
Fon’un zarar etmesi riskidir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan varliklarin
yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili
riskleri kapsar.

Hukuksal risk: Yatirnm yapilan sirketlerin
mevzuat nezdinde yiikiimliiliklerini yerine
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu
riskler, sirketin {ilkemizde ve yurtdigindaki
biitin  kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini
kapsar. Vergi yikiimlilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Ihracar Riski: Fon portfdyiine alman
varliklarin  ihraggisinin  yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Katihm Finans ilkelerine Uyum Riski:
Fon’un tabi oldugu ve Yiiksek Danigma
Kurulu tarafindan kontrol edilen uluslararasi
katilm finans ilkelerine uygun olarak Fon
portfoyiine dahil edilen bir girisim sermayesi
yatirirminin ya da bir finansal varligin, daha
sonra sOz konusu katilim finans ilkelerine
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uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon
portfoylinden Yiiksek Danisma Kurulu’nca
belirlenecek bir siire igerisinde ¢ikartilmasi
riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar (TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL) olup, sadece
nakden 6denebilecektir.

Girisim sermayesi yatirnmlarmna iliskin
alinan hizmetlere (degerleme, hukuki
damismanhk vb.) iliskin bilgi

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina
iliskin olarak yonetim kurulu karar1 alinmast
kosuluyla asagidaki konularda disaridan
danigmanlik hizmeti alabilir:

1. Hukuki Damsmanhk

Yatirnm yapilacak girisim sirketinde pay
devralinmasi ile ilgili hiikim ve kosullar
diizenleyen pay devralma sozlesmesi, girisim
sirketinin diger pay sahipleriyle imzalanacak
olan pay sahipleri soOzlesmesi ve pay
devralinmasi ile ilgili belgelerin
hazirlanmasina iligkin hukuk danismanligi
ile yatirim yapilacak girisim sirketi ile ilgili
ayrintitli  hukuki inceleme hizmetlerini
kapsar.

Ayrmtili hukuki inceleme kapsaminda
yatirrm  yapilmasi  planlanan  girisim
sirketinin tiim hukuksal risklerinin tespiti
icin faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve
belgelerinin,  hukuki  uyusmazlik ve
davalarinin, taraf oldugu sézlesmelerinin ve
benzeri ylikiimliiliik iceren belgelerin, marka
ve patent haklarinin, faaliyeti i¢in kullandig1
mal varlig1 lizerinde kira sozlesmesi veya
baskaca bir surette yasal hak sahibi olup
olmadiginin, sahip oldugu malvarlig
iizerinde Tgclincli kisiler lehine herhangi
rehin, ipotek, teminat veya bagkaca bir ayni
hak ya da takyidat bulunup bulunmadiginin
tespiti, derdest veya bilinebilen muhtemel
hukuki uyusmazliklarinin tespiti, yasal
mevzuata aykirilik bulunup bulunmadiginin

tespiti, is mevzuati ile ilgili
yukiimliiliiklerinin ~ tespiti, yOnetim ve
calisan sozlesmelerinin incelenmesi,

cevresel mevzuata aykiriliklarin  bulunup
bulunmadiginin ve yiikiimliiliiklerinin tespiti
gerceklestirilir.

2. Vergi Damismanhg
Yatinm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar
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acisindan  durumunun tespit edilmesini
kapsar. Vergisel detayli incelemede, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve Odemelerin mevzuata
uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
bor¢larin  mutabakatinin,  anlagmalarin
uygunlugunun, bordro ve sosyal gilivenlik
O0demelerinin ve borglarinin incelenmesi
yapilir.

3. Sektor/Ticari Degerlendirme
Danismanhgi

Yatinm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin igerisinde bulundugu sektdrdeki
durumu, sektordeki en iyi uygulamalara gore
kistas raporunun olusturulmasi, daha etkin
yonetim i¢in  performans kriterlerinin
belirlenmesi ve sektér oyuncularinin
taninarak rekabet analizinin yapilmasin
kapsar.

4. Girisim Sermayesi Sirketlerine
Iliskin Damismanhk
Yatinm yapilan ve yapilacak girisim
sermayesi sirketlerinin belirlenmesi, yatirim
sonrast yoOnetilmesi, c¢ikisa hazirlanmasi,
denetim ve izleme yapis1 kurulmasi ve
yonetilmesi ile ilgili hizmetleri kapsar.

5. Insan Kaynaklar1 Damsmanhg

Girisim sirketinin organizasyon yapisinin
incelenmesini veya tiist yonetim i¢in ilerde
faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

6. Finansal Damismanhk

Yatinm yapilacak girisim sirketinin
finansal raporlarinin ger¢ek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim
hizmetini  kapsar.  Finansal  detayli
incelemede, girisim sirketinin varliklarinin
tespiti, alacak hesaplarin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica
muhasebe, raporlama ve i¢  kontrol
sistemlerinin yeterliligi incelemesi yapilir.

7. Operasyonel ve Bilgi Teknolojileri

Danismanhgi
Yatinm yapilacak girisim sirketinin
operasyonlarinin degerlendirilmesi,

sektoriindeki  en  iyi  uygulamalarin
belirlenmesi  ve  bilisim  sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu detayli
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incelemede, operasyonlarin sektoriin en iyi
uygulamalarindan farklarini iceren bir rapor
hazirlanir, girisim sirketinin pazar konumu,
rekabetcilik gibi Ozellikleri degerlendirilir.
Ayrica IT incelemesinde, sirketin mevcut
bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve uygun
bir biitgeyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulasilabilecek etkin bir sistemin
ozellikleri degerlendirilir.

8. Sirket ve Sirket Ortaklarinin
Arastirnlmas1 Hakkinda Istihbarat
ve Risk Damismanhgi

Uygun goriilmesi  halinde, yatirnm

yapilmasi planlanan girigim sirketi hakkinda
piyasaya ve finansal bilgilerinin
arastiritlmasini kapsar. Ek olarak sirketin tiim
sigorta poligeleri ve riskleri de incelenerek,
bir risk raporu da iiretilebilir.

9. Degerleme

Yatinm yapilmasi planlanan girisim
sirketinin pay degerinin hesaplanmasi i¢in
degerleme raporlarinin yatirnrm oncesi ve
siiresince hazirlanmasini kapsar.

10. Alim Satim Danismanhgi

Girisim sirketi paylarinin alis islemi i¢in
girisim sirketlerinin ~ bulunmas1  ve
miizakerelerin yapilmasi veya satig islemi
icin  tekliflerin  toplanmasi, potansiyel
alicilarla gorligmeler yapilmasi ve daha genis
bir alic1 kitlesine ulasilabilmesi amaciyla
alinacak yatirim bankaciligi hizmetlerini
kapsar

11. Katilim Finans Damismanhg:

Fon varlik ve islemlerinin katilim finans
ilkelerine uygun olmas1 i¢in alinacak
hizmetleri kapsar

12. Teknik Damismanhk

Yatirnm yapilacak ve/veya yapilmig olan
girisim sirketinin sektorel, ¢evresel, liretim
teknikleri/stirecleri, kullanilan  teknoloji,
arastirma gelistirme, patent gibi faaliyetlerini
degerlendirmek, risklerini belirlemek igin
alan hizmetleri kapsar.
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Fon birim pay fiyat aciklama donemine
iliskin esaslar

Katilma pay1 alim satimina esas teskil edecek
Fon birim pay fiyati 31 Mart tarihinde
hesaplanacak ve takip eden ilk is giiniinde
aciklanacaktir. Kurucu yonetim kurulunda
karar alinmasi1 durumunda yatirimcilarin pay
alim talimati verecekleri veya kaynak
taahhiidii 6demelerinin  gergeklestirilecegi
donemlerde de katilma payr alimmna esas
teskil edecek Fon birim pay fiyatinin
hesaplanmas1 miimkiindjir.

Fon’a iliskin bilgi amac¢h giinliik referans
fiyat aciklanir ancak agiklanan giinliik fiyat
tizerinden fon katilma payr alim-satimlari
gerceklestirilmez. Gilinliik olarak acgiklanan
fiyat Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
giinliik olarak hazirlanip tespit edilen fiyattir.
Giinliik aciklanan referans fiyat
hesaplamasinda fon portfoyiinde bulunan
girisim sermayesi yatirimlart haricindeki
finansal varliklar ve ylkiimliliikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak
degerlendirilirken, fon portfoytlindeki girisim
sermayesi yatirimlari Teblig’de belirtilen
usul ve esaslar dahilinde hazirlanan en giincel
raporda yer alan veriler dogrultusunda
degerlemeye tabi tutulur.

Portfoydeki  varhklarin
hakkinda bilgiler

degerlemesi

Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesinin asgari olarak her takvim
yil1 sonu itibari ile Teblig’de yer alan usul ve
esaslara gore yapilir.

Hesap doneminin bitiminden onceki ii¢ ay
icerisinde Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar1  tarafindan  hazirlanan  bir
degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi
karar1 alinmasi1 sartiyla ilgili = girisim
sermayesi yatiriminin hesap donemi sonu
degeri olarak kullanilmas1 miimkiindjir.

Girisim sermayesi yatirimlarmin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de
saklanir.

Kurucu yonetim kurulunda karar alinmasi
durumunda, yatirimcilarin pay alim talimati
verecekleri  veya  kaynak  taahhiidii
O0demelerinin gerceklestirilecegi donemlerde
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katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon
birim pay fiyatinin hesaplanmasi amaciyla
0zel degerleme raporlar1 da hazirlatilabilir.

Fon portfoyiinde yer alan diger varliklarin
degerleme esaslarina iligkin olarak, 11-14.2
sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iligkin Teblig’de yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim

sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar

sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin  meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur.
Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirim yapilir.

Fon portfoylindeki varliklarin, Sermaye
Piyasas1  Kurulu'nun portféy saklama
diizenlemelerine gore saklama s6zlesmesinde
belirtilen esaslar c¢ercevesinde saklanmasi

Portfoydeki varhklarin saklanmasi

hakkinda bilgiler zorunludur.
Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin
olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da
portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon malvarh@indan yapilabilecek Fon’a iligkin giderler Fon portfylinden

harcamalara iliskin esaslar

karsilanir; yonetim ticreti dahil tiim giderlerin
toplaminin st sinir1 fon toplam degerinin
yillik %7,5’1dir.

Fon toplam  degerinin  giinlik %
0,00547’inden (ylizbindebesvirgiilkirkyedi)
yaklagik yillik % 2 (ylizde iki) olusan
yonetim ticreti tahakkuk ettirilir.

Bu {icret licer aylik donem sonlarii (Mart,
Haziran, Eyliil ve Aralik) izleyen 5 isgiinii
icerisinde Kurucu ile dagitict arasinda
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imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen

paylasim oranma gore Kurucu’ya ve

dagitictya Fon’dan 6denecektir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger

harcamalar ise asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil
ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler
dahil olmak tizere noter licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari
temsil eden belgelerin nakil veya nakile
bagli sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirlii Gcretler,

f) Varliklarin  nakde  c¢evrilmesi  ve
transferinde O0denen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve
kur farklar,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden
satimlarda ~ Odenen kurtajlar  ve
komisyonlar ile alm veya satim
ger¢eklesmese dahi bu amagla yapilan ve
Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
Yonetim Kurulu Karar1 ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden
Tirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim {icreti,
j) Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un
portfoyliniin olusturulmasina iliskin olarak
temin edilecek hukuki danigsmanlik karsilig1
O0denecek iicretler de dahil olmak iizere,
mevzuat ve ictliziik ve ihrag belgesi tahtinda
cevaz verilen her tiirlii danigmanlik ve hukuki
danigmanlik hizmeti alimlarindan dogan
ticretler (SO0z konusu ficretlere ve tahsil
esaslarina  yatirimci  sézlesmesinde  yer
verilmektedir.)

k) Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

I) Aract kurum komisyon ficreti ve

masraflari,

m) Fon adina yapilan sézlesmelere iligskin

iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

iicretleri

n) MKK ve Takasbank’a o6denen iicret,

komisyon ve masraflar,
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0) Fon portfoyiindeki varliklarin
pazarlanmas1 ve satist i¢in katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili
harcamalar,

q) KAP giderleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan

giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik
ve diger hizmet alimlarindan dogan
ucretler,

¢) Takvim yili esas alinarak iicer aylik
donemlerin son is giinlinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan  hesaplanan ve  portfoy
saklayicis1  tarafindan  onaylanarak
Kurul’a 6denen Kurul iicreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Fon gelir gider farkimin katilma payi
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon gelir gider farki fon toplam degerine ve
dolayisiyla hesaplanan katilma payi birim
fiyatina yanstyacaktir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtliziik
ve ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore
tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar
paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢
gilinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarimi  ihra¢  belgesinde  belirlenen
stirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan
paylarin1 almis olurlar. Fon, ayrica kar pay1
dagitimi yapmayacaktir.

Fon siiresi i¢inde KOBI yonetmeliginde yer
alan firmalara yapilan yatirimlarin satis1 s6z
konusu olabilir. Bu satis sonucu, KOBI
girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan
yatirimlar, ilgili mevzuatta ongoriilen %49
oranindaki azami siir1 asarsa, Kurucu, yeni
girisim sermayesi yatirimi yapilmayip soz
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konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri
alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle,
katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar
verebilir. Bu durumda %49 smirin1 asan
kisim, Kurucunun, daha  fazlasinin
dagitimina iliskin bir karar1 olmadikea, karar
tarihini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas
alinarak katilma pay1 sahiplerine fondaki
paylar1 oraninda ve katilma paylarinin
tamamen veya kismen fona iadesi kosuluyla
nakden dagitilir. Bu dagitim, yatirimcilarin
Fona zorunlu katilma pay1 satisi/iadesi
gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle
yapilir.

Bu durumda pay bozumuna konu edilmek
suretiyle iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina
boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin
1.000 pay ve katlarina asagr dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma
pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan
pay1 oranindaki adet katilma paymni iade
talimatt vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil
eden iade adedinden farkli adette iade
yapamaz. lade edilen paylarin tutarlar
yatirimcinin hesabina yatirilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar

1. Genel Esaslar

1.1. Fon katilma paylar1 sadece Kurul
diizenlemelerinde tanimlanan
nitelikli yatirimcilara satilabilir.

1.2. Katilma payr satin alimmast veya
fona iadesinde isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ¢ergevesinde Kurucu’nun
merkezine bagvurularak alim satim
talimat1 verilir.

1.3. Savag, ekonomik kriz, olagan dis
ekonomik ve finansal olaylarin
gerceklesmesi, ekonomik birliklerin
dagilmasi, iletisim  sistemlerinin
cokmesi, sermaye piyasasi
araclarinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca  uygun
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goriilmesi halinde, fon birim pay
degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satimi durdurulabilir.

1.4. Katilma payr satisi, katilma pay1
bedelinin  tam  olarak  nakden
O0denmesi veya bu degere karsilik
gelen  istirak  paylarinin fona
devredilmesi; katilma paymnin fona
iadesi ise pay sahiplerinin katilma
paylarinin ihrag¢ belgesinde belirtilen
esaslara gore nakde c¢evrilmesi ile
gerceklesir.

1.5. Kurucu’nun kendi adina yapacagi
islemler de dahil alinan tiim katilma
pay1l alim satim talimatlarima alim ve
satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak
iizere miiteselsil sira numarasi verilir
ve islemler bu oncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

1.6. Katilma paylarinin nitelikli
yatirimcilar arasinda devri
miimkiindiir.  Nitelikli ~ yatirnmcilar
arasinda  katilma payr  devrinin
gerceklestirilebilmesi icin devralan
kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirrmc1 vasiflarini  haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir
islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi
zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten
kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve
takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirnmcilar arasindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatirimcilarin hesaplar1
arasindaki aktarim ile tamamlanir.
Katilma payr devirlerine iliskin
bilgilerin MKK’ya iletilmesinden
devir iglemlerini yiiriiten kurulug
sorumludur. Bu devirler, kurucu
onayma baglhdir.

1.7.Katilma paylarinin satist ve fona
iadesi Tiirk Lirasinin yani sira,
miinhasiran ~ Tiirkiye’de  yerlesik
yabancilara, disarida yerlesik kisilere
ve 11/2/2010 tarihli ve 2010/139
sayili Bakanlar Kurulu Karar1 ile
yiriirliige konulan Tiirk Vatandagligi




Kanununun Uygulanmasma Iliskin
Yonetmeligin 20 nci maddesinin
ikinci fikrasinin (e) bendi kapsamina
giren kisilere satilmak iizere pay
grubu olusturulmak suretiyle
Amerikan Dolar1 (USD) {izerinden de
gergeklestirilir.

1.8.A Grubu fon katilma paylarinin birim
pay degeri Tirk Lirasi (TL)
cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin  birim pay degeri ise
Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; 1ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan
edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis
kuru esas alinir. Degerleme giiniiniin
tatil olmas1 durumunda, bir onceki is
giinlinde degerleme yapilacaktir.

2. Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin
Tahsil Esaslari

2.1. Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca

onaylanmasii takip eden 6 aylik

stire ilk kaynak taahhidi ve ilk

talep toplama  donemi olarak

belirlenmistir. Talep toplama

doneminden once yeterli talep

olusmasi durumunda, talep toplama

déneminin sonlanmasi
beklenmeksizin Kurucu tarafindan
katilma pay1 satig islemi

gerceklestirebilir. Bu siirede toplanan
kaynak taahhiitleri ve talepler 6 aylik
donemin son is giiniinde 1 pay B
grubu paylar i¢cin 1 Amerikan Dolar1
(USD) , A grubu paylar i¢in ise bu
tutara karsilik gelen TL iizerinden
gerceklestirilecektir.  Bu  sekilde
gerceklestirilen ilk katilma pay1 satis
tarihinden sonra da  nitelikli
yatirimcilar alim talimati vermek
veya kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fona katilabilir.
Yatinmcilarin 6 aylik donemden
sonra verdikleri katilma payi alim
talimatlar1 talimatin verilmesini takip
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eden katilma pay1 alim satimlarinda
esas almacak ilk fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat1 iizerinden
yerine getirilir.

2.2. Kaynak taahhiitleri sadece nakit
olarak verilebilir, kaynak taahhiidii
disindaki katilma pay1 alimlar1 nakit
veya istirak pay1 karsiliginda olabilir.

2.3. Tastfiye doneminin baglangicindan
itibaren Fona yeni nitelikli yatirimci
kabul edilmeyecektir.

2.4.Katilma  pay1 alim islemi
gerceklestirme gilinleri ve donemleri
asagida belirtilmektedir. Belirtilen
giinlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden isgiinii isleme
esas alinir:

Pay Alimina Konu
Fiyat Raporlarinin
Hesaplandigi tarih

31 Mart

Alim talimatlarina 31 Mart1 takip
esas fiyatin eden ilk is efini
aciklanma tarihi 38U

Alim talimatlarinin | 31 Mart’1 takip
gerceklesme tarihi eden ilk is giinii

Yukaridaki tabloda yer verilen donem
disinda Fon portfoyiine dahil edilecek girisim
sermayesi  yatirimlarinda,  portfoydeki
sirketlerin birlesme, bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye arttirimi gibi sermaye islemlerinde,
fon degerinde ciddi oranda degisiklik
yaratabilecek islemlerde, fona yeni yatirimci
kabul edilmesi, fondan ¢ikis gibi durumlarda
Kurucu Yonetim Kurulu’nca fon birim pay
degeri hesaplanmasina ve yeni fon katilma
pay1 ihracina karar verilebilir. Hesaplanan
fon birim pay degeri 10 isgiinli icerisinde
aciklanir.

Allm talimatinin karsiliginda tahsil edilen
tutarlar nemalandirilmayacaktir”

3. Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslar1
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3.1. Katilma paylari, Tasfiye Donemi ve
Erken Dagitim hari¢ olmak {izere,
sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a
iade edilebilir. Bu durumda ayrica
satim talimati verilmesine gerek
bulunmayip  katilma  paylarmin
bedelleri Fon igtiiziigliniin  16.
maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin
“Fon’un tasfiye sekli hakkinda
bilgiler”  bdliimiinde  belirtilen
hususlar ¢ercevesinde yatirimcilara
odenir.

3.2. Katilma paylarinin Fon siiresinin
sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak
Fon siiresinin son giinii itibari ile
hazirlanan  bagimsiz  denetimden
gecmis  Fon  fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma pay1 degeri
kullanilir. Iade tutarlari, fon siiresinin
sonu itibari ile hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal
raporlarin hazirlanmasini takip eden
5 1isgiinii icerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

3.3.Katilma paylarimin Fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilmesi
durumunda ayrica satim talimati
verilmesine  gerek  bulunmayip,
katilma paylarinin bedeli en ge¢ Fon
siiresinin sonundan itibaren 3 (ii¢) ay
icinde ictiiziik ve ihra¢c belgesi
hiikiimleri ¢ercevesinde yatirimcilara
odenir.
4. Tasfiye Donemine Iliskin  Ozel
Hiikiimler
4.1. Fon siiresinin son 2 (iki) yilin1
olusturan tasfiye doneminde katilma
pay1 sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon
varliklarinin ~ satisi,  alacaklarinin
tahsili ve bor¢larinin  6denmesi
sonucu nakit fazlasi olustukca, olusan
nakit fazlasi pay sahiplerine paylar
oraninda dagitilir. Bu amagla, “Fon
birim pay fiyat agiklama donemine
iliskin esaslar” bolimiinde yer
verilen fiyat raporu  agiklama
tarihlerinde, Kurucu Fon’daki nakit
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mevcudunu  dikkate alarak pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutari
ve sahip oldugu katilma paylar
nispetinde her bir pay sahibinin
almas1 gereken tutar1 belirler. Tim
pay  sahipleri  kendileri  ig¢in
belirlenmis olan tutar kadar satim
talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen  tutar1 almaktan ve
karsiliginda denk gelen miktarda
katilma payim iade etmekten imtina
edemez.

Fon ictiiziigii ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Kurucunun merkezi adresi ile resmi internet
sitesi olan www.ktportfoy.com.tr adresinden
ve KAP’tan temin edilebilir.

Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmis)
giin; alt1 aylik ara donem finansal raporlar ise
ara donemin bitimini takip eden 30 (otuz) giin
icinde KAP’ta yayimlanir ve Kurul’a
gonderilir. S0z konusu raporlar ayrica,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on)
i glinil icerisinde katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Denge  Bagimsiz ~ Denetim Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar pay1 dagitimi ve performans
iicretlendirmesine iliskin esaslar

Fon kar pay1 dagitimi1 yapmayacaktir.

Performans iicreti, Teblig’in 24. maddesi
cercevesinde yatirimcidan tahsil edilecektir.

Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline
iliskin usul ve esaslar katilma pay1 satigina
baslanmadan kurucunun yonetim kurulu
karari ile belirlenir. Katilma pay1 pazarlama,
satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus
tarafindan, katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimcilara performans iicretinin tahakkuk
ve tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazili
olarak bildirilmesi ve katilma pay1 satisi
yapilacak  yatirnmcilardan ~ performans
licretine iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu
beyanin asgari olarak 5 yil boyunca
saklanmast zorunludur. Portfoy saklayicisi
tarafindan performans ticreti hesaplamasimin
ve varsa iade tutarmin kurucunun yoOnetim
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kurulu karar ile belirlenen usul ve esaslara
uygun olarak yapilip yapilmadigr hususu
kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara
aykirt bir durumun tespit edilmesi halinde,
kurucudan s6z  konusu aykiriliklarin
giderilmesi talep edilir.

Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarma Iligkin
Esaslar Tebligi’nde yer alan performans
iicretlendirmesine iliskin tiim diizenlemelere
uyulur

Fon toplam gider oram

(Degerleme ve danigmanhk giderleri dahil
olmak iizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranini ifade eder.)

Fon’dan karsilanan yonetim ticreti dahil Fon
toplam gider orani iist sinir1 fon toplam
degerinin yillik %7,5’1 (ylizdeyedivirgiilbes)
olarak uygulanur.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is
glinii itibariyle yillik fon toplam gider
oraninin agilip agilmadigy, ilgili donem i¢inde
hesaplanan giinliik ortalama Fon toplam
degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu
tarafindan kontrol edilir. Yukarida belirlenen
oranlarin agildiginin tespiti halinde asan tutar
yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a iade edilmek {izere Fon’a tahakkuk
ettirilir ve 5 (bes) is giinii i¢inde Kurucu
tarafindan Fon’a iade edilir. [ade edilen tutar,
ilgili y1l iginde takip eden donemlerin toplam
gider orant  hesaplamasinda  toplam
giderlerden diistiliir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa
dahi Fondan yapilabilecek harcamalar
disinda Fona gider tahakkuk ettirilemez ve
Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmasi oOngoriilityorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon ihtiyaglarimi veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam
degerinin en fazla %50’si oraninda, katilim
bankalarindan olmak sart1 ile finansman
(kredi) kullanabilir. Finansman (kredi)
kullanilmas1 halinde kullanilan finansmanin
niteligi, tutari, kar payl, kullandirma
(finansman, kredi) orani, 6denen komisyon
ve masraflar, alindig1 tarih ve kurulus ile geri
odendigi tarthe iliskin bilgiler hesap
doneminin bitimini takip eden 30 giin i¢inde
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en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arac¢ islemleri
yapilmas1 ongoriiliiyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, tlirev ara¢ islemlerine portfoyiini
risklere karst korumak amaciyla taraf
olabilir.

Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik
pozisyon tutari Fon toplam degerinin
%20’sini asamaz. Bu madde kapsaminda
yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara
en son bildirilen fon toplam degeri esas alinir.

Katilma paylarinin satisinda kullanilacak
dagitim kanallar

Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
Kuveyt Tiirk Katilim Bankas1 A.S.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem
gormesi

Fon katilma Borsa’da

gormeyecektir.

paylar islem

Katilma paylarimin  istirak  paylan
karsihiginda satihip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylar1 nakdin yani sira igtirak
paylar1 karsiliginda da ihra¢ edilir. Bu
durumda ihragtan Once istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve katilma paylarinin
bu degerden yukari olmamak {izere
belirlenecek  fiyattan  ihra¢  edilmesi
zorunludur.

Istirak paylarinin Fona kabuliinde girisim
sirketlerinin se¢cimindeki kriterler uygulanir.
Istirak paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve
degerleme raporu mevcut bir girisim
sirketinin paylar1 hari¢ olmak iizere istirak
paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun iicreti istirak payini
devredecek yatirimer tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fona devri karsiliginda,
devreden yatirimcilara degerleme raporunda
belirlenen degerden yukari olmamak {izere,
s0z konusu hukuki devrin tamamlandig1 giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim
katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan
adette katilma paylar1 verilecektir.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

sitesi  olan
adresinden

Kurucunun resmi internet
www.ktportfoy.com.tr

duyurulacaktir.

Katilma paylarimin satis1 ve fona iadesine
iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satigi, fon birim pay
degerinin tam olarak nakden Odenmesi,
katilma paylarinin Fon’a iadesi ise isbu ihrag
belgesinde ve yatirnmc1  sdzlesmesinde
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belirtilen esaslara gore nakde c¢evrilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine
iliskin esas ve usullere isbu Thra¢ Belgesinin
“Fona Katilma ve Fondan Ayrilmaya iliskin
Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarimin satisi ve fona iadesinde

giris cikas komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda
bilgi.

Katilma paylarinin satis1 ve Fona iadesinde
giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz. Fon
stiresinin sonundaki katilma pay1 iadesinde
satis komisyonu uygulanmaz.

Katilma paylarimin sadece fon siiresinin
sonunda nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriillmeyecegine
iliskin bilgi.

Yatirnmcilar Fon siiresi boyunca katilma
paymi kendi talepleri ile iade edemezler.
Katilma paylar1 sadece Fon siiresi sonunda
nakde dontstiiriilebilir. Nitelikli
yatirimcilarin kendi aralarindaki pay devir
haklar1 saklidir.

Ayrica, ihra¢ belgesinin “Fon’un Tasfiye
Sekli Hakkinda Bilgiler” baslikli boliimiinde
belirtildigi {izere Erken Tasfiye s6z konusu
olabilir.

Tasfiye donemine iliskin hiikiimlere de bu
ihrag belgesinde yer verilmistir.

tahsil
yatiroma

Kaynak taahhiidii tutarimn,
edilmesini miiteakip
yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli  yatirimeiya
satisina baslandig tarihi miiteakip en geg iki
(iki) y1l icinde asgari kaynak taahhiidi
tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari
kaynak taahhiidii tutar1 tahsil edildikten sonra
en gec iki (iki) yil igerisinde yatirima
yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii O6demelerinden once
girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel
degerleme raporu hazirlatihip
hazirlatilmayacagina iliskin bilgi.

Hazirlatilmas1 durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslan
hakkinda bilgi.

Kurucu yonetim kurulunda karar alinmasi
durumunda kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine iliskin
ozel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu
durumda degerleme raporu bedeli Fon’dan
karsilanacaktir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda
bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin
maruz  kalabilecegi  temel  risklerin
tanimlanmasini,  risk  tanimlamalarinin
diizenli olarak gozden gecirilmesini ve
onemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin
tutarlt  bir sekilde degerlendirilmesini,
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tespitini, 6l¢limiinii ve kontroliinii igeren bir
risk O0l¢lim mekanizmasinin olusturulmasini
icermektedir.

Risk yonetim sisteminin yonetilen portfoyiin
yatirrm = stratejisi ile yatinm  yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
olarak olusturularak Kurucu’nun i¢ kontrol
sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin risk
tantmlamalar1 ~ yapilmig, olast  riskler
belirlenmis ve tespit edilen olasi risklerin
yonetilmesine iligkin olarak Kurucu portfoy
yonetim sirketi tarafindan risk yoOnetim
sistemi olusturulmustur.

Yonetilen portfoye iligkin risk 6l¢lim modeli
ile risk limitleri Kurucu’nun y6netim kurulu
karart ile belirlenir.

Portfoylin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve
islemlerinden olusan bolimii i¢in yatirim
fonlarina iliskin Kurul diizenlemelerine
uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1
satis tarihinden itibaren baslamak {izere, 10
(on) yillik siirenin sonunda sona erer. Fon
siiresinin son iki y1l1 tasfiye donemidir.

Fon’un ihrag tarihinden itibaren iki yildan
once olmamak {izere, yatirnm komitesi
Fon’un girisim sermayesi yatirimlarinin
tamamini, fon siiresi sonundan 6nce uygun
piyasa kosullar1 olustuk¢a satar ve yeni
girisim sermayesi veya sirket yatirim yapma
karar1 almazsa, Fon’daki diger yatirimlar da
nakde tahvil edilerek katilma pay1 sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir ve Fon siiresinin
sona ermesi tizerine Fon sonlandirilir.

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde,
yatirrm fonlarma ilisgkin  diizenlemeler
kiyasen uygulanir.

Fon'un, III-52.1 sayili Yatinm Fonlarina
Iliskin ~ Esaslar ~ Tebligi’nin  28’inci
maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfdyiindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde
satis1 miimkiin olmayan Fon varliklari, acik
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artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylar
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye
donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag
edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir
katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kuruldan gerekli izin alindiktan
sonra tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona
ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden
silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan
Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir. Tescil
ve ilana iligkin belgeler alt1 (6) is giinii i¢inde
Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1
alim veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satig1, alacaklarinin tahsili ve
bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustukca olusan nakit fazlasi pay sahiplerine
paylar1 oraninda dagitilir. Bu amacla Kurucu,
Fon’daki nakit mevcutlarin1 dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Tiim katilma pay1 sahipleri kendileri
icin belirlenmis olan tutar kadar satim
talimati vermis kabul edilir. Katilma pay1
sahipleri ve katilma pay1 sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen
tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina
edemez.

Fon'un, III-52.1 sayili Yatinm Fonlarina
Iliskin ~ Esaslar ~ Tebligi’nin ~ 28’inci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, tasfiyesinde uygulanacak
usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasina veya tasfiyesine karar veren
makam tarafindan belirlenir.
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Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya
baska bir fona doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcllarinin | : | Fon’un ve Fon yatirimeilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere,
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihrac¢ belgesinde
yer alan bilgilerin gercege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

KUVEYT TURK Portféy Yénetimi A.S.
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