KUVEYT TURK PORTFOY YONETIMI A.S. KOBI GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU iCTUZUGU

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1. KT Portfoy Yonetimi A.S tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci ve
54 {incii maddelerine dayanilarak ve bu igtiliziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli
yatirimcilardan katilma paylar1 karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylari
sahipleri hesabina, inancli miilkiyet esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfoyii isletmek amaciyla KT Portfoy Yonetimi A.S.
KOBI Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

Daha sonra KT Portféy Yonetimi A.S.’nin ticaret tinvaninin Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi
A.S. olarak degismesi sebebiyle Sermaye Piyasast Kurulu’nun 15/12/2023 tarih ve 12233903-
305.04-46775 sayili izni ile fon iinvam1 Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S. KOBI Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu olarak degistirilmistir.

1.2. Bu igtiiziikte;

a) Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU”,

b) Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. “YONETICI”,

¢) T. Vakiflar Bankasi T.A.O “PORTFOY SAKLAYICISI”,

¢) Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S. KOBI Girisim Sermayesi Yatirim Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanimlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 say1l1
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tanimlanan
bireysel katilim yatirimcisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
ictiizlik ve ihrag¢ belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi s6zlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,

f) Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I1I-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarna Iliskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,

g) I11-52.1 sayil1 Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIiGi”,

g) 111-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

h) I11-56.1 sayil1 Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara Iligkin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

1) I1-14.2 say1li Yatirrm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

1) 6102 say1l Tiirk Ticaret Kanunu “TTK”,

J) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

k) Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

1) Sermaye Piyasas1 Kurulu “KURUL”,

m) Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu “KGK?”,

n) KGK tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 “TMS/TFRS”,

o) Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 “TCMB”,

olarak ifade edilecektir.

MADDE 2- FON'UN ADI iLE KURUCU, YONETICi VE SAKLAYICI KURULUSUN
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UNVANI VE MERKEZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ad1, Kuveyt Tiirk Portfdy Yonetimi A.S. KOBI Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’dur. Fon’un yénetim adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak Is Merkezi
Apt. No:4

Blok:2 Daire:6 34662 Uskiidar- Istanbul



2.2. Kurucu’nun ve Yonetici’nin;
Unvani: Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi: Altunizade Mah. Kisikli Cad. Sarkuysan Ak Is Merkezi Apt. No:4 Blok:2
Daire:6 34662 Uskiidar- Istanbul

2.3. Portfoy Saklayicis1 Kurulusun;

Unvani: T. Vakiflar Bankas1 T.A.O

Merkez Adresi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:7/A-B 34768 Umraniye/
Istanbul’dur.

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil ilk katilma pay1 satig tarihinden itibaren baglamak
iizere, 7 (yedi) yildir. Fon siiresinin son 2 (iki) y1li tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iliskin
aciklamalara bu igtiizliglin 15 ve 16 nc1 maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siiresi, bu ictiiziigiin fon siiresine iliskin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE VE KATILMA PAYI GRUPLARINA
ILISKIN ESASLAR:

Kaynak Taahhiidiine iliskin Esaslar

4.1. Kurucu, nitelikli yatirnmcilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidliinde bulunmalarini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yatirnmcilardan tahsil edilecek toplam kaynak taahhiidii tutarina ihrag¢ belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlar1 kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatirimet
sozlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir..

4.3. Katilma paylarinin nitelikli yatirnmciya satigina baslandigi tarihi miiteakip en gec¢ 1 yil
icinde Teblig’de belirlenen asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire icerisinde
bu ictiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire
1 y1l1 agamaz.

4.5. 4.3. maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi halinde
fonun yatirnm faaliyetlerine son verilerek en gec alt1 ay i¢inde fon igtiiziigii kurucu tarafindan
ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin belgeler alt1 isglinii i¢inde Kurula génderilir.

4.6. Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iliskin olarak fon ve nitelikli yatirimcilar arasinda
bir yatirimci sozlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve {ist limitlerine,
kaynak taahhiitlerinin yerine getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu
sozlesmede yer verilir.



4.7. Fona yapilacak ilk kaynak taahhiidii 6demesi 1 TL iizerinden yerine getirilir. Takip
eden kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirime1 hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin
sayisi, taahhiidiin 6denmesini takip eden ilk fiyat raporundaki fon birim pay fiyatina gore
belirlenir.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatirimci sézlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatirimei sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylar karsilig1 yatirnmeilardan toplanan nakit ve istirak paylari ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire i¢inde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu ictiiziikte
belirtilen portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur ve yonetir.

5.2. Katilma paylar1 Teblig’in ihraca iliskin hiikiimleri c¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimcilara satilir.

5.3. Katilma paylarmin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarimi temsil
eden katilma paylar1 kaydi olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir. Fon katilma paylari
bastirilamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.4. Katilma pay1 islemleri islemlerin gerceklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.5. Katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimecmin kimlik bilgileri ve buna
bagli hesap kodlar1 ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE 6- FON YONETIMINE ILISKIiN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI:

6.1. Fonun, inangli miilkiyet esaslarina gore pay sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde
temsili, yonetimi ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziik ve ihrag
belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden kurucu Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi
A.S. sorumludur. Kurucu, fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve
ictliziik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun
yonetiminin bir portfdy yoneticisine devredilmesi veya disaridan saglanan hizmetlerden
yararlanilmasi, Kuveyt Tiirk Portfoy Yonetimi A.S.’nin sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.
Fon portfoyii, yonetici Kuveyt Tiitk Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan bu igtiiziik, ihrag
belgesi ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu iiyelerinden en az biri girisim sermayesi yatirimlar: konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip olup; ayrica, kurucu nezdinde dort yillik yiiksek 6grenim
gOrmiis ve girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip bir personel
ile bu maddede belirtilen yonetim kurulu liyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldig1 en az ii¢
kisiden olusan bir yatirim komitesi bulunur. Fonun girisim sermayesi portfoyiiniin yonetimi
yatirim komitesi tarafindan yerine getirilir.



6.3. Fon hizmet birimi Kuveyt Tirk Portféy Yonetimi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin
yapilmasi, katilma pay1r alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfdye iliskin islemlerin
yapildig1 giinlerde fon raporlarinin, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmast
gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri i¢in
gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmasi zorunludur. Fon miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden
sorumludur. Fon miidirii, portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin
herhangi bir sebepten dolay1 gorevden ayrilmasi halinde alt1 is giinii i¢cinde yeni bir fon
miuidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nun 64. md'ne gore tasdik
ettirilen "Katilma Paylar1 Defteri" tutulur. Katilma paylar1 defterinde katilma paylarinin alim
satimlar1 izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiimleri
cergevesinde; Yevmiye Defteri (giinliikk defter) ile Defter-i Kebir (biiylik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur. Maliye Bakanligi’nca istenebilecek VUK’ ’ndan kaynaklanan zorunlu
defterler ile Yatirim Komitesi karar defteri de ayrica tutulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarin1 yatirimcilar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 y1l boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Sermaye Piyasasi Kanunu, Bankalar
Kanunu, TTK, VUK ve Tiirk Bor¢lar Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun
ve yoneticinin hesaplar1 disinda 6zel hesaplarda izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak,

-

Finansal Raporlama Tebligi nde belirtilen esaslar ile Kurulca belirlenen diger esaslara uyulur.
6.7. Kurucu fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyar;

6.7.1. Yoneticinin yoOnettigi her fonun cikarim1 ayr1 ayr1 gozetmesi zorunludur. Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve sdzlesme ile belirlenen yatirim ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarin en az 5 yil siireyle
yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur. Fon portfdyiine iliskin yatirim kararini veren portfoy
yoOneticisi alim satim kararlarin1 imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarmin alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasindan ayni
giin valorii ile ayn1 gilin valdrlii islem saatleri disinda fon portféyiine alim veya fon portféyiinden
sattim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallarina uyulur.
Y Oneticinin, fon portfoyline pay alim satim islemlerinde, islemi gergeklestiren araci kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yaptig1 alim satim islemlerinden dolay1 herhangi bir ihrag¢1 veya araci
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitasi
ile yatirimcilara bildirir.

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya iiclincii kisilere ¢ikar saglamak amaciyla
fon portfoyiinde bulunan varliklarin alim satimi1 yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gosterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portfoy



yonetim sozlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur.

6.7.5. Fon portfoyiiniin dnceden saptanmis belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yonetici fonun yonetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya {ligiincli tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu, yonetici ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayh
olarak iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon
portfoyiine dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu 6denemez.

6.7.8. Kurucu, fon portfoylinti, fon i¢tiiztigii, ihra¢ belgesi, SPKn. ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore yonetmekle yiikiimliidiir.

Ayrica, yapilacak gerek girisim sermayesi islemleri gerekse diger yatirimlarda uluslararasi
faizsiz finans ilkeleri gozetilir.

6.8. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimet s6zlesmesi hiikiimleri ile Tiirk Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.
Fon i¢tiiziigli, katilma pay1 sahipleri ile kurucu, portfdy saklayicis1 ve yonetici arasinda fon
portfoyiiniin inan¢li miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, SPKn ve Saklama Tebligi
kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hiikiimlerine gére yonetimini konu alan, genel islem
sartlarini igeren iltihaki bir s6zlesmedir.

6.9. Ayrica Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1. Nakit ihtiyaci duyulmasi halinde Fon’un ihtiya¢ duydugu nakdi karsilamak i¢in borsa
disinda, portfoyiinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici
vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunarak
satmasi (vaad islemi/vaad sozlesmesi) miimkiindiir. S6z konusu islem, fon portféyiinde yer alan
vaad islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir. Ayrica
Fon, nakit ihtiyac1 duyan kurumlardan borsa disinda, portfGyiline alinabilecek wvarligi,
taraflardan en ¢ok birinin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit
edilmis sartlarla geri satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklarini degerlendirebilir. S6z konusu
islem fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon ihtiyaclarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amactyla fonun son
hesap donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda, katilim
bankalarindan olmak sart1 ile finansman (kredi) kullanabilir. Finansman (kredi) kullanilmasi
halinde kullanilan finansmanin tutari, kullandirma (finansman, kredi) orani, alindigi tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap doneminin bitimini takip eden 30 giin
icinde Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

6.9.3. Fon, riskten korunma amaciyla tiirev araglar sdzlesmelerine taraf olabilir.



6.10. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak detaylarina Fon ihrag¢ belgesinde yer
verilen hususlarda disaridan hizmet alabilir.6.11. Risk Yonetim Sistemi

6.11.1. Risk Yénetim Sistemi ile Ilgili Genel Bilgiler

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini,
risk tanimlamalarinin diizenli olarak gozden gegirilmesini ve 6nemli gelismelere paralel olarak
giincellenmesini ve maruz kalinan risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
Ol¢limiinii ve kontroliinii i¢eren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin olusturulmasini icermektedir.

Risk ydnetim sisteminin, yonetilen portfoyiin yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin
yapisina ve risk diizeyine uygun olarak olusturularak Kurucu’nun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik
arz etmesi esastir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin risk tanimlamalar1 yapilmais, olasi riskler belirlenmis ve
tespit edilen olasi risklerin ydnetilmesine iliskin olarak Kurucu portfdy yonetim sirketi
tarafindan risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Y 6netilen portfoye iliskin risk 6l¢tiim modeli ile risk limitleri Kurucu’nun yonetim kurulu karar
ile belirlenir.

6.11.2. Risk Yonetim Birimi Hakkinda Bilgiler

Kurucu biinyesinde risk yonetimi hizmetini saglayan Risk Yonetim Birimi, portfoyiin
yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk Yonetim Birimi’nin personeli, fonun risk
yonetim sisteminin olusturulmasindan ve uygulamasindan sorumludur.

Risk Yonetim Birimi’nin goérev ve sorumluluklart yonetim kurulu kararina baglanan risk
yonetim prosediiriinde yer almaktadir.

6.11.3. Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler
Fonun yatirim stratejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un karsilasabilecegi
temel riskler asagida siralanmistir.

Finansman riski:

Girisim sermayesi yatirimlarinin bedellerinin 6denmesi ve girisim sermayesi yatirimlarinin,
daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve sermaye artis1 bedellerinin Fon tarafindan édenme
kabiliyetidir.

Likidite riski: Fonun nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan
maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamasi
nedeniyle makul bir siirede piyasa degerinden nakde cevrilme zorlugu, ozellikle girisim
sermayesi yatirimlarinin nakde doniistiiriilmesinin zaman almasi ve degere iliskin belirsizlikler
risk degerini artirmaktadir. Fondan ¢ikislarin, Fon siiresi sonunda olacak olmasi, likidite riskini
sinirlandirmaktadir.

Kar payr oram riski: Fon portfoyiine (katilma hesabi gibi) kara katilim olanagi saglayan
katilim bankacilig1 iirlinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu {irlinlerin saglayacagi kar
payinin miktarinda piyasalarda yasanabilecek kar pay1 oranlari degisimleri nedeniyle olusan
riski ifade eder.



Yatirim Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek
sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiliini ifade eder.

Operasyonel risk: Yetersiz veya islemeyen i¢ siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kay1p riskidir.

Piyasa riski: Kar pay1 orani, kur, hisse senedi ve benzeri piyasalarda meydana gelebilecek
gelismeler sonucunda Fon portfoyilinde yer alan varliklarin piyasa degerinin diismesi ve/veya
yukiimliiliiklerin piyasa degerinin artmasi sonucunda Fon’da zarar olusmasi olasiligidir.

Kars taraf riski: Genel olarak Fon’un ve Fon’un yatirim yaptig: sirketlerin taraf oldugu mal
ve hizmet alim veya satimi1 sozlesmeleri ile finansal sdzlesmelerde; s6zlesmenin karsi tarafinin,
sozlesme gereklerine uymayarak, yiikiimliiliigiinii kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesinden dolay1 Fon’un zarara ugrama riskini ifade etmektedir. Fonun alacaklarinin
tahsil edilememe riski olarak tanimlanabilir. Kars1 Taraf Riski Raporu’nda, fonun alacaklarin
fon toplam degerine oranina yer verilir. Ayrica, fona bor¢lu olan taraflar bazinda da s6z konusu
karsilagtirma yapilir.

Yogunlasma riski: Belli bir varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varliklarin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Yasal riskler: Fon katilma paylarinin satisindan sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden Fon'un olumsuz etkilenmesi
riskidir. Ozellikle vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya ¢ikabilecek degisiklikler Fon
degerini ve net getirisini etkileyebilir.

Olagandis1 olaylarla karsillasma riski: Dogal afetler, yangin, sel, terdr eylemleri, sira dist
toplumsal olaylar gibi durumlarda Fon’un zarar etmesi riskidir.

Degerleme riski: Yatirim yapilan varliklarin yatirim stiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilememesiyle ilgili riskleri kapsar.

Hukuksal risk: Yatirirm yapilan sirketlerin mevzuat nezdinde ylkiimliiliiklerini yerine
getirememesiyle ilgili risklere igaret eder. Bu riskler, sirketin tilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara kars1 ylikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikkleri de bu kapsamin igerisindedir.

Ihragqr Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.
MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoyiindeki varliklarin Saklama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde portfoy
saklayicisi nezdinde saklanmasi zorunludur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde tutulur.

7.3. Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgi ve belgelerin 6rnekleri saklama s6zlesmesinde
belirtilen esaslar gercevesinde, yatirimin yapilmasini miiteakip 10 is gilinii i¢inde Kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina iletilir.

7.4. Yabanci sermaye piyasasi araglarinin alim satimi, yabanci borsalarda igslem yapmaya yetkili
yatirim kuruluglart araciligi ile gergeklestirilir ve yine yetkili saklama kuruluglarinda saklanir.
Fon portféyiine alinan ve portfoyden satilan yabanci menkul kiymetler Takasbank’in yurt



disindaki Muhabir bankasi biinyesinde Takasbank’a bagli alt Fon adina agilan hesaplarda takip
edilmektedir. Yabanci sermaye piyasasi araglarinin alim satim islemleri saklamaci kurum
nezdinde alis ve satisa aracilik eden araci kurumlar tarafindan iletilen sartli virman “SWIFT”
mesajlartyla gerceklestirilir. Saklama hesaplarina iligkin bilgi akis1 Takasbank vasitasiyla
yerine getirilecektir. Saklayici ile yapilan her tiirlii islem sonucu ortaya ¢ikan masraflar Fondan
karsilanir.

7.5. Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, igtiiziik ile ihrag¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla
kredi alinmasi ve koruma amagh tiirev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, lizerine ihtiyati
tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun ve/veya portfoy yoneticisinin iigiincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri
ile Fon’un ayni {igiincii kisilerden olan alacaklar1 birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde s6z konusu
araclara iliskin saklama hizmeti ilgili yatirnm kurulusu tarafindan saglanir. Saklama hizmeti
veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi araglarinin son durumu itibariyle,
tamamin1 gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlarin bir 6rneginin kurucu
nezdinde siirekli olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILI:

8.1. Fon, taraf olacag: tiim sézlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi1 da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla murahhas iiyeye devredebilir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay1 ihraci, tasfiye, portfoy
yOnetim iicreti artisi ile katilma pay1 sahiplerinin yatirim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki
diger islemlerinin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarint ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sézlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarin
kullanmak {izere, kurucunun yonetim kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan {igiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu i¢tiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- FONUN GiRiSIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIiRISIiM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE iLiSKiN YONETIM STRATEJISI:

9.1. Girisim Sermayesi Yatiromlar

Teblig uyarinca asagida sayilanlar girisim sermayesi yatirimi niteligindedir.

a) Girigim sirketlerine dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh
anonim sirketlere ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslar1 vasitasiyla dolayli olarak
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya girisim sirketlerinin kurucusu
olunmasi,

b) Girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araclarina yapilan yatirimlar,



¢) Yatirnmlardan kaynaklanan riskin yatirinma ydnlendirilen anapara miktar1 ile simirl
olmasi kaydiyla sadece Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak
iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara dogrudan yapilan yatirimlar,

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklar: tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina
ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarinin katilma paylarina yapilan yatirimlar,

d) BIAS Gelisen Isletmeler Pazarinda islem goren sirketlerin paylarina yapilan yatirimlar,

e) Girisim sirketi niteligindeki halka agik sirketlerin borsada islem gormeyen paylarina
yapilan yatirimlar,

f) Girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak yapilandirilmig
finansman niteliginde saglanan finansman,

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran Tebligde tanimlanan
girisim sirketlerine yatirim yapma amaci ile sinirlandirilmis olan yurti¢cinde kurulu 6zel amagh
anonim sirketlere ortak olunmasi.

9.2. Fon'un yatirim stratejisi

Fon, biiylime potansiyeli yiiksek, bu potansiyeli yakalayabilmek icin sermaye ihtiyact duyan
anonim sirket statiisiindeki kii¢iik ve orta dlgekteki isletmelere (KOBI’lere) fon toplam
degerinin asgari %51°1 oraninda yatirim yapar. Ayrica bu firmalarin tarafindan fon kullanicisi
oldugu kira sertifikalarina yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilacak is ve isletmelerin se¢iminde asagidaki dlgiitler g6z 6niinde bulundurulur:

- Isletmenin ve ortaklarmin is diinyasinda uzun yillara dayali gerek is deneyimi gerekse
is ahlaki acisindan kredibiliteye sahip olmalari,

- Isletme sahibinin/ortaklarmin yenilik¢i girisimciler olmalari,

- Tahsilat riski asgari diizeyde olan (devlet alim garantili ya da kurumsal bir sirket
tarafindan verilmis) siparis lizerine liretim yapilmasi,

- Isin, Tiirkiye ekonomisinde katma deger yaratabilecek bir yenilik, sektorel ya da
bolgesel bir agilim i¢cermesi,

- Yeni liretim araglar1 alinmasi, yeni pazarlara giris gibi bliylime yatirimi olmas,

- Saticilarin, alicilarin ya da rakiplerin satin alinmasi1 ya da ilgili yan islere yatirim
yapilmasi gibi isi biiyiitme ve ¢esitlendirme yatirimi olmast,

- Artan piyasa talebini karsilamak {izere kapasite kullanimini artirmak amaciyla (ilave
isgiicli ya da hammadde gibi) {iretim girdilerine yatirim yapilmasi,

- Operasyonel karlilig1 (FAVOK) pozitif olmakla birlikte finansman yiikii vb. nedenlerle
net kar1 negatif olan glic durumdaki igletmelere yatirim yapilmasi. Bu kapsamdaki
yatirimlar, fonun girisim sermayesi portfoyiiniin %20’sini agmayacaktir.

Yatirim karart i¢in yukaridaki dlgiitlerin herhangi biri ya da birkagi bir arada yeterli goriilebilir.
Fon, kamu kurumlarinin ve belediyelerin bagl ortaklig1 ya da istiraki olan sirketlere de yatirim
yapabilir. Fon girigim sirketi niteligini haiz sirketlerin fon kullanicisi/ kaynak kurulus olacaklari
kira sertifikalar1, gayrimenkul sertifikalar1 gibi ¢esitli katilim esasli (faizsiz) finans araglarina
yatirim yapabilir. Yatirimlarda imtiyazli azinlik paylariin alimi, ¢ogunluk hisselerine yatirim
ve diger girisim sermayesi yatirim fonlarina yatirimlar olabilecektir.

Yapilan yatinmlardan ¢ikislar ise halka arz, halka arz etmeksizin tahsisli veya nitelikli
yatirimcilara satis, diger pay sahiplerine satis ve/veya diger yerli veya yabanci
fonlara/girisimcilere/yatirimeilara satig yahut yatirim yapilan sirketin varliklarinin satilmasi
ve/veya tasfiyesi seklinde olacaktir.

10



Fon’un yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler, bilisim, teknoloji, telekomiinikasyon, gida,
saglik, enerji ve dogal kaynaklar ve genel olarak imalat ve hizmet sektorleri olmakla birlikte,
Fon, belirtilenler disindaki sektorlere de girisim sermayesi yatirimi yapabilecektir.

Yatirim stratejisi cergevesinde, Fon, operasyonel karliligi (FAVOK) negatif olan ve Fon’un
yatirimiyla kisa stirede (bir yi1l i¢inde) pozitife donmesi beklenemeyecek sorunlu sirketlere
yatirirm yapmay1 ve geri doniis siiresinin 5 (bes) yildan uzun olmasi beklenen yatirimlara
girmeyi planlamamaktadir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarina uyulur:

9.2.1. Fon portfoyiindeki KOBI tanimina giren girisim sermayesi yatirim simir1 asgari %51
olarak uygulanacak olup bu sirketlere dogrudan yatirnrm fon toplam degerinin %10’unun
iizerinde olacaktir. Bu kapsamda diger varlik ve islemlerin azami oran1 %49 olabilir.

9.2.2. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim yapabilir. ilk yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l i¢inde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.3. Yatirim sinirlamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu
itibari ile saglanmasi zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasini takip eden azami bir yil i¢inde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
siirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin yatirima yonlendirilmesinin tamamlandig1
hesap doneminin sonunda saglanmasi1 gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve
azami yatirinm sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirnm smrlamalarina
yeniden uyum saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda
bulunmasi miimkiindiir.

9.2.4. Fon’un girisim sirketlerine yapacag1 ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari,
fon ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi sozlesmesi c¢ergevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim
kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi
Kurula iletilir.

MADDE 10- GiRiSIM SERMAYESi YATIRIMLARI DISINDAKi YATIRIMLARA
ILISKIN ESASLAR:

10.1. Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem
sOzlesmelerine yatirim yapamaz.

10.2. Fon, sermaye piyasas1 araclarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
sermaye piyasasi araclarini 6diing alamaz.

10.3. Fon, tiirev araglara sadece riske kars1 korunmak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar

nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon toplam degeri esas
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almir. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gerceklestirilen islemlerin nakit teminatlar1 da fon
portfoyiine dahil edilir.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlart disindaki yatirnmlarda paylarimi satin  aldigi
ortakliklarin herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfdyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri tizerinden ihra¢ edilmis
yabanc1 sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilabilir.

Tiirkiye'de islem gorenlerin yani1 sira yabanci kira sertifikalar1 alinabilir. Fon portféytine dahil
edilen yabanci kira sertifikalarinin; tamaminin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi, tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallar1 araciliiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi hiikiimleri c¢ercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
dontstiiriilebilecek nitelikte likiditeye sahip olmasi gerekir. S6z konusu yabanci kira
sertifikalari, yurt dis1 borsalardan ya da borsa disindan portfoye dahil edilebilir.

10.8. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglart satin alindigi veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araclarn Tiirkiye icinde, Tiirkiye'de
veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araclarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu
fona alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili {ilke mevzuatina gore
borsada satisina ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye piyasasi araglar1 portfoye alinamaz.
Fonun yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iligskin arac1 kuruluslardan alinmig
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar1 fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gormeyen varlik ve igslemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon portfoyline alinacak borsada islem géormeyen varlik ve islemlerin niteligine ve portfoye
dahil edilmesine iligskin olarak asagidaki esaslar uygulanir.

Fon portfdyiine, portfoyii doviz ve piyasa riskleri gibi risklerden korunma amaciyla, fonun
tirline ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar
cergevesinde, lyelerinin kimligine, egitim ve tecriibelerine ve karar mekanizmalar ile
dayanaklarina iligkin ayrintili bilgiye fon yOneticisinin internet sayfasinda yer verilen Yiksek
Danigma Kurulu’nun onay verdigi, faiz icermeyen, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir
tarafin cayma hakkini i¢eren taahhiit (vaad) ile forward gibi vadeli islemler dahil edilebilir.
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So6zlegsmelerin kars1 taraflarinin derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi, sézlesmelerin herhangi
bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve
fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disinda en az bir tarafin cayma hakkini igeren taahhiit (vaad)
ile forward gibi vadeli islem sozlesmelerinde karsi tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal
bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve sdzlesmenin, fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

10.11. Asagidaki varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektor ve kamu kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren Tiirk
Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri g¢ercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu kira sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Katilma hesabi,

d) Katilim esasina uygun yatirim fonu katilma paylari,

e) Vaad sozlesmesi,

f) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

g) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

MADDE 11- PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESiI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESBITIi:

11.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar ¢ercevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri", Fon portféyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri
cercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve
alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle ulasilan degerdir.

11.3. Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

11.4. Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesinin asgari olarak

her takvim yili sonu itibariyle Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan
yapilmasi zorunludur.

11.5. Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portfoyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iligkin olarak, Fon Finansal
Raporlama Tebligi’nde yer alan degerlemeye iligskin esaslara uyulur.
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11.6.1. Portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarinin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

a) Portfoye aliman girisim sermayesi yatirimlari alig maliyetleri ile kayda gegirilir.
Yabanc para cinsinden varliklarin alig maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden
degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baslamak iizere katilma payi fiyatinin tespit edildigi fiyat raporunda;

1. Portfoydeki paylar1 borsada islem goérmeyen girisim sirketlerindeki paylar, girisim
sirketi niteligindeki halka acik anonim ortakliklarin imtiyazli paylari ile kolektif yatirim
amaciyla yurt disinda kurulan kuruluslardaki ve yurt i¢inde kurulu 6zel amagh sirketlerdeki
paylarin degeri Kurulca uygun goriilen kuruluslara hazirlatilacak degerleme raporlari ile tespit
ettirilir. Su kadar ki, bir hesap donemi i¢inde bir kereden fazla fiyat aciklanmasi halinde,
yilsonunda hazirlatilacak degerleme raporu tarihine kadar fon kurucusu tarafindan belirlenecek
periyodlarda s6z konusu degerlerin degerleme raporlarin1 hazirlayan kuruluslar tarafindan
gozden gegirilerek fiyat raporlarinda kullanilmasi yeterlidir.

it. Girisim sirketi niteligindeki halka agik anonim ortakliklarin borsada islem gérmeyen
paylar1 degerleme giiniinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan
piyasalarda iglem goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanig
seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama
fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar i¢in son islem
tarthindeki borsa fiyati kullanilir. Girisim sirketleri tarafindan ihra¢ edilmis borsada islem
gérmeyen borglanma araglart KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri ¢er¢cevesinde
degerlenir.

iii. Girisim sermayesi yatirinm ortakliklar1 tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi
araclarindan borsada islem gérmeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cercevesinde degerlenir.

Portfoydeki para ve sermaye piyasast ara¢ ve islemlerinin ve diger varlik ve
yukiimliiliiklerinin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir.

a) Portfoye alman varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyati satin alma giinlindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB
doviz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

1) Borsada islem gorenler degerleme giliniinde borsada olusan en son seans agirlikl
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki kapanig seanst uygulamasi bulunan
piyasalarda islem goéren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar,
kapanig seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan en son seans
agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve
repolar son islem giinlindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibariyla en son agiklanan fiyatlar esas alinarak
degerlenir.
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4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani1 kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden varliklar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

6) Tirev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirti dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergcevesinde
degerlenir.

7) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan
TMS/TFRS hiikiimleri dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara
baglanir.

9) (7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar Kurucu’nun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

11.6.2. Fonun diger varlik ve yiikiimliliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, Fonun yabanci para cinsinden
yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz satis kuru ile
carpilmasi suretiyle degerlenir.

11.7. Fon katilma pay1 alim satimlarinda esas alinacak birim pay degeri ihra¢ belgesinde
belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak {izere hesaplanir ve ihra¢ belgesinde yer
verilen usuller ile nitelikli yatirimcilara bildirilir.

Fon’a iligkin her giin bilgi amach giinliik referans fiyat agiklanir ancak agiklanan giinliik fiyat
iizerinden fon katilma pay1 alim-satimlar1 gergeklestirilmez. Giinliik olarak aciklanan fiyat Fon
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan diizenlemeler ¢ercevesinde giinliik olarak hazirlanip
tespit edilen fiyattir. Giinliik aciklanan referans fiyat hesaplamasinda fon portfoyiinde bulunan
girisim sermayesi yatirimlari haricindeki finansal varliklar ve yiikiimliilikler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak degerlendirilirken, fon portfoylindeki girisim sermayesi
yatirimlart Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan hazirlanan en giincel
raporda yer alan veriler dogrultusunda degerlemeye tabi tutulur.

11.8. Fon katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

11.9. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin
gerceklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekeeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

11.10. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkl esaslar belirleyebilir.
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12. KATILMA PAYLARININ _SATISI _VE FONA JADESI, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI:

12.1. Bu igtiiziikte belirtilen esaslar ¢ergevesinde katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi
kurucunun yani sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihra¢ belgesinde unvanlarina yer
verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatirnm kuruluslar
tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli
tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satig, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiirtitecek olan kurulus, satis
yapilan yatirimcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatirimei vasiflarini haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla ylikiimlidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle dogabilecek yatirimei
zararlarindan kurucu ile katilma paylariin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten
kurulus miiteselsilen sorumludur.

12.3. Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13 {incii maddesi ¢er¢gevesinde MKK
nezdinde {iye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Katilma paymin satigi, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimeilarin katilma paylariin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde ¢evrilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

12.5. Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Katilma paylar1 fonun
katilma payr sayisinin %20’sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

12.6. Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin saglanamadigini ve
portfoydeki varliklarin satiginin yatirirmcinin zararia olacagin tevsik edici bilgi ve belgelerin
temin edilmesi halinde, kurucu katilma paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak her durumda
bu siire bir y1l1 asamaz.

12.7.

Katilim Paylar1 sadece fon siiresinin sonunda nakde doniistiiriiliir. Su kadar ki Fon siiresinden
once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri, faiz
geliri vb. gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olugmasi durumunda, yatirim komitesi karariyla, olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine ihra¢c belgesinde belirtilen esaslar cergevesinde paylart oraninda nakden
dagitilabilir. Bununla birlikte isbu i¢tiiziiglin 15.5 maddesinde diizenlenen tasfiye donemine
iligkin esaslar ¢ercevesinde de katilma paylar1 Fona iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmaz. Fon
siiresinin sonundaki katilma payi iadesinde satis komisyonu uygulanmaz.

12.9. Katilma paylariin nitelikli yatirimcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirnmcilar

arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna iligkin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve
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kurucunun onayimin alinmasi zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri fon siiresince
ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanur.
Katilma pay1 devirlerine iligskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden kurucu sorumludur. Bu
madde kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini diger nitelikli yatirimcilara
devredebilir.

12.10. Katilma paylar1 nakdin yan1 sira istirak paylar1 karsiliginda da ihrag edilir. Bu durumda
ihragtan once istirak paylarinin degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi
ve katilma paylarinin bu degerden yukari olmamak iizere belirlenecek fiyattan ihra¢ edilmesi
zorunludur.

12.11 Fon nitelikli katilma pay1 ihract ger¢eklestirmeyecektir.

MADDE 13- FON GIiDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olusan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim
tarthinin baslangi¢ giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
sahipleri, paylarimi ihrag belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar. Fon, ayrica kar pay1 dagitimi
yapmayacaktir.

13.3. Fon siiresi iginde KOBI yénetmeliginde yer alan firmalara yapilan yatirimlarin satisi sz
konusu olabilir. Bu satis sonucu, KOBI girisim sermayesi yatirimlar1 disinda kalan yatirimlar,
ilgili mevzuatta 6ngoriilen %49 oranindaki azami sinir1 agarsa, Kurucu, yeni girigim sermayesi
yatirimi yapilmayip s6z konusu nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alim1 (pay bozumu) yapilmak
suretiyle, katilma pay1 sahiplerine dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda %49 sinirin1 asan
kisim, Kurucunun, daha fazlasinin dagitimina iligkin bir karar1 olmadikga, karar tarihini takip
eden ilk giincel fiyat raporu esas alinarak yatirnmcilara fondaki paylari oraninda ve katilma
paylarinin tamamen veya kismen fona iadesi kosuluyla nakden dagitilir. Bu dagitim,
yatirimeilarin Fona zorunlu katilma pay1 satisi/iadesi gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle
yapilir.

13.4. Fon varligindan yapilabilecek harcamalar:
13.4.1. Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

13.4.2. PortfOy isletmesi ile ilgili harcamalar,
a) Fon kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakile baglh
sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,
d) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,
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13.4.3.

)

Katilim bankalarindan kullanilan fon kullandirim giderleri, komisyon masraflari,
Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

Portfoy yonetim iicreti,

Girigim sermayesi yatirimlarina iliskin 6.10 uncu maddede belirtilen danigmanlik ve
hizmet {icret ve giderleri

Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

Fonun yasal defterlerine iligskin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,
Portfoydeki varliklarin sigorta iicretleri,

Aract kurum komisyon licreti ve masraflari,

m) Fon admna yapilan sozlesmelere iliskin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

ucretleri,

MKK ve Takasbank’a 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

Fon portfoytindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satig
ve dagitim giderleri,

(Varsa) Endeks kullamim giderleri,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a)

b)

c)

d)

Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,

Takvim y1l1 esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giintinde fon toplam degerinin
yliz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicis
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler,

13.5. Fon’un ydnetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarligindan karsilanacak yonetim ticretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrac belgesinde yer verilmektedir.

13.6. Fona iliskin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan karsilanan, portfoy
yonetim iicreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirina ihrag
belgesinde yer verilmektedir.

13.7. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

13.7.1. Fon kar pay1 dagitimi yapmayacaktir.

13.7.2. Kurucuya, Teblig’in 24’{incii maddesi uyarinca performans {icretine konu edilen tutar
izerinden ayrica imtiyazli kér pay1 6denemez.

13.8. Performans Yonetimine Iliskin Esaslar

18



Ihra¢ belgesinde ve yatirrmecr sozlesmesinde yer verilen esaslara gore yatirimcilardan
performans {icreti tahsil edilebilir. Performans iicretinin hesaplanmasinda kullanilacak
karsilagtirma 6lgiitii/ esik deger ihrag belgesinde ve yatirimci sézlesmelerinde belirlenir.

MADDE 14- FON'LA iLGIiLi BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alt1 aylik ara dénem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir.

14.2. Yillik ve alt1 aylik finansal raporlara donem i¢indeki gelismeleri agiklayan bilgiler ile
girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis
bulunan son tarihli degerleme raporlar1 eklenir. Degerleme raporlari, bagimsiz denetime tabi
degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1 aylik ara donem
finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula gonderilir. S6z
konusu raporlar ayrica, bu fikra uyarinca Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giini
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

14.4. Kurul {icretinin hesaplanmasinda esas alinmak {izere iicer aylik donemlerde hazirlanacak
Fon toplam degerini de iceren fiyat raporlari donem sonunu takip eden on (10) is gilinii igerisinde
Kurula gonderilir.

14.5. Fiyat raporlari, Kurulun yatinm fonlarinin finansal raporlamalarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan degerleme esaslarina uygun olarak hazirlanir.

14.6. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nde diizenlenen finansal raporlar1 hazirlamakla birlikte
kamuya agiklama, ilan ve bildirim yilikiimliiliikklerinden muaftir.

14.7. Nitelikli yatirimcilara yonelik yapilan tanitimlar hari¢ olmak tizere fona iliskin olarak
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

14.8. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araclarinin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30’uncu maddesindeki esaslar ¢er¢cevesinde nitelikli yatirimeilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi verilir.

14.9. Kurucu girisim sermayesi yatirimlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa s0z konusu yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iligkisini de i¢erecek sekilde,
yatirimin yapildigi tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

14.10. Girisim sermayesi yatirimlaria iliskin sézlesmeler, degerleme raporlari, pay devri
sozlesmeleri, yatirim yapilan sirketlerin ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, Teblig'in 18 inci
maddesi kapsaminda yurtdisinda kolektif yatirnm amaciyla kurulan kuruluslara iligkin esas
sozlesme veya ictiiziik ile diger dokiimanlar, yatirimin yapilmasini takip eden 15 is giinii i¢inde
Kurula gonderilir.

14.11. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerle bagli olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.
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MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasi1 veya fona iadesinde, Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Kurucu’'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir
ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Alim satim esaslarinin ayrintilarina fon ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin gergceklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araclarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir. Katilma pay1 alim satima
iliskin esaslar ihrag¢ belgesinde belirlenmistir.

15.5. Tasfiye Donemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2yilin1 olusturan tasfiye doneminde katilma pay1 sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve borg¢larinin
odenmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir. Bu amagla ihra¢ belgesinde belirtilen pay degeri agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip
oldugu katilma paylar1 nispetinde her bir pay sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler. Tiim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutari
almaktan ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

15.6. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Satim bedelleri, katilma pay fiyatinin agiklamasini takip eden 5 isgiinii i¢erisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilmesi durumunda ayrica satim talimati
verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin bedeli en ge¢ Fon siiresinin sonundan

itibaren 3 ay i¢inde bu ictiizigiin 16. maddesi ¢ercevesinde yatirimcilara 6denir.

16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI:

16.1. Fon bu igtiiztiglin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Bu igtiiziigiin 3.2. maddesinde yer verilen esaslar ¢ercevesinde Fon siiresi degistirilebilir.
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16.3. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Yatirnm Fonu Tebligi hiikiimleri kiyasen
uygulanir.

16.4. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satisi
miimkiin olmayan Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya gevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma payi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

16.5. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

16.6. Tasfiye doneminde hicbir katilma pay1 ihrag¢ edilemez. Fesih anindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag¢ edilemez ve geri alinamaz.

16.7. Kuruldan gerekli izin alindiktan sonra tasfiye sona erer. Tasfiyenin sona ermesi iizerine,
Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢in keyfiyet, Kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil
ve ilan ettirilir. Tescil ve ilana iligkin belgeler alt1 (6) isgiinii icinde Kurul’a gonderilir.

16.8. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portféy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.9. Fon baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriillemez.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuzluk olustugu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir.
Sermaye Piyasasi Kurulu ictiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarimi degistirebilir.
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