INVEO PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. CODEWAY GIRIiSIM SERMAYESI YATIRIM
FONU KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 04.10.2022 tarih ve E-12233903-
320.01.01.26803 sayil1 karar ile onaylanmustir.

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Dordiincii Fintech Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu
olarak kurulan ve katilma paylari ihra¢ edilen Fon’un iinvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
22/12/2023 tarih ve E-12233903-320.04-47128 sayih izni ile “Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Codeway Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu” olarak degistirilmistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangic tarihi olarak belirlenen 21.06.2023 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallart araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, [11-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimeli sézlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1 | Fon igtiiziigii ve ihrag belgesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

Finansal Raporlama Tebligi | 11-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Codeway Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayili1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y 6netici Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
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Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig I11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirrm Fonlarma iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

TUFE Tiiketici Fiyat Endeksi

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yatirim Donemi Ik katilma pay: satisindan Tasfiye Dénemi’nin baslangicina
kadar olan stire

1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danismanlig1 Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayisi:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 25.06.2015

No: PYS/PY.27/640

Adresi

Altaycesme Mahallesi, Camh Sk. Ofis Park
Maltepe Apt. No:21/45 Maltepe/Istanbul

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan surekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi1 miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Denizbank A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 25.07.2014
No: 22/729

Adresi

Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe/istanbul

2. Fon’un Thracina iliskin Bilgiler

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi:

Kurucu’nun Yoénetim Kurulu’nun 05.07.2022
tarih ve 469 sayili karart.

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini | Inveo Portfoy Yonetimi A.S.
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy .
yonetim sirketleri ile katilma paylarmin alim | Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
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http://www.kap.org.tr/

satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

Satis Yontemi

Yurt icinde ve/veya yurt disinda yerlesik
nitelikli yatirimciya satig

Katilma payma iliskin asgari islem limitleri
(varsa)

Katilma payimna iliskin asgari islem limiti
bulunmamaktadir.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma payr satisi
tarihinden itibaren baglar ve tasfiye donemi
dahil 15 (on bes) yildir. Fon siiresinin son 2
(iki) y1l tasfiye donemidir.

Fon siiresi Yatirim Komitesinin onayiyla 1’er
(birer) yillik periyotlarla maksimum 2 (iki)
yil daha wuzatilabilir. Bu durumda, Fon
ictiizliglinde ve isbu ihra¢ belgesinde

degisiklik  yapilmasi talebiyle Kurul’a
bagvurulur.

Fon siiresinin degistirilmesi i¢cin Kurul’a
yapilacak  bagvurudan  Once  Yatirim

Komitesi’nin 6n karar1 ile diizenlenen
Yatirnmer Toplantisi’nda, dolasimdaki tiim
katilma paylarmi temsil eden yatirimcilarin
en az yilizde yetmis besinin (%75) olumlu oyu
ile bu dogrultuda karar alinmasi zorunludur.

Yatirim komitesi iiyeleri

Yatirnm Komitesi 7 (yedi) iiyeden
olusmaktadir. Yatirnm Komitesinin, 3 (iic)
iiyesi Teblig hiikiimleri geregi Kurucu
nezdinde atanan iiyeler (Daimi Uyeler),
kalan 4 (dort) iiye ise A Grubu katilma
payr sahibi yatinnmcilar tarafindan
belirlenerek Kurucu tarafindan atanan
iiyelerdir.

Yatirnm Komitesi gerektiginde toplanir.
Yatirnm Komitesi, Onemli Yatirim
Komitesi kararlar1 haricinde, Daimi
Uyelerin en az 2 (iki)’sinin katilmasi sarti
ile en az S (bes) iiyenin katilimi ile toplanmir
ve kararlar en az 4 (dort) iiyenin olumlu
oyu ile alinir.

Detaylarina yatirnmer sozlesmesinde yer
verilen “Onemli Yatinm Komitesi
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Kararlar1” ise, A grubu Kkatilma pay
sahipleri tarafindan atanan 4 (dort)
Yatinnm Komitesi iiyesinin toplantida
hazir bulunmasi ve bu 4 (dort) Yatirnm
Komitesi iiyesinin de kararda olumlu oy
vermesi sarti ile Teblig, Fon Bilgilendirme
Dokiimanlar: ve Yatirinmci
Sozlesmesi’ndeki hiikiimlere bagh olmak
kosuluyla alinacaktir.

Su kadar ki Yatirnmcilar tarafindan
belirlenen Yatirnm Komitesi iiyelerinin
degistirilmesi icin Kurul’a yapilacak
basvurudan once Yatirom Komitesi’nin 6n
kararn ile bir Yatirnmc1 Toplantisi
gerceklestirilmesi ve bu toplantida
dolasimdaki tiim katilma paylarim temsil
eden yatirnmcilarin en az yiizde yetmis
besinin (%75) olumlu oyu ile karar
alinmasi zorunludur.

Yatirnm Komitesinin, Kurucu tarafindan
atanan iiyeleri asagidaki sekildedir:

1. Genel Miidiir
Kubilay OZALP

2. Girisim sermayesi yatirimlart konusunda
en az bes yillik tecriibbeye sahip yonetim
kurulu tiyesi,

Ismail Baris OZISTEK

3. Dort yillik yiiksekdgrenim gérmiis ve
girisim sermayesi yatirimlari konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip personel

Burak BALIK

Yukaridaki  {liyeler  disindaki  Yatirim
Komitesi iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan
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stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindir.

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi Degerleme ve danmismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine fliskin Esaslar

Fon’un yatirim stratejisi: Fon, biiylime ve katma deger potansiyeli yiiksek olan girisim
sermayesi yatirimlari yapmak sureti ile uzun vadeli deger yaratmayr amaclamaktadir. Fon bu
kapsamda agirlikl olarak; faaliyet konusu her tiirlii teknolojik bilgiyi tiretmek, teknolojik bilgiyi
ticarilestirmek, bilgi islem yazilim programlarini, iriinlerini yazmak, {irlinde ve iiretim
yontemlerinde yenilik gelistirmek, mobil uygulamalar iiretmek, gelistirmek, ilgili platformlarda
bu uygulamalar satisa ¢ikarmak, pazarlamak veya hizmet bedeli karsiligi1 kullandirmak, her tiirlii
bilgisayar programlari ve yazilimlarinin servis destek ve danigmanlik hizmetleri sunmak, bu tiir
hizmetlere iligkin bakim ve onarim hizmetleri sunmak, her tiirlii yazilim ve bilgisayar programi
icin kodlama hizmeti vermek, kodlamaya iliskin destek ve danismanlik hizmetleri saglamak, bu
hizmetlerin verilmesi amaciyla projeler yapmak ve projelerin yiiriitiilmesi i¢in yeni sirketler
kurmak, halihazirda kurulmus sirketlere istirak etmek, ortak projeler yiirlitmek icin ortak girisim
veya konsorsiyum kurmak, yurt i¢i ve yurtdisinda ayni veya farkli alanlarda faaliyet gosteren
ticaret sirketleri ve kisilerle igbirligi yapmak, sirketin amaglar1 dogrultusunda ve 6zellikle yazilim
iiretmek ve kodlama hizmetlerinde kullanilmak {izere lisans, marka patent, know-how vb. sinai
endiistriyel haklar1 yurt i¢i ve yurtdisindan almak veya kiralamak, bu haklari1 devretmek, bu amagla
lisans tahsisi vb konularda anlagmalar yapmak, Sirket s6z konusu amaglar1 gergeklestirmek i¢in
her tiirlii ticari ve hizmet faaliyetleri yiiriitmek olan ve bilgisayar programlama alaninda faaliyet
gosteren Codeway Dijital Hizmetler A.S.’ye yatirnm yapacaktir. Bununla birlikte, sermaye
piyasasi mevzuatina uygun olarak biiyime ve katma deger potansiyeli yiiksek olan anonim ve
limited sirket niteligindeki girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de tanimlanan yurti¢inde
kurulu 6zel amagh sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif yatirnm kuruluslar: vasitasiyla dolayli
olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olunmasi veya bu sirketlerin kurucusu
olunmasi yoluyla getiri saglamay1 hedeflemektedir.

Fon, esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlar1 miinhasiran Teblig’de tanimlanan

girisim sirketlerine yatirnm yapma amaci ile sinirlandirilmis olan yurti¢cinde kurulu 6zel amach
anonim sirketlere ortak olabilir veya kurucusu olabilir.
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Yatirim yapilan girisim sirketlerinin yenilik¢i/dontistiiriicii teknoloji ya da is modelleri
sayesinde rekabet avantaji elde etmesi hedeflenir. Fon, belirlenen girisim sirketlerinin ortaklik
paylarina, bor¢lanma araglarina yatirim yapabilir, bor¢-sermaye karmasi finansman saglayabilir.
Mevzuatin izin verdigi diger araglarla yiiksek riskli girisim sermayesi yatirimi yapmay1 ve bu
sitketlere stratejik destek de saglamak suretiyle sirketlerin biiyiime hedeflerine ulagsmasini
saglayarak uzun vadeli deger yaratmay1 amaglamaktadir. Fon’un yatirnm déneminden sonra yeni
girisim sermayesi yatirnmi yapilmaz, ancak mevcut yatirimlara ilave kaynak aktarilmasi
miimkiindiir.

Ayrica, Fon portféyilinde bulunan girisim sirketlerinden ¢ikis yapilmasi durumunda, elde
edilen nakit, yatirim dénemi i¢inde yatirim komitesinin karari ile yeni yatirimlara yonlendirilebilir.
Yatirim déneminden sonra ise yeni girisim sermayesi yatirimi yapilmaz, ancak mevcut yatirimlara
yeni kaynak aktarilmas1 miimkiindiir. Fon, girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢clanma araglarina
yatirim yapabilir. Fon’un bor¢ ve sermaye karmasi finansman islemleri sonucunda, ilgili
finansman sozlesmesinde yer alan sartlarla girisim sirketinin hisselerine sahip olmas1 miimkiindiir.
Bor¢ ve sermaye karmasi islemleri, satin alma, sermaye artirimi yoluyla hisse edinimi veya sirket
kurmak yoluyla yapilan yatirimlardan, kurucu ortaga satig, mevcut ortaga satis, stratejik ortaga
satis, liciincii tarafa satig veya tasfiye yontemleriyle, bor¢lanma araci yatirimlarindan ise itfa veya
sat1s yoluyla, ancak bunlarla da sinirli olmamak kaydiyla, ¢ikis gerceklestirmesi hedeflenmektedir.

4. Fonun Yatirnm Simirlamalan Iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde yonetilir.

5. Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyati1 Aciklama Dénemine Iliskin Esaslar

Fon’a iligkin bilgi amagl olarak giinliik fiyat hesaplanir ve aciklanir, ancak séz konusu
fiyat lizerinden Fon’a iliskin alim-satim iglemi ger¢eklestirilmez.

Katilma payr alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati; kaynak taahhiidi
o0demelerinin gerceklestirilecegi donemlerde, yatirim komitesi onay: ile nakit ve istirak pay1
karsiliginda Fon katilma payr aliminin yapilacagi donemlerde ve her durumda aylik olarak (her
ayin son i giinii itibariyle) agiklanan fiyattir. Kaynak taahhiidiinde bulunan ve nakit karsilig
ve/veya istirak pay1 karsiligi katilma payr alim talebinde bulunan yatirimcilarin alim talimatlari,
her giin kabul edilir. Talimatlar, talimatin verildigi is giinii yatirim komitesi onay1 ile hesaplanan
ve takip eden ilk is giinii agiklanan fiyat {izerinden yatirim komitesinin onayina tabi olarak 3 (iic)
i giinii igerisinde gergeklestirilir.
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6. Fon Yonetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara iliskin Esaslar

Fon Toplam Gider Orani
Fon’dan karsilanan Fon yonetim ticreti dahil tiim giderlerin Fon toplam degerine orani yillik azami
%?2 (yiizde iki)’si olarak uygulanir. Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan

yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon
malvarligindan 6denemez.

Fon Yonetim Ucreti

Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon toplam gider orani igerisinde kalmak kaydiyla,
Yénetici’ye ddenecek Fon Yénetim Ucreti (BSMV harig) yillik sabit 2.750.000 TL’dir.

Fon Yénetim Ucreti, her yilin Haziran ayinda TUIK tarafindan agiklanan TUFE orami iizerinden
artirilacaktir. Fon Yonetim Ucreti Ilk katilma pay: satisindan itibaren giinliik olarak tahakkuk
etmeye baglar ve ilk par¢a 2024 yilinin Ocak ayinda olmak iizere 6 aylik donemler halinde iki
parca halinde tahsil edilecektir.

Portfdy yonetim iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki harcamalar yapilabilir:
1. Katilma paylart ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta

ticretleri,

d) Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

e) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satig kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iligkin her tiirlii gider ve masraf, har¢ ve noter

iicretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in 6denen iicret, komisyon ve masraflar,

J) Katilma paylarinin ve Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan
giderler,
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K) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
m) KAP giderleri,

n) Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar,

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali misavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali misavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son iggiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma Ve Katilma Paylarimin Devrine iliskin Esaslar
Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme ¢agrilarina istinaden Kurucunun
ihra¢ belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimat1 verilir. Bunun disinda nakit veya istirak paylar1 karsiligi olmak iizere, ihra¢ belgesinde
belirtilen donemler ve esaslar dahilinde katilma pay1 alim talimati verilmesi de miimkiindiir.

Fon, katilma pay1 sahiplerine taninan hak ve/veya yiikiimliiliikleri farklilagtirmak amaciyla
A grubu ve B Grubu katilma pay1 ihrag edecektir. A Grubu katilma pay1 sahibi yatirimeilar, Fon’un
yonetimine iligkin olarak, Yatirim Komitesi’nin Kurucu tarafindan atanacak 3 (ii¢) daimi {iyesi
disindaki 4 (dort) iiyeyi kendi belirleyecegi kisiler arasindan aday gostermeye, segcmeye, gorevden
almaya ve gorevden alinanlar/ayrilanlar yerine yenilerini atamaya yetkilidir. Kurucu bu konu
hakkinda A Grubu katilma pay1 sahiplerinin yazili talimati {izerine Yatirnrm Komitesi {liyelerini
usuliine uygun olarak atar ve gérevden alir. Ayrica Detaylarina yatirimci sézlesmesinde yer verilen
“Onemli Yatirim Komitesi Kararlari”, A grubu katilma pay1 sahipleri tarafindan atanan 4 (dort)
Yatirim Komitesi iiyesinin toplantida hazir bulunmasi ve bu 4 (dort) Yatirirm Komitesi tiyesinin de
kararda olumlu oy vermesi sarti1 ile Teblig, Fon Bilgilendirme Dokiimanlar1 ve Yatirimei
Soézlesmesi’ndeki hiikiimlere bagli olmak kosuluyla alinacaktir.

Katilma paylar1 nakit olarak ya da istirak paylar karsiliginda ihrag edilebilir. Katilma

paylarinin satis1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsilik
gelen istirak paylarinin fona devredilmesi ile gerceklestirilir.
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Istirak paylarinin Fon’a kabulii Yatirrm Komitesi karari ile yapilir ve bu konuda da girisim
sirketlerinin seg¢imindeki kriterler uygulanir. Istirak paylarinin toplam degerinin tespiti icin
Kurulca uygun goriilen taraf ve kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun iicreti istirak payini devredecek yatirimci tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimcilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig giin
aciklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir.

Katilma paylarinin fona iadesi ise Fon siiresi sonunda yatirimcilarin katilma paylarinin fon
bilgilendirme dokiimanlarinda belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarin yatirimcilara devredilmesi
suretiyle gerceklestirilebilir.

1) Katilma Pay1 Alimlan

Fon katilma paylar1 sadece Yatirim Komitesi tarafindan onaylanan nitelikli yatirimcilar
tarafindan satin alinabilir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, Kurucu’nun merkezine veya Gedik Yatirirm Menkul
Degerler A.S. merkez ve subelerine bagvurularak alim talimati verilir. Tiim katilma payr alim
talimatlarina ayr1 ayr1 olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir.

Yatirimcilar Fon’un kurulusundan Tasfiye Donemi’nin baslangicina kadar olan siire
boyunca Yatirim Komitesi’nin onayina tabi olarak kaynak taahhiidii ve nakit karsilig1 pay alim
talimatinda bulunmak veya istirak pay1 karsiliginda katilma pay1 alim talimati1 vermek suretiyle
Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhiidiinde bulunan ve nakit karsilig1 ve/veya istirak payi karsilig1 katilma pay1

alim talebinde bulunan yatirimcilarin alim talimatlari, her giin kabul edilir. Talimatlar, talimatin
verildigi is giinii yatirnm komitesi onay1 ile hesaplanan ve takip eden ilk is giinii agiklanan fiyat
iizerinden yatirim komitesinin onayina tabi olarak 3 (ii¢) is giinii igerisinde gergeklestirilir.

Kaynak taahhiitleri ABD Dolar1 ve/veya Tiirk Lirasi cinsinden verilir. Yatirimcilar
tarafindan verilen ABD Dolar1 cinsinden kaynak taahhiitleri, Yonetici tarafindan yapilacak 6deme
cagris1 akabinde TL’ye ¢evrilir ve Fon’a TL olarak aktarilir.

Istirak pay: karsilig1 katilma payr alim talimatlarinda ise, ihrac edilecek katilma paymin
degeri, soz konusu istirak paylarinin Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar: tarafindan
degerlemesi ile tespit edilir ve en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde katilma pay ihrag edilir.

Fon katilma paylarinin ihract sonrasi Fon’a yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi
durumunda, Fon’un Yatirim Komitesi’nin onay1 alinir. Mevcut katilma pay1 sahipleri ile yeni
kaynak taahhiidii kapsaminda Fon katilma paylarini alacak yatirimcilar ilgili donemde agiklanan
fiyat lizerinden Fon’a katilim saglar. Bu hususa iligkin ayrintilara yatirimci sézlesmesinde yer
verilir.
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2) Katilma Pay iadeleri

Katilma paylari, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Fona kaynak taahhiidii
ile katilim saglayan yatirimcilar fonun siiresi sonunda nakit karsilig1 alarak fondan ayrilirlar.

Fona nakit veya istirak pay1 karsiligr ile katilim saglayan yatirimcilar ise taleplerine bagi
olarak fonun siiresi sonunda nakit veya istirak paylarini geri alarak fondan ayrilirlar.

Katilma paylarmin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde fiyat olarak Fon siiresinin son
giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. Tade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden gee¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii icerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

3) Katilma Pay1 Devirleri

Fon katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasindaki devirleri Yatirim Komitesi’nin karar
ve onayna tabidir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi i¢in
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirnmci vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve
belgelerin Kurucu ve devir islemlerini yiiriiten kurulusa iletilmesi ve Kurucu’nun onayinin
alinmasi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek
ve bunlar1 Fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari
arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimeilar arasindaki
katilma pay1 devir bedelleri serbestce belirlenebilir. Devredilen katilma paylarina sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak ve yiikiimliilikler bulunmasi: durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikler
de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatirimciya geger.

8. Fon Katilma Paylarimin Borsa’da Islem Goriip Gérmedigine iliskin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da islem goérmeyecektir.
9. Portfoydeki Varhiklarin Saklanmas1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfdy saklama diizenlemelerine gére saklama
s0zlesmesinde belirtilen esaslar ¢cer¢gevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varliklarin Degerlemesine iliskin Esaslar
Fon portfoylindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye

Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Y 6nergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.
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11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir.

12. Fon I¢tiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiiztigii, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlar1 Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.inveoportfoy.com ) temin edilebilir.

Fon igtliziigli ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar

Girigim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken
elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi
sonucu Fon’da nakit fazlas1 olusmast durumunda dagitilabilir tutar, isbu ihrag belgesi ve yatirimct
sOzlesmesinde belirlenen esaslar cergevesinde Yatirirm Komitesi’nin onayr ile yatirimcilara
dagitilacaktir. Yatirim Komitesi karari lizerine Kurucu tarafindan alinacak Yonetim Kurulu karari
ile karar tarihinden itibaren 5 (bes) is giinii icerisinde katilma pay1 sahiplerine kar payr dagitimi
gerceklestirilir.

Yatinm Komitesinin onayiyla Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasim1 katilma payi
sahiplerine dagitmadan o©nce Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara ve Fon’un
yiikiimliiliiklerine istinaden rezerv ayirabilir.

Fon'da olusan kar, katilma paymin yatirimcit soézlesmesi ve Fon Bilgilendirme
Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Kar pay1 dagitimina karar
verilen giin dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve dagitimin Fon fiyatina etkisi hakkinda yatirnmcilar
bilgilendirilir. Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, katilma paylar1 oraninda
dagitilir. Katilma payr sahiplerinin paylarina denk gelen kar pay: tutarlari, bireysel saklama
hizmeti veren kurulustaki hesaplarina aktarilir. Yatirimcilara yapilacak dagitima iliskin usul ve
esaslara ayrica yatirimci sozlesmesinde yer verilir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar
Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

15. Katilma Paylarinin Satisinin Ve Fona Iadesinin Istirak Paylari Karsihginda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma paylarmin satisinin - ve Fon’a iadesinin istirak paylart  karsiliginda
gerceklestirilmesi miimkiin olup, konuya iliskin detayli bilgilere isbu ihra¢ belgesinin “Fona
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Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylariin Devrine Iliskin Esaslar” baslikli bdliimiinde yer
verilmektedir.

16. Fon Katilma Paylarinin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Kurucunun resmi internet sitesinden (www.inveoportfoy.com) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarimin Satin Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulamip/Uygulanmayacag) Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin yatirimcilara satisinda veya Fon siiresinin sonundaki ve tasfiye
donemindeki katilma payi iadesinde herhangi bir komisyon uygulanmaz.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler

1. Finansman riski: Ilk asamada Fon’un satin alacag bir girisim sirketi veya diger varligin
bedelini 6deme kabiliyetini, ikinci asamada ise yatirim yapilan bir girisim sirketinin sonradan
ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye artisinin Fon tarafindan karsilanabilme kabiliyetini ifade
etmektedir.

2. Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikiglarini tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve
nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi
zarar ihtimalidir.

3. Faiz oram riski: Fon portfoyiinde yer alan Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarl
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni ile net varlik degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

4. Doviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar (alacak
haklar) ve ylikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk lirasina
kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z
konusu doviz kuru riski, girisim sermayesi yatirimlart boliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile
de ilgili olacaktir.

5. Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz kuru ortaklik pay1 fiyatlarindan
meydana gelebilecek degisimin portfoylin degerini azaltma riskidir.

6. Kredi riski: Fon’un islem yaptig1 kars1 tarafin sdzlesme gereklerine uymayarak yikiimligiini
kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama ihtimalidir.

7. Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amagli olarak Fon portfoyiine dahil edilen tiirev araglar

ile ileri valdrlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligin ifade eder.
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8. Kars1 taraf riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yilikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

9. Mali risk: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

10. Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi boyunca degerlerinin makul ve
dogru bir sekilde tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

11. Operasyonel risk: Yetersiz veya islemeyen ig siirecler, insan kaynagi, sistemler ya da dis
etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.

12. Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin kanun
nezdinde yiikiimliiliikklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi ylikiimliiliikleri
de bu kapsamin icerisindedir.

13. Yogunlasma riski: Belli bir sektore ve bolgeye yogun yatirim yapilmasi sonucu, Fon
portfoyliniin bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

14. Faaliyet ortanm ve sektorel risk: Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorlerdir.

15. Yasal risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

16. Thraca riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihragcisinm yiikiimliiliiklerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

17. Yatirnm riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel ve/veya mali yapisinda
olusabilecek sorunlar nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

18. Sermaye yatirnmm riski: Yatirim yapilan sirketlerin, yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iligkin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona dontistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.

20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile ilgili Hususlar
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Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere
WWW.Qib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz g¢ercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢cege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Serdar GURSOY
Portfoy Y 6netim Miidiirii

Thracei

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Codeway Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

H. Halim CUN
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

14714


http://www.gib.gov.tr/

