AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
AKTIF PORTFOY BIRINCI HISSE SENEDI SERBEST (TL) FON
(HISSE SENEDI YOGUN FON)'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN iZAHNAME

Aktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memuriugu’na
41924-5 sicil numaras altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayili Tiirkive Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigi ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak AKktif Portfoy Birinci Hisse
Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)'un katilma paylarinin ihracina iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu taral‘mdanZ']:J:[QQl}ZJ tarihinde onaylannmgtir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ibra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirrm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portféy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi

(www.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yayimlanmustir. [zahnamenin nerede yayimlandif: hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirnmc: bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin ahm sattminin yapildiy ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirima bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
Aynica, fonun bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatrm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendume Dekiimanlarn Semsiye fon igtiiziigd, fon izahnamesi ve yatinme bilgs formu
BIST | Borsa [stanbul A.S.
BYFTeblin 1522 sayil Borsa Yaurim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi
Finansal Raporlama Tebligi | [I-14.2 sayili Yatirim Fonlanimin Finansal Raporlama Esaslarima
| lligkin Teblig
Fon | Aktif Portfdy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse

Sened: Yogun Fon) -
Aktif PortfSy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Semsiye Fon

Kanun N | 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu .
| KAP _ Kamuyu Aydinlatma Platformu - 1
Kurucu/Y dnetici | Aktif Portfdy Yénetimi A.S. i
| Kurul B | Sermaye Piyasasi Kurulu |
| MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. |'
! Portfoy Saklayicisi Aktif Yatirim Bankasi A_S. J'
[ PYS Tebligi [1I-55.1 sayili Portfdy Ydnetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin|
! Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi B N
rRehber Yatirim Fonlarina [liskin Rehber _
Saklama Tebligi I-56.1 sayi PortfSy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
s Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Teblig 1i-52.1 sayili Yatinm Fonlanina lliskin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  ylrirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlart/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
I B iliskin ek ve yorumlar -
Yonetici Aktif PortfGy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II'nci
bdliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portféyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylart $emsiye Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvanut: Aktif Portfy Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
{Hisse Senedi Yogun Fon)

Ad: Birinci Hisse Senedi Serbest (TL) Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon -
Siiresi: Siiresizdir. "f’v-./"’:: Wz
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Fon portfdy yonencilerine, ton midinine ve fun finansal raporfarinin bagimsiz denetimin
yapan kuruduga thgkin bilgiler Fon®un KAP (wwaw kap org tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2, Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayiaisi Hakkinda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve 1lzama Kurucunun yénetim kurulu dyeleri yetkilidir, Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine

iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvane: Aktif Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi‘leri Portféy Yéneticiligi Faaliyetine iliskin Y etki
Belgesi

Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260

Portfoy Saklayicist 'nin

Unvani: Aktif Yatinm Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyetine fliskin Kurul| Tarih: 03/11/2016
Karar Tarihi ve Numarasi Ne: 30/1063

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddest No: 8/1
Sisli 34394 [stanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123763200

Portfdy Saklayicisi Aktif Yaurim Bankast A.$. ' nin

Merkez adresi ve intemet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore $chitleri Caddesi No:8/1
Sisli 34394 |stanbul
www.aktifbank.com.ir

Telefon numaras:: 0212 340 86 03

II. FON PORTFOYUNUN YONETIiMI, YATIRIM STRATEJiSi i{LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucuy, fonun katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfyii, kolektif portfdy yéneticiligine iliskin PY$ Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyiine dahil edilebilecek varlik ve haklaraelh,skm Teblig'de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir. A~




Fon. katlma paylart Teblig'in deilt hikidmleri gergevesinde sadece mitehklt yaticimerlara
sattlacak “serbest fon” statlistndedir

Fon portfdyiinde yalmzca Tiirk Lirasi cinsinden vartiklar ve islemler ver alacak
olup, Fon portféyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger Kiyvmetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir. Ayrica, fon
portfoyiinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal: sermaye piyasasi araclarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara
yer verilmeyecektir.

Fon portfdyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfGyiiniin yénetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,
Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6'nci maddesinde tanimlanan fon
tirlerinden Serbest $emsiye Fonu niteligine uygun bir portféy olusturulmast esas alimr. Fon
tarafindan, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlarina dair esaslara uyulacaktir.

Fon toplam degerinin en az %80’ devamli olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina ve
BYF Tebligi'nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda BIST te islem goren
ortaklik paylarindan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonlarinin katilma
paylarina yatinlir. Fonun temel amaci agirlikli olarak BIST te islem goren ortaklik paylarina yatirim
yaparak Tirk lirast bazinda kazang elde etmektir. S6z konusu yatirim hedeflerine ulasilmasi
amactyla fon portfoyl, yatinm ongorileri dogrultusunda, uzun pozisyonlar alinarak
olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisyonlardan olusan bir portfoy
karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portfoyiine kaldiragli olarak
dahil edilebilir.

Fon'un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portféy degerinin en az %80°i devamli
olarak menkul kiymet yatinm ortakliklari paylar: harig olmak iizere BIST te islem géren thraggi
paylan, ihragci paylarina ve ihraggi payl endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sozlesmelerinin nakit teminatlan, ihrag¢r paylarina ve ihraggi payina dayali opsiyon sézlesmelerinin
primleri, borsada islem goren ihrag¢i paylarina ve ihragc: payina dayal aract kurulug varantlart ile
ihrag¢i paylarindan olusan endeksleri BYF Tebligi'nin 5. maddesinin dérdiincii fikrasimin (a) bendi
kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatinm fonlan katiima paylarina yatirilir, Teblig’in 24
tinci maddesinin besinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Fon’un, hisse senedi youn fon
olarak smiflandinlabilmesi i¢in giinlitk olarak gerekli olan sartlan saglamamasi halinde,
saglanmayan giinlere iliskin, fonun, yatinmeilarin ve/veya yatirnm fonu katilma pay: alim satimim
yapan kuruluglarin tabi olacag: tiim yiikdimliiliiklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayictsi miiteselsilen sorumtudur,

Bunlar disinda, Fon portfSyiinde kamu ve dzel sektSr borglanma araclart, kamu ve 6zel sektér
kira sertifikalan, Takasbank para piyasasi islemleri ve yurt igi organize para piyasasi islemleri,
varlia dayall menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, ipotege dayali ve ipotek
teminath menkul ktymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul kiymetler, (TL) yatinm fonu
katilma paylari, gelir ortaklig: senetleri, sertifikalar, para piyasasi enstriimanlari ile repo ve ters repo
yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistil piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir. VIOP ta islem goren vadeli
sozlegmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Portfoyiin vadeli/vadesiz mevduatta ve katilm
hesaplarinda degerlendirilmesi de soz koriursu olabilecektir.
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For borsa digi repo ters repo islemlert gergekiestirebilecektir.

Fon yaunim stratejisini uygularken kredi alabilir. repo ters repo (menkul kiymel tereihl ve
pay sencdi repo ters repo aglemleri dahil). para piyasasi islemlert ve diger slemler araciligiyla
borglanma gergeklestirebilir.

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde odiing menkul kiymet alabilir, verebilir,
kredili menkul kiymet islemi ve aqi3a satrs islemleri gerceklestirebilir. Fon serbest fon niteliinde
olmasindan dolay) &ding menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar Yatnm Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5.
maddesinde belirtilmistir.

2.3.  Fonun esik degeri; %90 BIST 100 Getin Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi dir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Teblidi'nde
belirlenen esik deger alt sinirtna iliskin esaslar uygulanmaz.

24. Fon portfdyiine riskten korunma ve/veya yaurim amaciyla fonun yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz ve diger sermaye piyasasi araglarina dayalt
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), saklt tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika,
ilert valorli tahvil/bono islemleri dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerin hicbir tarafi
yabanc para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah
sermaye piyasasi ara¢larindan olusturulamaz.

_ Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine
liskin Kontrol™ basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portféye borsa digindan Tirk Lirasi cinsi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), swap sézlesmeleri, repo ve ters repo sézlesmeleri dahil edilebilecektir. Borsa disi
sdzlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilebilir. Bu sdzlesmelerin
kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, sézlesmelerin herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil bir fiyat icermesi, fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Ayrica, borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap s6zlesmeleri, repo
ve ters repo gibi varlik ve islemlerin kars: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum
(banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir™ ve
*dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Bu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para binimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasast araglarindan olusturulamaz.

Borsa digt sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlierinde
~giivenilir” ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber'in 5.2. maddesi dikkate

alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan ndan
ulasilabilir.

2.6.  Fon hesabing kredi almmas) miimkiindiir.
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[II. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yaonmerar Fon'a vatnm yapmadan Gnee Fon'la gilt temel vatrm  risklerim
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabiiecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin bastangi¢
degerinin altina disebilecegini yatirimeilar géz dniinde bulundurmalidr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araclanin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari ve ortaklik pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski jfade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varlikiarin (borglanma aract, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarimin fiyatlannnda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etrektedir.

¢) Kir Payr Oram Riski: Fon portfSyiine kardan pay almaya hakki veren araglartn (kira
sertifikasl, katilma hesabi gibi) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlart degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan fslem Riski: Fon portfoyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlit
tahvilbono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimu ile baglangi¢ yatinminin {izerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi; yatitmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig1 kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasilifini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklam arastnda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, bagansiz yonetim, personelin hatalt ya da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yam
sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibt kurum disi etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varhgm birbirleri ije olan pozitif veya negatif ydnlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.. . ... W




8) Yasal Risk: Fon kanlma paylannin satildidr dénemden sonra mevzuatta ve diizenlevie
otoritelenin dizeniemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkitenmesi riskidjp

9) ihraccl Riski: Fon portféyiine alinan varhklann ihraggisinin yitkiimlaliiklerini kismen
veva lamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder

10) Agiga Satis Riski: Piyasamin, fon yatinmlarn yapilirken sahip olunan beklentilerin
dogrultusunun aksi yoniinde hareket edebilme olasiliginin gergeklesmesi halinde. fon portfdyiinden
agtda satilan varliklar nedeniyle ortaya ¢ikabilecek zarar sonucunda fonun baslangic yatirnmndan
daha yiiksek zarar edebilme olasihigini ifade eder.

1) Etik Risk: Dolandinicilik, sutstimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara uratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(6megin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére deSerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasibiginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhhk Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda,
isleme konu olan spot finansai iiriin fiyat degisiminde gok farkls miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun tlgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyiik 6nem tagiyan zaman faktriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin olgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin Slgisiidiir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgiimiinde kullanilan yontemiere iliskin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan Islemler

Fon portfSyiine kaldirag yaratan islemlerden; faiz, diger sermaye piyasasi araglarina dayali
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), saklt tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika,
tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir. Bu arag, sézlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanc: para
birimi cinsinden varlik ve altn ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarindan olusturulamaz.

Fonun risk 6l¢imiinde Rehber de belirlenen esaslar cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger
(Mutlak RMD) yéntemi kullanilacaktir. Fonun Mutlak RMD'si fon toplam degerinin %25ini
agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldirag limiti %200’diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI A s




4.1. Fon portfdyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun poridy
saklama hizmetine tliskin diizenlemeleri gergevesinde Port(dy Saklayicisi nezdinde saklamir

4.2. Fon’un malvarhig) Kurucu nun ve Port(@y Saklayicisi nin malvarh@indan aynidir. Fon'un
malvarligt, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf ofunan
benzer nitclikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgt Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin ydénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amac; da
déhil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V.  FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeni", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar tle Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin “Kolektif Yatnm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi™ hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri™ ise, Fon Portfdy Degerine
varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borglanin diiiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i§ giinii sonu itibartyla Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanarak izleyen ig giinii agiklanir ve katilma paylariin alim saum
yerlerinde ilan edilir.

S5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portféydeki
varhklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya gtkmasi gibi
olaganiistii durumlartn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP ta agiklama

yapilir.

5.4. (5.3.) numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katlma paylannin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylaninin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin deBerleme esaslan Fon'un KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatinmcilara satilabilir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatinmcilarm BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"a kadar verdikleri
katilma pay: alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat:
lizerinden yerine getirilir, - -




BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu ginlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise_ 1k
pay fiyalr hesaplamasmdan sonra serilmis olarak kabul edilir ve 1zleyen hesaplamada bulunan pay
fivatr tzerinden verine getirilir

BIST Pay Piyasast'nin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleven itk 15 giini
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valornii yanm gine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay! bedelinin Kurucu tarafindan
tahsit edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayist ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, als islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini istem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara e deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay saytsi fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gerceklestirilecek iglemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
sattg fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay: bedellerini islem giinii
tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payt satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyat: agiklandiktan sonra hesaplamir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma pay! alim talimatlar iptal edilir.

Alim talimatinin kargihgida tahsil edilen tutar o giin i¢in yatiime1 adina Repo/Ters Repo
pazarinda ve/veya Aktif Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonlarinda nemalandirtimak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar cercevesinde, katilma pay: aliminda kullanilir. Bahse konu
nemalandirma sadece Kurucu tarafindan yapilacak katilma pay: satiglan igin gegerli olup, TEFAS'ta
gergeklesen iglemlerde dagitict tarafindan belirlenecek olan yatinm aract nemalandirmada
kullanilacaktir.

6.3. Katilma Payt Satim Esaslan

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde saat 13:30%a kadar verdikleri
katilma payt satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas!:ﬁm kaﬁéﬂlj_pldugu glinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk ig giinii yaptlacak
ilk hesaplamada bulunac__;aic pa}?_.ﬂ’_)ml"‘ﬁzeﬁnden gergeklestirilir.
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Yurtigi piyasalarda yarnim giin tatil olmas) dwumunda. gergeklesme valdei vanm cine denk
geien talimatlar. izleyen itk is giink gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedellerr; iade tabmatinin, BIST Pay Piyasasi nin agik oldugu giinlerde saat
[3:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giniinde, {ade
talimatinin BiST Pay Piyasasi nin agtk oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise,
talumatin verilmesini takip eden ii¢iincii islem giiniinde yatirimeilara 6denir.

6.5. Alm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin ahm ve sattmi kurucunun yan: sira TEFAS a iiye olan fon dagitim
kuruluglan araciligiyla da yapilir. Uye kuruluglara agagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir:

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uvesi-kurumiar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
tletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan

fletisim Bilgileri

Aktif Yatinm Bankasi A.S.

Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, Sisli-istanbul

Al Capital Menkul Degerler

Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /

AS. istanbul
Alnus  Yaunm  Menkul | Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10Esentepe Mah. Haberler
Degerler A.S. Sokak No:10 Sisli | [stanbul | Tiirkiye
Ata PortfGy Yénetimi A.S. Dikilitas mah. Emirhan caddesi no:109 Atakule Besiktag/istanbul
Ata Yatinm Menkul | Emirhan caddesi no: 109 Atakule Besiktas/Istanbul
Kiymetler A.S.
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer /
Istanbul
Gedik  Yaurim  Menkul | Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat; 10-11-12, 34843
| Degerler A.S. Maltepe/istanbul
Halk  Yatunm  Menkul | Halide Edip Adivar Mah, Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 4
| Degerler A.S. 34382 Sisli / istanbul
Info Yatirim Menkul | Kustepe mah. Mecidiyekéy Yolu Cad. No:i4 Kart:8-9
Degerler A.S. Mecidiyekéy-Sisli/Istanbul
Osmanli  Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiyitkdere Caddesi No:257 I¢ Kap: No:69 Nurol
Degerler A.S. Plaza Sarniyer ISTANBUL Posta Kodu:34398  Adres
Kodu:2568748400
Turkish Bank A.S. Valikonagi Cad. No:1 /34371 Nisantasi / Istanbul
Turkish  Yatrim  Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
Degerler A.S. Kat: 4 Sisli / istanbul
Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biyikdere Cad. No: 1/1A, 34415
Kagithane iSTANBUL
Seker Yatirim Menkul Biiyilikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5
| Degerler A.S. 34394 Esentepe- Sisli / Istanbul
Tacirler Yatinm Menkul Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler / ISTANBUL
Degerler A.S. b TN,




VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan vapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

[} Saklama hizmetleri icin édenen her tiirlii ticretler.

2) Varliklann nakde ¢evnlmesi ve transferinde &denen her tiirlii Vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aractlik komisyonlari,

5) PortfSy ydnetim cret,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
lizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-vergt beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderleri,

I5) Tizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number - LEI Kodu) 16)
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Ydnetim Ucreti Orami: Fon toplam degerinin giinliik %0,00795 "inden
(yiizbindeyedivirgiildoksanbes) [Yilllk Yaklagik: %2,90 (ikivirgiildoksan)] olusan bir giinliik
yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve
dagitictya fondan ddenecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“Genel komisyon orani™ uygulanir.

7.1.2. Fon Porifoyiindeki Varhklarin Abm Sattmina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracailik fslemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfSyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan karsilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimct bilgi formundan ulasilabilir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir. et
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarin. ilgilt hesap déneminin bitimini takip eden 60
gun iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giindini takip eden itk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tastiye tarihi
itibaryla dzel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirima bilgi formuna, bagimsi1z denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, ayhik portféy
dagilim raporlar) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta ver alan
siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagibmina, fonun risk deZerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmailardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirume! bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatirrmctlarin yairim yapma karartni etkileyebilecek ve Gnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin (I.1.1), (1.1.2.1), (II), (IIT), (V1). (6.5. maddesi hari¢), (VII)
numaral bSliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAPta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaytmlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de
ilan edilmez. lzahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatimme: tanimina ve satisin yalmzca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatmumcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlegme tarihini takip eden i§ giinii iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars! tarafi ve kars tarafin
derecelendirme notu KAP"ta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11, maddesi hiikiimleri gercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hikiim bulunmayan hillerde 11/01/22011 tarihli ve 6098 sayilt Turk Borglar
Kanunu'nun 502 ila 514 incii maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon"un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen kaulma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire igin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylary miigteri‘bazinda ‘MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlart hakk/lgda her
zaman bilgi talep edebilirler, > I" v ) //
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XILFON PORTFOYUNUN OLUSTURULMAS! VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katlma paylan fon izahnamesinin ve yatirmci bilgi formunun KAP'ta yayimini
takiben formda belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatinmct bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

12.2, Katilma paylan kargiligi yatirumeilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatinlir.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ger¢evesinde
onaylariz.
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