FONEVA PORTFOY YONETIMI A.S.
iKINCI GIRISIM SERMAYESi YATIRIM FONU
ICTUZOGD

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACI:

1.1, Foneva Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu’nun 52 nci
ve 54 iinci maddelerine dayamlarak ve bu igtiiziik hiikiimlerine gore yonetilmek iizere nitelikli
yatinmgcilardan katilma paylan karsilig toplanacak nakit ve istirak paylan ile, katilma paylan
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslanna gore girisim sermayesi yatinmlan ile para ve
sermaye piyasas: araglarindan olusturulan portfoyii isletmek amaciyla FONEVA Portfoy
Yénetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiiziikte;
a) Foneva Portf6y Yénetimi A.S. “KURUCU”,
b) Foneva Portfoy Yénetimi A. S “YONETICi”,
¢) Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A. S. “PORTFOY SAKLAYICISY”,
¢) Foneva Portfy Yonetimi A.S. Ikinci Gmslm Sermayesi Yatinm Fonu “FON”,
d) Kurulun yatinm kuruluslarina iligkin diizenlemelerindc tamumlanan ve talebe dayali olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel miisterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katthim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tammlanan
bireysel katihm yatinmeisi lisansina sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCY”,
€) Fon ile katilma payi sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlann diizenlendigi sozlesme “YATIRIMCI
SOZLESMESI”,
) 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu “KANUN”,
g) Sermaye Piyasast Kurulu’nun III-52.4 sayil Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina RNiskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degisiklikleri “TEBLIG”,
g) 111-52.1 sayali Yatirm Fonlarma iliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLIGI”,
h) 111-55.1 sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIiGi”,
1) T1-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetinc ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,
i) [1-14.2 sayih Yaurim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarna Iliskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,
J) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu “TTK?”,
k) 213 sayih Vergi Usul Kanunu “VUK?”,
1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,
m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylar “ISTIRAK PAYI”,
n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,
o) Firkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi “TCMB”,
6) Borsa Istanbul A.S. “Borsa veya BIST?,
p)} Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP"
r) Katilim Finans ilkelerine Uygunluk Belgesi “iICAZET BELGESI”

olarak ifade edilecektir.
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2.1. Fon'un ad1;, Foneva Portfoy Yonetimi A.S. Ikinci Girisim Sermayesi Yatinm Fonu’dur.

Fon’un y&netim adresi; Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D I¢ Kam
No: 70 Sanyer/ISTANBUL.

2.2. Kurucu’nun/ Yénetici’nin;
Unvani; Foneva Portfdy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Ayazaga Mah. Mimar Sinan Sk. Seba Office No: 21D Ig Kapt No: 70
Saryer/ISTANBUL
Internet Sitesi: www.foneva.co

2.3. Portfoy Saklayicisinin;
Unvany; istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.
Merkez Adresi; Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Saniyer 34467 Istanbul

MADDE 3- FON SURESI:

3.1. Fon’un siiresi tasfiye dénemi dahil 10 (on) yildir. Bu siire ilk katilma pay: satis1 tarihi ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) y1hi tasfiye dSnemidir. Tasfiye dénemine iligkin agiklamalara
bu igtiiziigiin 15. ve 16. maddesinde yer verilmistir.

3.2, Fon siiresi, bu igtiiziiin fon siiresine iligkin maddesinin degistirilmesi sart1 ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE iLISKiN ESASLAR

4.1. Kurucu, nitelikli yatirimcilann bir defada veya farkh tarihlerde denmek iizere, fona kaynak
taahhiidiinde bulunmalarim talep eder. Kaynak taahhiidii sadcce nakit olarak édenebilir.

4.2. Nitelikli yaurimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhiidii tutarina ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhiidii tutarlannin yatinmer sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona
tdenmesi kurucunun yénetim kurulu tarafindan talep edilir.

4.3. Onayl: ihra¢ belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasim takip eden bir yil igerisinde
katilma paylanmn nitelikli yatinmcilara satisina baslanmasi ve katilma paylanmn nitelikli
yatinmciya satisia baslandigi tarihi miiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirtenen asgan
kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4. Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire i¢erisinde
Teblig ve bu igtiiziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatimma yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yth asamaz.

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarzna ulasilmamast
halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmas: ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiiziigiiniin
ticaret sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

_4.6. Kaynak taahhiitlerinin tutar ve denme planina, alt ve iist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin

; Lf%q%etiﬁlmemesi halinde Kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere yatinmer s6zlesmesinde
gl
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4.7. Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsihginda yatinmci hesaplarina aktanlacak katilma
paylarimmin sayisi, kaynak taahhiidiintin 6denmesi i¢in hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatina gore hesaplanir. Fonun katilma pay: satim dénemlerinde kaynak taahhiidiiniin
6denmesi durumunda katilma payi birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat
raporlartnin da kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatinme: hesaplanna aktarilacak katilma
paylannin sayisinin tespiti igin kullanilmas1 miimkiindiir. ilk talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhiitleri karsihiginda ihrag edilecek fon pay sayisimin hesaplanmasinda bir adet
A grubu paymn nominal fiyat (birim pay degeri) 1.000 Tiirk Lirasi (TL), bir adet B grubu payin
nominal fiyat! (binm pay degen) ise bu dénemin son is giiniinden bir 6nceki is giiniinde TCMB
tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alis
kuru esas ahnarak hesaplanacak 1.000 TL karsiligs USD olarak dikkatc alimur, Fon katilma
paylannin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevecut
katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak taahhiidii kapsaminda fon katilma paylanmi alacak
yatinmcilar arasinda denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin
esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Fon ihra¢ belgesinde veya yatinmer sdzlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak
taahhtidii 6demelerinden dnce girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel deferleme rapom
hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun bedelinin denme esaslarina ihrag belgesinde
veya yatinmei sdzlesmesinde yer verilir.

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici, katilma paylan karsihf yaunmcilardan toplanan nakit ve istirak paylan ile ihrag
belgesinde belirlenecek siire iginde, Teblig’in 18. ve 19. md. hiikiimlerine ve bu igtiiziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfoy strateji ve sinrlamalarina uygun olarak portfoyii olusturur
ve yonetir.

5.2, Katilma paylarmin yatinmcilara satisina baglanmadan dnce kurucu ve/veya ydnctici
tarafindan fon katilma paylan kendi portfyiine alinabilir ve/veya gerekgeli ynetim kurulu
karan alinarak fona borg verilebilir.

5.3. Katima paylann Tebli’in ihraca iliskin hitkiimleri ¢ergevesinde sadece nitelikli
yatirimeilara satibir,

5.4. Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarin temsil
eden katilma paylan kaydi olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir. Fon katilma paylan
bastinlamaz ve fiziken teslim edilemez.

5.5. Katilma pay1 islemleri islemlerin gergeklestigi giinlerde MKK ’ya bildirilir.

5.6. Katllma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatinmeimin kimlik bilgileri ve buna
bagh hesap kodlan ilc fon bilgileni bazinda takip edilir.

MADDE 6 FON YONETIMINE ILiSKiN ESASLAR, YONETICININ TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM S{STEMI

f, ’ _kfmhﬁ({mn inan¢h miilkiyet esaslamna gore pay sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde
‘ 511} yonet1m1 ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiiziikk ve iheag
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belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiriitillmesinden Kurucu sorumludur. Kurucu, fona ait
varhiklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihra¢ belgesine uygun
olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklart kullanmaya yetkilidir. Fonun
faaliyetlerinin yiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticilifi hizmeti dahil disanidan saglanan
hizmetlerden yararlaniimasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii,
Kurucu tarafindan, bu igtiiziik ve Teblig hiikiimleri dahilinde yonetilir.

6.2. Kurucunun yonetim kurulu tyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlan
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmas: gerekii olup; aynca, Kurucu nezdinde dort
yilltk yiiksek 6grenim gbérmiis ve girisim sermayesi yatirrmlan konusunda en az bes yilhik
tecriibeye sahip tam zamanl ya da yar zamanl bir personel ile bu maddede belirtilen yonetim
kurulu tiyesi ve kurucu genel miidiiriiniin yer aldi bir yatirnm komitesi bulunur. Yatinm
komitesinde gérevlendirilecek personel sart:, gerekli nitelikleri haiz yonetim kurulu iiyesi ile
de saglanabilir. Yatinim komitesi, en az ikisi Kurucu tarafindan Teblig kapsaminda atanan daimi
tiycler olmak iizere iiyelerin ¢ogunluguyla toplanir ve toplantida kullamlan oylarn
cogunluguyla karar alir. Yatirim komitesi kararlan yatirim komitesi karar defterine yazilir ve
fon siiresi ve takip eden en az bes yi1l boyunca sakianir. Fonun girisim sermayesi portfSyiiniin
yonetimi ile ilgili tiim islemler yatirim komitesi tarafindan yuriitiiliir.

6.3. Fon hizmet birimi kurucu nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari olarak, fon
muhasebe kayitlarmn tutulmasi, nakit mutabakatlanmn yapilmasi, katiima pay: alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfye iliskin islemlerin yapildigy giinlerde fon raporlanmn,
fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmas: gibi gérevleri yerine getirir. Fon
hizmet birimi biinyesinde fon miidiirii ve fon islemleri igin gerekli mekan, teknik donamm ve
muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmas: zorunludur. Fon
miidiirii asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve
diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitiilmesi ve takibinden sorumludur. Fon miidiirii, portféy
yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon miidiiriiniin herhangi bir sebepten dolay: gérevden
aynlmasi halinde alt: is giinii iginde yeni bir fon miidiirii atanir ve Kurula bildirilir.

6.4. Cikarilan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak iizere TTK'nun 64. md'ne gére tasdik
ettirilen "Katilma Paylan Defteri" tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylarmin alim
satimlari izlenir. Bunlar disinda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK, ve Kanun hiikiimleri
gergevesinde; Yevmive Defteri (gilinliikk defter) ile Defter-i Kebir (biiyik defter) kurucu
nezdindeki fon hizmet birimi tarafindan tutulur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca istenebilecek
VUK ’ndan kaynaklanan zoruniu defterler de ayrica wtulur.

6.5. Kurucu kaydi deger olarak tutulan katilma paylarimi yatirimetlar bazinda izleyebilecek bir
sisterni kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zomundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Bor¢lar Kanunu’nun
ilgili hiikiimlerine uygun olarak, kurucunun ve ydneticinin hesaplan disinda 6zel hesapiarda
izlenir. Fon muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde belirtilen esaslara

uyulur.

6.7. Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

emiie 6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun gikanim ayn ayn gdzetmesi zorunludur. Ydnetici,

. g~yonetimindeki fonlar veya diger miisterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
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dayamlmasi ve stzlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlann en az 5 yil siireyle
ybénetici nezdinde saklanmas: zorunludur. Fon portfdytine iliskin yatirim karanni veren portfoy
ydneticisi alim satim kararlarim imzah olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem goren varliklann alim sahminin borsa kanahyla yapilmasi zorunludur. Fon
adma katilma paylannin alim satimi nedeniyle, BIST Borglanma Araglan Piyasasindan aym
giin vaiéri ile aym gtin valérli islem saatleri disinda fon portfdyiine alim veya fon portféyiinden
sattm zorunlulugu buiundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem kurallartna uyulur.
Yéneticinin, fon portfGyiine pay ahm satim islemlerinde, iglemi ger¢eklestiren arac: kurulusun,
fonu temsil eden miisteri numarasiyla borsada islem yapmasini temin etmesi zorunludur.

6.7.3. Yonetici fon adina yapti3) alim satim islemlerinden dolay: herhangi bir ithragg1 veya araci
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur.
Kurucu bu durumu 6grendigi tarihten itibaren 10 is giinii i¢inde en uygun haberlesme vasitas:
ile vatinmetlara bildirir,

6.7.4. Herhangi bir sekilde ydneticinin kendine veya tigiincii kisilere gikar saglamak amaciyla
fon portfdyiinde bulunan varliklarin altm satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gdsterilmesi zorunludur. Fon adma yapilacak ahim satimlarda portfoy
yonetim sdzlesmesinde belirlenen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina

uyulur.

6.7.5. Fon portfdyiiniin 6nceden saptanmus belirli bir getiri saglayacagina dair yazih veya sozli
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve yénetici fonun yénetimi ile ilgili olarak veya gérevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya iigiincii tarafin menfaati
dogrultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayh olarak
iliskili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlann katilma paylarinin fon portféyiine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu édenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfyiinii, fon igtiziigli, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine gore y&netmekle yiikiimliidiir.

6.8. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiiziik hiikiimleri, ihrag belgesi
hitkiimlen ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sézlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir. Fon
i¢tiiziigi, katilma pay: sahipleri ile kurucu ve portfoy saklayictsi arasinda fon portfoyiiniin
inangh miilkiyet esaslanna gére isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarim
igeren iltihaki bir sdzlesmedir.

6.9. Aynca Fon i¢in asagidaki islemler yapilabilir.

7 e __bo ‘veya borsa disinda, Fon’un portfoyiinde yer alan herhangi bir varllgl taraflardan en
ﬁ < ;f' ﬁ’a bmmT{ tek tarafh bag]aylcl vaadi ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla
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geri alma taahhiidiinde bulunarak satmas: miimkiindiir. S6z konusu iglem, fon portfoylerinde
yer alan varliklann rayi¢ degerinin %10’una kadar yapilabilir.

Nakit fazlahfm degerlendirmek isteyen Fon, elindeki nakitlerle nakit ihtiyact duyan
kurumlardan borsada veya borsa diginda, portfoyiine alinabilecek varligs, taraflardan en gok
birinin tek tarafl: baglayici vaadi ile belli bir siire sonunda dnceden tespit edilmis sartlarla geri
satma taahhiidii ile alarak nakit fazlaliklarin degerlendirebilir. S6z konusu islem fon toplam
degerinin en fazla %10’una kadar yapilabilir.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda faizsiz finansman kullanilabilir. Faizsiz
finansman kullaniminin gergeklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap dénemleri sonunda
agiklanan fiyat raporlarinda sz konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Faizsiz finansman
kullanilmas: halinde buniann niteligi, tutan, édenen komisyon ve masraflar, alindiga tarih ve
kurulus ile geri ddeme tarihine iliskin bilgiler hesap donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

6.10. Kurucu girisim sermayesi yatinmlartna iligkin disandan danigmanlik hizmeti alabilir.

6.11. Fon’un, faaliyet ve yatinmlanmin katilim finans ilkelerine uygunluguna iligkin icazet
belgesi almur. Icazet belgesi alinacak kurumlar ve/veya kisiler Kurucu’nun yénetim kurulu

karan ile belirlenir.

6.12. Kurucu/Yonetici kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim
olusturabilecegi gibi, risk yonetimi konusunda yatnm kuruluslarinda ve uzmanlasmis diger
kuruluglardan da hizmet alabilir. Risk y6netim hizmetini saglayan birim, portfSyiin
yOnetiminden sorumlu birimden bagimsizdir. Risk yoOnetimini gergeklestirecek birimin
personeli, fonun risk yonetim sisteminin olugturulmasindan ve yonetiminden sorumludur.
Fon’un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin 6lgiimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayh
bilgilere KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (wwwkap.org.tr) ulagilmas
miimkiindiir.

MADDE 7- FON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1. Fon portfoytindeki varliklann Saklama Teblifi diizenlemeleri ¢ergevesinde portfoy
saklayicis1 nezdinde saklanmasi zorunludur.,

7.2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varhiklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gdsteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde tutulur.

7.3. Girisim sermayesi yatinm yapilmasi ve girisim sermayesi yatmmlanndan g¢ikis

ercek1e$tmlme81 éncesinde bu islemlere iliskin bilgi ve belgelerin &rnekleri 1s]emlenn
gerg:eklestmlmesmden makul bir stire énce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklannin
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfoy saklayicisina génderilir. Makul siire
tammuna ve islemlere iligkin bilgi ve belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

_7.4. Fon portfdytinde yer alan ve Takasbank’tn saklama hizmeti verdigi para ve sermaye

ast araglan, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
rda izlenir. Bunlann disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
iffiber Takasbank’a aktanhr veya sz konusu bilgilere Takasbank '1n erigimine imkén saglanir.
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7.5. Fon malvarhg; fon hesabina olmas, igtiiziik ile ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartiyla
faizsiz finansman alinmasi ve katihm finans ilke ve standartlarina uygun olmak kaydiyla
koruma amagli titrev ara¢ islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gdsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarlgr kurucunun ve portfoy saklayicisinin yénetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklanmn tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

7.6. Kurucunun iigiincid kisilere olan bor¢lan ve yukiimliliikkleri ile Fon’un aym iigiincii
kisilerden olan alacaklar birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasasi araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan iilkelerin sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilmasi halinde séz konusu
araglara iliskin saklama hizmet ilgili arac1 kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren
kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasast araglarinin son durumu itibariyle, tamamini
gosterecek sekilde diizenlenmis belgelerin veya bunlann bir Srmeginin kurucu nezdinde siirekli
olarak bulundurulmasi zorunludur.

MADDE 8- FONUN TEMSILi

8.1. Fon, taraf olacag tim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin ydnetimine katihnmasi ve bu
sirketlerin genel kurullaninda oy kullamlmast da dahil olmak iizere tiim faaliyetlerinin icrasinda,
kurucunun yénetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla ityeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfoyiiniin yénetimi kapsamindaki temsilinin, yénetim kurulu karan ile
yatinm komitesine devredilmesi de miimkiindiir. Ancak, fonun kurulus, katilma pay: ihraci,
tasfiye, portfoy yonetim iicreti artist ile katlma pay: sahiplerinin yatinm kararlarimt
etkileycbilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karan ile yapilmasi zorunludur.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK'da belirtilen ortaklik haklanm ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yénetimsel haklanm
kullanmak iizere, kurucunun yénetim kurulu karan ile kurucunun personeli olmayan tigiincii
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtiiziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

MADDE 9- _FONUN_GIRiSIM_SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRiSiM
SERMAYESi YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9.1. Girigim Sermayesi Yatirnnmlart
Fon’un ginsim sermayesi yatitmlari Teblig’in 18. maddesinin (giincii fikrasi kapsaminda

yaptlan yatinm ve islemlerden olusur.

9.2. Fon; agirhkh olarak bilyiime potansiyeli yiiksek, mali yapisim kuvvetlendirmesi gereken
anonim ve limited sirketlere; sermaye aktanmi veya pay devri yoluyla ortak olmayi veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 hedeflemektedir. Yatinmlardan kaynaklanan riskin
yatinma yénlendirilen anapara miktari ile simirl olmasi kaydiyla sadece Teblig'de tamimlanan
girigim sgirketlerine sermaye yatinmi yapmak iizere yurt disinda kolektif yatinm amaciyla
kurulan kuruluslara da dogrudan yatinm yapabilir. Ayrnica, strateji geregi birden fazla girisim
sitketine de yatinm yapabilir. Girisim sermayesi yatinm ortakhklan tarafindan ihrag edilen
..Sgrmaye piyasas! araglarina ve diger girisim sermayesi yatinm fonlarimin katilma paylan ile
/ iﬁ%ﬁﬁitketi nitelifindeki halka agik sirketlerin borsada islem gérmcyen paylarina yatinm

thrier.
| 59 o o
| & & %
b wih o3
\ o {ﬁ,_-! :‘/ 8 .;
- RN N _::_sal I 7




f

Yatinm yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak krniterler; kurumsal yGnetim yapisina
kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi ySnetim kadrosuna sahip
olmak, istihdam yaratmak, gelistirme kabiliyeti yiiksek, ihracat potansiyeline sahip olmak,
¢evreye duyarh bir ydnetim politikas: izlemek, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetgl
olmak, marka degeri yaratma giicli, stirdiiriilebilirlik kriterlerine uyum ve katma degerli iiriin

gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatinmlarda imtiyazli paylann (normal azinhk haklannin iizerinde ydnetimde s6z
sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmasi durumunda ¢ogunluk paylarinin satin alimi, difer girisim sermayesi yatirim
fonlanyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yaunmlardan gikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga satis ya da
sermaye azaltimi yOntemi ile olacaktir.

Fon, portfoy yatinmlannda ve yaptifi tiim islemlerde katthm finans ilkelerine uyumlulugu
gozetir,

Aynca Fon portfdylinde yer alan girisim sermayesi yatinmlarinin yénetiminde asagidaki
yatinm sintrlamalarina uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatmimindan olusmas: zorunludur. %80 orani fonun Teblig’de belirlenen asgari girisim

sermayesi yatinm sinirlamasidir.

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan
girisim sirketlerine dogrudan yaptii yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatinm sinin asgan %51 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirnm yapabilir. Yatinm tarihi
itibari ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir y1l iginde
anonim sirkete déniisiim islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

9.2.4. Yatinm smrlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur.

9.2.5. Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortakhk hakk: veren girisim sermayesi
yatirumnlan, fon ile girisim sirketlerinin yénetim kontroliine sahip mevcut ortaklart arasinda
imzalanacak bir pay sahiplifi sozlesmesi cergevesinde gergekiestirilir. Fon tarafindan girigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylann tamaminmn iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmas: halinde ise satin alma iliskin pay devri sézlesmesinin

imzalanmasi yeterlidir.

9.3. Fon’un faaliyet ve yatinmlannin katihim finans ilkelerine uygunluguna iliskin alinan
icazet belgesi KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

MADDE 10- GIRIiSIM SERMAYESI_YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
ILIiSKIN ESASLAR

\40 1. Fon, sermaye piyasasi araglarint agiia satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
éerrgaye piyasasi araglanni 6diing alamaz.
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10.2. Katihm finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla, tiirev araglara sadece portféylerini déviz
ve piyasa riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle
maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam deferinin %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatinmcilara hesap donemi sonundaki fon toplam
deperi esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda gergekiestirilen islemlerin nakit
teminatlar: da fon portfdyiine dahil edilir.

10.3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin iigiincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yaurim yapilabilir, Bu yatinmlar
girisim sermayesi yatinm sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatinmlart disindaki yatinmlarda paylanm satin aldifn
ortakliklarin herhangi bir sekilde yénetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil

edilemez.
10.5. Kurucunun ve ydncticinin paylan, fon portfoyiine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite thtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satim1 yapilan para birimleri izerinden ihra¢ edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarna yatinm yapilabilir.

10.8. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasas: araglar satin alindig1 veya kot
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglan Tiirkiye i¢inde, Tiirkiye'de
veya disanda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

10.9. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglanmin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gére
borsada satgina ve bedellerinin transferine iliskin kisittamalann bulunup bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari olan sermaye piyasasi araglar portfoye alinamaz,
Fonun yabanc iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gdsteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiritiiliir. Yabanci borsalara
fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlann gergeklestigine iliskin araci kuruluslardan almmis
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

10.10. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon portféyiine dahil edilebilir.

10.11. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla asagidaki varlik ve islemler fon
portféyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina ahnanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakhklara ait

paylar, Gzel sektdr ve kamu kira sertifikalari,
b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile yiriirliige konulan Tiirk

_I-Pamsn Kiymetini Koruma Haklkinda 32 sayili Karar hilkiimleri ger¢evesinde ahm satimi
fhiallen yabanci 6zel sektdr ve kamu kira sertifikalan iie anonim ortakhik paylari,

/-'ut ‘P' c} Katilma hesaba,
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¢) Katihm yatinm fonu katilma paylar,

d) Vaad sizlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Gayrimenkul sertifikalars,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Tiirev ara¢ iglemlerinin nakit teminatlan ve primleri,

h) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatinmlar,

1) Alun ve diger kaymetli madenler ile bunlara dayal para ve sermaye piyasas: araglan,

i) Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglan.

MADDE 11- PORTFOY DEGERINiN BELIRLENMESI ESASLARI VE KATILMA
PAYI FIYATININ TESPITI

11.1. "Fon Portféy Degeri", portféydeki varhklann Kurutun ilgili diizenlemeleri ve bu igtiiziikte
belirlenen esaslar gergevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

11.2. "Fon toplam degeri" Fon portfoylindeki varliklann Kurulun ilgili diizenlemeleri
gercevesinde degerlenmesi neticesinde bulunan fon portféy degerine varsa diger varliklann ve
alacaklarn eklenmesi ve borglann diisiilmesi suretiyle ulasilan degerdir,

11.3. Katilma paylannin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

11.4, Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatinmlan ile Teblig’in 23. maddesinin
tigtincti fikrasinda belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme
potansiyeli tasiyan sirketlerc yapilan yatinmlann degerlemesi Teblig’de belinilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

11.5. Girisim sermayesi yatirimlanimn degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
stiresi ve bu siirenin bitmesini miiteakip bes y1l boyunca kurucu nezdinde de saklanir.

11.6. Fon portféyiinde yer alan diger varhklarin degerleme esaslanna iliskin olarak, Kurulun
yatinm fonlarimin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye
iliskin esaslara uyulur.

11.7. Fon birim pay degeri ihra¢ belgesinde belirlenen tarih{lerde) ve en az yilda bir kere olmak
lizere hesaplamir ve ihrag belgesinde yer verilen usulier ile nitelikli yatinmecilara bildirilir,

11.8. Savas, dogal afctler, ckonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklann ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
¢tkmast gibi olaganiistii durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmn tespiti
hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin
gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portféy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Aynca s6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay? sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degerinin hesaplanma sikh@mna ve agiklanmasina iliskin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkh esaslar belirleyebilir.




12.1. Bu igniziikte belirtilen esaslar gergevesinde katilma paylarimn pazarlama, satis ve
dagitimi1 kKurucunun yam sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarnina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfoy ydnetim sirketleri ile yatinm
kuruluslan tarafindan, islemlerin bu fonlann igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satis personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarin satig, pazarlama ve dagiim faaliyetlerini yiiriitccek olan kurulus, satis
yapilan yatimcilarin Tebligde belirlenen nitelikli yatinmer vasiflanim haiz olduklanna dair
bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes yil boyunca
saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirihik nedeniyle dogabilecek yatinmcei
zararlanindan katilma paylannin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus
sorumludur.

12,3, Katilma paylanmn Kanun’un 13 lincii maddesi ¢ercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16. maddesinin onikinci fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, katilma
paymin satii, fon birim pay degerinin tam olarak nakden 8denmesi veya bu degere karsilik
gelen igtirak paylarnmin fona devredilmesi; katilma paylarninin fona iadesi ise yatinmcilann
katilma paylanmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
gevrilmesi veya katitma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatirimeilara devredilmesi

suretiyle gerceklestirilebilir.

12.5. Katilma pay: satisimin veya fona iadesinin istirak payr karsith@inda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblig’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6. Katilma pay: alim satumi Tiirk Lirasi’nin yam sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara ve disanda yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle
Amerikan Dolan (USD) iizerinden dc gergeklestirilebilir. Fon katilma paylan A Grubu ve B
Grubu olarak iki gruba aynimigtir. A Grubu fon katilma paylannin birim pay degeni Tiirk Lirasi
cinsinden, B Grubu fon katilma paylarimin birim pay degeri ise Amerikan Delan (USD)
cinsinden hesaplanir ve agiklamr. B Grubu paylanin Amerikan Dolan (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) déviz alis kuru esas alimir. B grubu paylann birim pay
degeri, A grubu paylar i¢in hesaplanmis birim pay defennin yukanda bahsedilen kura
boliinmesi ile bulunur.

12.7. Katlma paylannin fon adina alim satim esastir. Kurucu ve portfdy y&neticisi, fonun
katilma paylarim kendi portfdyiine alabilir.

12.8. Katilma paylar1 sadece fon siliresinin sonunda nakde déniistiiriilir ve/veya istirak pay:
karsiliginda fona iadesi miimkiin olabilir. Su kadar ki Fon siiresinden 6nce girisim sermayesi
yatirnnmlarindan ¢ikis olmasi, temettii geliri, menkul kiymet geliri vb. gelirler olmasi, alacakiann
tahsili ve sonrasinda borglarin ddenmesi sonucu nakit fazlas: olusmas) durumunda, Kuricu
Yonetim Kurvlu karanyla, olusan nakit fazlasi katilma payi sahiplerine ihrag belgesinde
belirtilen esaslar gergevesinde paylan oraninda nakden dagitilabilir (Ertken Dagitim). Benzer
gekilde, yatinmct bilgilendirme dokiimanlannda yatinm yapma kararim etkileyebilecek
nitelikte degisiklik yapilmasi durumunda yatirnmeilann Kurucu'ya ilettigi iade talepleri kabul

*"",mrh: Bununla birlikte isbu igtiiziigiin 15.2. maddesinde diizenlenen tasfiye dénemine iliskin
*@N%ercevesmde de katilma paylari Fona iade edilebilecekitir.
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12.9. Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢1kis komisyonu uygulanabilir. Komisyon
uygulama esaslarina ihra¢ belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutan fona gelir
olarak kaydedilir. Fon siiresinin sonundaki katiliza pay: jadesinde ve emeklilik yatririm
fonlarimn katilma pay: iadelerinde sats komisyonu uygulanmaz.

12.10. Katilma paylannin nitelikli yatimmeilar arasinda devri mimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma pay1 devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluglarin
nitelikli yaunme: vasiflarim haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini ytiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlan fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza ctmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylarinin hak
sahibi yatinmcilann hesaplan arasindaki aktarim ile tamamlamr. Katilma payr devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden devir islemlerini yiriiten kurulus sorumludur. Nitelikli
yatirnimeilar arasindaki katilma pay devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma payi devirleri fon bilgilendirme dokiimanlarinda
esaslanna yer verilmis olmasi halinde kurucu veya yoneticinin onayina baglanabilir yahut
tamamen sinirlandinlabilir.

12.11. Katilma paylaninin satist Kurucu’nun yam sira Kurucu ile sozlesme imzalanmasi ve thrag
belgesinde unvanlarina yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portféy yonetim
sirketleri ile yatinm kuruluslan tarafindan gergekiestirilir. Bunun disinda, Kurucu Yénetim
Kurulu, fon katilma paylaninin borsada da islem gdrmesi i¢in Borsa’ya basvuru yapilmasina
karar verebilir. Fona iade disinda, fon katlma paylan nitelikli yatinmecilar arasinda BIST
Nitelikli Yatinmciya fhrag Pazan’nda el deistirebilir. Katilma paylarmn borsada islem
gérmesine iliskin esaslar Borsa tarafindan belirlenir. Katilma paylannin Borsa'da islem
gérmesi derumunda Kurul’un ve Borsa’nin kamunun aydinlatilmasina iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur. Isbu ictiiziigiin Borsa islemleri igin varsa BIST islem esaslan veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile gelisen hiikiimleri uygulanmaz.

12.12. Fona giris ve ¢ikis komisyonunun veya performans ticretinin katilma paylannin clde
tutuldugu siireye gore hesaplanmast ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarma sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliiliikkler bulunmasi durumunda, bu hak ve
yikimliiliikler de devredilen katilma paylariyla birlikte devralan yatinmciya geger.

12.13. Katilma paylarimin satisi ve fona iadesi TL’nin yam sira, miinhastran Tiirkiye’de yerlesik
yabancilara ve disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle USD
para birimi iizerinden de gergeklestirilebilir. Bu durumda, katilma pay: fiyat1 bagl oldugu pay
grubuna gore TL ve USD cinsinden agiklamir.

MADDE 13- FON GIiDER GELIiR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymin sonuna kadar olan siiredir.

3.2. For'da olugan kar, katilma paylannin bu igtliziikte belirtilen esaslara gére tespit edilen
yatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortakhik paylarinin kar paylar, kar pay: dagitim
a@n\n baslangig giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay1
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sahipleri, paylarim ihrag¢ belgesinde belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklannda, isleme esas
fiyatm igerdigi Fon'da olusan kardan paylanim almis olurlar.

13.3. Fon malvarhigindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde ver verilmektedir.

13.4. Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon malvarliindan karsilanacak ydnetim ticretinin hesaplanmastna
tligkin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir. S6z konusu iicret kurucu ve yonetici
arasinda paylastinlabilir.

13.5. Fona iliskin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Su kadar ki, fon kurulug masraf
ve giderlert ile fonun portfoyiiniin olusturulmasina iliskin her tiirli damsmanlik hizmeti
alimlanndan dogan iicretler, s6z konusu licretlere ve tahsil esaslanna yatinme: sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portfoyiinden karstlanabilir. Fondan karsilanan, portfdy yonetim
ficreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinmnna ihrag belgesinde
yer verilmektedir. Performans icretinin bu simira dahil olup olmadigi hususu fon ihrag

belgesinde belirtilir.

13.6. Kar Pay1 Dagitinna iligkin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay: sahiplerine kar payi
dagtabilir.

13.7. Performans Ucretine Iliskin Esastar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti
tahsi! edilebilir. Performans licreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gérmesi halinde performans licretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslarin belirlendigi kurucu yénetim kurulu karan KAP’ta ayrica
agiklanir. Borsa’dan katilma payr alan yatinmcilar igin performans iicretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul vc esaslan kabul ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.

MADDE 14- FON'LA JLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKL(:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yillik ve alti aylik ara donem finansal
rapor diizenlemekle yiikiimliidiir. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (simirlt bagimsiz denetim) tabidir,

14.2. Yaunmecilann talep etmesi halinde, yilhik ve alti aylik finansal raporlara dénem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatirmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleri uyarinca hazirlanmis bulunan degerleme raporlan eklenerek yatinmcilara
sunulur. Degerleme raporlan, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Y1llik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara ddnem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢inde Kurula génderilir. S6z

,.*J;Q‘_usu raporlar ayrica Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,

f.‘f’ ‘Wa yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii i¢erisinde katilma payi sahiplerine en uygun
‘/ §$me vasitasiyla iletilir.
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14.4. Kurul iicretine esas iger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerlert donem
sonunu takip eden 10 is giinii igerisinde Kurula bildirilir.

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nci ve 13 {incii maddelerinde diizenlenen
finansal raporlan Kurul'un bildirim yiikiimliiliiklerine iliskin mevzuat diizenlemeleri
gercevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligskin olarak yaplacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmei tamimmna ve satisin yalmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatmmcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglannin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig’in
30"uncu maddesindeki esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara en uygun haberlesme vasitasi
ile bilgi venlir,

14.8. Kurucu girisim sermayesi yatinmlarina iligkin bilgileri ve varsa degerleme raporlarin,
varsa s0z konusu yatinmlarla fon yonetiminde gérev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde,
yatinmn yapildigt tarihten itibaren 15 giin i¢inde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan siirelerlec bagh olmaksizin kurucudan veya
saklayici kurulustan Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRIL.MA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim talimati veren yatnmcilara satlmak lzere
katilma pay: ihrag eder.

Fon kattlma paylan nakdin yani sira istirak paylan karsihginda da ihrag edilir.

Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidii 6deme gagnlarina istinaden Kurucunun ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma pay)r alim satimmntn yapilacagi yerlere bagvurularak alm
talimati verilir.

Katilma pay1 satist, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden 6denmesi veya bu degere karsihik
gelen istirak payinin fona devredilmesi; katilma paymin fona iadesi ise katilma paylarinin fona
iade edilerek nakde ¢evrilmesi veya katlma paylanna karsihk gelen istirak paylarimn
yatirmcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Kunicu’nun kendi adina yapacad: islemler de dahil alinan tiim katilma pay) ahm satim
talimatlarina alim ve satum talimatlan igin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numaras verilir.
Islemler bu &ncelik sirasina gére gergeklestitilir.

F’ -ﬁ:& maddesinde belirtilen haller haricinde Fon paylan sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iadc
Etu eceginden yatinmeilar adina satim talimatlan kurucu tarafindan olusturulacaktir.

' - %
5: '-ar(-‘\ "‘
O f
Y -")

™~
A !

’bi %1 \:0 r.‘. 14

e

S
; 1//#5"//4



Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasas: araglanmn ilgili oldugu
piyasanm kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olaganiistii
olaylann ortaya gikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma pay1 alim satimina iligkin esaslar ihrag belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 yilim olusturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay) alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varhiklarmin satisi, alacaklanmn tahsili ve borglarin
6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlas: pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir, Bu amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan ve sahip
oldugu katilma paylan nispetinde her bir pay sahibinin almas: gereken tutar: belirler. TGm pay
sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutan
almaktan ve karsihginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

MADDE 16- FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFiYESI:
16.1. Fon bu i¢tiziigiin 3.1. maddesinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona crmesi
durumunda, Fon portféyiindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satis:
miimkiin olmayan Fon varliklan, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmasi
suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla nakde déniisen Fon varhgi, katlma pay:
sahiplerine paylan oraminda dagilir.

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatinm faaliyetlerine son verilir.

16.5. Tasfiyc doneminde hicbir katilma pay: ihra¢ edilemez. Fesih amindan itibaren higbir
katilma payi thrag edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedaviildeki tiim katlma paylarinin jade alinmas: sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasini takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yauinm Fonu Tebligi'min 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi kurumun iflasina
veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

Ayaraga .
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Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri arasinda bir
uygunsuziuk olustugu zaman Sermaye Piyasas) Kurulu diizenlemeleri dikkate alimr,
ermaye Piyasast Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman talep
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