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HEDEF PORTFOY YONETIMI A.§$.’NIN KURUCUSU OLDUGU HEDEF PORTFOY
YONETIMI A.S. EKIN Gimsm SERMAYESI YATIRIM FONU KATILMA
PAYLARINA ILISKiN iHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun _%S__L@_U_Q_—_—H_ tarih ve _Q_LQ:S__

sayil karari ile onaylanmistur.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylanna iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
gergevesinde satis baglangig tarihi olarak belirlenen =se-—--—me—me—- -- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar araciliftyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir,

Fon kurucusuna ve igbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler agagida
yer almaktadir,

Kurucu ile katidma pay sahipleri arasindaki iligkilerde ictiiziik ve igbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas) Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimct sdzlegmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulamr.

KISALTMALAR

; BilﬁlmdinE Doktimanlarl—___ Fon ig@ﬂ ve ihra¢ belgesi -
' BIST _| Borsa Istanbul A.S.

Finansal R_aporlama Tebligi syl

11-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina |
Iliskin Teblig

Fon Hedef Portfy Yonetimi A.S. Ekin Girisim Sermayesi Yatirim
. Fonu . - .
. Kapun 16362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP . Kamuyu Aydinlatma Platformu
! Kurucw/Yénetici Hedef Portfo, Yonetimi A.S. -
| Kurul Sermaye Pivasasi Kuruly |
| MKK | Merkezi Kayit Kurulusu A.S. - N ]
_ Portfoy Saklay icisi | Denizbank A.§. - B - -
PYS Tebligi IM1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
S _ | Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Teblii B )
Saklama Tebligi III-56.1 sayili Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| - | Bulunacak Kuruluslara iligkin Esaslar Tebligi ) |
Takasbank - __ Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. -
Teblig IlI-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarma Iligkin
. - Esaslar Teblifi _ N
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu |
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tarafindan  yiirrliige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
 Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile
| bunlara iliskin ek ve yorumlar




1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

[Kurucu ve Yonetici’nin

‘Unvani:

Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Portféy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danigmanligi Faaliyetine Iliskin Yetki

Portféy YoneticiliZi ve Yatirim Damsmanllgl'
Faaliyet Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023 No;

Belgesi Tarih ve Sayisi: PYS/PY.42-YD.25/789-432

Adresi: Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2 Cessas
Plaza, Kat:7, Daire: 15 34768 Umraniye/istanbul
www.hedefportfoy.com.tr

Yénetim Kurulu Uyeleri: Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org ir) ulasilmas: miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin ) ]

Unvani: - Denizbank A.S. -

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014

Iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/729

| Numarast: - | o |
Adresi: Biiyiikkdere Cad. Torun Tower No:141 34394

Esentepe/Istanbul
~www.denizbank.com

2. Fon’un ihracina iligkin Bilgiler

' fhraca iliskin yetkili organ kararv/karar tarihi | 02/01/2024 tarih ve 2024/3 sayill y6netim

|

kurulu karari

Katilma paylanimin pazarlama ve dagitimim
gergeklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
| ticaret unvani

Hedef PortfSy Yonetimi A.S. (Kurucu ve
Yonetici)

Satig Yontemi

_Asgari Kaynak Taahhiidii Tutar -
| Katilma payina iligkin asgari ijlem limitleri
Fonun siiresi

| Yatinim komitesi iiyeleri

| dénemidir.

Yurt iginde ve yurt disinda nitelikli
Vatirimery a satiy

| 25.000.000 (yirmibesmilvon) TL

Yoktur

Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 12 (on iki)
yildir. Bu siire ilk katilma pay: satis1 ile
baglar. Fon siiresinin son 2 (iki) yih tasfiye

1. Genel Miidiir

Ercan Giiner
2021 — Devam- Hedef PortfSy Yoénetimi A.S
— Genel Miidiir




2020-2021-Strateji PortfSy Yonetimi-A.S, - !
Yénetim Kurulu Uyesi |
2014-2019- Fokus Portfoy Yoénetimi A.S. —
Genel Miidiir

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi ve Sermaye Piyasasi Faaliyetleri
Tiirev Araglar Lisansi

2. Girisim sermayesi yatirnmlari konusunda
en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim |
kurulu iiyesi

Semsihan KARACA

2012- Devam Hedef Portfoy Yénetimi A.S. |
Yénetim Kurulu Uyesi

2012- Devam Hedef Girigim Sermayesi
Yatirim Ortakligi A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

| 3. Dort yilhk yiksekdgrenim gérmils ve
girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az
bes yillik tecriibeye sahip personel

Murat BORUCU

2019- Devam- Hedef Portfoy Yonetimi A.S.
Genel Miidiir Yardimcisi

2014-2016 Ziraat Portfdy Yonetim A.S.
Genel Miidiir Yardimeisi

Yukaridaki tiyeler digindaki yatirim komitesi
uyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.ir)
. - o | ulagilmasi miimkiindiir,. |
Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi —T Portfdy ydneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
| KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
| formundan  (www.kap.org.tr) ulagilmasi
|_ miimkiindir. .
Disaridan ahinan hizmetlere iliskin bilgi Degerleme ve damismanlik hizmetleri gibi
‘ disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr) ulagiimasi

‘ | miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon, halka agik olan veya olmayan biiyiime potansiyeli yiitksek, mali yapisini
kuvvetlendirmesi gereken anonim ve limitet sirketlere sermaye aktarimi yapmayi veya pay devri
yolu ile ona_lg_g?nlayx veya bunlara ortakhik payina déniistiiriilebilir kaynak saglamay!1 veya girigim
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sirketlerinin kurucusu olmay hedeﬂemekledir—.—-Fon;-gifi$im—$irkcti*niteiigin'r't'raiz_siﬂ@tté_rin fon
kullanicist oldugu borglanma araglarina yatinm yapabilir. Fonun yatirim yapmay hedefledigi
ana sektorler gida, finans, enerji, saghk, tarim, teknoloji, hizmet, imalat ve perakende
sektorleridir. Burada sayilan sektorler sinirlayict olmayip Fon bu sektérlerin disindaki sektorlere
de yatirim yapabilecektir. Girigim sirketlerinin Tiirkiye'de kurulu veya kurulacak olmalar1 veya
yatinm yapildig: tarih itibariyla yurt diginda kurutu olmakla birlikte son yillik finansal tablolarina

gore varliklarinin en az %80’inin Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya da istiraklerden olusmasi
gerekir,

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak kriterler, kurumsal yonetim yapisina
kavusturulabilir, deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna sahip
ve yenilikgi, operasyonel olarak verimlilik arttiric) diizenlemelere agik, bulundugu/bulunacag:
sektorde rekabet edebilir, ihracat potansiyeli, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve
katma degerli iiriin gelistirme kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica yatinm yapilan girketlerin mali
yapilarinin konjektiirel $lgtide giiglendirilmesi. bilytime hedefinin ve potansiyelinin desteklenmesi,
gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden yapilandirilmas: yeni yatrimlarin ve esnek
finansman yontemlerinin belirlenmesi ve yolunun agilmas: hedeflenmektedir.

Yapilacak yatinmlarda, azinlik hissedarlig1 s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde sz
sahibi olmak igin gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin ve/veya riighan haklarinin almi,
sirketin uygun ozellikleri tagimasi halinde tamaminin veya ybnetimde hakimiyet saglayan
¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi olarak
yaptlandinilmig (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim sermayesi fonlariyla
ortak yatirim yapilmasi gibi yéntemler uygulanacaktir. Ayrica kira sertifikalarinin ve diger sermaye
piyasasi araglarinin fon portféyiine dahil edilmesi de miimkiindiir,

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlariyla yurt i¢i veya yurt digindaki girisimci sahis
veya sirketlere satis, halka arz, borsada satig, kurucu ortaga satig ve stratejik ortaga veya finansal
ortaga satig olacaktir.

4. Fonun Yatirnm Simirlamalar: Mliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simirlamalar
cercevesinde yonetilir.

5. Ahm Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 Aqiklama Dénemine iliskin Esaslar

Katilma pay1 alimina esas fiyat, her haftanin son is glinii hesaplanan fiyattir ve hesaplamay:
takip eden ilk i§ giiniinde ilan edilir. Alim talimatlar: yatinm komitesi onay1 alindiktan sonra,
talimatin verilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay1 alimina esas fiyat iizerinden yerine
getirilir.

Fon’a iligkin bilgi amagh olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak séz konusu fiyat tizerinden
Fon’a iligkin alim-satim islemi gergeklestirilmez. Giinlik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda
Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikler
Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinlik olarak degerlenirken, Fon portfoyiinde yer alan
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girigim sermayesi yatirimlan ise Kurulca uygun gdrillen deperleme kuruluglar tarafindan
hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer verilen tutarlar iizerinden degerlenir.

6. Fon Yénetim -I"Jcreti Orani, Toplam Gider Orant ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iligkin giderler Fon portfSyiinden kargilanir. Fon’dan karsilanan, Fon y6netim iicreti
dahil, tiim giderlerin yillik toplami, fon toplam degerinin yillik %20’si (yiizdeyirmi) olan Fon
toplam gider oranini agmayacaktr.

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, Fon malvarligindan harcanacak olan Fon
yonetim iicreti, glinliik fon toplam degerinin %0,0055 (yiizbinde begvirgiilbes) +BSMV yillik %2
(viizde iki) +BSMV] olarak tespit edilmistir.

Bu tutar, aylik ddnemlerin sonunu takip eden 5 (bes) isgiinii iginde Kurucu’ya ddenecektir.
Portféy yénetim iicretine ek olarak Fon’dan agagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylari ile ilgili harcamalar

2. PortfBy isletmesi ile ilgili harcamalar

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak iizere noter iicretleri,

c) Portfoydeki varliklarn sigorta iicretleri,

¢) PortfSydeki varliklarin veya bunlars temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta

licretleri,

d) Portfydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in ddenen her
tiirla iicretler,

¢) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 5denen ve bunun diginda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) PortfSye alimlarda ve portfyden satimlarda édenen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yénetim
kurulu karar! ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yaptlan giderler TCMB déviz
satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.),

£) Tim damgmanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan s6zlesmelere iligkin iliskin her tiirlii gider ve masraf, harg ve noter ticretleri,

i) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon i¢in 6denen licret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satigi i¢in katlanilan giderler,

k) Endeks kullanim giderleri,

1) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kay1t diizeni ile ilgili harcamalar,

m)Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) giderleri,

o) Kurulug da dahil olmak tizere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iligkin olarak temin
edilecek hukuki danismanlik kargilig1 6denecek iicretler de dahil olmak iizere, mevzuat ve
isbu 15:_1‘_9_._525 tahtinda cevaz verilen her tiirlii danigmanlik ve hukuki damismanlik hizmeti
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alimlanindan dogan ficretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslaring yatirmer
s0zlesmesinde yer verilmektedir.)
6) Kurulca uygun gériilen diger harcamalar.

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu™ geregi yapilan mali misavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

¢) Takvim yih esas alinarak iiger aylik donemlerin son iggiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraminda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfty saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula Gdenen Kurul iicreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin Devrine Iliskin Esaslar

7.1. Genel Esaslar:

Fon katilma paylari, kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay ahm talimati veren nitelikli
yatirimeilara satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarnin Kanun’un 13’iincii maddesi
gercevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma pay1 ahm/satimina esas fiyat, her haftanin son i giinii hesaplanan ve hesaplamay:
takip eden ilk is gliniinde Kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilen fiyattir, Her haftanin son
is glinii saat 12:00’a kadar gelen alim talimatlar1 Yatirim Komitesi’nin onay: ahnmak kosuluyla,
talimatin verilmesinden sonra ilan edilecek ilk katilma pay: alimina esas fiyat iizerinden her
haftamin ilk i§ giinii yerine getirilir.

Iik kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama déneminden sonra tasfiye dénemine girilmesine
kadar yatirimcilar her giin katilma pay1 alim talimati verebilir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 25.000.000 TL dir. Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak
verilebilir. Kaynak taahhiidii digindaki katilma pay1 satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden ddenmesi veya bu degere kargihk gelen igtirak paylarimin fona devredilmesi; katilma
payinin fona iadesi ise yatinmeilarin katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirlenen esaslara
gore fona iade edilerek nakde gevrilmesi veya katilma paylarina karstlik gelen istirak paylarinin
yatmmetlara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir,

Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimer hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin say1si, kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay
fiyatina gore hesaplamir. Fonun katilma pay! satim donemlerinde kaynak taahhiidiiniin 6denmesi
durumunda katilma payi birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin
da kaynak taahhiidii 6demesi kargihginda yatinme: hesaplarina aktarilacak kattlma paylarinin
saysinin tespiti i¢in kullanilmas) miimkiindiir. Fon katilma paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir
kaynak taahhiidii verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma pay: sahipleri ile yeni kaynak
taahhtidii kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir.
Bu du/rgmdg;deﬁklcs,limw yapilmasina iliskin esaslara yatirime: sdzlesmesinde yer verilir.




Kurucu’nun kendi adina yapacag: islemler de dahil ahnan tiim katilma pay1 ahm satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlan igin ayrn ayri olmak iizere, miiteselsil stra numarasi verilir
ve iglemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Kurucu tarafindan katiima paylarimn fon adina alim satimi esastir. Katilma paylar kurucu
tarafindan, Yatirm Komitesinin onay1yla, kendi portfoyiine almabilir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin
ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmast gibi
olaganilstii durumlann meydana gelmesi durumunda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

7.2. Fon Katilma Pay1 Ahm ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslar::

Yatirimcilann verdikleri katilma payir ahm talimatlari bu maddenin “Genel Esaslar”
boliimiinde belirtilen tarihlerde hesaplanan birim fiyat {izerinden yerine getirilir.

Alim talimatlar tutar veya pay olarak verilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satig baglangi¢ tarihinden itibaren 3 giinliik siire ilk
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama dénemi olarak belirlenmistir. Bu dénemde
yatinmctlarin verdikleri katilma pay: alim talimatlar: ile ddedikleri kaynak taahhiitleri 3 giinlik
stirenin son giiniinii takip eden ilk is giiniinde 1 pay 1 TL iizerinden gergeklestirilecektir.

Bu gekilde gergeklestirilen ilk katilma pay: satig tarihini takip eden ve tasfiye dénemine
kadar olan siire boyunca, nitelikli yatirimcilar her is giinii pay alim talimati vermek veya kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir.

Her haftanin son is giinii saat 12:00°a kadar gelen alim talimatlari, yatinm komitesi onay!
alindiktan sonra, her haftanin son is giinii hesaplanan ve takip eden ilk ig giiniinde Kurucunun resmi
internet sitesinde ilan edilen fiyat iizerinden fiyati ilan edildigi giin yerine getirilir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatinin kargiliginda tahsil edilen tutar iglem gergeklestirilinceye
kadar yatirimei hesaplarinda herhangi bir sekilde degerlendirilmez.

Katilma paylari nakdin yan: sira istirak paylari karsiliginda da ihrag edilir. Bu durumda
ihragtan &nce istirak paylanmin degerlemesi Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilir. Katilma
paylari degerleme raporu dikkate alinarak en fazla bu degere tekabiil edecek sekilde ihrag edilir.

Yatinim Komitesinin karar almasi durumunda, belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat iizerinden

fi i girig kabaFedilebil ir.
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7.3. Fon Katilma Pay: Satig ve Satis Bedelinin Odenme Esaslari:

Fon paylan; tasfiye, erken dagitim, pay bozumu ve yatinmci bilgilendirme
dokiimanlarinda yatinm yapma kararini etkileyebilecek nitelikte degisiklik yapilmas: durumu
harig olmak lizere sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon paylan sdz konusu istisnai durumlar hari¢ sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatinmcilar adina satim talimatlari kurucu tarafindan olusturulacak olup, ayrica
satim talimati verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon igtiizii§iiniin 16.
maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un sona ermesi ve tasfiye sekline iligkin bilgiler”
béliimiinde belirtilen hususlar gergevesinde yatinnmcilara denir.

Yatinm Komitesinin karar almasi durumunda, belirli bir tarih aralifinda ya da herhangi
bir tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanan ve agiklanan fiyat
iizerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir (Pay Bozumu).

Fon siiresinden énce girisim sermayesi yatirimlarindan gikis olmasi, temettii geliri, menkul
kiymet geliri, faiz geliri vb. gelirler olmas, alacaklarin tahsili ve sonrasinda borglarin 6denmesi
sonucu nakit fazlas: olusmas: durumunda, Kurucu Y&netim Kurulu karariyla, olusan nakit fazlas:
katilma pay: sahiplerine ihrag belgesinde belirtilen esaslar gergevesinde paylan oraninda nakden
dagitilabilir (Erken Dagitim). Erken dagitimda fon katiima pay: sahipleri fondan iki farkl: sekilde
¢ikis yapabilirler:

1-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatirim Komitesi Karariyla Pay Sahiplerinin Zorunlu
Olarak Katilacag) Erken Dagitum: Alinan karar dogrultusunda olusan nakit fazlasi katiima payi
sahiplerine katilma payi iadesi yapilmak suretiyle paylan oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.
Erken Dagitim’da, Kurucu Yénetim Kurulu ve/veya Yatinm Komitesi Erken Dagitim karanini
takip eden ilk katilma payi alim/satimina esas fiyat kullanilir, Erken Dagitim’da iade alinacak
toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina béliinmesi sonucu gikan adedin en yakin
1 pay ve katlarina agagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak
katilma paylarindan payi oranindaki adet katilma payini iade talimat1 vermis kabul edilir. Kurucu,
herhangi bir yatirimciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkh adette iade yapamaz. Bu
sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay: sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylari igindeki oran1 degismeyecektir. [ade edilen paylarin tutarlari yatirimemin hesabina yatirilir,

2-Kurucu Yonetim Kurulu ve Yatinm Komitesi Kararryla Pay Sahiplerinin Goniillii
Olarak Katilacagy Dagitim: Fon katima payi sahiplerinden iade talebi gelmesi, Yatirim
Komitesi’nin uygun gérmesi ve Yonetim Kurulu karar ile, en geg geri alim tarihinden bir hafta
once yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiitli posta yOntemiyle iade taleplerinin
verilebileceginin kurucu tarafindan bildirilmesi kosuluyla fona katilma pay: iadesi yapilabilir.
Yatirimcilara yapilan bildirimde katilma pay: iadesi igin ayrilan toplam kaynak tutarina ve iade
tarihine yer verilir. Bildirim sonrasinda fon paylarimi geri iade etmek isteyen katilma payi
sahiplerinin talepleri talep toplanan ilgili haftanin son ig giiniine saat 12.00'a kadar olan siirede
toplamir. Toplanan talepler almman Yonetim Kurulu kararmi takip eden ilk katilma pay:
allm/satlmlgaQ? "I;?atiuerm den, takip eden haftamin ilk is giiniinde gergeklestirilir. lade alinacak
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toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢tkan-adedin en yakin
1 pay ve katlarina agag1 dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. lade talebinin dagitilacak nakit fazlasim

agmasi durumunda, gelen talimatlar oransal olarak kargilanir, iade taleplerinin kargilanamayan
kisimlari iptal edilir.

Fon bilgilendirme d6kiimanlarinda, yatinmcinin yatirim yapmasini etkileyebilecek nitelikte
degisiklik yapilmas: halinde, Yonetim Kurulu’nun uygun gérmesi ve Yonetim Kurulu karari ile,
en geg geri alim tarihinden bir hafla 6nce yatirimcilara e-posta ve/veya iadeli taahhiithi posta
yontemi ile ¢agrida bulunulmas: kosuluyla Fon’a katilma pay: iadesi yapilabilir. Yatirimcilara
yapilan bildirimde katilma pay iadesi igin ayrilan toplam kaynak tutarina ve iade tarihine yer
verilir. Bildirim sonrasinda Fon paylarimi geri iade etmek isteyen katilma pay1 sahiplerinin talepleri,
talep toplanan ilgili haftanin son is giinii saat 12:00’ye kadar olan siirede iletilebilir. Toplanan
talepler alinan Yonetim Kurulu kararini takip eden ilk katilma payr alim/satimina esas fiyat
tizerinden, takip eden haftanin ilk is giinii gergeklestirilir. lade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina bsliinmesi sonucu ortaya gikan adedin en yakin 1 pay ve katlarinin
asagl dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. lade talebinin dagitilacak nakit fazlasini agmast

durumunda, gelen talimatlar oransal olarak karsilanir, iade taleplerinin karsilanmayan kisimlar:
iptal edilir.

Tasfiye déneminde pay sahipleri katilma payr ahm veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satig1, alacaklarinin tahsili ve borglarinin 8denmesi sonucu
nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi, kurucu yonetim kurulu ve yatirim komitesi karari ile
katilma pay1 sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye dénemindeki dagitimlarda, kurucu
Yénetim Kurulu ve Yatirim Komitesi’nin kararim takip eden is giinii yayinlanan fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat: kullanilir. Kurucu y6netim kurulu, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak
pay sahiplerine dagitilacak toplam tutan belirler.

Tasfiye dénemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile
belirlenir. Her bir katilma pay: sahibi iade alinacak katilma paylarindan pay: oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir yatirimciya pay: oranina
tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay: sahibinin sahip olduu paylarin toplam katilma paylari igindeki oram
degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlari yatirimeinin mevduat/katiima hesabina yatinlir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutari almaktan
ve kargihginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarmin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinil itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden gegmis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. iade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden gegmis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasim takip eden 5 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

e Y
=~ Y »»

,4 ~ z, .L: % ';":\\

— 3

/-‘:,_'_;“. L. ¥
f I
( Ao

(2]
~y ,
» . -
s BANN_T - 3
' AL
o
& 4




7.4, Katilma Paylarmn Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma pay: devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yatirimer vasiflarint haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini ylirliten
kuruluga iletilmesi zorunludur. Devir iglemlerini yiirtiten kurulus, sdz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin
hesaplari arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir iglemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu devirler, Kurucu’nun Yatirim
Komitesi onayina baglidir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Goriip Gormedigine iligkin Bilgi
Fon katilma paylar1 Borsa’da iglem gérmeyecektir.
9. Portfoydeki Varliklarin Saklanmasi Hakkinda Bilgiler

Fon portfdytindeki varliklarin Kurul’'un portfdy saklama diizenlemelerine gore saklama
szlesmesinde belirtilen esaslar gergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portfoyiinde Yer Alan Varhklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar Teblig, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye Sermaye
Piyasalari Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari Yonergesi’nde
belirlenen esaslara gére degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulug

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir,

12. Fon l¢tiiziigii Ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiiziigti, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlari Kurucu'dan ve Kurucu’nun internet
sitesinden (www.hedefportfoy.com.tr) temin edilebilir.

Fon ictiiziigii ve ihrag belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay: Dagitimina iliskin Esaslar

Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Fonun yiiriittiigii faaliyetler sonucunda kar elde etmesi halinde, kurucu Y&netim Kurulu
karari ile hi;rryﬂ‘-kﬂi‘l__lwa pay1 sahiplerine kar pay1 dagitilabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin
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fon yaurimcilan dagitilacak tutar, dagitim tarihi-ve s6z konusu-dagitimin—fon fiyatina—etkist
hakkinda bilgilendirilir. Kar pay: demeleri, kurucu Yonetim Kurulu kararini takip eden 5 is giinii
igerisinde gergeklestirilir.

14, Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans iicreti
katilma pay: sahiplerine tahakkuk ettirilecek ve katilma pay: sahiplerinden tahsil edilecektir.
Teblig’in 24. maddesi uyarinca performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar
katilma pay satigina baglanmadan kurucunun yénetim kurulu karar ile belirlenir. S6z konusu
yonetim kurulu kararinda performans iicretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin drneklere de yer
verilecektir,

Katilma pay:1 pazarlama, satis ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma
pay! satig1 yapilacak yatinmecilara performans iicretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve
esaslarin yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay: satigt yapilacak yatinmcilardan performans
tcretine iligkin usul ve esaslar kabul ettiklerine dair yazili beyan alinmasi ve bu beyanin fonun
siiresince ve fonun tasfiye tarihini takip eden 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Performans
licreti hesaplamasina iliskin bilgiler, tahsilatin yapilmasindan once en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi sahiplerine bildirilir.

15. Katilma Paylarinin Satiginin ve Fona Iadesinin Istirak Paylar1 Karsilifinda
Gergeklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma payinin satigi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.
Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanr. istirak
paylari Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu meveut bir girisim sirketinin paylari harig
olmak iizere istirak paylarinin toplam degerinin tespiti igin Kurulca uygun gbriilen kuruluglarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payini devredecek
yatirimer tarafindan karsilanir. Igtirak paylarinin Fon’a devri kargiliginda, devreden yatirimeilara
degerleme raporunda belirlenen degerden yukari olmamak iizere, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan birim katilma pay1 fiyatina gére
belirlenecek olan adette katilma paylar verilecektir.

Katilma paylarinin iadesi ise tasfiye dénemi, erken dagitim, pay bozumu ve yatirimei
bilgilendirme dokiimanlarinda yatrim yapma kararim etkileyebilecek nitelikte degisiklik
yapilmas harig olmak iizere, sadece Fon siiresinin sonunda, yatinmcilarin katilma paylarinin nakde
gevrilmesi veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin yatinmcilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilebilir.

Katilma pay1 fona iadesinin igtirak pay: karsiliginda gerceklestirilmesi durumunda, katilma
pay1 kargthginda fondan yatinmcilara devredilecek istirak paylarinin deger tespitine yonelik
Kurulca uygun goriilen kuruluglara rapor hazirlatilir. Katilma payi iadesinde esas alinacak deger
hazirlanan raporda ulagilan degerden az olamaz. Fondan yatirimcilara devredilecek istirak
paylarinin deger tespitine yonelik hazirlanacak rapora iliskin masraflar fon portfdyiinden
kargilanamaz. Fon katilma paylarinin fona iadesinin istirak paylanmn fon katilma pay: sahibine
devri/;uﬁlj??‘gj:gcgrgekle;qtirilrnck istenmesi durumunda, bu islemlere iliskin onayin yatirimei




sOzlegmelerinde yer almasi, bu hususun portioy saklayicisi arafindan da teyit edilmesi ve soz
konusu belgelerin fon siiresi ve takip eden en az 5 yil boyunca kurucu nezdinde muhafaza edilmesi
zorunludur.

16. Fon Katilma Paylanmin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri

Fon katilma paymnin degerleri Kurucu’nun resmi internet sitesi olan
www.hedelportfoy .com.tr adresinde duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarinin Satisi Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayacag) Hakkinda Bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde giris ¢tkis komisyonu uygulanmayacaktir.

18. Fon’un Tasidig) Riskler

Piyasa Riski: Varlik fiyatlarinda, déviz kurlarinda veya faiz/ kar pay1 oranlarinda meydana
gelebilecek dalgalanmalar nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasihgidur.

Likidite Riski: Fonun nakit yiikiimliliiklerini tam olarak ve zamaninda kargilayacak
diizeyde nakit mevcuduna ve nakit girigine sahip bulunmamas: riskidir.

Finansman Riski: Finansman riski, ilk asgamada Fon’un satin alacag bir girisim sirketi
veya diger varhgin bedelini 6deme kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim yapilan
bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi fonlama veya sermaye artiginin Fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Faiz Oram Riski: Fon portfoyiinde yer alan Tiirk lirasi ve yabanci para cinsli faize duyarl
finansal varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olasi hareketler nedeni ile net varlik degerinin olumsuz
etkilenmesi sonucu maruz kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Déviz Kuru Riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlarin varliklar
(alacak haklar) ve yiikiimliiliikler bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina kars1 deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya gikan zarar ihtimalini ifade eder.

S6z konusu déviz kuru riski, girigim sermayesi yatirimlari béliimiindeki varlik, alacak ve haklar ile
de ilgili olacaktir,

Korelasyon Riski: Farkl: finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkls

finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yogunlagma Riski: Belli bir varlik veya varlik grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu.vaelik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz kalmasi ve zarara ugramasi
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Kredi Riski: Fon'un iglem yapugi karsi —tarafin—sdziesme gereklerine —uymayarak
yiikiimlugiinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: zarara ugrama
ihtimalidir.

Kars1 Taraf Riski: Karg: tarafin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un
zarara ugrama olasihigidir.

Kaldirag Yaratan Islem Riski: Koruma amagl olarak Fon portfoyiine dahil edilen tiirev
araglar ile ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve yatmm yapilan girisim girketinin
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasthgni ifade eder.

Sermaye Yatinmi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayp riskidir.

Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin ve yonetim kadrolarinin
kanun nezdinde yiikiimliiliiklerini getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin
tilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara karg: yiiktimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri
de bu kapsamin igerisindedir.

Yasal Risk: Fonun paylarinin satildign dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici

otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi
riskidir.

Thrage1 Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliik lerini kismen veya
tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligim ifade eder.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin yatirim ve hizmetleriyle ilgili anlagmalari fesih
edilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin yatinm ve hizmetleriyle ilgili
anlagmalarin zamanindan once fesih edilmesi halinde finansman saglayicilarin tam tazmin

edilememe riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

19. Fon’un Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline iliskin Bilgiler

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz.
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20. Fon’un ve Katilma Pay: Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile Ilgili Hususlar

Fon’'un ve katilma pay: sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabilmektedir.

== Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz cergevesinde bu ihrag
/‘.,” «tﬁgesindg yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
V' (T,e_g_lsﬁltcél%nitel ikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.
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