PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
PUSULA PORTFOY BIiRINCI DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Pusula Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayll Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 11.08.2023 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
474284-5 sicil numaras altinda kaydedilerek 12.01.2024 tarih ve 10999 Sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Pusula Portfdy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon igtiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gbre yénetilmek iizere olusturulacak Pusula Portfoy Birinci
Degisken Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan l.ﬁ../.@@../Z?&.‘#. Tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarmna iligkin yatirm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Pusula Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.pusulaportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimer bilgi formunda yer almaktadir.,

Bu izahname katilma paylarinin ahm satimmnin yapildig ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirimer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmecilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim  fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.




II.

[1I.

Iv.

VL

VIIL

VIIL

IX.

XL

ICINDEKILER

FON HAKKINDA GENEL BILGILER.........ccooooioiiiieee o 3
FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTEOY
SINIRLAMALARL. ..ottt 4

TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU..........oooviiiiiii 7

FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ

AYRILIGL. ...t 10
FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGERININ BELIRLENME ESASLARI..........cooovovooioeoe oo 10
KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLAR......oovvvviieeseineeee 11
FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE KURUCU’ NUN
KARSILADIGI GIDERLER..........0co0iitioiie oo 12
FONUN VERGILENDIRILMESI...........oouiioiiiieiois oo 14
FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI VE FONLA ILGILI BILGILERE VE FON
PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR............... 14
FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYEST..oovvovvoivee 14




KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari Semsiye fon igtiizigii, fon izahnamesi ve yatirime: bilgi formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [1-14.2 sayili Yatirim Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Pusula Portfoy Birinci Degisken Fon

Semsiye Fon Pusula Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon

Kanun 0362 say1li Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Pusula Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayili Portféy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine [liskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi I11-56.1 sayili Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

Teblig HI-52.1 sayili Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Turkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan  yiirirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Ttirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yonetici Pusula Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiiktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. bélimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amactyla kurulan, katilma paylari Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Pusula Portfoy Birinci Degisken Fon

Bagli  Oldugu Semsiye Fonun | Pusula Portfoy Yénetimi A.S. Degisken Semsiye
Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Fon

Stiresi: Siiresizdir

w, Fon portfdy yéneticilerine, fon miidiirine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimi

.ﬁapa“r{\kg%ruluw iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir,
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun y&netim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.ir) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvani: Pusula Portféy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi ve Yatrim Damismanhg

Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 06/12/2023
No: PYS/PY.67-YD.29/1653

Portféy Sakiayicist’nin
Unvan: Denizbank A.S
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
lliskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi | No: 22/729

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Pusula Portfoy Yonetimi A.S8.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Serifali Mah., Kale Sok. No:21-23 I¢ Kap1 No: 3,
Umraniye/Istanbul www.pusulaportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0216 740 03 40

Portféy Saklayicist Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiytikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/[stanbul www.denizbank.con,tr

Telefon numarasi: 0212 348 20 00

II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI ILE FON PORTEOY
SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
ytiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyti, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde ydnetilir.

Fon’un yatirim stratejisi; sabit bir varhk dagilim1 hedefi olmay1p degisken piyasa kosullarina
gore esnek olarak yonetilmesi esasina dayanir. Fonun ydnetiminde, orta ve uzun vadede TL bazinda
yliksek getiri saglanmasi amaglanmakta ve tiim piyasa firsatlarindan, kiiresel ve yerel konjonktiirden

lamlmast niyetiyle etkin bir yonetim stratejisi izlenecektir.

i © Fon portfoyiinin yonetiminde varlik ¢esitliligi ve esneklik esas oldugundan hareketle,

P i tejik vie Taktiksel varlik dagilimi yoluyla orta ve uzun vadede istikrarli bir performans
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dair uzun vadeli dngérii ve beklentilerini en verimli olacak sekilde portfoy dagilimina yansitirken,
Taktiksel varlik dagilim tarafinda ise, arbitraj, volatilite, ani haber akisi vb. kisa vadeli firsatlarin
degerlendirilerek fona ek katki saglanmasi hedeflenmektedir. Bu iki yontemde de yatirimer risk

profili g6z 6niinde bulundurularak, varhk smifi dagihmlar risk-getiri ve likidite agisindan
degerlendirilip, dinamik olarak belirlenecektir.

Fon, orta ve uzun vadeli yiiksek getiri hedeflediginden, uzun vadeli stratejik varlik agirliginin
risk sinirlart dahilinde daha ¢ok olmasi amaglanacaktir,

Fon beklenen getirlyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla vadeli islem
sézlesmesi, opsiyon, sakli tiirev arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve
altin islemleri, yapilandirilmus yatirim araglarr ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri islemlere yatirim yapabilir, kisa pozisyon alabilir. Fon, aciga satis ve kredili menkul kiymet
islemi yapamaz. :

Yabanci yatirim araglart fon portfytine dahil edilebilir. Ancak, fon portféyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglart Tiirkiye’de kurulan ve unvaminda “Yabanci” ibaresi geeen
yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80 ve fazlas: olamaz. Fon portfdyiine dahil edilen
yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari
(Turkiye’de kurulan ve unvaninda “Déviz” ibaresi gegen yatirim fonlarr da dahil) fon toplam
degerinin devamli olarak %80 ve fazlasi olamaz.

Ayrica, kiymetli madenler ve emtia varlik grubu da fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yatirim stratejisi kapsaminda, Fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoytinde yer
alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagida yer almaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Ortaklik Paylar 0 100
Yurti¢i Kamu ve Ozel Sektér Bor¢lanma Araglari 0 100
Kamu ve Ozel Sektor Dis Borglanma Araclar: 0 70
Ters Repo Islemleri 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve yurtii organize para 0 20
piyasalar1 islemleri
Yabanci Paylar ve Depo Sertifikalari 0 70
Yabanci Borglanma Araglari ve Kira Sertifikalari 0 70
Kira Sertifikalar 0 100
Vadeli Mevduat / Katilim Hesabi 0 10
Ipotek ve Varliga Dayalt Menkul Kiymetler 0 20
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ulusal ve Uluslararasi Piyasalarda Islem Géren
Kiymetli Madenler, Emtia Uriinleri ile Bunlara 0 70
Dayali Para ve Sermaye Piyasasi Araclari
Yerli/Yabanct Yatinm Fonu Katilma Paylari,
Yerli/Yabanci Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Yatirim Ortakliklarinin Paylari, 0 20
Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari,
irisim Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylari
r/Sertifikalar 0
takligs Senetleri 0
eksli Senetler 0




[ Yapulandirilmis Yatirim Araglari | 0 | 10 j

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayic degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatirim yapilabilir,

Tek bir yatirim fonunun, yabanci borsalarda islem goren borsa yatirim fonunun ve yabanci
yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutari fon toplam degerinin %1 0’unu, Turkiye’de
kurulu tek bir borsa yatirim fonunun katilma paylarina yapilan yatirim tutar: ise fon toplam degerinin
%20’sini gecemez.

Fon, herhangi bir anda portfoytindeki sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin en fazla
%50’si tutarindaki sermaye piyasas: araglarini ve portfoytindeki kiymetli madenlerin piyasa
degerlerinin en fazla %75°i tutarindaki kiymetli madenleri ddiing verebilir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar Yatirim Fonlarina [liskin Rehber’in 4.2.5.1. maddesinde belirtilmis olup Fon
bu islemlerde Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabidir.

Fon portf8yiine dahil edilecek yatirim fonu katilma paylari arasina serbest fonlar da dahildir.
Fon portftyline; izahnamede yer alan varliklara dayali yerli/yabanci borsa yatirim fonlarinin yan
sira, tarim tirlinlerine, finansal endekslere, degerli metallere, endiistriyel metallere, enerji tirtinleri ve
diger emtiaya dayal: yerli/yabanci borsa yatirim fonlari dahil edilebilir.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 AYLIK MEVDUAT TL Endeksi’dir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiirline ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde yurt i¢i ve yurtdiginda islem géren ortaklik payi, déviz/kur, kiymetli madenler,
faiz, finansal endeksler ve fon portféyiine alinabilecek diger varliklara dayalt tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmesi), varant ve sertifikalari, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, riskten
korunma amaciyla ise borsa dis1 tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), forward ve swap
sozlesmeleri dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber’in
“Fon Ttirlerine Iligkin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

2.5. Portféye borsa disindan tiirev arag (forward, opsiyon), repo, ters repo ve swap dahil
edilebilir. Borsa dist s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin karst taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmast, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergefie uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dist tiirev arag (forward, opsiyon) repo, ters repo ve swap sozlesmesi karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama ddnemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yoéntem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dist sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.

st

o

P P -2.6. Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek {izere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
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2.7. Portftye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portf6yiinde, yabanci iilkelerde kamu ve &zel sektor tarafindan ihrag edilen ve bu
tilkelerde islem géren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, yatirim fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil), borsa yatirim fonu katilma paylarina, gayrimenkul yatirim
fonu katilma paylarina, menkul kiymet yatirim ortakligi paylarina, kiymetli madenler ile bunlara
dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yer verilebilir. Portféye dahil edilebilecek
depo sertifikalar: Amerikan Depo Sertifikalari (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertifikalar1 (Global Depository Receipt-GDR)’dir. Portféye sadece Diinya Bankas (The World
Bank) tiyesi tilkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatirim araclari
ile ilgili herhangi bir tilke sinirlamast bulunmamaktadir.

Yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglarimin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulug nezdinde saklanmast, fiyatinin veri dagitim kanallart
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama d6nemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri ¢ercevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfdyline dahil edilmesi
miimkiindir.

Fon portfoyline yurtdisinda ihra¢ edilenlerden sadece derecelendirmeye tabi tutulmusg
bor¢lanma araglari ve kira sertifikalar1 alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici
nezdinde bulundurulur.

2.8. Fon portfoytine yapilandirilmis yatirim araglar1 dahil edilebilecek olup yapilandirilnus
yatirim araglarmnin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsa da islem
gormesi, yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi fonun fiyat agiklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gergege uygun degeri
lizerinden nakde déniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi gereklidir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araglarl, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisiyle birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmis yatirim araglari da portfoye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olabilmekte ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir. Niteligi itibari ile borglanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasast
araglarindan, yatiimer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denecegi taahhiidiinii iceren
ozellikteki borglanma araglari fon portfdytine dahil edilebilecektir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatiimeilar Fon’a yatirim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatrum risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistislere bagh olarak yatirimlarinin degerinin baglangic

degerinin altina diisebilecegini yatirimetlar géz 6niinde bulundurmalidir.

1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

\Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ,ogth
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sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortakhik pay1 fiyatlar: ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,

d6viz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag: zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag1 saglayan bankacilik
drlinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay1 miktarinda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay1 orani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas1 Fiyat Riski: Fon portfSytiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz
kalacag1 zarar olasiigin: ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiiktimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiliidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSytine tilirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirimuinin iizerinde pozisyon
alinmast sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirrm yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

; .7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zar an
% gadﬁg;mg@ i¢erisinde ayn: anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki fdykhi
tligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénli iliskileri nedeniyle dogabilecek




8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfdyiine alnan varliklarin ihraggisinin yitkiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Ulke Riski: Yatirim yapilan tilkenin ekonomik, politik ve sosyal yapist, ayrica faiz ve
kur politikalar1  @riintin  fiyatinda belirgin etkiye sahip olabilir. Yerel riskler diye
tanimlayabilecegimiz bu riskler, dgviz kisitlamalari, transfer riskleri, moratoryum, vergi degislikleri
vs. olabilir. Ayrica global ekonomik ve politik dengelerde olusacak degisiklikler de fon fiyatinda
dalgalanmalara sebep olabilir.

13)  Yapilandinilmis  Yatirim/Bor¢lanma Araglart  Riskleri:  Yapilandirilmig
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varhgin piyasa performansina bagldir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak
varliklart tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmast halinde, yatirime:
vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda
elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandirilmis
Yatiim/Bor¢lanma Araglarmin  giinlik fiyat olugumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek
degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak
varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis - Yatirm/Borglanma  Araglarinin
gunlik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda
turev araclarla birlikte Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri
de dikkate alinir. Yapilandirilmg Yatirim/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf
riski de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihragg1 kurumun Yatirim/Borglanma Aracindan kaynaklanan
yikimliltiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karg1 taraf riskini minimum seviyede
tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatiim/Borglanma Araglar1 yatirimlarinda ihrageinin ve/veya
varsa yatinm aracimin Fon Tebligi’nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip
olmasi ve kosulu aranur.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldifi deger arasindaki fiyat farkhilig1 degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portf6yii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

13) Kiymetli Madenlere ve Diger Emtialara [liskin Fiyat Riski: Fon portféytinde bulunan
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara ve diger emtialara dayali sermaye piyasast araglarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade
etmektedir.

14) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

1 ), Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklar: arasinda, isleme
~olan Spot finansal tirtin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisim]éri
asanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigy ilgili finansal varligin fiyatinda ifi
P’\ Bisnr nin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedit!) Gainin,
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oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Sl¢tiimlerinde biiytk énem tasiyan zaman faktdriini ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢istdiir.

16) Islemin Sonuglandirilamamas: Riski: Olagantistii kosullar nedeniyle deme ve takas
sistemlerindeki bozulmann, durmanin, ¢6kmenin yarattigs risktir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Slgtimtinde kullanilan yéntemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda ( www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfSytine kaldirag yaratan islemlerden; ortakhk paylarina, déviz/kura, kiymetli
madenlere, emtiaya, faize, finansal endekslere ve sermaye piyasasi araglarina dayal tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi), sakli tiirev arag, varant ve sertifikalary, ileri valrlii tahvil/bono
ve altin alim islemleri, yapilandirilmis yatinm araclari, forward ve swap islemleri dahil
edilebilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 8lgtimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir, Mutlak riske maruz deger yonteminde,
fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirac” denir. Fonun kaldirag limiti %100 diir.

3.6. Fon portf6yiine alinan yapilandirilmig yatinm araglarinin sakl tiirev arag niteligi tastyip
tagimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek soz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatinm aracinin sakli tiirev ara¢ niteliginde
olmast halinde, risk l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfdyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligi Kurucunun ve Portfgy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinm tahsili amac: da
dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemey.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

'\ A

;%531 "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehberd

%%l €
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;f‘; ‘*ﬁ‘%}_’)&zrleyen “esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurglysu
A fiii,?br?f@)@leril@e Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yénergesi” hiil fimleri
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¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfsy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarimin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, portféydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir., Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama
yapilir,

3.4, 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

3.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin  degerleme esaslari Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet paymn nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimn sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’e kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’ten sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasas’nin kapal: oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk iggiini yapitacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Ahm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
arak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyat
ndktan sonra hesaplanir.

/f’ " E Y
f;/ ‘“E“jwl‘ﬁ\\']‘ZEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talxmatlar1pays*ay1
;( o "».f‘utaf-"bleiia}g ygerilebilir. Dagtict kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halir kﬁ’s if
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uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii
tahsil etmek tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat tizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma payi sayis
TEFAS’ta eglestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin tistiinde verilen katilma payi1 alim talimatlar: iptal edilir.

Alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimer adina Pusula Portfoy
Para Piyasasi Fonu aracilifiyla nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar
cercevesinde, katilma payi aliminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma, sadece kurucy tarafindan
yapilacak islemlerde gegerli olup; TEFAS’ta gerceklesen islemlerde nemalandirma icin dagitici
tarafindan belirlenecek yatirim araci kullanilacaktir.

Alim talimatinin verildigi giinden tahsil giiniine kadar gegen stirede BIST Pay Piyasasi agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmasi durumunda; (katilma pay: satim
talimatinin yerine getirilecegi giintin yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda) tahsilat,
pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslar

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
lizerinden yerine getirilir,

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati izerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glinlinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden tgtineti islem giintinde yatirimeilara denir,

Iade talimatinin verildigi giinden 6deme glntine kadar gegen stirede BIST Pay Piyasasi agik
olmakla birlikte pay takas islemlerinin gergeklesmedigi giin olmas: durumunda; (katilma payi satim
talimatinin yerine getirilecegi giiniin yurt ici piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda) 6deme,
pay piyasasi takas islemlerinin gergeklesmedigi giin sayisi kadar ertelenir.

6.5. Alm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

~Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a liye olan fon dagifim
“I s}é;am;?gracnhglyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas: miimkiindtit.
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VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii licretler,

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alian kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanct para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye cevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yénetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim licreti,

8) Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is glintinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali mihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Teplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yénetim tcreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin tst smir yillik 3,65’tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik dénemlerin son is glinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili dsneme denk gelen kisminin asilip agilmadigy, ilgili dénem igin hesaplanan glinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde agan tutarin ilgili dénemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portf8y Saklayicisi sorumludur. ade edilen tutar, ilgili yil icinde
takip eden dénemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden disiiliir. Fon toplam

gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarlifindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yénetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00479'undan
(Yiiz Binde Dért virgiil Dort Yiiz Yetmis Dokuz) [yillik yaklastk %1,75 (Yiizde Bir virglil Yetmis
Bes)] olusan bir yénetim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde,
kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gbre
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

B, . . . 1
%gé%&@cl ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan beliflenen
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7.}.3. Fon Port{ﬁyﬁndeki Varliklarin Alim Satimma Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu
aracihk iglemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarligindan kargtlanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulasilabilir.

VHI. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir,

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
gln iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil glintine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinti son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir,

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylik portfoy
dagilim raporlar) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine ilisgkin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas: miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulasilmast miimkiindiir.

9.3. Yatirumcilarin yatirim yapma kararin: etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L1.1, L1.2.1, I, IIL, VI. (6.5. maddesi harig), VII nolu
bolumlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta
ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan
edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin
kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt is giinti iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur,

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halindé en geg
1®&arihini takip eden is giini icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars! tarafi ve kdisi tarafin
g:nd‘f?{ime notu KAP’ta aciklanir.,
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X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizik; bunlarda hitkim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’{incti maddeleri htikiimleri kiyasen uygulanur.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinm birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarin Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi sz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayiminm takiben
formda belirtilen satis baslangic tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar gergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar: karsilig1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cercevesinde
onaylariz.

19/02/2024

PUSULA PORTFOY YONETIMI A.S.

Murat INCE Serdar TURHAN

Genel Miidiir




