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KATILMA PAYLARININ IHRACINA iLiSKIiN
iZAHNAME

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52, ve
54, maddelerine dayanilarak, 07/06/2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
975020 sicil numaras: altinda kaydedilerek 13/06/2016 tarih ve 9095 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’'nde ilan edilen Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon i¢tiiziigii
ve bu izahname hiikiimlerine gire yonetilmek iizere olugturulacak Strateji Portfiy Kibele
Serbest Fon’un katilma paylarmin ihracma iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 23./04./2024 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruleca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihra¢ edilecek katilma paylarina iligkin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Strateji Portfoy Yonetimi A.$.nin (www.stratejiportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmstir,

Bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii
ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsihifinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Strateji Portfoy Kibele Serbest Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Strateji Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye
Unvant: Fon

Baglh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiirline ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfdy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, digaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Strateji Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 18/06/2015
‘| No: PYS/PY.23/746

Portféy Saklayicisi’nin
Unvani: istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24/07/2014

iligkin Kurul Karar Tarihi ve | No: 23/762

Numarasi

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Strateji Portféy Yonetimi A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere Caddesi, Maya
Akar Center No:102 Kat:26 34394 Sisli — istanbul
Telefon numarasi: 0212 266 20 30
Portfdy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin
| Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpaga Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi,
o o No:4 34467 Sariyer — istanbul
Vs '_;Ie,léf‘og{ numaras: 0212 315 2525
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II- FON PORTFOYUNUN YONETiMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlizik ve izahname hiiklimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklari kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portf0y yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyti, kolektif portféy ydneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
gercevesinde yonetilir. Fon, katilma paylari sadece nitelikli yatirimeilara satilmak iizere kurulmusg
olan serbest fon niteligindedir.

Fonun ana yatirim stratejisi, global 6lgekte her tiirli menkul kiymete ve menkul kiymete
dayali enstrlimanlara aktif olarak yatirim yapmak suretiyle, degisken ve esnck bir fon
kompozisyonu olusturmaktir. Fon portfoy degerinin siirekli olarak en az % 51'i BIST te islem
goren ortakhk paylarindan olusacaktir. Portfdy yoneticisi, piyasa dngoriisiine bagli olarak,
%51’lik kisim digindaki varliklarin getiri potansiyellerine gére fon portfyiindeki agirliklar
dinamik bir sekilde degistirebilecektir.

Fonun temel amaci orta vadede Tiirk Lirasi cinsinden reel getiri saglamaktir. Fon
portfdytiniin agirlikh olarak ortaklik paylarindan olusmasi nedeniyle kisa vadede piyasaya bagl
oynaklik s6z konusu olabilir. Portfoy yoneticisi, global ve yerel gelismeler dogrultusunda dengeli
ve daha digtik oynakhk saglamak ve belirli dénemler olusabilecek firsatlardan yararlanmak
igin kamu ve &zel sektdr borglanma senetlerine, Eurobondlara, hisse senetlerine, endeks ve hisse
senetlerine dayali tiirev kontratlara, swap sozlesmelerine, varant araglarina, dovize ve emtiaya
dayali enstriimanlara dinamik olarak yatirim yapabilir. Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi
araglarina da yatirim yapabilir.

Fon portfytine yerli para birimi cinsi varlik ve islemler olarak; ortaklik paylari, repo, ters
repo, Takasbank Para Piyasasi ve yurt i¢i organize para piyasas: iglemleri, devlet i¢ borglanma
senetleri, Tirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen &zel sektér menkul kiymetleri (pay
senetleri ve borglanma araglar1), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari
ile varhga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt diginda
ihraggilarin ¢ikarmig oldugu Tirk Lirasi cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz
konusu varliklara ve/veya soz konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/s6zlegmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatinm araglan ile yurt icinde ve/veya
yurt diginda kurulmus borsa yatirim fonlari dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylar ile
yaurim ortakh@i paylari alinabilir. Portfoyiin Tiirk Lirasi ve/veya yabanci para birimi cinsinden
mevduatta degerlendirilmesi miimkiindiir.

Fon yabaner para birimi cinsi varhklar ve islemler olarak; Tiirk Devleti, il &zel
idareleri, kamu ortaklig1 idaresi ve belediyeler tarafindan yurtdiginda ihrag edilen eurobondlara,
sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihrag edilen yabanc para cinsinden ve/veya yabanci para birimlerine
endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sektér sirketlerinin yurt diginda ve/veya yurt icinde ihrag
ettigi eurobondlara ve sukuklar dahil yabanci para cinsinden bor¢lanma araglarina, gelismis ve

ﬂﬂg‘fﬁlismekte olan tilkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
/ g ___.:-‘_n_‘_th(tahvi_li .ve!vey:a benzer yapidaki diger bor¢lanma araglar), gelismis ve gelismekte olan
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{ @, /,-’,F\‘g‘.?l-*ﬁm's.s"e geligmekte olan ilkelerin yatirim fonu katilma paylarina (yabangi fo lar) ici

ol 4 -’

N 8 ;5
ity j][

4

{
=




A i) ,:f;jm-‘
il YR
4 whouv H

ve/veya yurt diginda kurulmug borsa yatinm fonu katilma paylarina, yatiim ortaklifi paylarina
yatirim yapabilir.

Fon ayrica altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag¢ edilen sermaye
piyasasi araglarina ve emtiaya dayali tiirev {irlinlere yatirim yapabilecektir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi mevecut degildir. Fon, pay
senedine donlstiiriilebilir tahviller, varhga dayali menkul kiymetler, varhik teminatli menkul
kiymetler, gelir ortakhig senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalar1 ve kredi temerriidiine
bagh tahvil (credit linked notes-CLN) gibi her tiirlii yapilandirilmis kredi enstriimanlari ve
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen diger varhiklar ve/veya iglemler ile bu araglarin igerisinde
bulundugu endeksler ile doviz, faiz, kiymetli madenler, emtia {izerine tezgahiistii veya organize
piyasalarda diizenlenmis swap s6zlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri, vadeli alim/satim anlagmalari
(forward) ile vadeli islem s6zlesmeleri (futures) fon portféyiine dahil edilebilecektir. Tiirev
islemler  hem  tezgahiisti  piyasalar  araciliilyla hem de  organize piyasalar
araciliiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag Kullanimi:  Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi kaldiragh islemlere yatirm
yapilabilir. Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters
Repo Pazari’'nda repo yoluyla fon temin edilerek ve/veya kredi kullanilabilir, Kredili menkul
kiymet alim ve agiga satig gibi diger yontemlerde kullamlabilir. Kaldirag kullanimi
sonucunda fonun getiri volatilitesi ve maruz kaldigi riskler artabilir kaldirag seviyesi
bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalacaktir.

Fon, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi, agiga satis
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan tiim ortaklik paylan 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay1 diing menkul iglemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.

2.3. Fonun esik degeri %65 BIST 100 Getiri Endeksi + %35 BIST KYD 1 Ayhk
Mevduat TL Endeksidir.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tilriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde emtia, doviz, faize dayali
endeksler, ortaklik payi, ortaklik payi endekslerine dayal tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon
sozlegsmeleri), sakl tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifikalar, ileri valérlt tahvil/bono ve
altn alim iglemleri, yapilandirilmis yatirim araglari ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri iglemler dahil edilebilir. Tiirev islemler hem tezgahtistii piyasalar aracilifiyla hem de
organize piyasalar aracihiyla yapilabilecektir.

2.5. Portfoye borsa disindan tiirev arag ve swap sozlesmesi veya repo-ters repo dahil
edilebilir. Borsa dig1 sézlesmeler fonun yatiim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil
edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarinin yaturim yapilabiliv derecelendirme notuna sahip olmas,
herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmast, adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gergefie uygun degeri {izerinden nakde déniistiiriilebilir

_—===flmas1 zorunludur.

3__._._:_“"-'%‘_ Ayrica, borsa disi tiirev arag ve swap sozlesmesi veya repo-ters repo karsi tarafinin
enetimg ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)olmasi ve fonun fiyat
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Borsa digi sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimki{indtir.
2.7. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tanitic1 genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan esaslar ile asagidaki esaslar dahilinde fon portféyiine dahil edilebilir,

Fon, gelismis ve gelismekte olan (ilkelerin kamu ve 6zel sektér borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglari), gelismis
ve geligmekte olan iilkelerdeki girketlerin ortakhik paylari ile Amerikan ve Global Depo
Sertifikalarina (ADR-GDR), geligmis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonu katilma paylarina
(yabanci fon katilma paylar1) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak
thrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayali tiirev {irlinlere yatirim yapabilecektir.
Aynica, fon portfdyiinde, stzil gecen tiim varliklara ve/veya bu varliklar {izerinden olusturulan
endekslere yonelik organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt diginda kurulmus Borsa
Yatirim Fonu katilma paylari, Gayrimenkul Yatinm Fonu katilma paylari ve Girisim Sermayesi
Yatinm Fonu katilma paylari dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylari ile her tiirlii yatinm
ortakligi paylarina da yer verilebilecektir,

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatiin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilecek
nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt diginda borsa digindan  yatirim
araglarinin/borglanma araglarinin fon portfSyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeyé tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma
araglari ve kira sertifikalari alinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmzca ABD, Kanada, Almanya, Fransa, Ingiltere (Birlegik Krallik), Isvigre,
Belgika, Hollanda, Liiksemburg, Danimarka, Finlandiya, Norveg, Isveg, Italya, Ispanya, Malta,
Portekiz, Yunanistan, Avusturya, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Polonya, Romanya, Rusya,
Ukrayna, Giiney Afrika, Misir, Nijerya, Israil, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar, Kuveyt, Suudi
Arabistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Meksika, Peru, Sili, Uruguay, Cin, Giiney Kore,
Filipinler, Endonezya, Hong Kong, Japonya, Singapur, Vietnam, Avustralya, Yeni Zelanda’da
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar dahil edilebilir.

2.9. Fon, Tirkiye ve/veya yurtdisinda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina
Rehber’in 4.1.2.1. maddesinde yer alan esaslar gergevesinde yatirim yapabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU
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sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigtislere bagl olarak yatinmlarinin degerinin baglangi¢
degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz 6niinde bulundurmalidir,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev
stzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konug varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek faiz
oranlari degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortakhik Pay: Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasilifini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Madenler Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli
maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme
olasiligin ifade etmektedir.

d- Kér Payr Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesabi gibi kara katilhim
olanag saglayan katilim finans firiinlerinin dahil edilmesi durumunda, stz konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degigimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasihgidir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfoyline emtiaya dayal tirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia deferlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiltiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donustiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihigidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

/Z’;”’ W\\S) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
(;,:‘ " __sonucunda zarar olugmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullamilan
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etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kogullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmas: sonucu
fonun bu varliin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg1 Riski: Fon portfyiine alinan varhiklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agiga Satis Riski: Fon portfsyii igerisinden agifa satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing kargihg ve/veya dogrudan agiga satis imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’'nun itibarimi olumsuz etkileyecek
suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigs degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade
etmektedir. . '

13) Teminat Riski: Ttirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihigimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhihk Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhiliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal irlin fiyat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde bilyiik Snem tasiyan zaman faktriini
ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin &lglisiidiir. Rho ise faiz
oranlarindaki yiizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

v T 15) Yapilandinlms ~ Yatirim/Borglanma  Araglart  Riskleri:  Yapilandirilmis
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varliklart iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatirrmer vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade
sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandirilmig Yatirim/Bor¢lanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varhk fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmig Yatinnm/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimig
Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir,

Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglari yatirimi yapilmas: halinde kars: taraf riski de
mevcuttur. Karg1 taraf riski, ihragei kurumun Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan ytktimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina, Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglan yatirimlarinda ihragginim
ve/veya varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32’ nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kosulu aranr.

Risk tammlamalari Kurul diizenlemelerj ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak
gbzden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin $lgimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoyiline kaldirag yaratan islemlerden; fon tiirline ve yatirim stratejisine uygun
olacak sekilde ve Kurulca belirlenecek esaslar gergevesinde tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri, yapilandirilmis yatnm araglan ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan
benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgtimtiinde
Rehber’de belirlenen esaslar gergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamilacaktir, Fonun mutlak
riske maruz degeri fon toplam degerinin %35°ini asamaz.

Kaldirag kullanimu;
- Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat karsiigi nispi islem
yapilabilmesine imkén taniyan kaldiragl iglemlere yatinim yapilarak,
- Repo yoluyla fon temin edilerek,
- Kredi kullanilarak,
- Kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢lanma yontemleriyle,
gerceklestirilebilir,

34. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayrt ayri hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300°diir.

3.5. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatinm araglarinin sakli tiirev arag¢ niteligi

tagryip tagimadifi Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici

fﬁm-_helg%:r Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiriimig yatinm aracimin sakli tiirev arag
/ & & qg.l\e olmas halinde, risk Sl¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir,
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2, Fon’'un malvarligt Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'nin malvarh@indan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tlirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portfy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin
kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu
alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve
iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

S.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulugu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve [slemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya
¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alm satimi
durdurulabilir,

5.5.  Fon portfoytindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon satis baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1

TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satig baglangi¢ tarihi 2bfOac;dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan
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Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma payi alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati tizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinti
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 tizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Dagitic: tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak
tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulurian tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.
Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay
sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanr.

Alm talimatinin kargiifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatirimcimin ozellikle
nemalandirmama tercihi beyan etmemesi halinde, talimatin gergeklesme tarihine kadar yatirimer
adina ters repo veya para piyasasi fonunda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 alimimda kullanilir.

6.3. Katilma Payi Satim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,

talimatin verilmesini takip eden {iglincii islem giiniinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satim Yerleri:

.7‘1?;-..‘,_' 3
P P Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani sira kurucu ile katilma payr alim satimina
{ %3 """'-i"acfl} s, sbzlesmesi imzalamig olan Kurumlar tarafindan yapilacaktir. Bu kurumlarin unvam ve
I,?’ N, ,,;,-('?_.'L:‘_i%’t?g»im‘i' ilgileri asagida yer almaktadir. » :
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Unvan iletisim Bilgileri
Strateji Menkul Degerler A.S. | Esentepe Mahallesi, Bilyiikdere Caddesi, Maya Akar Center
No:102 Kat:26 34394 Sisli — Istanbul Tel : 0212 354 79 00

6.6. Girig Cikig Komisyonlar::
Yoktur
6.7. Performans Ucreti:

Kurucu, yénetim iicretinin yam sira agsagidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katihmeilarindan farkli donemlerde yaptiklari her bir yatinm igin ayri ayri hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Ucreti” tahsil eder. Performans ficreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon
getirisinin pozitif olmasi ve fon getirisinin aym dénemdeki “Esik Deger” getirisini asmasi
gerekmektedir. “Performans Dénemi” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asafida anlatildig
sekilde bulunacak “Yiiksek 1z degerini asmasi halinde pay getirisi olusur.

Kurueu, ilgili yatirmmeiin fon katilma paylarini elde tutma siiresi boyunca (veya en
yakin yil sonundan itibaren) hesaplanacak asagida yer verilen esik degerin (performans 6lgiitii)
getirisi ile gergeklegen pay getirisi arasindaki fark tizerinden %20 (yiizdeyirmi) performans
ticretini hesaplar. Hesaplamalarda, “FIFO- i1k Giren [lk Cikar” yontemi izlenir.

Performans {icreti ancak bu maddede tanimlanan ve her bir yatirimeinin her bir yatirimi
igin ayr1 ayn tespit edilen yiiksek iz degerin (high watermark) olustugu degerleme giiniiyle
performans iicreti hesaplamasinin yapilacag degerleme giinii arasindaki donemde pay getirisi
pozitif oldugu ve ayni donemdeki esik degerin getiri oranini asti takdirde, yine o dénemdeki
pay getirisinin esik degerin getiri oranini asan kisminin %20’si tutarinda tahsil edilir.

Her bir yatinmcinin her bir yatirimu igin “yiiksek iz de@eri”nin olustugu degerleme
glinti, yatinmeidan performans iicretinin hesaplandigi yilin son degerleme giinii veya
performans {icreti tahsilati hi¢ yapilmadiysa yatirimeinin Fon’a giris yaptifi giin olarak
tanimlanir. Her durumda fon pay degeri yiiksek iz degerini asmadigi siirece yatirimeilardan
performans iicreti tahsil edilemez.

Herhangi bir dénemde performans, %65 BIST 100 Getiri Endeksi + %35 BIST
KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi’nin getirisinden diisiik olur ise performans iicreti tahsil
edilmez.

Fon’a girig yapti§1 takvim yili i¢inde Fon'dan ¢ikis yapmak isteyen yatirmmcilardan,
girig tarihindeki fon birim fiyati ile ¢iki yaptign fon birim fiyati arasindaki farktan %65 BIST
100 Getiri Endeksi + %35 BISTKYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi'nin getirisi
arndirildiktan sonra kalan kisimdan, yukarida belirtildigi sekilde yiiksek iz degerin asilmasi
sartiyla, %20 (ylizdeyirmi) oraninda performans ticreti hesaplanir ve tahsil edilir.

Performans ticreti katilma payi sahipleri tarafindan karsilanir. Performans ticreti, her
takvim yilinin 6. ve 12. ayinin son is giintinil (son degerleme giiniinii) takip eden 5 (bes) is
glinii igerisinde katilma payi sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah

===gdilen ybnteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, performans iicreti
Rl ;;?‘hgs““a masina konu edilmis son degerleme fiyati kullanilarak, fon katilma paylarinin Fon’a
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“Performans Gozden Gegirme” tarihi her takvim yilinin 6. ve 12. ayinin son degerleme
gilintidir. Performans prim hesaplamast “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satig
gerceklestiginde yapilir.

Tanimlar

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda
olugan getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”. Kurucu esik deger
olarak %65 BIST 100 Getiri Endeksi + %35 BIST KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi ni
kullanacaktir,

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfdyiin vergi éncesi
getiri oramindan egik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ytizdesel
degerdir.

Yiiksek iz deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans iicreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Pay Getirisi: (ladeye esas fon birim pay: fiyati / Payin Yiiksek Iz Degeri)- 1 veya
(Performans Donemi sonundaki Fon birim pay fiyati / Payin Yiiksek iz degeri) -1

Fon Birim Pay Degeri Getirisit Fondan ¢ikig yapildif tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans Dénemi: Fon’a girig tarihi ile yilin son degerleme giinii veya yil icindeki
herhangi bir degerleme giinii arasindaki dénem

Performans Ucreti Uygulamas:: Biitiin hesaplamalarda “ilk Giren flk Cikar” (FIFO)
yéntemi uygulanir. Performans ticreti katilma payi sahipleri tarafindan karsilanir. Performans
ticreti, her takvim yilinin 6. ve 12. ayinin sonunda (son degerleme giiniinii takip eden 5 (bes) is
glinil igerisinde) katilma pay: sahiplerinin Fon’dan ayrilmasini beklemeksizin bu maddede izah
edilen yonteme uygun olarak, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin, yatirimeidan éncelikle
nakit olarak, yoksa performans ticreti hesaplamasina konu edilmis son pay fiyat kullanilarak
yatirimeinin sahip oldugu fon katilma paylarinin tekabiil eden tutarda Fon’a iade edilmesi

suretiyle tahsil edilir. Bu durumda ihbar stiresi kosulu aranmayacaktir. Performans tcreti
Kurucu hesabina &denir.

Bir sonraki performans iicreti hesabi ig¢in baz olusturacak Yiiksek Iz degerinin
belirlenmesinde {i¢ durum ortaya gikabilir:
a) Pay getirisi pozitif ve esik degerden yiiksek ise Yiksek iz Deger, performans
licretine esas olan fon pay fiyati olarak giincellenir.
b)  Pay getirisi negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans ticreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger giincellenmez.
c) Pay getirisi pozitif, fakat esik degerden diisik ise performans {icreti
kesilmediginden Yiiksek iz deger giincellenmez.
L e & . s ‘g . Y. quo
7 e M’erformans gozden gegirme tarihleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
/f Ll Eesap[' han performans ticreti satig tutarindan diistilerek kalan kisim yatirimeiya 6denir.
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Ornek :
Dénem basinda pay basi fon fiyati: 100, Yiiksek iz Deger: 100. Esik Deger: 100

a) Performans dénemi sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %8,0, esik
degerin getirisi %4,0 olmustur. Yani, fon fiyat: 108, esik deger 104 olmugtur. Fonun getirisinin
esik degerin getirisini agmasi sonucunda performans iicreti kesileceginden, yiiksek iz deger
performans ficreti hesaplanan fon birim pay degeri olarak gilincellenecek ve gelecek dénem
i¢in performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 108 olacaktir.

b)  Performans donemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon
fiyati 97), esik degier getirisi %35 (Esik deger 105) olmug, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz
degeri agmamasi ve pay getirisinin egik deger getirisinin altinda kalmasindan dolayr dénem
sonunda performans {icreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin
performans iicreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger 100 olarak devam edecektir.

¢) Performans dénemi sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4.,0 (fon
fiyati 104), esik de@erin getirisi %5,0 (egik deger 105) olmus, pay getirisi esik degerin
getirisinin altinda kaldigindan dénem sonunda performans ticreti tahsil edilmemistir. Bu
durumda bir sonraki dénem igin performans ticreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz
deger 100 olarak devam edecektir. '

Performans iicretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullamlacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi)*%20)*performans dénemi bas
pay fiyati* pay miktari]
Farkli dénemlerde satin alinan her bir katilma pay igin ayr1 ayn hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler

Ornek 1:
Yatirimer 21 Ekim 2014 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100.000 adet fon katilma pay1 satin almustir.

O tarihten yilin son degerleme gﬁnii olan 30 Aralik 2014’e kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Aymi dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0
olmustur.

Yatirimer 3 Mart 2015 tarihinde olusan fiyattan Fon’dan gikmustir.

Performans ficreti tahsilatinin yapildign yilin son degerleme giintinden fondan ¢ikilan
fiyatin hesaplandig1 tarihe kadarki dénemde (30/12/2014-03/03/2015 aras1) fonun getirisi
%10,0 (fon pay degeri: 121), Esik Deger getirisi ise %5.0 olarak gergeklesmistir,

03/03/2015 tarihinde hesaplanan fiyattan gerceklesen ¢ikis isleminden once
performans hesaplama dénemi sonu olan 30/12/2014’te asagidaki hesaplama yapilarak
yatirnmeidan performans iicreti tahsil edilmistir,

Fon payi alim tarihinde Yiiksek [z Deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans iicreti
. hesaplama tarihindeki fon fiyati, Yiiksek [z Degerini astigi ve nispi getiri pozitif oldugu igin
, sPerformans Ucreti tahsil edilmistir.

o

ispi Getiri Orani : %10-%6=%4
P%y basina Getiri Orani : (%10 — %6 ) x %20 = %0,8
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Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %0.8 = 80.000 TL olarak yatirimeidan
oncelikle nakit olarak veya yoksa bu tutara tekabill eden katilma paylart performans iicreti
hesaplamasina konu edilmis son pay fiyati kullamilarak Fon’a iade edilmek suretiyle kargilanir.

21.10.2014 30.12.2014

Fon Fiyati (Donem igi yiiksek iz degeri) 100,00 110,00
Fon Pay Sayisi 100.000,00 100.000,00
Fon Toplam Degeri 10.000.000,00 11.000.000,00
Esik deger 100,00 106,00

21/10/2014 - 30/12/2014 Hesap Dénemi

A-Fon Fiyati Deger Artig/Azalisi %10,00

B-Esik Deger Artisi %6,00

C-Nispi Getiri Oran1 (A-B) %4.,00

D-Pay Bagina Performans Orani’(C x%20) %0,80

E-Donem i¢in Yiksek iz Degeri 100

F-Pay Bagina Performans Ucreti TL (E x D) 0,8

G-Fon Pay Sayisi 100.000,00

H-Performans Ucreti (F x Toplam Pay Sayis1) TL

80.000

03/03/2015 tarihine geldigimizde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinil olan
30/12/2014 tarihinde performans ficreti kesildigi igin bir sonraki Dénem icin Yiiksek Iz Deger
bir énceki donem performans ficreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 110

olmustur.

Yatinmemnin Fon’dan gikis yapugi fiyatin olustugu 03 Mart 2015 tarihinde Fon fiyati,
Yiiksek Iz degerini astigi ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x110 = 110,000 TL olmustur.

Fon Fiyati (Donem i¢i yiiksek iz degeri)

Fon Pay Sayisi
Fon Toplam Degeri
Esik deger

30/12/2014 - 03/03/2015 Hesap Dénemi

Fiyati Deger Artig/Azalisi

ik Deger Artigi

pi, Getiri Orani (A-B)

 Basina Performans Orani (C x%20)

30.12.2014
110,00

100.000,00
11.000.000,00
106,00

%10,00
%35,00
%5,00
%1,00

03.03.2015
121,00

100.000,00
12.100.000,00
111,30




E-Dénem igin Yiiksek iz Degeri 110

F-Pay Basina Performans Ucreti TL (E x D) 1,1

G-Fon Pay Sayisi 100.000,00
H-Performans Ucreti (F x Toplam Pay Sayisi) TL ~ 110.000

Ornek 2:

Yatirimer 17 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50.000 adet fon
katilma pay1 satin almustir.

24 Subat 2015 tarihinde 105 TL birim fiyattan 15.000 adet fon katilma pay: satmigtir. Donemin
son degerleme gilinii olan 30 Haziran 2015°te fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yatirimei elinde kalan 35.000 adet fon katilma paymi 30 Haziran 2015°te olusan 125 TL fiyat ile
satmistir,

Esik Degerin getirisi:

17 Subat 2015 — 24 Subat 2015 arasinda %1,0
17 Subat 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %8,5

Cevap: Yatinmcinin farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimeinin 24 Subat 2015 tarihinde olusan fiyattan satmig oldugu 15.000
adet fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda;

¢ 15.000 adet pay igin 17 Subat 2015 — 24 Subat 2015 aras1 dénem getirileri,

e 35.000 adet pay igin ise 17 Subat 2015 — 30 Haziran 2015 arasindaki dénem getirileri
kullanilmistir.

I'7 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50.000 paylik kisim igin Yiiksek iz Degeri 100°diir.

Buna gore 24 Subat 2015 tarihinde dlusan Fon fiyati, Yiksek Iz Degeri agtig1 ve nispi getiri
pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Dénemin fon getirisi %5°dir (105/100-1)

Nispi Getiri: %5,0-%] ,0=%4,0
Performans Ucreti: (%5,0 - %1,0) x %20 x 100 TL x 15.000 pay = 12.000 TL

17/02/2015 - 24/02/2015 Hesap Donemi

A-Fon Fiyati Deger Artis/Azalisi %5,00
B-Esik Deger Artigi %1,00
C-Nispi Getiri Orani (A-B) %4,00
D-Pay Basina Performans Orani (C x%20) %0,80
E-Donem igin Yiiksek iz Degeri 100
F-Pay Bagina Performans Ucreti TL (E x D) 0,8

g— G-Fon Pay Sayisi 15.000,00

P "}‘%ggrfonnans Ucreti (F x Toplam Pay Sayisi)) TL ~ 12.000
b \\_\
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Kalan 35.000 adet pay i¢in; _
17 Subat 2015 tarihinde satin alman ve portfdyde kalan 35.000 paylik fon pay: igin Yiiksek 1z
Degeri 100°diir.

Buna gore;

Dénemin fon getirisi %25,00°dir (125/100-1)

Nispi Getiri: %25,00-%8.5= %16,50

Performans Ucreti: (%25,00 — %8,5) x %20 x 100 TL x 35.000 pay = 115.500 TL

17/02/2015 - 30/06/2015 Hesap Donemi

A-Fon Fiyati Deger Artig/Azalisi %25,00
B-Esik Deger Artisi %8,50
C-Nispi Getiri Orani (A-B) %16,50
D-Pay Bagina Performans Orani (Cx%20) %3.30
E-Dénem igin Yitksek Iz Degeri 100
F-Pay Bagina Performans Ucreti TL (E x D) 3.3
G-Fon Pay Sayist 35.000,00
H-Performans Ucreti (F x Toplam Pay Sayist) TL ~ 115.500

6.8. Pay Gruplari:

Yoktur.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhigindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhigindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portféye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru iizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak iger ayhk dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, argivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ficreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun gériilecek diger harcamalar.

= 7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:
7 X

\ on toplam degerinin giinlttk %0,00548'inden (yiizbindebesvirgiilkirksekiz) [yillik yaklagik
ylizdeiki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay sonunu i eyen bir
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hafta iginde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sézlesme gergevesinde belirlenen paylagim
esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

7.1.2. Fon Portfoylindeki Varhklarin Alim Satimmna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan kargilanan ve Fon toplam degeri tizerinden hesaplanan saklama iicreti
ve diger giderlere iliskin giincel bilgiler asagida yer almaktadir.

A) Fon’dan kargilanan giderler %o
Ydnetim Ucreti (yillik yaklagik) 2,00
Saklama ticreti (yillik yaklagik) 0,075

Diger giderler (Tahmini) (Aracilik- komisyonu, disaridan alman hizmetler,
denetim {icreti, KAP ticreti, noter iicreti, tescil ilan ticreti, Kurul ticreti, 0,50
vergi) (yillik yaklasik)

B) Yatirnmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

*Performans icreti her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %20’si olarak belirlenmistir.

*Performans ticretinin tahsil esaslarina isbu izahnamenin 6,7, nolu
maddesinde yer verilmistir.

VIII. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin-vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA iLISKiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden
60 giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmasi1 miimkiindiir.

9.3. Yatnmcilarin yatinm yapma kararim etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
_..——Qlunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1., II, III., VI. (6.5. maddesi harig),
« &t Y:IT?;QIU bsliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
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degisiklikler ise, Kurulun onayi aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti ig
glinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tamitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tanimina ve satigin yalmzca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur,

9.5. Portfoye yapilandiriimig yatiim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanr.

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde sdzlesmenin vadesi, faiz orani, karg: tarafi ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olugan kardan paylarimi almis olurlar. Hesap
dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimin takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsih@ yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel olduunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz cergevesinde

onaylariz.
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