AK PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY ONIKINCI SERBEST (DOVIZ-AVRO) FON'UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA iLISKIN
iZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasn Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Tiearet
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfiy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yinetilmek iizere olugturulacak Ak Portféy Onikinci Serbest
(Déviz-Avro) Fon'un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan 13/06/ 2023 tarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmass, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamna gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlart izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfiy Yonetimi A.S.nin adresli resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir, izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescil ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araclan ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggillarin ddviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilacagindan
yatinmecilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarimmn ahm satimimin yapildig: ortamlarda, semsiye fon igtiiziigii ve
yatinmcl bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde licretsiz olarak yatinmcilara verilir,
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iligkin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir,
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitkiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére igbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portféyil igletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgdir.

1.1.Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Ak Portfdy Onikinci Serbest (Doviz-Avro) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvam:

Ak Portféy YOnetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagh Oldugu $emsiye Fonun Tiiri:

Serbest Semsiye Fon

Siresi:

Siiresiz

Fon portféy y&neticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon'un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
aceatelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iligkin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’'nin

Unvani:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri

Portfiy Yoneticiligi ve Yatinm Damgmanhin
Faaliyetine iligkin Yetlki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY 4-YD.3/1173

Portfiy Saklayscist’nun

Unvanu:

AK Yatiim Menkul Degerler A.S.

Portféy Saklama Faaliyeti Iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras:

23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil1 Karar.

1.2.2. iletigim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portféy Yonetimi A.S, ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule:2 Kat:12 34330
4.Levent - Begiktag/ Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast:

02123852700

Portfiy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi:

Sabanci Center Kule 2 Kat 6-7
34330 4.Levent- Begiktag / Istanbul
www.akyatirim.com.tr

0212 334 94 94
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliritiilmesi esnasinda portfdy ydneticiligi hizmeti de dahil olmak
{izere digaridan hizmet alinmasi, Kurueunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portf8yll, kolektif portféy ydneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan siurlamalar
¢ergevesinde yonetilir. Fon’un yatinim stratejisi kapsaminda; Fon toplam degerinin en az %80’
devamnh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanh# tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borglanma
araglant ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin ddviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye
piyasasi araglarina yatirilacaktir. Fon toplam defierinin geri kalan kismi ise yabanci ihraggilarin para
ve sermaye piyasas1 araglarina ve/veya Tirk Lirasi cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilacaktir. Fon’un yénetiminde, Avrupa Para Birimi (EUR) para birimi cinsinden yatirim araglan
tercih edilecektir.

Fon'un ana yatiim stratejisi basta T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi tarafindan déviz
cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden
ihra¢ edilen para ve serinaye piyasas: araglan olmak iizere, Kurulca uygun goriilen diger yatinm
araglanna, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak
sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmay: amaglamaktadir,

Déviz cinsi varlik ve islemler i¢inde Tlirkiye Cumhuriyeti Devleti, il ézel idareleri, Kamu
Ortakliga Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt disinda
ihra¢ edilen eurobondlara, kira sertifikalanna, Tiirkiye’de ihrag¢ edilen déviz cinsinden/ddvize
endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettifi eurobondlar ve kira sertifikalar
dahil doviz cinsi borglanma araglarina, mevduat/katima hesaplarina, yurt disinda ihrag edilen
borglanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanct hisse senedi piyasalarinda islem géren ortaklik
paylarina, yabanci kamu ve/veya &zel sektdr borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR),
yapulandiridmis yatinnm araglarina, varantlara, sertifikalara, yatinm fonu katilma paylanna,
gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarina, girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylarina, borsa
yatirim fonu katilma paylarina, yatirim ortakliklan paylarina ve bu varliklar ile emtiaya dayah veya
bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem géren tilrev
islemlere yatirtm yaptlabilir.

TL cinsi varlik ve iglemler i¢inde kamu ve &zel sektdr borglanma araglan, kira sertifikalan,
altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve sermaye piyasasi araclari, varhga dayah
menkul kiymetler, varlik teminatlh menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklik paylar, varantlar, yapilandirnlmig yatirim araglar, sertifikalar, borsa yatinm fonu
katilma paylan, gayrimenkul yatirim fonu katilma paylan ve girisim sermayesi yatinim fonu katilma
paylar dahil yatirim fonu katilma paylan, yatirum ortakliklan paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu
varliklara dayali veya bu varliklardan olugan endekslere dayali borsada veya tezgahiistil piyasagh




Fon portfoyii, Teblig’in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve iglemlerden olusabilir.
Kaldirag kullamimu fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan
sinirlar iginde kalmasina dikkat edilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek iglemler; vadeli
islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da &deme karsiliga islem yaplabilmesine imkan
saglayan kaldiragh yatirim islemleri, fon portféyilindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile
yapilabilecek kaldiragh iglemler ve kredi kullanularak kredili menkul kiymet alimi ve agiga satig gibi
diger borglanma yoéntemleriyle gergeklestirilebilir. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon
hesaplamas: yapilirken dayanak varligin piyasa fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’'nde yer alan
esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alir.

Fon ddiing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gerceklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar: &diing iglemine konu edilebilir. Fon
serbest fon niteliginde olmasindan dolay: &diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
siurlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirima Fonlarma Iligkin
Rehber’in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmisgtir.

Fon portféyiine alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portféy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak ydnetilir. Fon portfSyliniin y&netiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi
araglarimn segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varhklar ve iglemler ile 6. maddesinde
tamimlanan fon tiirlerinden Serbest $emsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmas: esas
ahinir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

2.3, Fon’un esik degeri BIST-KYD | Aylik Mevduat EUR Endeksi’dir.

TL cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat EUR Endeksi’nin dénem bag1 ve dénem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan ddviz alis kuru dikkate alinarak TL'ye gevrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. EUR cinsinden thrag edilen B grubu paylar igin ise BIST-KYD 1 Aylik Mevduat EUR
Endeksi’nin hesaplama ddnemindeki getirisidir. EUR/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama
donemi bagi ve hesaplama ddnemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30’da agiklanan
gdsterge niteligindeki EUR doviz ali kurlart kullanilmaktadir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt sinirmna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portféye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tirline ve yatinm stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 8zel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler ve emtia ile faiz, déviz’kur ve finansal endekslere dayah borsada veya tezgahistii
piyasalarda iglem goren tiirev araglar (vadeli iglem ve opsiyon sozlegmeleri), swap sozlegmeleri,
sakli tiirev araglar, yapilandinlmig yatirim araglar, varantlar, sertifikalar ile ileri valorlii tahvil/bono
ve altin iglemleri dahil edilir.

2.5. Portf¢ye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak gekilde yurtigi ve/ya yurtdisi
borsalardan ve/ya borsa digindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap sbzlesmeleri, yurti¢i ve/ya
yurtdis1 borsalardan ve/ya borsa digindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters rep )
sozlesmem sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valdrlii tahvil bono ve altin iglemleri kisa y&
uzun pozisyon alinarak dah11 edlleblhr Borsa dis1 sézlesmeler fonun yatinm strate_usme ‘.’




notuna sahip olmasi, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yaptlmas: ve
adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
déniistiirtilebilir olmast zorunludur,

Ayrica, borsa dig1 tilrev arag, swap s6zlesmesi, repo ve ters repo sdzlesmesinin kars: tarafimn
denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmas: ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa digt sozlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi igin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslan™ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas: miimk{indiir.

2.7. Portfoye dahil edilebilecek yabanc: yatirim araglarini tamitic: genel bilgiler:

Fon portftyiine yurtdiginda ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile yabanci
hisse senedi piyasalannda iglem goren ortaklik paylar, depo sertifikalan (ADR, GDR),
yapilandinlmig yatinm araglari, varantlar, sertifikalar, yatinm fonu katilma paylan, gayrimenkul
yatinm fonu katilma paylan, girigim sermayesi yatirum fonu katilma paylar ve borsa yatinm fonu
katilma paylan ile yatinm ortakliklart paylar: alinabilir. Bu varhklar ile emtiaya dayali veya bu
varliklardan olusan endekslere dayalh borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem géren tilrev
islemlere yatirim yapilabilir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglaninin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde saklanmas, fiyatinin veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde ddnilstilrillebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurtdiginda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portfSyline sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglar1 ve kira sertifikalart alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler ySnetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmzca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almis OECD iitkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahi! edilebilir.

2.9. Fon portf6yiine yapilandiniimig yatinm araglari dahil edilebilecek olup, yapilandirilmus
yatinm araglarinin; Fon’un yatiim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa’da iglem
gormesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm aracinun, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Yénetici nezdinde
bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde
saklanmas: gereklidir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinlmig yatinm araglarina iligkin olarak borsada isle
gorme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandinilmig yatirim araclanng
ihrag belgesinin Kurulca onaylanmug olmasi, fiyatmn veri dagitim kanallarn aracilifiyla i
edilmesi, ihrageisimin ve/veya varsa yatinim aracirun, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde beli y
derecelendifTpgyngiima sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici negiydg




bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dénistiiriilebilir nitelikte olmas1 zorunludur.

Yapilandinibmig yatinm araglannmn dayanak varhiklan, 6zel sektér ve kamu borglanma
araglar, ortakiik paylan, faiz, déviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, stz
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tirev aracin kombinasyonundan olugan
yapilandirilmig yatirim araglan da portfdye dahil edilebilecektir.

Yapuandirilmis yatinm araglarimn getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracimn
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varhgin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

I11. TEMEL YATIRIM REISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiislere bagh olarak yatirimlarimn degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirmnctlar géz 6niinde bulundurmahdir.

3.1. Fon'un maruz kalabilecegi riskler sunlardir;

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglann, ortaklik
paylarimin, diger menkul kiymetlerin, dbviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tirev
s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Sz
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, sz konug varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedemyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklanin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag: zarar
olasiligim ifade etmektedir.

c- Ortakhik Payr Fiyat Riski: Fon portfdyilne ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylanmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasihfin ifade etmektedir.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoytine kiymetli madenler dahil edilmesi halinde, séz
konusu varliklann degerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle olugan riski ifade eder.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araglar Riski: Fon portfGyiine emtiaya dayali tiirev araglann
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

f- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfSyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edil
halinde stz konusu iriinlerin saglayacagi kira’kdr pay: oranlarinda yaganabi
dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder.

rth Sermaye TavanlEiinl s
Mersis No:00110183539040

info@ukporthoy.com.r -




g~ Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyline kira sertifikas1 dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalarimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz
kalacag zarar olasihini ifade etmektedir.

2) Karyt Taraf Riski: Kars tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda $demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirillememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakl tirev arag, swap szlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig yatinmu ile baslangi¢ yatimmimn {izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmasi olasiliim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basansiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler -
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yofun yatinm yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir,

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varhiklann piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) ihragg Riski: Fon portfSyiine alinan varliklarin ihraggisimn yilkiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmy Yatirnm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
yatinmn beklenmedik ve olagandisi geligmelerin yaganmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamarmunin kaybedilmesi milmkiindiir. Yapilandiritrms yatinm araglarinun dayanak
varliklan iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas: halinde, yatirimei
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecepi gibi vade sonunda yatinmlarninin degeri baglangig
degerinin altina diigebilir.

Yapilandirilmis yatinm araglarnna yatinm yapilmast halinde karg: taraf riski de meveuttur.
Yatirime1, yapilandinlmig yatinm araglarina iliskin olarak girketin kredi riskine maruz kalmakta gk
bu risk Slglisinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmig yatinm araglarinda yatmm! :
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korelasyon degigiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya gikabilecek likidite sorunlar
yapilandinlmig yatinm araglar: igin &nemli riskler olugturmaktadir. Piyasa yapiciliy olmadi
durumlarda yapilandinlmis yatinm araglarinun likidite riski tist seviyededir.

11) Aqiga Satis Riski: Acifa satis riski, fonun baglangi¢ yatinmundan daha yiksek zarar
kaydedebilme olasihigim ifade eder.

12) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklan arasinda, isleme
konu olan spot finansal {irlin fiyat degisiminde ¢ok farkly miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varliginmn fiyatindaki bir birimlik degigimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhfmn fiyatindaki
degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi l¢mektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varligimin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta;
risk Sl¢iimlerinde biiylik 6nem tagiyan zaman faktoriinii ifade eden gésterge olup, opsiyon fiyatimin
vadeye gore depigiminin Slgistidiir. Rho ise faiz oranlanndaki yiizdesel degigimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gdre degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamast veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuziuklarin bulunmas: olasilifimn ortaya ¢ikmas: durumudur.

14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatiun aldify deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrlimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tanimlamalan Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gbzden gegirilir ve nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin 8lglimiinde kullanilan yéntemlere iligkin detayh
bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portféyiline kaldirag yaratan iglemlerden; tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakli tiirev arag, swap sbzlesmeleri, varant, sertifika, ileri valrlii tahvil/bono ve altin
islemleri dahil edilebilecektir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde
Rehber’de belirlenen esaslar cergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yontemi
kullanilacaktir.

Fon'un mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fon’un mutlak
RMD’sine iliskin glinliik limit, karekék kurali uygulanmas: suretiyle %10’dur.)

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonyfs
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon
degerine oranuna “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti %500 diir.




Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda belirtilen
esaslar uygulamr.

3.5. Fon portféyline yapilandirtlmig yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayal:
yatitim araci sakl: tiirev arag niteligindedir. Fon portféytine alinan yapilandirilmig yatiim araglarinin
sakli tlirev arag niteligi tasiylp tagimadifyn Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatinm
aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmas: halinde, risk dl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILICI

4.1. Fon portféylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Fon’'un malvarhg Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarhifindan aynidir.
Fon’un malvarlig, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin y8netiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklannin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfsy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
PortfSylerinde Yer Alan Varlik ve Iglemlerin Degerleme Esaslari Yoénergesi” hiikiimler
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarn diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tiirk Lirast (TL) hem de Avrupa Para Birimi (EUR)
cinsinden katilma paylarinin alum satim yerlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylannin birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise EUR cinsinden hesaplanarak ilan edilir. B Grubu paylann EUR
cinsinden birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan
edilen gosterge nitelifindeki EUR doviz alig kuru esas alimr. Yurtigi piyasalarda yanm giin tatil
olmasi durumunda en son ilan edilen kur tizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portféydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek énemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti husus yhida
Kurucu’nun y&netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agijfans

yapilir.
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarimin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmn alim satumi durdurulabilir.

5.5. Fon portféylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan, A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmistir. Pay gruplarina
iliskin detayl bilgiler izahnamenin (6.7.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baglangi¢ tarihinde, bir adet B Grubu paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1
Avrupa Para Birimi (EUR), bir adet A Grubu payin nominat fiyati (birim pay degeri) ise bir &nceki
i giininde TCMB tarafindan belirlenen Avrupa Para Birimi (EUR) d6viz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 EUR kargiigi TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bélinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
cergevesinde, Tiirk Lirasi ve Avrupa Para Birimi (EUR} cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gdsterge niteligindeki Avrupa Para Birimi (EUR) d6viz
alig kuru esas alinarak B Grubu Paylanmin birim pay degeri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri,
her ig glinii sonu itibari ile hesaplamr ve ilan edilir. Déviz cinsinden alinan paylar déviz cinsinden
nakde gevrilirken Tiirk Lirast olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde cevrilir.

Fon katilma paylan sadece mevzuatta tammlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir.

Fona katilmak igin bagka gart aranmaz. Katilma payi satin alinmasi veya Fon’a iadesi,
izahnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan edilen yerler araciligiyla gergeklestirilebilir. Ayrica,
Kurucu fon katilma paylann kendi portfGyiine de dahil edebilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirrmecilann BIST Borg¢lanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30'a
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati izerinden yerine getirilir.

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglar: Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis ofarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin BIST Borglama Araglari Piyasas’'mn kapali oldugu giinlerde iletilen
talimatlan, izleyen ilk isglinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat iizerinden
gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafingh
tahsil edilmesi esastir. Alm talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimfitiy
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uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek tizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamir.

TEFAS tizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayis1 ya da
tutar olarak verilebilir. Dagitici kurulug, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerim en son ilan edilen
satis fiyatina TEFAS’da belirlenen ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi
bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara e deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satis fiyatindan
%20 marj diigtilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar iptal edilir.

B Grubu katlma payr ahm talimatimn karsih@inda tahsil edilen tutarlar
nemalandinlmayacaktir. A Grubu katilma pay1 alim talimatinin kargihfinda tahsil edilen tutar
Kurucu tarafindan yatinmec: hesabinda Ak Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu ile nemalandirilir.
Kurucu aracilif ile iletilen katilma pay alimina nema tutart dahil edilmez. TEFAS’ta gergeklesen
igiemlerde dagitic1 tarafindan belirlenecek olan yatirim araci nemalandirmada kullanilacaktir. Saat
13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin i¢in nemalandirilacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler
ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle bitlikte nemalandirilacaktir. Fon alim taleplerinde
miigterilerin yazili beyani alinarak nemalandirma yapumadan fon satim iglemi yapilabilecektir.

Katilma pay: alimn talimatimn verildigi giin ile alig emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak tzere, New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London
Stock Exchange’in (LSE) tatil olmasi durumunda gergeklegme valorii tatil glin sayist kadar artar.
Yurti¢i piyasalarda yanm giin tatil olmas: durumunda, gergeklegme valéril yarim giine denk gelen
talimatiar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir,

6.3. Katilma Pay:r Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma pay! satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Yatinmeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi’nin agtk oldugu giinlerde saat 13:30’dan
sonra iletilen talimatlan ise, ilk pay fiyatt hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

Yatirimctlarin BIST Borglanma Araglant Piyasasi’'nin kapali oldugu giinlerde iletilen

talimatlar, izleyen ilk igglini yapilacak itk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden
gergeklestirilir.
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6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’min agik oldugu
glinlerde saat 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde,
yatinmetlarin iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldufu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden igiinci islem giiniinde
yatinimcilara 6denir.

Katilma pay: satim talimatimin verildigi giin ile satig emrinin gergeklestirilecegi giin arasinda,
talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, New York Stock Exchange’in (NYSE) ve/veya London
Stock Exchange’in (LSE) tatil olmas: durumunda katilma pay: bedellerinin Sdenecegi valér tatil giin
sayis1 kadar artar.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylanmn alim ve satimu kurucunun yani swa TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluglan aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagihnasi miimkiindiir.

https://fwww.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEF AS.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim szlegmesi imzalarms olan kurumlann unvani ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadr.

Unvan Iletisim Bilgileri

Sabanci Center 4.Levent Besiktag/iISTANBUL
Tel: 0212 385 55 55
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AS. Tel: 021233494 94
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Tel: 0212315 67 00
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Odeabank A.S. Sisli/ISTANBUL

Tel: 444 8 444
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Tel: 0212 381 82 82
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SRRt Tel: 0212 371 37 37
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Akbank T.A.S.

Alternatifbank A.S.

Altematif Yatinm Menkul
Degerler A.S.

Fibabanka A.S.

Degerler A.S. Tel: 02123172727
Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No:257 Maslak 34398
[O)smarllll R Yatinm Menkul Sariyer/ISTANBUL
SSIEIReR Tel: 0 212 366 88 00 ,
. Cumhuriyet Mahallesi [lkbahar Sokak No:1 A Blok Yakagik
Gedik  Yaunm  Menkul | 3876 12/ ISTANBUL 7
Tel: 0212 453 00 00 /
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ING Bank A.S.

Eski Biyiikdere Caddesi Regitpasa Mahallesi No:8 34467
Saryer/ISTANBUL
Tel: 0212 286 61 00

Yam Kredi Portfoy Yonetimi
AS.

Yap: Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent/ISTANBUL
Tel: 0212 385 48 48

Garanti Portf6y  Yo6netimi

AS.

Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Cift¢i Towers Kule 1/Kat:4
No0:96/253 34340 Besiktag/ISTANBUL
Tel: 0212 384 13 00

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrettepe Mah. Yener Sok. No:1 Kat:9 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212376 63 00

QNB Finans
Yonetimi A.S.

Portf6y

Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:27 34394
Begiktas/ISTANBUL
Tel: 0212336 71 71

Ata Yatinm Menkul Degerler
A.S.

Dikilitag Mah. Emirhan Cd. No:109 A Blok Atakule Balmumcu
Besiktag/ISTANBUL
Tel: 0212 310 60 60

Nurol Yatirim Bankasi A.§.

Maslak Mah. Bilyiikdere Cad. Nurol Plaza No:255 I¢ Kap
No:1502 Sariyer/ISTANBUL
Tel: 0212 286 81 00

6.7. Pay Gruplar::

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmigtir. A Grubu paylar, fiyati
TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 6deme yapilarak alinip satilan paylari; B Grubu paylar ise
fiyati Avrupa Para Birimi (EUR) olarak ilan edilen ve Avrupa Para Birimi (EUR) cinsinden $deme
yapilarak alinip satilan paylar ifade eder.

Pay gruplan arasinda gegig yapilamaz. TL veya Avrupa Para Birimi (EUR) 6denerek satin
alinan fon payinin, fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapihr.

Pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti oraninda farklilik bulunmamaktadir.
6.8. Alim Satum Talimatt iptal Esaslan

Saat 13:30"a kadar girilen alim ve satim talimatlari, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30’dan sonra alim/satim talepleri iptal edilemez.

VIl. FON MALVARLI(_'}INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadur.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tilrll ticretler, _
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisygfilaf}
3) Alinan kredilerin faizi,
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4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satumlarda Gdenen aracilik komisyonlari, {(yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim dicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas ahnarak tiger aylik dénemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri izerinden
hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihilr, arsivleme ve kullarum) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
odenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,

15) Tiizel kigi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun géritlecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00411'inden (ylizbindedértvirgiilonbir) [yillik yaklagik

%1,50 (ylizdebirvirgilelli)] olusan bir ydnetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde Kurucu ile Dagitic1 arasinda imzalanan sézlegme ¢ergevesinde belirlenen
paylagim esaslarna gére Kurucu’ya ve Dagitici’ya fondan 6denecektir.

Ancak, genel piyasa kogullarina bagli olarak Fon’un getirisinde olugabilecek volatilitenin

azaltilabilmesi amaciyla, Kurucu tarafindan uygun goriilen dénemlerde Fon'’un ilgili déneme ait
tahakkuk edecek ybnetim {icretinin tamam ya da belirli bir kisms Yatinm Fonlarina Iliskin
Rehber’in 8.3. Fon Giderlerinin Kurucular Tarafindan Karsilanmas: baglikli maddesi kapsaminda
Fon’a iade edilebilir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen

“genel komisyon oram” uygulanur.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracillik Eden Kuruluglar ve

Aracilik Islemleri igin Odenen Komisyonlar

Fon portfdylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve séz konusu

aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda {www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarlifindan karsilanan saklama dUcreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere

yatirimel bilgi formundan ulagilabilir.

adresinden ulasilabilir.

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon'un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iligskin esaslara www.gib.gov @
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolann, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
gin i¢inde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giinline denk
gelmesi halinde resmi tatil gilinlinti takip eden ilk i giinti son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirime bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlan,) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas) gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢miy performansina, fonun portfdy dagilimma, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatimimeilardan belirli gartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirime: bilgi formundan da ulagilmasi mimkiindiir.

9.3. Yatinimectlarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 8nceden bilgi sahibi olunmastnt
gerektirecek mitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1,, 11, II1,,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi haric),
VIL7.1. (aracilik komisyonlanna iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degigiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanr, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih
sonunu izleyen alti i giindi i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmer tammina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatinmcilara
yapulacag hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfdye yapilandirilmig yatirim araci dahil edilmest halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanr,

9.6. Borsa dig1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden ig giinii i¢inde sézlegmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir,

X. FON'UN SONA ERMESIi VE FON VARLIGININ TASFiYES]

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve)f
igtliziilk; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borgla¥
iJd 514 tincti maddelert hitkiimleri kiyasen uygulamr,

-“--\.
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11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olusan kardan paylarini almig olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettli dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satina aracihk eden yatinm kuruluglardan hesap durumlart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylan, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimiru takiben
formda belirtilen satig baglangig tarihinden itibaren, izahname ve yatinmei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar gergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylart karsilif1 yatinmcilardan toplanan para, takip eden is giinil izahnamede
belirlenen varhiklara ve igslemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanu etki ve sorumluluklarnimiz gergevesinde
onaylanz. 12/06/2023
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