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Y Onetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda
toplanan nakitle tasarruf sahipleri hesabina, inangl miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
Il. Boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.



Katilim Finans ilke ve esaslarina uygunluk Danisma Komitesi’nce gozetilir. Danigsma
Komitesi’nin kimlerden olustugu, ¢alisma ilkeleri ve buna iligskin diger bilgiler izahnamenin
ekinde yer almaktadir.

1.1.Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvan: Hedef Portfoy Kisa Vadeli Katilim Serbest (TL)
Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun | Hedef Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvant:

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu {iyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Hedef Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danismanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi Tarih: 08.05.2023
No: PYS/PY.42-YD.25/789-432

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvani: Denizbank A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve | No: 22/729
Numarasi

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Hedef Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mh. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cd. No:4/2
Cessas Plaza, Kat:7, Daire:15 34768 Umraniye
Istanbul
www.hedefportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 970 8570

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. Torun Tower No:141 34394
Esentepe/Istanbul
www.denizbank.com



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.hedefportfoy.com/

| Telefon numaras: | 0212 348 20 00 |

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJIiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi admma ve fon hesabina
mevzuat Ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
stmirlamalarla birlikte isbu fon dzelinde diizenlenen Icazet Belgesi cercevesinde yonetilir. Fon
katilma paylar1, Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢ergevesinde nitelikli yatirimcilara satilacak serbest
fon statiistindedir.

Fon’un yatirim stratejisi Tiirk Liras1 bazinda getiri saglamaktir. Fon’un “Katilim Fonu”
olmas1 sebebiyle Fon portfoyiine yalnizca uluslararasi kabul gérmiis katilim finans ilke ve
esaslarina uygun varlik ve islemler dahil edilir. Fon portfdyiine yapilacak islemler borsada veya
borsa disinda Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir.

Fon portféyiinde yalnizca Tiirk lirasi cinsinden varliklar ve islemler yer alacaktir. Fon
portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara
dayali sermaye piyasasi araglar1 bulunmayacaktir. Ayrica, fon portfdyiinde yabanci para birimi
cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi
araglarina yonelik organize ve tezgahiistii tiirev araglara yer verilmeyecektir.

Fon’un kisa vadeli unvanina sahip olmasi nedeniyle, fon portfdyiiniin aylik agirlikli
ortalama vadesi 25-90 giin olacaktir. Vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar fon
portfoyiine dahil edilemeyecektir.

Fon portfoyii, aylik agirlikli ortalama vadesi 25-90 giin olacak sekilde yerli kamu
ve/veya Ozel sektor tarafindan Tiirk Lirasi cinsinden ihrag¢ edilen kira sertifikalari, katilma
hesaplari, en az bir tarafin cayma hakkini igeren vaad sozlesmeleri ile en az bir tarafin cayma
hakkini igeren taahhiitlii islemlerden olusur. Fon portfoyline yapilacak islemler borsada veya
borsa disinda Teblig ve Kurul’un ilgili diizenlemelerinde yer alan esaslara uygun olarak yapilir.
Fon portfoyiine dahil edilecek kira sertifikasi islemlerinde ayn1 giin valorlii ve/veya ileri valorlii
islemler dahil edilebilir.

Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araclarinin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Ayrica fonun yonetiminde asagida belirtilen esaslara uyulur:

1) Fonun operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi
amaciyla nakit tutulabilir.



2) Fon; yatirim stratejisi kapsaminda organize ve/veya tezgahiistii piyasalarda, fon
toplam degerinin %25’ini agmayacak sekilde katilim endeks kriterlerine uygun en az bir tarafin
cayma hakkini iceren sézlesmelerle hisse senedi taahhiitlii islemi gerceklestirebilir, katilim
endeks kriterlerine uygun hisse senetlerinin geri alim vaadi ile satim1 ve geri satim vaadi ile
alimi islemleri yapilabilir.

3) Fon agiga satis ve kredili menkul kiymet igslemleri yapamaz; kredi alamaz ve
portféylerindeki varliklar1 6diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez.

4) Fon portfoyiine, riskten korunma ve/veya yatirnm amactyla, Kurulca belirlenecek
esaslar cercevesinde, faiz icermeyen, tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma
hakkini iceren sozlesmeler (Vaad islemi/sozlesmesi) dahil edilebilir. Fon portfoyiine
uluslararas1 katilim finans ilkelerine uygun, yatinm amaciyla olmamak ve riskten korunma
amaciyla smirli olarak Tiirk Liras1 bazinda futures, forward, opsiyon, swap alinabilir.

5) Yukarida yer alan sinirlamalar disinda kalan ve/veya uluslararasi katilim finans
esaslarina uymayan sozlesme, ara¢ ve varliklar da fon portfoyiine alinamaz.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Pay1 TL Endeksi olacaktir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu i¢in, Performans Tebligi uyarinca, bu tebligde
belirlenen esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmasi halinde; riskten korunma
ve/veya yatirim amaciyla Danigsma Komitesi’nin onay verdigi ileri valorlii kira sertifikalari,
tezgahiistii (OTC) piyasalarda en az bir tarafin cayma hakkini iceren sozlesmeler (Vaad
islemleri/s6zlesmeleri) ve sadece riskten korunma amaciyla borsa disindan forward, opsiyon ve
swap sOzlesmeleri dahil edilebilir. Su kadar ki, kaldira¢ yaratan islemlerinin higbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasast araglarindan olusturulamaz.

2.5. Portfoye borsa disindan uluslararasi katilim finans ilke ve esaslarina uygunluk
saglamasi ve en az bir tarafin cayma hakkini icerir nitelikli olmasi kaydi ile vaad s6zlesmeleri
ve sadece riskten korunma amagli olmak iizere, uluslararasi katilim finans ilke ve esaslarina
uygunluk saglamasi kaydi ile, forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa
dis1 katilim finans esaslari ile uyumlu s6zlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarimin yatirim yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri
tizerinden nakde dondistiiriilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi s6zlesmelerin (vaad,
forward, opsiyon, swap sozlesmeleri) karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum vb.) olmast ve fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Vaad s6zlesmelerinin kars1 tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluslarina ait
olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi i¢in gerekli olan sartlar1 saglamamasi
halinde notun ilk defa alinmasina kadar gecen siirede anilan banka i¢in yatirim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olma sart1 aranmaz.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”ndan
ulasilabilir.



2.6. Uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak fon hesabina faizsiz finansman
saglanabilir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirnmcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglara ve diger
menkul kiymetlere dayali Katilim finans ilke ve esaslarina uygun tiirev sézlesmelere iliskin
taginan pozisyonlarin degerinde meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine katilma hesab1 veya kira sertifikas1 gibi kara
katilim olanagi saglayan tirlinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu yatirimlarin
getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya g¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Katihm Esash Islem Riski: Fon portfoyiine ileri valorlii kira sertifikalari, tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap sozlesmesi dahil edilmesi ve diger herhangi bir
yontemle kaldira¢ olusturan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile
baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon alinmasi sebebiyle, baslangic yatirimindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl1 finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihraca Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinm yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Teminat Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
aliman teminatin, teminat1 zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

11) Katihm Finans Ilkelerine Uyum Riski: Fon’un tabi oldugu uluslararasi faizsiz
finans ilkelerine uygun olarak fon portfyiine dahil edilen bir finansal varligin, daha sonra s6z
konusu faizsiz finans ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda, fon portféytinden belirli bir
siire igerisinde ¢ikarilmasi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde c¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degisiminin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢timlerinde biiylik onem tasiyan zaman
faktoriinti ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Ol¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin Sl¢iisiidiir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Katihm Esash Islemler

Fon portfoyiine katilim finans ilke ve esaslarina uygun olmak kaydiyla kira sertifikalarina
dayali tlirev araclar, ileri valorlii kira sertifikalar1 ve sadece riskten korunma amaciyla borsa
disindan forward, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dl¢timiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cergevesinde Mutlak RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, fon
toplam degerinin %50’sini agamaz.
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3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri1 ayri1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %1000°dir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfGyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla faizsiz esasli finansman saglamak veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligit Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci1 da dahil olmak tizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERINiN VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi’nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi”
hiikiimleri ger¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢cergevesinde hesaplanir ve izleyen is giinii fiyat agiklanir, katilma paylariin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarmn, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
cikmas1 gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylariin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
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Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

TEFAS Alm Esaslari: Yatirimcilarin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30 saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 alim talimatlar1 o giin
icin gegerli olan birim pay fiyati izerinden TEFAS araciligiyla gerceklestirilir.

TEFAS Dis1 Alim Esaslari: Yatinnmcilarin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde 09.00 — 18:00 saatleri arasinda verecekleri alim talimatlar1 o giin i¢in gegerli
olan birim pay fiyat1 iizerinden ve bu izahnamede belirtilen katilma pay1 alim satiminin
yapilacagi Kurucu ve Yatirim Kuruluslart araciligiyla gergeklestirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde, TEFAS araciligiyla saat
13:30’dan sonra iletilen talimatlar, TEFAS disinda ise 18:00°dan sonra iletilen talimatlar, ilk
pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati lizerinden yerine getirilir. BIST Bor¢lanma Aracglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu
giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is gilinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
iizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek
tizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayisi
ya da tutar olarak verilebilir. Dagitic1 kurulus, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis
islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en
son 1ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1
bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle
bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay1 satis
fiyatindan %20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat {izerinden talimat verilen tutara denk gelen
katilma pay1 sayis1 TEFAS ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyat1 agiklandiktan sonra
hesaplanir. Tahsil edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar
iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar nemalandirilmayacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar



TEFAS Satim Esaslari: Yatirnmcilarin, BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde, 09:00 — 13:30 saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim talimatlart o
giin i¢in gegerli olan birim pay fiyat1 iizerinden TEFAS araciligryla gerceklestirilir.

TEFAS Dis1 Satim Esaslari: Yatirimcilarin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin
acik oldugu giinlerde 09:00 — 18:00 saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim talimatlari
o giin i¢in gegerli olan birim pay fiyati lizerinden ve bu izahnamede belirtilen katilma pay1 alim
satiminin yapilacagi Kurucu ve Yatirnm Kuruluglari aracilifiyla gergeklestirilir.

BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde TEFAS araciligiyla saat
13:30’dan sonra iletilen talimatlar, TEFAS disinda ise 18:00°dan sonra iletilen talimatlar, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Bor¢lanma Araglari1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen
ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, talimatin verildigi islem giiniinde BIST
Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde TEFAS araciligiyla saat 13:30’a,
TEFAS disinda ise saat 18:00’a kadar verilmesi halinde, talimatin verildigi islem giiniinde,
iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglart Piyasasi’nin acgik oldugu giinlerde TEFAS
araciligryla saat 13:30°dan, TEFAS disinda ise saat 18:00°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimatin verilmesini takip eden is giiniinde yatirimcilara 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim satimi kurucunun yani sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluslar1 aracilifiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmasi
miimk{indiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvanlari
ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan Tletisim Bilgileri
Info Yatirim Menkul | Adres: Saray Mabhallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4,
Degerler A.S. (2.Blok) D:16 Umraniye/iISTANBUL

Internet Sitesi: www.infoyatirim.com
Telefon: 0(212) 700 35 01

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.


https://www.takasbank.com.tr/tr/kaynaklar/tefas-uyesi-kurumlar
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1)
2)

3)
4)
5)
6)
7)
8)
9)

Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde Odenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

Kullanilan finansmanlarin kar pay1 6demeleri,

Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

Portfoy yonetim iicreti,

Fonun miikellefi oldugu vergi,

Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim iicreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

Takvim yil1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son ig giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul {icreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari

nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,
16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degerinin giinliikk %0,003424' (Yiizbindeligvirgiildortylizyirmidort), yillik
yaklasik %1,25’ten (Yiizdebirvirgiilyirmibes) olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu
iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢cinde Kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme
cergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagitic1 ile kurucu arasinda bir sdzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel komisyon orani” uygulanir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve soz
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iligkin giincel

bilgilere yatirimei bilgi formundan ulagilabilir.

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara

www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
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itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz
denetim raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon
giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirnrm yapma kararimi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 1, 1Il., VI. (6.5. maddesi
hari¢), VII nolu bdliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve
yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil1 sonunu izleyen alt1 ig giinii icinde toplu olarak
Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatirimci tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullari saglayan nitelikli
yatirimcilara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Vaad sozlesmelerinin olas1 karsi taraflari ile s6z konusu taraflarin derecelendirme
notlarma iliskin bilgi KAP’ta aciklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumda KAP’ta yapilan bir dnceki aciklama giincellenir. S6z konusu s6zlesmelerin kar pay1
orani ve vadesine iligkin bilgilere ise aylik donemler itibariyle hazirlanan portfoy dagilim
raporunda yer verilir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizlik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514 {incii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarint Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf
sahipleri Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari
hakkinda her zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimet bilgi formunun KAP’ta yaymim takiben
formda belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar
cergevesinde nitelikli yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii
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izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.
[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer

verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cergevesinde onaylariz.

04/04/2024
HEDEF PORTFOY YONETIMI A.S

Mahmut Eymen KARACA Semsihan KARACA

Yénetim Kurulu Uyesi Yoénetim Kurulu Uyesi



EK-1

FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARA ILIiSKIN KATILIM FINANS ILKE VE
ESASLARINA UYGUNLUK KRiTERLERI

Bu rehber, Hedef Portfoy Yonetimi A.S. nin kurucusu ve yoneticisi oldugu Hedef Portfoy Kisa
Vadeli Katilim Serbest (TL) Fon’un fon portfoyiine dahil edilebilecek varliklara iliskin katilim
finans ilke ve esaslarina uyum kurallarini belirlemektedir.

Katilim finans ilke ve esaslarma uyum konusunda danigmanlik hizmeti Islam Iktisad
Arastirmalar1 Vakfi (IKTISAT) Damisma Komitesinden almmaktadir. IKTISAT Danisma
Komitesi, Vakif Senedinin ilgili maddelerine dayali olarak Yo6netim Kurulu Karari ile katilim
finans alaninda danismanlik hizmeti sunmak tizere olusturulmustur.

Danisma Komitesi, Islam hukuku ve/veya Islam iktisadi alaninda asgari Dr. Derecesine sahip
az ii¢ (3) akademisyenden olusur ve kararlarini oy ¢ogunlugu ile alir.

Danisma Komitesi, kararlarinda Katilim Finans ilke ve Esaslar ile ilgili klasik ve cagdas
bilimsel literatiir, T.C. Diyanet Isleri Baskanlig1 (DIB) ve Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
(TKBB) Merkezi Danigma Komitesi gibi ulusal ve Isldmi Finansal Kuruluslar Muhasebe ve
Denetim Organizasyonu (AAOIFI) gibi uluslararasi muteber kuruluslar tarafindan benimsenen
Katilim Finans ilke ve Esaslarmi referans alir.

Katilim finans esaslarina aykiri oldugu hususunda ittifak edilmis olan varlik, hizmet ve
islemlerin ilgili sozlesmelerde yer almamasi hususunda hassas davranir. Ozellikle domuz
iiriinii, alkollii ve uyusturucu icerikli her tiirlii madde, faiz igerikli enstriiman vb. varliklar, gayri
ahlaki icerikli oyun ve eglence ile faizli finans, kumar vb. sektorlere iliskin hizmetler ve biitiin
cesitleri ile faiz ve kumar kapsamina giren is ve islemler danisma komitesi tarafindan katilim
finans ilke ve esaslarina aykir1 olarak degerlendirilir.

Yurt i¢i ve yurt dis1 menseli Danigma Komitelerinin kararlar ilkesel olarak gegerli yahut
gecersiz olarak goriilmeyip, Komitenin kendi prensipleri dogrultusunda degerlendirmeye tabi
tutulur; prensiplere uygun bulunanlar gecerli kabul edilip, prensiplere uygun bulunmayanlar ise
gecersiz kabul edilir.

Danigsma Komitesi’ne iligkin bilgiler asagida yer almaktadir.

IKTISAD VAKFI DANISMA KOMITESI

4. Emlak Katilim Bankas1 Damigma Kurulu Uyesi (2020-2023)

Is
tecriibesi
Adi soyadit | Gorevi Is tecriibesi (yi))
1. Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi (1993),
2. Anadolu Universitesi Iktisat Fakiiltesi (2005),
Prof. Dr.|Danmisma  |3. Istanbul Universitesi Islam Iktisadi ve Finans1 Boliimii
Servet Kurulu Ogretim Uyesi (2006- 2022), 25
BAYINDIR |Baskam 3. Kuveyttiirk Katilim Bankas1 Danisma Kurulu Uyesi (2010-
2017)




5. Bereket Katilim Sigorta A.S. Danisma Kurulu Bagkan
(Baskan) (2017-----)
6. Bereket Emeklilik ve Hayat A.S. Danisma Kurulu Uyesi
(Baskan) (2017-----)

7. IKTISAD Dernegi Danisma komitesi Baskan1 (2018----)

8. IKTISAT Vakfi IKTISAT Vakfi Danisma Komitesi Bagkani
(2020---)

9. Vakif Katilim Bankas1 YK Uyesi (2021-...)

10. Tiirkiye Katilim Sigorta YK Baskani (2023---)

Dr.
ORUM

Fatih

Danisma
Kurulu
Uyesi/Bsk
Yrd.

1. Marmara Universitesi Ilahiyat Fakiiltesi (2000),

2. Marmara Universitesi SBE Islam Hukuku YL (2003),

3. Marmara Universitesi SBE Islam Hukuku Dr. (2008),

4. Istanbul Ilahiyat Fak.Islam Hukuku Ogr Uyeligi, (2008-2012)
5. Milli Egitim Bakanlig1, Din Kiiltiirii Ogretmen, (2002------- )
6. IKTISAD Dernegi Danisma Komitesi Uyesi (2018-----)

7. Tiirkiye Katilim Sigorta Danisma Komitesi Uyesi (2023-----)
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Dr.  Yahya
SENOL

Danisma
Kurulu

Uyesi

1. istanbul Universitesi {lahiyat Fakiiltesi (2003,

2. Istanbul Universitesi SBE Islam Hukuku YL (2007),
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