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NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
[ZAHNAMESI

Bu izahname emeklilik yatrim fonlarmm kamuyu aydmlatma yikiimliilikleri kapsaminda
diizenlenen bir belge olup, emeklilik sirketinin merkezi, bolge miidiirlikleri, subeleri,
temsilcilikleri ve internet sitesinde giincellenmis olarak katiimcilarin incelemesine sunulmak ve
katimcinin talep etmesi halinde Ticretsiz olarak kendilerine verilmek iizere yeterli sayida hazir
bulundurulur.

Izahname ile agklanan konularda ortaya ¢ikan degisiklikler ve yeni hususlar, emeklilik
sitketi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu'na bildirilmek zorundadw. Degisiklikler ve yeni
hususlar, kurulun onayr almmadan izahnamede degisiklik yapilarak katihmcilara agiklanamaz ve
uygulamaya konulamaz. Kuruldan onay alndiktan sonra izahnamedeki degisiklikler onay
tarthinden itibaren alt1 ig giinii icinde ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde
ilan edilir.

Izahnamedeki degisiklikler ticaret siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan1
miiteakip bu izahnamenin eki haline getirilir. Her yilin Ocak ay1 itibariyle izahname degisiklikleri
tekrar tescil ettirilmeksizin tek bir metin haline getirilerek tasarruf sahiplerine sunulmak (zere
tekrar bastirilir.




NN HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
OKS KATILIM STANDART EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAMESI

Bu izahname 4632 sayih Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi cercevesinde isveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen ¢ahsanlardan alman ve bu Kkisiler adina bireysel emeklilik
hesaplannda izlenen katkilarn, riskin dagitilmas1 ve inanch miilkiyet esaslarna gore
isletilmesi amaciyla NN Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan kurulan NN Hayat ve Emeklilik
A.S OKS Katihm Standart Emeklilik Yatmm Fonu paylannin Sermaye Piyasasi1 Kurulu
tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katihmcilann fonun yatirnm
amacglan, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazrlanmistir.

Fon paylarmin kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina alman paylara iliskin yatimm kararlan izahnamenin bir biitiim olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 21/12/2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu NN Hayat ve Emeklilik
A.S.’nin adresli resmi internet sitesi (Www.nnhayatemeklilik.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmstir.



http://www.nnhayatemeklilik.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar1

Fon ictlizigli, fon izahnamesi ve tamtim formu

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayth Yatrim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katlim Standart Emeklilik
Yatrim Fonu

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatmim Sistemi
Kanunu

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kurucw/Sirket NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

PYS Tebligi I11-55.1 saylh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k.)
saylh Ilke Karar1 olarak kabul edilen, Emeklilk Yatirim
Fonlarma Iliskin Rehber

Saklayic1 Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank)

Sektor Duyurusu

“Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatk Katihm Uygulama
Esaslari Hakkmnda Sektor Duyurusunda (2016/30) Degisik lik
Yapilmas1 Hakkmnda Sektoér Duyurusu (2017/2)”

Sistem Yonetmeligi

Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkmnda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu GoOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlarnt Kurumu
tarafindan  yirlirlige  konulmus olan Tirkiye Muhasebe
StandartlaryTiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
ilisgkin ek ve yorumlar

Yonetici Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilk Yatrmm Fonlarmm Kurulus ve Faaliyetlerine Ilisgkin
Esaslar Hakkmda Yonetmelik

Katilime1 Isveren Tarafindan Bireysel Emeklilik Sistemine Dahil Edilen

Calisanlar




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un Unvam NN Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katilim
Standart Emeklilik Yatrim Fonu

Fon’un Tiirii Standart Fon

Fon Tutan ve Pay Sayisi 1.000.000.000-TL (Birmilyartiirkliras1) ve
100.000.000.000 (Yizmilyar) -Pay

Fon Ictiiziigiiniin Tescil Tarihi ve 28/11/2017 - 366675

Numarasi

Fon Ictiiziigii’niin Tiirkiye Ticaret Sicili 04/12/2017 - 9465

Gazetesi’nde ilan Tarihi ve Numarasi

1.2. Kurucu, Yonetici ve Saklayici Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu’nun

Unvan: NN Hayat ve Emeklilik A.S.

Kurulug izin Tarihi ve Numarasi 07/01/2003 - 3586

Faaliyet Izin Tarihi ve Numarasi 07/07/2003 - 42285

Yonetici’nin

Unvan: Qinvest Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfdy =~ Yoneticiligi ve Yatrim Danmgmanligi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi
Tarih: 25/02/2016
No: PYS/PY.16/3511

Saklayici’nin
Unvant: | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu NN Hayat ve Emeklilik A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mah. Siumer Sok. Maslak Office Buildi |ng
No:4/92 Sarryer/ISTANBUL
www.nnhayatemeklilik.com.tr

Telefon numarasi: 02123340500

Yonetici QInvest Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Bliyikdere Cad. Astoria Kuleleri No 127 A Blok Kat 11
Esentepe 34394 Istanbul Tiirkiye - www.ginvestportfoy.com

Telefon numarasi: 0212 948 7800

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi Noi4,
Sariyer 34467 Istanbul - www.takashank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 3152525

1 “PYS Tebligine uyum gergevesinde, Yonetici’'nin 09.06.2011 tarih ve PYS.PY.40 sayih Portfoy Yoneticiligi yetki
belgesi iptal edilerek, Yonetici’ye Kanun’un 40 mc1 ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 25.02.2016 tarih ve
PYS.PY.16/351 sayili Portfoy Yoneticiligi yetki belgesi verilmigtir”
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1.3. Kurucu Yoneticileri

Kurucunun yonetim Kkurulu tiyelerine ve diger yoneticilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir.

Ad1 Soyadi Gorevi Son 5 Yilda Yaptig1 Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecrubesi
Anna Natalia | YK Baskan 2020-....... NN hayat ve Emeklilik A.S. — Genel 15
Grzelonska Vekili / Genel | Mudur
Mudr 2017-2020 NN Romania — Genel Mudur
John Thomas YK Baskan 2008 - ..... /ING Bank - Yonetim Kurulu Baskam 50
Mc Carthy
Attila Bela | YK Uyesi 2015 - NN Grubu-Uluslararas1  Finans 25
Bosnyak Bagkam
Huseyin YK Uyesi / 2019-...... NN Hayat ve Emeklilik A.S.- Mali
Kerem Ozdag | Genel Mudir | Islerden Sorumiu Genel Miidiir Yardmeis1 23
Yrd. 2013 — 2017 NN Hayat ve Emeklilik A.S.- Risk
Genel Midiir Yardimcisi
Mustafa Ali Su | YK Uyesi 2016 - ....... PORTAS Egitim ve Damsmanlik 45
A.S.- Yonetim Kurulu Baskam
Metin Gul Genel Mudir 2015 - ...... NN Hayat ve Emeklilik- 1T ve 27
Yrd. Operasyondan Sorumlu Genel Midir Yardimcis1
Hong-Wha Genel Mudir 2018 - ...... NN Hayat ve Emeklilik- Insan
Ling Yrd. Kaynaklart Genel Miidir Yardimcisi 18
2016 — 2018 Head of Human Resources, Head
Office functions NN Group&CIO
Didem Ozsoy | Genel Miidiir 2017-...... NN Hayat ve Emeklilk A.S. - Satis ve
Dirican Yrd. Pazarlamadan Sorumlu Genel Miidiir Yardmcisi 23
Egemen Bulent | Genel Mudur 2021 - ....... NN Hayat ve Emeklilik A.S. - Risk
Hepeyiler Yrd. Genel Midiir Yardimcisi 13

2019 - 2021 NN Hayat ve Emeklilik A.S. - Risk
fera Kurulu Uyesi
2018 — 2019 NN Hayat ve Emeklilik A.S. -
Aktlierya Miidiir’ti
2016 — 2018 NN Hayat ve Emeklilik A.S. - Kidemli
Aktiierya Uzmani

1.4. Fon Kurulu, Fon Denetgisive Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi NN Hayat ve Emeklilik A.S. nezdinde olusturulmustur.

Yonetmelik’in 12 nci maddesi gercevesinde atanan fon kurulu Uyeleri, 14 Gncl maddesi
cercevesinde atanan fon denetgisi ve fon hizmet biriminde gorevli fon miidiiriine iliskin bilgilere
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagimasi miimkiindiir.

1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarligmin, fonun yatrim stratejisi

dogrultusunda,

fonun yatrim yapabilece gi

varlklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasast alanmda en az bes yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, katilimci lehine ve katiime1 ¢ikarmi gozetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar1 gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.



http://www.kap.org.tr/

Fon portfoyliniin yonetimi i¢in gorevlendirilen portfdy yoneticilerine iliskin bilgilere KAP’ta
yer alan strekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagimasi miimkiind{ir.

1.6. Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Fon’un finansal raporlarmin bagmsiz denetimi Basaran PWC Bagmsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, portfdy yoneticilerinin, sirketin genel fon yonetim stratejisine ve kararlarina
gore fon portfoylinii yonetmesini saglamakla sorumludur.

2.2. Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfdyine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Sektor Duyurusu, YOnetmelik wve
Rehber’de yer alan smrlamalar cergevesinde yonetilir.

2.3. Sektor Duyurusu’nda belirtilen yatrim stratejisi, bu izahnamenin 2.4 nolu maddesinde
belirtilen asgari ve azami oranlar, Yonetmelik ve Rehber’de belirtilen smirlamalar gergevesinde fon
portfoyii yatrima yonlendirilir. Yatrim yapilan tiim varbklarin Ek Il'de belirtilen Islam Hukuku
Prensipleri ile uyumlu olmasi saglanr.

Yonetmelik’te ve Rehber’de yer alan ve bu maddede belirtilmeyen diger ilgili portfoy
sinrlamalarina iliskin hiikiimler sakhdir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon portfoy degeri esas almarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlk ve iglemler i¢in belirlenmis asgari ve azami smnrlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK VE ISLEM TURU ENAZ% | EN COK %
Hazine ve Maliye Bakanhginca ihra¢ edilen Tiirk Lirasi 50 90
cinsinden gelir ortakligi senetleri veya kira sertifikalar1

Grrisim  sermayesi  yatmim fonu katima  paylar®,

gayrimenkul yatmim fonu katilma paylan, Tirkiye Varlk

Fonu ve/veya altyapt projelerine yatrim amaciyla 10 50

kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglari,
Hazine ve Maliye BakanhZinca uygun gorilen diger
sermaye piyasasi araglari

TL cinsinden ve borsada igslem gormesi kaydiyla kaynak
kurulusu bankalar olan veya kendisi veya fon kullanicis1
yatrim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip
olan diger ihragegilar tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalari, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan
katihm endekslerindeki ortaklk paylar, altm ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayalh sermaye piyasasi 0 30
araclar, kathm yatmim fonu katima paylar, katilim
borsa yatrim fonu katima paylar1 ve yatrim ortakligi
paylar, ipotek ve varhk teminath menkul kiymetler,
ipotek ve varhga dayah menkul kiymetler, vaad
sozlesmeleri ve Hazine ve Maliye Bakanh@inca uygun
bulunan diger yatrim araglar

Tirk Liras1 Cinsinden Katilma Hesabr** 0 40



http://www.kap.org.tr/

Tiirkiye’de Kurulu Katlim Borsa Yatrm Fonu Katilma

Paylarr*** 0 %0

*Girigim  sermayesi yatrim fonu katilma paylarmda yatwima yonlendirilen tutar toplam fon
portfoyiiniin %]1’inden az olamaz. Bu sartm 01.01.2019’a kadar saglanmas1 zorunludur.

** Katilma hesabinda yatrima yonlendirilen fon tutarmin asgari %10°u, alti ay ve daha uzun
katilma hesaplarmda degerlendirilir. Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin
%]15’ini asamaz.

*#* Tirkiye’de kurulu tek bir borsa yatrim fonunun katilma paylarma yapilan yatrim tutari
fon portfoyiliniin %20’sini gegemez.

Borsa Yatrm Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (III-52.2)’nin  5.maddesinin dérdiincii
fikrasinin (a) bendi kapsaminda belirli bir varlk grubundan olusan endeksi takip etmek iizere
Tiirkiye’de kurulu borsa yatrim fonlarmin katima paylarma yapilan yatrim mevzuatta ilgili varhk
grubu i¢in belirlenen yatrim smirlamalar1 hesaplamalarina dahil edilir.

Tabloda belirtilen fon portfoyiine almacak varlklara ve smrlamalara ek olarak,
Yonetmelik’te ve Rehber’de yer alan ve tabloda belirtilmeyen diger portfoy smrlamalarina iliskin
hiiktimler sakhdr.

Fon, Kurul'un ilgili diizenlemeleri cercevesinde yapilacak bir sdzlesme ile portfoyiindeki
sermaye piyasasi araglarmin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarmdaki sermaye piyasasi araglarini
odiing verebilir.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sozlesme cercevesinde Tirkiye’de kurulu
borsalarda portfoylindeki kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %50’si tutarmdaki
kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen Odiing islemleri karsihi§inda 6diing
alacaklarin1 temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar1 aym oranda portfoye alabilir ve portfoyiinde
bulunan sertifikalar1 piyasada satarak portfoyden cikarabilir. Kiymetli maden 6diing islemleri ile
kiymetli maden 6diing sertifikasi ahlm-satim islemleri s6z konusu piyasadaki islem esaslart ile
teminat sistemi cercevesinde yapihr.

2.5. Fon’un Esik Degeri BIST-KYD 1 Aylk Kar Pay1 (TL) Endeksi + %]1,5 tur.

2.6. Portfoye Kurul diizenlemeleri gercevesinde, borsa dismdan taraflardan en ¢ok birinin tek
tarafh baglayic1 vaadi ile yapilan alm vaadiyle satim / satim vaadiyle alm islemleri (Vaad) dahil
edilebilir. Vaad s6zlesmelerinin amaci fonun nakit ihtiyacinin giderilmesi veya nakit fazlasinin
degerlendirilmesi olup, bu sozlesme dahilinde el degistrmis olsa bile islem vadesinde fon
portfdyline geri alnmas1 saglanacaktir.

Sozlesmelerin karsi taraflarinin  yatrim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapimasi ve adil bir fiyat icermesi
ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gerce§e uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir
olmasi zorunludur. Sozlesmenin karsi tarafinin, yonetim kontrolii kamu kurum ve kuruluglarina ait
olan bir banka olmasi ve derecelendirme yapilabilmesi icin gerekli olan sartlarin saglanamamasi
halinde notun ik defa almmasina kadar gegen siirede anilan banka i¢in s6z konusu derecelendirme
sartl aranmaz.



Ayrica, borsa dis1 vaad sozlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir
kurum (banka, aract kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat agklama donemlerinde “giivenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.7. Fon varlklarinin % 10'unu ge¢memek iizere, Islami finans prensiplerine uygun olarak
fon hesabma finansman saglanabilir.

2.8. Portfoye yabanci para ve sermaye piyasasi araglari ile yabanci para cinsinden varhklar
dahil edilmeyecektir.

2.9. Portfoye, yapilandirilmig yatwrim araglart dahil ediimez.
2.10. Portfoye tirev arag¢ dahil edilmez.
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RIiISKLERIN OLCUMU

Katiimcilar Fon’a yatrim yapmadan Once Fon’la ilgili temel yatmim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 disiislere bagh olarak yatrimlarinin degerinin baslangic
degerinin altma disebilecegini katihmcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile, ortaklk paylarmin, kira sertifikalarinm, diger menkul
kiymetlerin degerinde, kar payr oranlarinda ve ortaklk pay: fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:

a- Kar Payr Oram Riski: Fon portfdyine kara kathm olanag saglayan bankacilik
urinlerinin dahil edilmesi halinde, s6z konusu iiriinlerin saglayacagi kar paymin miktarinda
piyasalarda yasanabilecek kar payr oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfdyine altm ve diger kiymetli madenlerin dahil
edilmesi halinde, Fon portfdytinde bulunan kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana
gelebilecek  degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

c- Ortakhik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakhk payr dahil edimesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyliin maruz kalacag zarar olasihigmni ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yikimliiliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda Odemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varlklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyine ileri valorlii kira sertifikas1 ve ileri
valorlii altm islemleri dahil edilmesi halinde, baslangig yatrimui ile baslangic yatrmminin tizerinde



pozisyon alnmasi sebebi ile fonun baslangic yatrmmindan daha yiksek zarar kaybedebilme olasiligi
kaldra¢ riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slreclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmast olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasmnda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personclin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sra dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatrim yapimasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenn icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgin birbirleri ile olan poztif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon paylarinin satidigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thracc1 Riski: Fon portfoyiine alman varlklarin ihraggismimn  yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olciimiinde kullamlan yontemler sunlardir:

Fonun yatmim stratejisi ile yatrim yapilan varlklarin yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgtimiinde Riske Maruz Deger Yontemi kullanilir. Riske
maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar1 altmda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegi en yilkksek zarart belrli bir gliven araliginda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamasinda tek tarath %99 giiven arahg, 20 is giinii elde tutma siiresi, en az250 is giinii g6zlem
stiresi kullanilir.

Kars1 Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dusiinilen kira sertifikas1 vb. sdzlesmelerin karsi
tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Emeklilik
Yatrim Fonlarina Iliskin Rehberin 3.5. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi,
s0z konusu sozlesmelerin objektif kosullarda yapimasi, adil fiyat icermesi, fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat aciklama
donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas1 zorunludur.

Borsa disinda taraf olunan kira sertifikasi, katihm yatrim fonu islemleri nedeniyle maruz
kalman kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanan toplamin
fon toplam degerine oranlanmasi ile elde edilir. Karsi taraf riski yatrim fonunun toplam degerinin
%10"unu asamaz.

Likidite Riski: Ikincil piyasalarda uygun fiyatta, yeterli tutarlarda alicysatici
bulunamamasidan olusan risktir. Dolayisiyla, olctimii; Portfoy degeri ile portfoyiin igerdigi risk
faktorlerine bagh olarak elde edilen stres testleri sonucu ortaya ¢ikan portfoy teorik degerin mutlak
farki olarak degerlendirilir. Likidite Risk Oranma ise Likidite Riskini toplam Portfoy degerine
bolinerek ulagilr. Orann alabilecegi degerin 0.35’in altmda tutulmasi esastir.
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Portfoy degeri : a
Stres testleri sonucu ortaya ¢ikan portfoy teorik degeri : b
Likidite Risk Oramni : I(b — a)l /a

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler
Fon portfoyline kaldwrag yaratan islemlerden; sadece ileri valorli kira sertifikasi ve ileri
valorli altm islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldra¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Olgtimiinde Rehber’de belirflenen
esaslar cercevesinde “Mutlak Riske Maruz Deger” yontemi kullanilacaktir. Fonun mutlak riske
maruz degeri fon toplam degernin %25’mni asamaz.

3.5. Kaldrag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazmda ayr1 ayr hesaplanan pozsyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldra¢” denir. Fonun kaldra¢ Lmiti %100°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiindeki varlklar saklayict nezdinde saklanr. Katihmcilarin sahip olduklari
ve fondaki katkilarin1 gosteren pay adedi de, saklayic1 nezdinde katilimci bazinda ve katihmcilarin
erisebilecegi sekilde izlenir.

4.2. Saklayici’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasast araglary, kiymetli madenler ile diger varlklar1 Takasbank nezdinde ilgili fon
adma acilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir.

4.3. Fon’'un malvarhgr Kurucu'nun ve Saklayicrnin malvarligindan ayridr.  Fonun
malvarligr swketin Kanun, emeklilk sozlesmesi, fon ictiiziigii ve ilgili diger mevzuattan dogan
yikiimliiliklerinin yerne getirilmesi dismda hicbir amacgla kullanilamaz. Fon malvarli g1
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan islemler haricinde teminat gosterilemez, Ttclincii
sahslar tarafindan haczedilemez ve iflas masasma dahil edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varlklarin Yonetmelik’te belirlenen ilkeler
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudwr. “Fon Net Varlk Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
nakit ile fon alacaklarinin eklenmesi ve fon bor¢larmin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fonun birim pay degeri, net varlk degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesiyle elde
edilir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Yonetmelik’te belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanir
ve paylarin alm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varlklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmin tespiti hususunda fon kurulu
karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta ag¢iklama yapilrr.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, paylarin
birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve paylarin alim satmu durdurulabilir.
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5.5. Yonetmelik uyarmca fon kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslart asagidaki
gibidir:

fleri Valérlii Altin Islemleri: BIAS’m Giinlik Biilteni’nde ilgili valérii USD/ons [(T+1)
A (T+9)] islemleri i¢in agiklanan agwlikli ortalama fiyat1 kullanilir. S6z konusu islemlerin portfoye
almmda ahs fiyatinmn, alm tarihinden baslamak {izere ise BIAS ta degerleme gunii itibariyle olusan
fiyatlarinin; Yonetmelik’in 25’inci maddesi uyarmca hesaplanmasi ile elde edilir. Degerle asagidaki
sekilde olacaktir:

a) lleri valorlii alman altn islemleri valor tarihine kadar diger Altm Menkul Kiymetlerinin arasmna
dahil edilmez 1leri valdrli satlan Altn’lar ise valdr tarihine kadar portfdy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli Altm alm ve satim islemleri ayr1 bir vadeli islem
sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) fleri valorlii s6zlesmenin degeri abs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanrken islem alis
ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansr. Aymi valorde ve
aynt nominal degerde hem als hem de satis yapimis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni
degerde fakat alis islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)olarak gozikecektir. Bu sekilde actigi
pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri Valorlii Kira Sertifikasi Islemlerinin Degerleme Esaslan :

a) Ileri valdrlii alnan Kira Sertifikalar1 valor tarihine kadar diger kiymetlerin arasma dahil
edilmez. Tleri valorlii satilan Kira Sertifikalar1 ise valdr tarihine kadar portfoy degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valorli Kira Sertifikalar1 alm ve satim islemleri ayri bir
vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar1 ise valor tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir.

b) Ileri valorlii sdzlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplanirken
slem ahg ise poztif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yanswr. Ayni
valorde ve aym nommal degerde hem ahs hem de satis yapimis ise portfoy degeri tablosunda her
iki islem aym degerde fakat alg islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)olarak gozikecektir. Bu
sekilde a¢tigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir
etki yaratmayacaktir.

c) Ileri valbrlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alm satim yapilan Kira Sertifikalarinin nommal degeri
Bilesik Getiri: Varsa degerleme giiniinde BIAS’ta valor tarihi islemin valor tarihi dle aym olan
islemlerin agrlkli ortalama getiri oran, yoksa degerleme giininde BIAS’ta aym giin valorli
gerceklesen islemlerin agwlhikli ortalama getiri orani, yoksa en son aym giin valorli olarak iglem
gordiigli giindeki aym giin valorlii islemlerin agwhkli ortalama getiri orani, bu da yoksa ihrag
tarthindeki bilesik getiri oranidir.

Borsa disinda yapilan Alm Vaadi ile Sattim/Satim Vaadi ile Ahm islemlerine iliskin
degerleme :

Borsa dis1 satim vaadiyle alm/alim vaadiyle satim sozlesmeleri Yonetmelik’te yer alan
degerleme esaslarma uygun olarak alm fiyatiyla portfoye dahil edilir. S6z konusu varhklarinin
vadelerinin bir giinden daha uzun olmasi durumunda, fon portfoyiine dahil edimesinden sonra;
fonun fiyat agiklama donemlerinden birinde islemin yapidigi karsi kurum tarafindan satm vaadiyle
alm/alim vaadiyle satim islemi ile benzer yapida ve aym1 vadeye sahip bir isleminin agiklanmasi
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halinde ilgili giin i¢cin s6z konusu isleme iliskin olarak ilan edilen katihhm oram degerlemede esas
almir. Gilincel piyasa katihm orann bulunmadigi durumlarda ise son degerlemede kullanilan fiyat i¢
verim oranmnm kullanilmas1 sureti ile degerlenir.

5.6. Risk YoOnetimi Birimi tarafindan;

Vaad sozlesmelerinin “adil fiyat igerip igermedigi; Risk yOnetim birimi tarafindan vaad
sOzlesmelerinin “adil fiyat” icerip icermedigi sozlesme kapsammnda tek tarafh vaad ile ahm/satim
islemine konu olacak kamu ve/veya ozel sektor kira sertifikalarinin fiyatlar1 ve vaad oranmin soz
konusu kira sertiflkkalarinin piyasa degeri ile uygunlugu denetlenerek kontrol edilir.

Fon portfoyiine borsa disindan vaad sozlesmesi dahil edilmesi halinde ilgili s6zlesmelerin
getirisinin  borsada islem goren benzer vade yapisma sahip sozlesmelerin getirisine uygun olmasi
esastir.

VI. PAY ALIM SATIM ESASLARI

Fon paylar, temsil ettifi deSerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katihmcinin bireysel
emeklilik hesabma aktarilr. Pay sayismin hesaplanmasinda kiisurat islemlerinin s6z konusu olmasi1
halinde, ii¢ basamaga kadar olan kisi dikkate almarak pay sayis1 hesaplanir.

Fon otomatk katihm sertifikasinda bir yilmi dolduran ve herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan calsanlarin birikimlerinin yatrima yonlendirildigi fondur.

6.1. Pay Alim Talimatlan

Katiimeilar i¢cin BIST Borglanma Araglart Piyasasr’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00°a
kadar verilen pay alm talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ik hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 lizerinden talimatin verilmesini takip eden ik i giinii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasrnin acik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen
talimatlar ik pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci i giinlinde yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas'nin  kapah oldugu giinlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden miiteakip is giinii gerceklestirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasr’nin yarm giin agik olmasi durumunda katihmcilarin saat
10:00’a kadar verdikleri pay alm talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden takip eden ik is giinii yerine getirilir. Katilimcilarin saat 10:00°dan
sonra verdikleri pay alm talimatlar1 ik pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir
Ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden ikinci is giinii yerine getirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Esaslan
Alm talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar nemalandirilmamaktadir.

6.3. Pay Satim Talimatlan
Katlimeilar i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasasr’nin acik oldugu giinlerde saat 12:00°a kadar
verilen pay satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasastnin agik oldugu giinlerde saat 12:00°dan sonra verilen

talimatlar ik fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.
BIST Borglanma Araglart Piyasas'nin  kapah oldugu ginlerde verilen talimatlar ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.
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6.4. Pay Bedellerinin Odenme Esaslan

Pay bedelleri; iade talimatinin BIST Borglanma Araglar1 Piyasasrnin agik oldugu giinlerde
saat 12:00’a kadar verilmesi halinde talimatin verilmesini takip edenilk is giiniinde, iade talimatinin
BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nin agik oldugu giinlerde saat 12:00’dan sonra veya tatil giiniinde
verilmesi halinde ise talimatmn verilmesini takip eden iKinci is giiniinde katihmcilara Gdenir.

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon malvarligindan fon portfdyiiniin yonetimi ile ilgili Kurucu’ya ddenecek fon isletim gideri
ve asagida belirtilenler dismda harcama yapilamaz.

a) Kurul kayda alma (creti,

b) Fonun kurulusunu miiteakip mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

c¢) Portfoydeki varlklarin veya bunlar1 temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh sigorta
tcretleri,

¢) Portfoydeki varlklarin saklanmasi hizmetleri i¢in 6denen iicretler,

d) Varlklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde Odenen ticretler,

e) Yapilan finansmanlar i¢cin 6denen kar paylari,

f) KAP hizmet bedeli,

g) Portfoye almlarda ve portfoyden satimlarda 6denen komisyonlar,

g) Fonun mikellefi oldugu vergi 6demeleri,

h) Bagimsiz denetim kuruluglarina &denen denetim ticreti,

1) Esik deger gideri,

i) E-defter (mali miihiir, kullanim ve arsivleme) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli

J) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

K) Mevzuat uyarmca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayr giderleri,

) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar,

Harcamalarin belgeye dayandirilmasi zorunludur. Fon malvarligindan piyasa rayici iizerinde
harcama yapilamaz.

7.1.1. Fon Toplam Gider Kesintisi Oram

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) iist smir1 fon net varhk
degerinin  giinliik  %0,002986’s1  (yiizbindeikivirgiildokuzyiizseksenalt) (yillikk % 1,09’u
(yiizdebirvirgiilsifirdokuz) olarak uygulanacak olup, s6z konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani
limiti i¢cinde kalmsa dahi, 7.1 boliimiinde belirtilen harcamalardan bagmmsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

GUnluk kesinti oranmmn asip asimadigi sirket tarafindan giinlik olarak kontrol edilir. Sirket
tarafindan yapilan kontrolde giinlik oranlarn giinliik ortalama fon net varlk degerine gore birikkimli
bir sekilde hesaplanmis halinin agildigmin tespiti halinde, asan tutar fon birim pay fiyatina
yansitilacak sekilde giinlik olarak fon kayitlarma alnr. Ilgili takvim ylinin sonunda varsa fon
ictiiziigiinde belirflenen oranlart asan kisim ilgili donemi takip eden bes i giinii iginde Sirketce fona
iade edilir.

Fonun paylarmin ik defa halka arz edilmesi veya fonun tasfiye olmasi durumunda, bu fkrada
belirtilen kontroller fon paylarinin satisa sunulmus oldugu giinler dikkate almarak yapilrr.
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7.1.2. Fon lIsletim Gideri Kesintisi Oram

Fon’'un toplam giderleri kapsammnda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi
donanm ve personel ile muhasebe hizmetleri karsihgi ile smrl olarak, Sirket’e, fon net varlik
degerinin  giinlik % 0,002328 (yiizbindeikivirgiiliigylizyirmisekiz) [yillik yaklask %0,85
(viizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir fon isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu ticret her
ay sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket ile yonetici arasmda imzalanan sozlesme c¢ergevesinde
belirlenen paylasim esaslarma gore kurucuya ve yoneticiye Odenecektir.

Ayrica, Sektdor Duyurusu’nun 1.3.B bolimiinde yer alan usul ve esaslar gergevesinde
performansa dayal ek fon isletim gideri tahsil edilir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Alm Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varlklarin alm satmma Oyak Yatrim Menkul Degerler A.S., ING
Menkul Degerler A.S., Is Yatrim menkul Degerler A.S.,Teb Yatrim Menkul Degerler A.S., Vakif
Katihm Bankasi A.S. ve Kuveyt Tirk Katilim Bankasi A.S. araciik etmektedir. S6z konusu aracilik
islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari asagida yer almaktadir:

1) Pay komisyonu: 0 —0.0003+BSMV arahginda degiskenlik gosterebilmektedir.

2) Tahvil-Bono-Ozel Sektér Kesin alm satm komisyonu: 0 — 0.00003+BSMV arah§inda
degiskenlik gbsterebilmektedir.

3) VIOP Komisyonu: 0 —0.0004+BSMV araliginda degiskenlik gosterebilmektedir.

4) Kiymetli Madenler Piyasasi Islemleri Komisyonu: 0 —0.001+BSMV aralginda degiskenlik
gosterebilmektedir.

7.1.4. Kayda Alma Ucreti:

Takvim yili esas almarak, {icer aylk donemlerin son is giininde Fon’un net varlk degeri
uzerinden %0,003 (ylizbindelic) orannda hesaplanarak Kurula Gdenir.

7.1.5. Karsihik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan karsilanan diger giderlere iliskin giincel bilgilere tantim formundan
ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen ilk kayda almaya iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Turu Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000-TL
Diger Giderler 3.000-TL
TOPLAM 8.000-TL

VIII. TESVIK VE VERGILENDIRME:

Devlet Katkis1

Calgsan adma bireysel emeklilik hesabma Odenen katki paylarmin %?25’ine karsiik gelen
tutar, devlet katkis1 olarak ¢alisanlar adma taahhiit edilir ve gahsanin devlet katkisi hesabmda kayit
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altma alnr. Calsanin cayma hakkm kullanmamasi halinde, sisteme giriste bir defaya mahsus
olmak {izere, bin Tiirk lirasi tutarmda ilave devlet katkist saglamr. Bakanlar Kurulu, bu tutar1 yarisina
kadar artrmaya veya yarisma kadar azaltmaya yetkilidir.

Devlet katkismin kaydi olarak nemasiyla birlikte hesaplanmasi ve 6denmesine iliskin usul
ve esaslar Miistesarlik¢a belirlenir.

Emeklilik Fonunun Vergilendirilmesi
Emeklilik yatrim fonunun kazanclart kurumlar vergisinden istisnadir.

Fondan Yapilacak Odemelerin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanununun 94. maddesinin birinci fikrasinin (16) numarali bent hiikiimleri
uyarinca, bireysel emeklilik sozlesmeleri dolayisiyla yapian odemelerde irat tutarlari {izerinden
gelir vergisi tevkifat1 yapimaktadir.

Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayillh Kararnamesinin eki Kararda
degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayih Karar uyarinca, 29.08.2012 tarthinden
itbaren yapilacak O0demeler icin gegerli olmak iizere, bireysel emeklilik sisteminden;

a) 10 yidan az siireyle katki payr 6deyerek ayrianlar ile bu siire i¢cinde kismen 6deme
alanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatmim Sistemi Kanunu kapsammda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet
katkilarmin 6demeye konu olan kismlarma isabet eden irat tutar1 dahil) {izerinden %15,

b) 10 yil siireyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki kazanmadan ayrilanlar
ile bu siire icinde kismen 6deme alanlara yapilan 6demelerin igerdigi irat tutar1 (4632 sayith Kanun
kapsaminda bireysel emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarmmin 6demeye konu olan kisimlarina
isabet eden irat tutar1 dahil) lizerinden %10,

c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat tutar1 (4632 sayilli Kanun kapsaminda bireysel
emeklilik hesabma yapilan Devlet katkilarmin 6demeye konu olan kismlarina isabet eden irat tutari
dahil) tzerinden %5 oraninda gelir vergisi tevkifat1 yapilacaktir.

[rat tutar; hak kazanilan Devlet katkist ve getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim
tutarmdan, (varsa ertelenmis giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylar1 ve Devlet katkisinin
hak edilen kismu indirilerek bulunur.

IX. H’_NA__NSAL RAPORLAMA ESASLARI i_L]_z FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ik hesap donemi Fon'un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralk aymin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Fmansal tablolarin bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yiikiimliligliiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin  son gunl itbartyla hazirlanan gunlik rapor da finansal tablolarla birlkte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve izama yetkili kisinin imzasii tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
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kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasma iligkin yonetim kurulu kararina
baglandig1 tarihi izleyen altnci ig giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta agiklanr.

9.4. Fonlar tasfiye tarhi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
raporunu ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 3 ay igcinde KAP’ta ilan eder.

9.5. Fon ictiiziigiine, bu izahnameye, tantim formuna, yillik raporlara, fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi
gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiind ir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagihmina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve katihmcilardan belirli sartlar altmda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine tantim formundan da ulagilmas1 miimk{indiir.

9.6. Katihmcilarm yatmim kararm etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektiren hususlara iliskin duyurular daayrica KAP’ta ilan edilir ve yeni hususlarin yiiriirliige giris
tarihi on is giinlinden az olmamak iizere ilanlarda belirtilir.

9.7. Fon’un reklam ve ilanlar1 ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.8. Vaad sozlesmesinin olas1 karsi taraflar1 ile s6z konusu taraflarn  derecelendirme
notlarma iliskin bilgiler KAP’ta acklanr ve acgiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi
durumunda KAP’ta yapilan bir onceki acgiklama giincellenir. S6z konusu sozlesmelerin kar payi
oramt ve vadesine iliskin bilgilere ise 6 aylk donemler itibariyle hazirlanan raporda yer verilir.

9.9. Fon hesabma Islami Finans Prensipleri dogrultusunda yapilan finansmanin tutari,
katima orani, alndigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarih hakkmda KAP’ta aciklantr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

a) Tedaviilde fon paymin bulinmamasi,

b) Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alti ay sonrasi i¢in feshi ihbar etmesi,

¢) Fonun kendi mali yikkiimliiliklerini karslayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devammin katihmcilarin yararma olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde Fon
mal varlgi, ictizik ve izahnamede yer alan ikelere gore tasfiye edilir ve tasfiye bakiyesi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca pay sahiplerine 6deme yapilabilir.
Fesih ihbarmdan sonra yeni pay ihra¢ edilemez Tasfiye anndan itibaren hicbir pay ihra¢ edilemez
ve geri almamaz.

10.2. Fon mal varhgi, ictiizikk ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi pay sahiplerine paylari orannda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzca katilimcilara Gdeme
yapilabilir.

XI. PAY SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile pay sahipleri arasndaki iliskide Kanun, ilgili mevzuat ve ictlizik; bunlarda

hikim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar Kanununun 502 ila 514
tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen fonun birim pay degerine yansw. Pay sahipleri, paylarn1 Fon’a geri sattiklarinda, ellerinde
tuttuklar1 siire i¢cn fonda olusan kardan paylarmi almg olurlar. Hesap donemi sonunda ayrica
temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Bireysel Emeklilik  Sistemi  Kkatihmcilary, e-Devlet —sifrelerini kullanarak
www.takasbank.com.tr web adresinde bulunan “Bireysel Emeklilik” linkinden baglanip, isimlerine
acimis hesaplarinda mevcut fon degerleri ile birlikte hesaplarma aktarilan Devlet Katkisi tutarlarini
da fon adedi ve piyasa degeri cinsinden kontrol edebileceklerdir. Ayrica, isteyen katiimecilar
“Bireysel Emeklilik” linkine baglandiktan sonra “Bilgilendirme Islemleri” bélimiinii kullanarak
hesaplarinda meydana gelen giinliik bakiye degisimlerini SMS ve/veya e-mail ile aylk bakiye
degisimleri ve aylk fon tutar bilgilerinin ise e-mail ile gonderilmesi icin talepte bulunabileceklerdir.

Ayrica, Brireysel emeklilk sitemi katihmcilar1t Takasbank sesli yanmt sistemi olan
“ALOTAKAS (444 74 74)” vasttastyla yukarida yer verilen bilgileri 6grenebilecekler veya faks
yoluyla ekstre alabileceklerdir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gercevesinde
onaylariz.

01/04/2021
Murat ATAR Mehmet Fatih SUBASILAR
Birim Yoneticisi Kidemli Uzman
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EK 1 - iISLAM HUKUKU DANISMA KURULU

Isbu fonun QInvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetildigi siire boyunca Islam hukukuna
uygun olarak yonetilmesi amaciyla gerekli hallerde yoneticiye tavsiyede bulunmak ve fon
portfoyiiniin denetimini gerceklestirmek {izere, QInvest Portfoy Yonetimi A.S.’nin Islam Hukuku
uygunluk denetiminden sorumiu olan Qinvest LLC islam Hukuku Damsma Kurulu yetkili tayin
edilmistir.

QInvest LLC Damgma Kurulu halihazirda 3 kisiden olusmaktadir. Buna ilaveten organizasyonda,
bir Danigma Kurulu Koordinasyon Direktorii, bir de Qmvest Ser’i Uyum Denetgisi yer almaktadir.

Damgma Kurulu belirtilenlerle smirli olmamak kaydiyla asagida belirtilen konularda nihai kararlari
verebilecektir.

a. Fonun yatrim amaci ve stratejisinin Islam Hukukuna uygun olmasi amaciyla destek vermek,

a. Fon portfyiiniin Islam Hukukuna uygunlugunun devamliigi bakmndan yatrimcilarin
Yoneticinin soracadl sorulart cevaplamak suretiyle destek vermek,

b. Fon portfdyiiniin Islam Hukukuna uygun kalabilmesi ag¢ismdan Islam Hukukuna aykiri olacak
muhtemel hatalar1 6nlemek veya en aza indirmek amaciyla destek vermek,

c. Yida bir kez olmak iizere fonun operasyonel faaliyetlerinin ve yatrmm islemlerinin, yatirim
araglarmm ve stratejisinin Islam Hukukuna uygunlugunun onaylanmasi amaciyla denetim faaliyeti
gergeklestirmek.

Damsma Kurulu Uyeleri Kisa Ozgecmisi
Ekselanslar1 Seyh Dr. Walid | Ekselanslar1 Seyh Walid bin Hadi, ¢ok sayida finansal kurumun
bin Hadi Danisma Kurulu Baskani ve tiyesi olup, bunlar arasmda QIB,

Masraf Al Rayan, Qatar International Islamic  Bark,
International Bank of Qatar, European Finance House, Asian
Finance House, Qatar International Syrian Bank, Arab Finance
House ve JPMorgan gibi 6nemli kurumlar bulinmaktadir. Seyh
Walid Islam Hukuku iizerine Master ve Doktora derecelerine
sahip olup, Islami Finansal Islemler konusunda ¢ok sayda
yaymlar1 bulunmaktadir.

Ekselanslar1 Prof. Dr. Abdul | Ekselanslar1 Prof. Dr. Abu Ghuddah, Suudi Arabistan Albaraka
Sattar Abu Ghuddah Yatmim  Sirketinin - Ser’i  Kurulunda kidemli damsmanlik
gorevine ek olarak, QIB, AAOIFI, IFSB gibi pek ¢ok muteber
kurumun da Damsma Kurullarimda bulunmaktadr. Islami Fikih
Akademisinin aktif bir tyesi olan Prof. Abu Ghuddah, Kuveyt
Awkaf Bakanhginin yaymladigi [slami Hukuk
Ansiklopedisi’nin hazrlanmasinda da damsmanlik yapmustir.
Islami Hukuk dalinda Doktora derecesine sahip olan Prof Abu
Ghuddah’m Islami Finans konusunda yaymlanmis ¢ok sayida
kitab1 bulunmaktadir.

Ekselanslar1  Seyh  Nizam | Ekselanslar1 Seyh Nizam Yacoubi Mc Gill Universitesiden
Yacoubi Ekonomi ve Karsilastirmali Dinler dallarinda lisans sahibidir ve
Islami Bankacihk endiistrisinde son derece saygm bir bilim
adamudr. 1976 yihindan beri Tefsir hocasi olan Seyh Yacoubi,
cok sayida Islami Kurumun Ser’i Kurullarindaki gorevlerine ek
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olarak, aralarmda Bahreyn Merkez Bankasi, Dow Jones Islami
Endeksleri, 1IFM, AAOIFI, Islamic Bank of Britain, HSBC
Amanah, Lloyds TSB, Avrupa Islami Yatmm Bankasi ve
Gatehouse gibi kurumlarin da oldugu pek cok kuruma
damsmanlik vermektedir.

Danisma Kurulu
Koordinasyon Gorevlisi

Kisa Ozgegmisi

Bernard Barbour
(Qinvest LLC Hukuk ve
Ser’ia Bolim Bagkan)

Bernard Barbour Qinvest LLC biinyesine katimadan once uzun
yillar Liibbnan Merkez Bankasi Hukuk Departmamnda Kidemli
Atase olarak gorev yapmustir.

Libnan Merkez Bankasma Finansal
Bankacihigi konusunda hukuk danigmani
sonra bu bolimiin baskanh@ina getirilmistir.
Barbour, finansal hukuki sistemler konusunda 17 yili askin derin
tecriibesinin yannda, hukuki mevzuat konusundaki cahsmalari
ve Liibbnan’in 6nde gelen ¢ farkh {iniversitesinde finansal, mali
ve sozlesme hukuku dalnda ders vermek suretiyle olusturdugu
Ogretim kariyerine sahiptir.

Liibnan’da Islami Finans mevzuatini ve hukuki catismi, kredi
kartlar, banka kartlari, takas, e-cek, e-para ve netlestirme gibi
O0deme sistemlerine yasal dayanaklarmni olusturmustur.

Bernard Barbour, Libnan Universitesinden Hukuk Lisans
derecesinin (izerine, Lozan Universitesinden Avrupa Hukuku
dalnda Master derecesine ve Cenevre Universitesinden
Uluslararas1 Ekonomi Hukuku dalnda yine Master derecesine
sahiptir.

Urilinler ve Internet
olarak basgladiktan

QINVEST Ser’i Denetim ve
Uyum Goreviisi

Kisa Ozgegmisi

Abu Ibrahim Sebastien
Clement

(Qmvest LLC Ser’i
Denetcisi)

Abu Ibrahim Sebastien Clement, yakm gecmiste Qinvest’e
katiimadan once, QIB biinyesinde Danmigma Kurulu Sekreteri ve
Ser’i Denetci olarak bes yil gérev yapmustir.

Baghca uzmanlik alanlar1 toptan bankacilik, borg¢lanma araglari
piyasalari, fonlar, hazine ve yapilandirilmis iriinlerdir.

Clement, UPFM Grenoble Universitesinden Finans ve Bilgi
Sistemleri lisans derecesi ve Uluslararas1 Yonetim dahnda
Master derecesine sahiptir. Buna ek olarak Katar Universitesi
Seria Fakiiltesnde Ogrenim gordiikkten sonra Katar Vakfindan
Islami Cahsmalar Islami Finans dalmda Master derecesi almustir.
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EK Il -iSLAM HUKUKU PRENSIPLERI

QInvest Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilen igbu fonda uygulanacak olan prensiplere asagida
yer verilmistir.

EK II A) KiRA SERTIFiKASI (SUKUK) SECIM PRENSIPLERI

Fon ydnetimi Islam hukuku prensiplerine uygun olarak Damsma Kurulwnun yorumlari
dogrultusunda yiiriitiilecektir. Fon yonetim siirecinde bu prensiplere sadik kalmacaktwr. Asagida
belirtilen yatwim araglart disndaki araglara yatrim yapimadan o6nce Damigma Kurulu’nun onay1
almacaktr.

Izin Verilen Sukuk Yapilar:: Fon portfdyinde asagida sralanan Sukuk tiirlerine  yatirim
yapilabilecektir.

1. Sukuk al-fjarah (Sahiplige dayal kira sertifikasi)

2. Sukuk al-Musharaka (Aktif ortakhiga dayah kira sertifikasi)

3. Sukuk al-Mudaraba (Pasif ortakliga dayali kira sertifikasi)

4. Sukuk al-Salam (Mal bedeli pesin ve mal teslimi vadeli olarak satis ashna dayal kira
sertifikas)

5. Sukuk al-Istisna (Is gorme akdine dayal kira sertifikasi)

6. Sukuk al-Murabaha (Alim-satima dayah kira sertifikasi)

7. Sukuk al-Istithmar (Sahiplik ve alm-satima dayah kira sertifikasi)

8. Sukuk al-Wakala (Yonetim sozlesmesine dayall kira sertifikast)

EK II B) LIKIiDIiTE YONETIMi PRENSIiPLERI

Fon nakdi temel olarak kara ve zarara katilma (mudaraba) hesaplarinda, wakala ve murabaha esasina
dayah hesaplarda tutulur.

Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda borsa i¢i veya borsa dis1 Vaad Sozlesmeleri kullanilabilir.

Bunun da miimkiin olmadigi durumlarda faiz icermeyen cari hesaplarda tutulur.

EK II C) HISSE SENEDI SECiM PRENSIPLERI

Hisse senedi yatrimi yapilacak sirketlerde aranacak katihm esaslarma uygunluk kriterleri iki ana
bashkta toplanir.

1) Faaliyet Alam :

QInvest Islamic Equity Universe (QInvest Katlim Hisse Evreni) kapsaminda ana faaliyet
konusu ag¢isindan yer alamayacak sektorler;

» Faizi konvansiyonel bankaciik ve yatrim bankaciligy,

= Sigortacilik, Leasing, Faktoring, Mortgage gibi her tiirlii faize dayah finansal hizmetler,
= Alkol, titin, keyif verici maddeler,

= Domuz ve domuz Urtnleri,

21



= Kumar ve sans oyunlari,
» Medya, sinema, miizik, eglence merkez, otel, lokanta, gazino,
= Silah ve savunma sanayi sektorleridir.

Faaliyet alami agismdan bu saylan sektorlerin disinda olan sirketler ise, bilango Kriterleri
Uzerinden incelemeye tabi tutulur.

2) Bilango kriterleri :

» Faizi kredilerin sirket piyasa degerinin son 12 ayhk ortalamasma oram %33‘ten fazla
olamaz.

» Faizli aktiflerin sirket piyasa degermin son 12 aylk ortalamasina oram %33’ten fazla
olamaz.

* Ana faaliyet konusu yukarida saylan uygun olmayan sektorler arasmda yer almamakla
birlikte, ana faaliyet dis1 gelirlerinin icerisinde faiz gelirleri ve/veya yukarida saylan ve
uygun olmayan alanlardan elde edilen herhangi bir gelir var ise, bu gelirlerin toplami, sirketin
toplam gelirlerin %5’inden fazla olamaz.

» Bilanco likidite kriteri (Nakit ve Nakit Benzerleri + Ticari Alacaklar) / (Toplam Varlklar)
orani %67°den fazla olamaz.

Yukaridaki bilangco kriterlerini saglayan sirketler, QInvest Katihm Hisse Evreni’ni olusturur.
Sirketlerin faaliyet alanlar1 ve bilango kriterlerine uygunlugu, QInvest LLC tarafindan c¢eyreklik
bilango donemlerinde ncelemeye tabi tutulir ve giincellenir. QInvest LLC tarafindan
guncellenen liste, QlInvest Portfdy Yonetimi A.S. ile her ¢eyreklik donemde paylasilir.

Incelemede katlhm esaslarma uyumsuz duruma gelen sirketler QInvest Kathm Hisse Evreni
listesinin dismda brakilir.

Liste dis1 kalan hisse senetlerinin fon portfdyiinde mevcut olmasi durumunda;

Yatrim maliyeti ve yatrim hedef fiyati,
Piyasa kosullari,

Likidite,

Sirket 6zel durumu,

Unsurlar1 portfoy yoneticisi tarafindan g6z Oniinde bulundurulmak ve Damgma Kurulu'na
aciklanmak suretiyle, fon katimcilarini zarara ugratmayacak bir strateji ve uygun zamanlama
ile portfoyden ¢ikarlmasi esastr.
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