~ OYAKPORTFOY YONETIMIAS.
SEKIZINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU iCTUZUGU

I

MADDE 1- FONUN KURULUS AMACK:

1.1 Oyak Portfoy Ydnetimi A.$. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52 noi
ve 54 tineli maddelerine dayanilarak ve bu igtiiziik hitktimlerine gore yonetilmek tizere nitelikli
yatirimetlardan katiima paylari karstlit toplanacak nakit ve istirak paylart ile kattlma paylart
sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore girigim sermayesi yatirimiari ile para ve
sermaye piyasast araglarindan olusan portfoytl isletmek amactyla Oyak Portfsy Yénetimi A.S.
Sekizinei Girisim Sermayesi Yatuim Fonu kurulmustur.

1.2. Bu igtiizikte;

a) Oyak Portfoy Yonetimi A.S. “KURUCU?,

b) Oyak Portfsy Yonetimi A.§. “YONETICI”,

¢) istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S, “PORT FOY SAKLAYICIST”,

¢) Oyak Porif8y Yonetimi A.S. Sekizinei Girigim Sermayesi Yatutm Fonu “FON”,

d) Kurulun yatirim kuruluslarina iligkin diizenlemelerinde tanunlanan ve talebe dayah olarak
profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel milsterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katthim Sermayesi Hakkinda Yonetmelik’te tantmlanan
bireysel katiim yatirimest lisansma sahip kisiler “NITELIKLI YATIRIMCI”,

e) Fon ile katilma pay1 sabipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari olarak
igtiizik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sbzlesme “YATIRIMCE
SOZLESMESI”,

f) 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu “KANUN",

g) Sermaye Piyasast Kuralw'nun 11-52.4 saytlt Girigim Sermayesi Yatiim Fonlarina {liskin
Esaslar Tebligi ile ek ve degigiklikleri “TEBLIG”,

§) T11-52.1 sayth Yatirim Fonlarina Jliskin Esaslar Tebligi “YATIRIM FONU TEBLiGI”,

h) 11I-55.1 sayili Portfsy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine {ligkin Esaslar
Tebligi “PORTFOY YONETIM TEBLIGI”,

) 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluglara Tliskin
Esaslar Tebligi “SAKLAMA TEBLIGI”,

) 11-14.2 sayili Yatuum Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslatina [liskin Teblig “FINANSAL
RAPORLAMA TEBLIGI”,

j) 6102 sayalt Ttk Ticaret Kanunu “TTK”,

k) Vergi Usul Kanunu “VUK”

1) Merkezi Kayit Kurulusu A.S. “MKK”,

m) Girigim sirketlerinin sermayesini temsi! eden paylar “ISTIRAK PAYI”,

n) Sermaye Piyasasi Kurulu “KURUL”,

o) Ttirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast “TCMB”

p) Kamuyu Aydinlatma Platformu “KAP”
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MADDE 2- FON'UN _ADI ILE KURUCU, vONETICI _VE _ PORTFOY
SAKLAYICISININ UNVANI VI MERKTLZ ADRESLERI:

2.1. Fon'un ad; Oyak Portfdy Y(‘inetimi’A.S. Sekizinei Girisim Sermayesi Yatim Fonu’dur.
Fon’un yonetim adresi; Ayazaga Mahallesi Kemetburgaz Caddesi Vadi {stanbul Patk Sitesi
7B Blok Apt. No: 7 C /86 Sariyer / ISTANBUL

2.2, Kurucu’nun ve Ydneticinin;
Unvant; Oyak Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi; Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi istanbul Park Sitesi 7B
Blok Apt. No: 7 C / 86 Sartyer / [STANBUL

2.3. Portfoy Saklayicisinin,
Unvam, Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A5,
Merkez Adresi; Resitpaga Mahallesi, Borsa Caddesi, No: 4 34467 Sanyer / Istanbul

MADDE 3- _FON SURESI:

3.1. Fon’un silresi tasfiye dénemi dahil 10 (On) yildir, Bu sitre itk katilma paywmin sahigiun
perceklesmesi ile baglar. Fon stiresinin son 2 (iki) yih tasfiye ddnemidir. Tasfiye donemine
iliskin agiklamalara bu igtiiziigtn 15.2. ve 16. nolu maddelerinde yer verilmistir.

3.2. Fon siitesi, bu igtiziigiin fon siresine iligkin maddesinin degistirilmesi sarti ile
degistirilebilir.

MADDE 4- KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKKIN ESASLAR

4.1, Kurucu, nitelikli yatwimetlarin bir defada veya farkli tarihlerde sdenmek tizere, fona kaynak
taahhiidtinde bulunmalarin talep cder. Kaynalk taahhiidii sadece nakit olarak ddenebilir.

4.2, Nitelikli yatimmerlardan tahsil edilecck asgari kaynak taahhiidii tutarma ihrag belgesinde
yer verilir. Kaynak taahhildii tutarlars kurucunun yonetim kurulu tarafindan yatinmet
sdzlesmesinde belirlenecek siirelerde talep edilir.

4.3, Onayl ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim almmasint takip eden bir yil igerisinde
katiima paylarmin nitelikli yatiimetlara satigina baglanmas1 ve katilma paylarinin nitelikli
yatirimenya satigina baslandig1 tarihi mtiteakip en geg iki yil iginde Teblig’de belirlenen asgari
kaynak taghhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

4.4, Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag belgesinde belirtilen sire igerisinde
Teblig ve bu igtlizikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yonlendirilir. Ancak her
durumda bu siire iki yilt agamaz,

4.5. 4.3. nolu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taghhidil tutarina ulagilmamasi
halinde fonun yatmim faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay iginde fonun tasfiyesine izin
verilmesi talebiyle Kurul’a bagvurulmast ve Kurulca verilecek izni takiben fon igtiziilintin
ticaret sicilinden tetkin ettivilmesi zorunludur.
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4.6. Kaynak taahhtitlerinin tutar ve gdenme planina, alt ve tist limitlerine, kaynak taahhittlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan almabilecek tedbirlere yatwmmer sozlesmesinde
yer verilir,

4.7, Her bir kaynak taahhtidi ddemesi kargilifinda yatirimel hesaplarina aktarilacak katilma
paylarmin sayist, kaynak taahhiidtintin ddenmesi igin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen
pay fiyatma gore hesaplanir. Fonun kattlma payi satim dénemletinde kaynak taahhiidtinin
5denmesi durumunda katiima pay1 birim pay degetinin hesaplanmasi amaciyla hazilanan fiyat
raporlannin da kaynak taahhtid sdemesi kargiliginda yatirimes hesaplarina aktarilacak katilma
paylarinin sayisinin tespiti igin leuliantimast miimkindir. Ik talep toplama déneminde tahsil
edilen kaynak taahhtitleri karsihginda ihrag edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1
TL olarak dikkate almir, Fon katilma paylarinim ihract sonrast fona yeni bir kaynak taahhtidti
verilmesi durumunda, fonun meveut kattlma payl sahipleri ile yeni kaynak taahhtidii
kapsaminda fon katilma paylarint alacak yatirimeilar arasinda denklestirme yapilabilir, Bu
durumda, denklestirme yaptlmasina iligkin esaslara ihrag belgesinde yer verilir.

4.8. Ton ihrag belgesinde veya yatnimet stzlesmesinde hiklim bulunmasi sarttyla kaynak
taahhiidii 8demelerinden dnce girisim sermayesi portfdyiine iliskin tzel deferleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda, degierleme raporunun bedelinin ddenme esaslarina ihrag betgesinde
veya yatirimet sézlegmesinde yer verilir,

MADDE 5- FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:

5.1. Yonetici katilma paylan karstlig yatiimetlardan toplanan nakit ve istirak paylar ile ihrag
belgesinde belirlenecek silre iginde, Teblig’in 18. ve 19. md, hitkiimlerine ve bu igtliziik ile
ihrag belgesinde belirtilen portfoy stratejl ve swnirlamalarma uygun olarak portfoyi olugturur
ve yonetir.

5.2, Katilma paylarmmn yatirmmeilara satigina baglanmadan tnce kurucu ve/veya ybnetici
tarafindan fon katilma paylart kendi portfSytine alinabilit ve/veya gerckgeli yonetim kurulu
karart alinarak fona borg verilebilir,

5,3, Katilma paylart Teblig’in ihraca iligkin hitktimleri gergevesinde sadece nitelikli
yatirimetlara satilir,

5.4, Katilma paylarinn itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur, Fon tutarini temsil
eden kattlma paylart kaydi olarak MKK nezdinde yatirmmet bazinda izlenir, Fon katiima paylian
bastirlamaz ve fiziken teslim edilemez,

5.5, Kat'lma pay: islemleri iglemlerin gerceklestigi ginlerde MKK’ya bildirilir.

5.6, Katilma paylant MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirmemnn kimlik bilgileri ve buna
bagl hesap kodlar: ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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MADDE 6 FON_YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ _TABI
OLDUGU ILKELER ve RISK YONETIM SISTEMI

6.1. Fonun, inangli millkiyet esaslarna gore pay sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde
temsili, ySnetimi ve yénetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon igtiziile ve ihrag
belgesi hitklimlerine uygun olarak ylirltiimesinden Kutucu sorumludur. Kurucu, fona ait
vathiklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiizitk ile ihrag belgesine uygun
olarak tasatrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar kullanmaya yetkilidir, Fonun
faaliyetlerinin ylirtitiimesi esnasinda portfy yoneticiligi hizmeti dahil disaridan saglanan
hizmetlerden yararlanimasi, Kurucu’'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portféyl,
Kurucu tarafindan, bu ictiizitk ve Teblig hitktimleri dahilinde yonetilir,

6.2. Kurucunun yénetim kurufu tyeletinden en az birinin girisim sermayesi yatuimlar
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmast gerekli olup ayrica, kurucu nezdinde dort
yillik ytksek ogrenim gbrmis ve pirisim sermayesi yatitimlari konusunda en az bes yilhk
tectlibeye sahip tam zamanli ya da yar zamanls bir personel ile bu maddede belirtilen ybnetim
kutulu tiyesi ve kurucu genel midUriinin yer aldi1 en az tig kigiden olugan bir yatirim komitesi
bulunur. Yatirim komitesinde grevlendirilecek personel gart1, gerekli nitelikleri haiz ydnetim
kurulu tiyesi ile de saglanabilir. Yatiim komitesi, tiyelerin gogunluguyla toplanir ve toplantida
kullantlan oylarin gogunluguyla karar alir Yatuun komitesi kararlart yatiim komitesi karar
defterine vazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca saklamr. Fonun girisim
sermayesi portftylintin yonetimi ile ilgili thm iglemler yatirim komitesi tarafindan yiirtititlti,

6.3. Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olusturulmustur, Fon
hizmet birimi asgari olarak, fon muhasebe kayitlarmin tutufmasi, nakit mutabakatlarinin
yaptlmasi, katilma pay alim-satim emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iligkin islemlerin
yapildigt glinlerde fon raporlarinim, fonun mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi
gibi gorevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi biinyesinde fon miidiirli ve fon iglemleri igin
gerekli mekan, teknik donanmm ve muhasebe sistemi ile yeterli sayida ihtisas personelinin
bulundurulmast zorunludur. Fon midiiri asgari olarak fon hizmet biriminin organizasyonunun
saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu, yiiriitillmesi ve takibinden
sorumiudur. Fon mtdiitt, portfoy yoneticilii faaliyetinde bulunamaz. Fon mudiirlintin
herhangi bir sebepten dolayt gorevden ayrlmast halinde alt1 is giinil iginde yeni bir fon mildiirt
atanit ve Kurula bildirilir.

6.4, Cikarilan katilma paylarinin kaydma mahsus olmak {izere TTK'nun 64, md'ne gore tasdik
ettirilen "Iatilma Paylart Defteri” tutulur, Katilma paylar defterinde katilma paylarinin alim
satimlar izlenir. Bunlar diginda fon islemlerine iligkin olarak TTK, VUK, ve SPKn. hiikiymleri
cercevesinde; Yevmiye Defteri (giinliik defter) ile Defter-i Kebir (bliyiik defter) fon hizmet
birimi tarafindan tutulur, Hazine ve Maliye Bakanlifi’nca istenebilecek VUIK’ndan

kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

6.5, Kurucu kaydi defier olarak tutulan katilma paylarin yatiimerlar bazinda izleyebilecek bir
sistemi kurmak ve bu bilgileri 5 yil boyunca saklamak zorundadir.

6.6. Fon’un muhasebe, denetiny, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borglar Kanunu’nun
ilgili hitktimlerine uygun olarak, kurucunun ve yéneticinin hesaplari diginda 6zel hesaplarda

izlenir, Fon muhasebesine iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi”nde belirtilen esaslara
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6.7. Fon yonetiminde agagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1. Yoneticinin yonettigi her fonun gikarini ayri ayn gdzetmesi zorunludur, 'Yonetici,
yonetimindeki fonlar veya diger miigterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz, Fon portfoyt ile ilgili alim satun kararlarinda obj ektif bilgi ve belgelere
dayamimasi ve sozlegme ile belirlenen yaiim iikelerine uyulmas: zorunludur, Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden aragtirma ve raporlarin en az 5 yil stireyle
yénetici nezdinde saklanmas zorunludur. Fon portfoyiine iligkin yatiim karavint veren portfdy
yoneticisi alim satim karatlarint imzah olarak kaydeder,

6.7.2. Borsada islem goren varliklarin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarimn alim satimi nedeniyle, BIAS Borglanma Araglari Piyasasindan ayn
glin valdrii ile ayni giin valorlt islem saatleri disinda fon portfoyline alum veya fon portfdyiinden
satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen istem lkurallarina uyulur.
Yoneticinin, fon portfoyline pay alim satim islemlerinde, iglemi gergeklegtiren aract kurulugun,
fonu temsil eden miisteri numarastyla borsada iglem yapmasini temin etmesi zorunludur,

6.71.3. Yonetici fon adina yaptig alim satim igiemlerinden dolay herhangi bir ihragg1 veya aract
kurulugta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmast zorunludur.
Kurucu bu durumu 8grendigi tarihten itibaren 10 is glindl iginde en uygun habetlesme vasitast
ile yatimetlara bildirir,

6.7.4. Herhangi bir sekilde yoneticinin kendine veya tigiinct kisilere gikar saglamak amactyla
fon portfoylinde bulunan varhklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde
gerekli 6zen ve basiretin gdsteritmesi zorunfudur. Fon adina yapilacak alim satunlarda portféy
yonetim sbzlesmesinde belirienen genel fon stratejilerine ve kurucunun genel kararlarina
uyulur,

6.7.5, Fon portf&yiiniin Snceden saptanmig belitli bir getiri saglayacafna dair yazili veya stzlii
bir garanti verilmez.

6.7.6. Kurucu ve ydnetici fonun ydnetimi ile ilgili olarak veya gorevlerini ifa etmeleri sirasinda
bilgi sahibi olabilecek durumda iseler bu bilgileri kendi veya tiglincti tarafin menfaati
doprultusunda kullanamazlar.

6.7.7. Kurucu ve ybnetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolaylt olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoytine
dahil edilmesi halinde bu fonlara giris ya da gikis komisyonu tdenemez.

6.7.8. Yonetici, fon portfdytinii, fon igtiiziigi, ihrac belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat
hitktimletine gore yonetmekle yikiimlidir,

6.8. Kurucy ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde bu igtiiztik hitlktmleri, ihrag belgesi
hitktimleri ile Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzual, hitkiim bulunmayan hallerde ise
yatinmet sézlesmesi hiktimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hitkiimleri uygulanir, Fon
fctliziigli, katilma pay1 sahipleri ile kurucu ve portfdy saklayicisy arasinda fon portfoylintn
inangli miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, SPKn v¢ Saklama Tebligi kapsaminda
saklanmasim ve vekalet akdi hikiimlerine gore yonetimini konu alan, genel islem gartlarmt
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6.9. Ayrica Fon igin agagiidaki iglemler yapilabilir.

6.9.1, Katilma paylarinin geri doniislerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amactyla,
portfdyde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayi¢ bedelinin %10'una
kadar, borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya borglanma amaciyla Takasbank Para
Pivasasi [slemleri yapilabilit.

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi veya faizsiz finansman kuliamlabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullamminin gergeklestigi hesap dénemi ile sontasindaki hesap
dénemleri sonunda agiklanan fiyat raporfarnda sdz konusu orana uyun saplanmasi gereklidir.
Kredi veya faizsiz finansman kullanilmast halinde bunlarin niteligi, tutari, faizi, Odenen
komisyon ve masraflar, alindiii tarth ve kurulug ile geri 8deme tarihine iligkin bilgiler hesap

dbnemini takip eden 30 giin iginde en uygun haberlesme vasitastyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

6.10. Kurucy, girisim sermayesi yatirimlarina iliskin olarak Yonetim Kurulu Karar olmak
kosuluyla disaridan danigmantik hizmeti alabilir,

6.11. Kurucu, kendi biinyesinde risk yonetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecegi gibi,
risk yonetimi konusunda yatirim kuruluglarinda ve uzmanlagimig difer kuruluslardan da hizmet
alabilir. Risk yonetim hizmetini saglayan birim, portféytin yénetiminden sorumlu birimden
bagimsizdir. Risk ydnetimini gerceklestirecek birimin personeli, fonun risk yénetim sisteminin
olusturulmasmdan ve yonetiminden sorumludut.

Fon’un olast riskleti; piyasa riski, faiz oran riski, kur riski, ortaklik payt fiyat riski, karst taraf
viski, likidite riski, kaldirag yaratan iglem riski, operasyonel risk, yogunlagma riski, korelasyon
riski, mevzuat degisikligi riski, mali risk, finansman riski, fesih riski, fesihte tazminat riski,
miicbir sebep riski, tasarim, ingaat ve planlama viski, girigim girketi faaliyeti riski, sermaye
yatirim riski ve degerleme riskidir,

Fon’un risk yonetim sistemine ve olast risklere iligkin ayrintili agrklamalara ihrag belgesinde
yer verilmektedir,

MADDE 7- TFON PORTFOYUNDEKi VARLIKLARIN SAKLANMASI:

7.1, Fon portfoylindeli varliklarm Saklama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde portfdy
saklayicist nezdinde saklanmast zoruniudur.

7.2. Fiziken veya kayden saklanmast miimkiin olmayan varliklarm meveudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicist nezdinde tutulur,

7.3, Girigim sermayesi yatimu yapilmast ve girisim sermayesi yatiimlarindan  gikig
gerceklestiviimesi ncesinde bu iglemlere iligkin bilgi ve belgelerin Srnekleri islemlerin
gerceklestirilmesinden malkul bir siire Snce Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklartmn
yerine getirilebilmesini teminen kurucu tarafindan portfdy saklayicisina génderilir. Makul siire
tammma ve isiemlere iligkin bilgi ve belgelerin gbnderim usullerine portfdy saklama
sOzlesmesinde yer verilir.
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7.4, Fon portfoytinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti verdifi para ve sermaye
piyasast araglary, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina agilan
hesaplarda izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli
bilgilor Takasbank’a aktarilir veya séz konusu bil gilere Takasbank’tn erigimine imkan saglamr.
Yabanci setmaye piyasast araglari, Global Saklama Kurulusu nezdinde bulunan Takasbank
hesabinin altinda dogrudan Fon adina agilan hesaplarda saklanir,

7.5, Fon malvarlipi; fon hesabina olmasi, igttiztk ile ihrag belgesinde hitkiim bulunmas: sartiyla
kredi alinmast ve koruma amacli tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez, Fon malvarhi kurucunun ve portfdy saklayicisinin yénetiminin
veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi hélinde dahi bagka bir amaglia tasarruf
edilemez, kamu alacaklarinm tahsili amact da dahil olmak iizere haczedilemez, {izerine ihtiyati
tedbit konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez,

7.6. Karucunun tglinet kigilere olan borglati ve yiikiimliiliikleri ile fonlarn aym (gtinct
kisilerden olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7, Sermaye piyasast araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile
islem yapilan {ilkelerin sermaye piyasas! araglarina yatrim yapilmasi halinde s6z konusu
araglar istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.de dogrudan Fon adina agilan hesaplarda
saglanir, Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki sermaye piyasasi
araglarmin son durumu itibariyle, tamamim giisterecek sekilde ditzenlenmis belgelerin
veya bunlarm bir érneginin kurucu nezdinde stirekli olarak bulundurulmas: zorunludur,

MADDE 8- FONUN TEMSILI

8.1. Fon, taraf olacag tim sbzlegmeler ile girigim girketlerinin ydnetimine katihmmast ve bu
sirketierin genel kurullarmda oy kullanilmas: da dahil olmak tizere tiim faaliyetlerinin ictasmda,
Jcurucunun yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha
fazla lyeye veya kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun
girisim sermayesi portfByiiniin yénetimi kapsamindaki temsilinin, yOnetim kurulu karart ile
yatitim komitesine devredilmesi de miimkindiir, Ancak, fonun kurufus, katilma payt ihracy,
tasfiye, portféy ySnetim Gereti artit ile katlma payi sahiplerinin yatinm Kkararlarint
otkileyebilecek nitelilieki digfer islemlerinin yonetim kurulu karari ile yapiimasi zorunludut.

8.2. Fonun girisim sermayesi yatirsmlarmna iligkin TTK’da belirtilen ortaklik haklarim ve
Teblig'de belirtilen pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarint
Kkullanmak tzere, kurucunun ytnetim kurulu karatt ile kurucunun personeli olmayan {iglincdl
kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan, bu igtilziikten ve
ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder,

MADDE 9- FONUN_GIRISIM SERMAYESI _YATIRIMLARINA VI GIRISIM
SERMAYESI YATIRIM PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI :

9,1, Girigim Sermayesi Yatrumlari
Fon’un girigim sermayesi yatirimlars Teblig’in 18. maddesinin tiglinett fikrast kapsaminda
yapilan yatirim ve iglemlerden olusur.
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9.2. For’un yatirim stratejisi:

Fon, bitylime potansiyell yiiksek anonim ve limited sitketlere sermaye aktarmmu, pay devri
yoluyla ortaklik veya girigim sirketlerinin kurucusu olmay! hedeflemelktedir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi girigim sirketlerinin faaliyet alanlart sunlardir: altyapr
yatrun ve hizmetleri, ingaat, gida, saglik, tarum, madencilik, finans, biligim, teknoloji,
ulastirma, imalat, enerji ve benzeri yatirim hizmetleri.

Fon, potansiyel gormesi durumunda, bu sektdrierin digindaki sekttrlerde de faaliyet
gdsteren girisim sirketlerine ve girigim sermayesi yatinm fonlarna yatitim yapabilecektir.

Fon girigim girketletinin ihrag ettigi borglanma araglarina yatirim yapabilir. Yatiimlardan
kaynaklanan riskin yatiima yonlendirilen anapara miktari tle sirh olmasi kaydiyla sadece
Teblig’de tammlanan girigim girketlerine sermaye yatirtmi yapmak iizere yurtdiginda kolektif
yatirim amactyla kurulan kuruluglara dogrudan yatirim yapabilir,

Fon yatrim yapildifit tarih itibariyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yillik
finansal tablolarma gore varliklarmin en az %80’1 Tiirkiye'de kurulu bagh ortaklik ya da
istiraklerden olugan sirketlere de yatirtm yapabilir.

Yatium yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim
altyapisina kavusturulabilir, operasyonel geligime uygun, stirdiirebilirlik ve katma degerli Grlin
yaratma potansiyeli olacaktir.

Yatimmlardan cikis stratejileri: borglanma aract yatwimlarindan itfa veya satis, ortak
olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatimlardan ise hatka arz, kurucu ortaga satis,
stratejik ortagia satis veya tiglincil tarafa satig yontemleri ile gergeklestirilecektir,

Ayrica Fon portfoytinde yer alan girisim sermayesi yatismlarinin yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalarma uyulur:

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi
yatirmindan olugmast zorunfudur, %80 oram fonun Teblig’de belitienen asgari girisim
sermayesi yatirim surlamassdir,

9.2.2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOB! niteligini saglayan
girigim girketlerine dogrudan yaptis yatwumlarin, fon toplam degerinin %10unu gegmesi
halinde girigim sermayesi yatirim sinrimn asgari %51 olarak uygulant,

9,2.3. Fon, girisim girketi niteligindeki limited girketlere yatirim yapabilir, Yatirim tarihi
itibari ile limited sirket olan girisim girketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir y1l iginde
anonim girkete dontistim islemlerinin tamamlanmasi zoruntudur,

9.2.4 Yatwm similamalarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmasi zorunludur,

9.2.5, Fon'un girisim sirketlerine yapacafit ortakitk hakk: veren girisim sermayesi
yatirimlar, fon ile girigim sirketletinin yonetim konfroliine sahip meveut ortaklart arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sbzlegmest gergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan gitigim
sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girigim sirketinin
yonetim kontrolintin saffanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri stzlegmesinin
imzalanmast yeterlidir.

MADDE 10- GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARI DISINDAKI YATIRIMLARA
JLISKIN ESASLAR

10.1. Fon, sermaye piyasas: araglarini agifa satamaz, kredili menkul kiymet iglemi yapamaz ve
sermaye piyasast araglarini 8diing alamaz,

10.2. Tiirev araglava sadece portfoylerini ddviz, faiz ve piyasa riskleri gibi riskiere karst
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agtk pozisyon tutar1 fon
toplam deferinin %20sini agamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak deferlendirmelerde hesap

Suryer-8L O:‘@r{ 71440,
i McuisNu‘f“ 1340



dénemi sonundaki fon toplam degeri esas alinr, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’nda
gergeklestirilen iglemlerin nakit teminatlart da fon portfoyiine dahil edilir.

10.3. Yurt diginda yerlesik olup borsada iglem gbrmeyen ve gelisme potansiyeli tagtyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin tictincll fikrasiun (a), (b) ve (D) bentlerinde belirtilen
yontemlerle fon toplam degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatwimiar
gitigim sermayesi yatirm sinirlamalarina dahil edilmez.

10.4. Fon, girisim sermayesi yatirimlars digindaki yatwimlarda paylanm satin aldig
ortalliklarm herhangi bir sekilde yonetimlerine katiima amact glidemez ve yonetimde temsil
edilemez,

10.5. Kurucunun ve yoneticinin paylari, fon portfytine dahil edilemez.

10.6. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olugabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmast
amactyla nakit tutulabilir,

10.7. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satumi yapilan para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci sermaye piyasasi araglarina yaturum yapilabilir.

10.8. Fon portféytinde bulunan yabanct scrmaye piyasast araglart satin alindifit veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir, Bu sermaye piyasast araglars Tiirkiye iginde, Ttirkiye'de
veya diganda yerlesik kigilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

10.9. Yatirim yapilacak yabanct sermaye piyasast araglarint ihvag eden kuruluglar hakkinda ve
deperlemeye esas olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak yabanci sermaye piyasast araglarinin tabi ofdugu ilgili tilke mevzuatina gore
borsada satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorundadur. Bu tiir lusitlamalart olan sermaye piyasasi araglari portfye alinamaz.
Fonun yabanc iilkelerde yatirim yapacagl sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o ke
dtizenlemelerine gore faaliyet gsteren aract kuruluglar vasitastyla yiirlitiiliir, Yabanci borsalara
fon adina verilen misteri emirleri ve bunlarm gergeklestigine iligkin arac kuruluglardan alinmig
teyitler, ddeme ve tahsilat makbuzlar fon adina muhafaza edilir,

10.10, Borsada islem gormeyen varhik ve iglemler fon portféyiine dahil edilebilir.

10.11 Borsada islem goren dig borglanma araglarinin, borsa diginda yapilacak iglemler ile fon
portfytine dahil edilmesi veya fon portfdytinden gikarfiimasi miimk{inddr.

10.12. Asagidaki vartik ve islemler fon portfoytine dahil edilebilir.

a) Ozellegtirme kapsamina alimanlar dahil Tirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdt ve kamu borglanma araglari,

h) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karart ile ylninlige giren Tiirk
Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayih Karar hitklimleti cercevesinde alim satimi
yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu borglanma avaglart ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters tepo islemderi, vand sozlesmeleri ile taahhiithi islem pazarinda
gereglkdestizilen islemler, 7 L
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e) Kira sertifikalan ve gayrimenkul sextifikalart,

f) Varantlar ile sertifikalar,

g) Takasbank para piyasast ve yurtigi organize para piyasasi iglemleri,

&) Ttirev arag islemlerinin nakit teminatlar ve primieri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatlt menkul kiymetler, Kurulca
uygun goriilen zel tasarlanmig yabanci yatirim araclart ve ikraz istivak senetleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem géimeyen, gelisme potansiyeli tagiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

i) Altn ve diger kiymetli madenlet ile bunlara dayali para ve sermaye piyasasi araglari,

i) Kurulea uygun goriilen diger yatim araglari,

MADDE 11- PORTFOY DECGERININ BELIRLENMES] ESASLARI VI KATILMA
PAYI FIVATININ TESPITI

11.1, "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarm Kurulun ilgili diizenlemeleri ve bu igttizitkte
belitlenen esaslar cergevesinde bulunan degerlerinin toplamudir.

{1.2. "Fon foplam degeri" Fon portfoyiindeki varhiklarn Kurulun ilgili dizenlemeleri
cergevesinde defierlenmesi neticesinde bulunan fon portfy degerine varsa diger varhklarin ve
alacaklarm eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle ulagilan degerdir,

11.3. Katilma paylarinn itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin
katilma paylarmm sayisina bélinmesiyle elde edilir,

11.4. Fon portfoyiinde yer alan girigim sermayesi yatirimlar ile Teblig’in 23. maddesinin
figineti fikrasinda belirtilen yurt diginda yerlesik olup borsada islem gbrmeyen ve gelisme
potansiyeli tagiyan girketlere yapilan yatirimlarin degerlemesi T eblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde ger¢eklestirilir,

11.5. Girisim sermayesi yatirimiarimimn deperlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon
siiresi ve bu silrenin bitmesini mitteakip beg yil boyunca kurucu nezdinde de saldlantr,

11.6. Fon portfdyiinde yer alan varhklarim degerleme esaslarina iligkin olarak, Kurulun yatuim
fonlarinin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin
esaslara uyuolur,

11.7. Fon birim pay degeri ilwag belgesinde belirlenen tarih(lerde) ve en az yilda bir kere olmak
{izere hesaplantr ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatirimeilara bildirilit.

11.8. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin  ¢Gkmesi, portfdydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasann, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arzalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek gnemli bir bilginin ortaya
¢tkmast gibi olagantistit duramlarin meydana gelmesi halinde, degetleme esaslarmnin tespiti
hususunda kurucunun ydnetim kurulu karar alabilir. Bu durumda deperleme esaslarinmn
gerelgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur, Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma
pay: sahiplerine bildirim yapilir.

11.9. Kurul fon birim pay degierinin hesaplanma sikligia ve agiklanmasia iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.
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12. KATILMA PAYLARININ SATISI VE_FONA__IADESI, NITELIKLI
YATIRIMCILAR ARASINDA KATILMA PAYI DEVRI

12.1. Bu i¢tlizitkte belirtilen esaslar 'gerg:evesinde katilma paylarinin pazarlama, satiy ve
dapitii kurucunun yani sira, kurucy ile sdzlegme imzalanmast ve ihrag belgesinde unvanlarina
yer verilmesi suretiyle gerekli yetkiye sahip olan portfdy yonetim sirketleri ile yatumm
kurulugtart tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip
satig personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

12.2. Katilma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiirlitecek olan kurulus, satis
yapilan yatiimetlarin Teblifde belirlenen nitelikli yatrimer vasiflanint haiz olduklarina dair
bilgi ve belgeleri temin ctmek ve bu belgeleri fon stiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca
saklamakla yitkiimliidtir, Belittilen hususlara aylarthik nedeniyle dogabilecek yatiimel
zaratlarindan katilma paylarmin satig, pazarlama ve dafitim faaliyetini ylriiten kurulus
sorumiudur,

12.3. Katilma paylarmin Kanunun 13 tinci maddesi gergevesinde MKK nezdinde tiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

12.4. Teblig’in 16, maddesinin on ikinci fikrasi htikiimleri sakh kalmak kaydiyla, katiima
payinin satigl, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu defere kargilik
gelen igtirak paylarmin fona devredilmesi; kattlma paylarinin fona iadesi ise yatimmetlarin
katilma paylarmin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde
govrilmesi veya katilma paylarina karsihik gelen istirak paylarinin yatrimeilara devredilmesi
suretiyle gergeklestirilir,

12.5. Katilma pay satigmin veya fona iadesinin igtirak payl karsthipinda gergeklestirilmesi
durumunda, Teblip’in bu husustaki diizenlemelerine uyulur.

12.6, Katilma paylarinin fon adina alim satimt esastir. Kurucu ve portféy yoneticisi, fonun
kattlma paylarim kendi portfoytine alabilir.

12.7. Fon katima paylarnin sadece Fon stiresi sonunda Fon’a iadesi esastir. Su kadar ki;
Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim’a ek olarak, Yatirun Komitesi tarafindan karar alinmasi
durumunda belitli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatinm Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tzerinden fondan ¢ikig kabul
edilebilecektir.

Fon siiresinden 8nce girisim sermayesi yatirumlarindan gikig olmasi, alacaklarimin tabsili ve
sonrasinda borglarimin ddenmesi sonucu nakit fazlast olugmast durumunda, Kurucu Yonetim
Kurulu karariyla olusan nakit fazlast katilma pay: sahiplerine katdlma payi iadesi yapilmak
suretiyle paylar: oraninda Erken Dagitim ile dapitilabilir, Bununla birlikte isbu i¢tizigtin 15.2.
nolu maddesinde dlizenlenen tasfiye dénemine iligkin esaslar gergevesinde de katilma paylar
Fon’a iade edilebilecektir.

12.8. Katilma paylarnn satigt ve fona iadesinde gitls ¢akis komisyonu uygulanabilir.
Komisyon uygulama esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutart fona
gelir olarak kaydedilir, Fon siiresiiin sonundaki katiima payt iadesinde ve emeklilik
yatirm foplarmm katitima pays iadelerinde satis komisyonu nygulanmaz.
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12.9. Katilma paylarinin nitelikli yatirimerlar arasinda devri mimkiindiy. Nitelikli yatirimeilar
arasinda katilma payi devrinin gergeklegtirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin
nitelikli yattrimet vasiflarin haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir iglemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur, Devir islemlerini ylirtiten kurulus, soz konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlari fon stiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza ettmek
zorundadir, Nitelikli yatmmeilar arasindaki katilma payr devirleri, katilma paylarmin hak
sahibi yatmimeilarin hesaplan arasmndaki aktarim ile tamamlanir, Katilma pay1 devirlerine
iliskin bilgilerin MKKya iletilmesinden devir iglemlerini yliriiten kuruiug sorumludur. Nitelikli
yatirimeilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir,

12.10, Fona giris ve gikis komisyonunun veya performans ficretinin katilma paylarmm elde
tutuldugu siireye gdre hesaplanmast ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylatina sahip
olmaktan kaynaklanan ertelenmis hak veya ylikiimlilikler bulunmast durumunda, bu hak ve
ylikiimliiliikler de devredilen katilma paylaryla birlikte devralan yatirimeiya geger.

MADDE 13- FON_GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

13.1, Fon'un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulug tarihinden
baglayaral o yiin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

13.2. Fon'da olugan kar, katilma paylarinin bu igtiiziikte belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarmin kar paylari, kar payt dagitim
tarthinin baglangig giintinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelegtirilir. Katiima payi
sahipleri, paylarnt ibrag belgesinde belirlenen sitireferde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigii Fon'da olugan kardan paylarint almis olurlar.

13.3. Fon malvarhgimdan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir,

13.4, Fon’un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karstli olarak, fon malvarhigindan kargilanacak yonetim lcretinin hesaplanmasina
iliskin bilgilere ihrag belgesinde yer verilmektedir, Stz konusu Ueret kurucu ve ydnetici
arasinda paylagtirilabilir,

13.5. Fona iligkin ttim giderler fon malvarhgindan kargilanir, Su kadar ki, fon kurnlug mastaf
ve giderleri ile fonun portf§ytntin olugturulmasina iligkin her tirlll dansmanlik hizmeti
alimlarmdan dogan ticretler, s6z konusu ficretlere ve tahsil esaslarina yatwime sézlesmesinde
yer verilmek sartiyla, fon portféylinden kargilanabilir. Fondan kargilanan, portfdy ySnetim
{icreti dahil tim giderlerin toplammnmn fon toplam degerine gre iist sinrmna ihrag belgesinde
yer verilmektedir, Performans Ucretinin bu sinira dahil olup olmadigt hususu fon ihrag
belgesinde belirtilir,

13.6. Kar Pay: Dafitimina fliskin Esaslar

Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar gergevesinde, katilma pay1 sahiplerine kar pay:
dagitabilir.
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13.7. Performans Ucretine Tligkin Esaslar

Kurucu tarafindan performans ticreti tahsil edilebilir, Performans ticreti fona tahalkuk
cttirilecek ve fondan tahsil edilecektir, Performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul
ve esaslar katilma pay1 satisina baglanmadan kurucunun ySnetim kurulu karar: ile belirlenir,

Katilma pay: pazarlama, satis ve dagitun faaliyetini yliriiten kurulug tarafindan, katilma pay1
satis yapilacak yatirimeilara performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin
yazili olarak bildirilmesi ve katilma pay! satis1 yapilacak yatiimeilardan performans tetetine
iligkin usul ve esaslari kabul ettiklerine dair yaztlt beyan alinmast ve bu beyanin asgari olarak
5 yil boyunca saklanmasi zoruntudur.

Portfsy saklayicist tarafindan performans tereti hesaplamasinin ve varsa iade tutarimn
kurucunun yénetim kurulu karari ile belitlenen usul ve esaslara uygun olarak yapthp
yaptimadig: hususu kontrol edilerek, anilan usul ve esaslara aykiri bir durumun tespit edilmesi
halinde, kurucudan stz konusu aykirthiklavin giderilmesi talep edilir.

MADDE 14- FON'LA ILGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

14.1. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’ne uygun olarak yilhk ve alt1 aylik ara dénem finansal
rapor diizeniemekle yiktimlidtr. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara
donem finansal raporlar ise incelemeye (sinirlt bagimsiz denetim) tabidir.

14.2, Yatmmeilatin talep etmesi halinde, yillik ve altt ayhik finansal raporlara ddnem igindeki
gelismeleri agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili
diizenlemeleti uyarmea hazirlanmig bulunan degerleme raporlart eklenerek yatimeilara
sunulur, Degerleme rapoviari, bagimsiz denetime tabi degildir.

14.3. Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 glin; altt ayhk ara dénem
finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden 30 giin iginde Kurula goinderilir, S8z
konusu raporlar ayrica, Teblig’de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP’ta ilan edilerek,
Kurula yapilacak bildirimi miiteakip 10 is ginil icerisinde katilma pay: sahiplerine en uygun
habetlesme vasttastyla iletilir. KAP’ta ilan edilecek finansal raporlarda, ticari sir niteliindeki
bilgileri igeren bottimler gizlenebilir.

14.4. Kurul ilcretine esas tiger aylik dénemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem
sonunu takip eden 10 is gtintl igerisinde Kurula bildirilir,

14.5. Fon, Finansal Raporlama Tebligi’nin 11 inci, 12 nei ve 13 tincit maddelerinde diizenlenen
finansal raporlant Kurul’un bildirim yikiimltliklerine  iligkin mevzuat dizenlemeleri
cergevesinde ilan eder.

14.6. Fona iligkin olarak yapilacak tamtim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimer tanimina ve satigin yalnizea gerekli kosullar: saglayan nitelikli yatuwimeilara
yapitacafit hususlarina yer verilmesi zorunludur.

14.7. Savas, ekonomik kriz, iletigim sistemleiinin ¢bkmesi, sermaye piyasasi araglarmin ilgili
oldupu piyasanin kapanmast, bilgisayar sistemletinde meydana gelebilecek arizalar gibi
Tolaylarin ortaya gikmast durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olaralk, Teblig’in
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30’ uncu maddesindeki esaslar gergevesinde nitelikli yatrimeilara en uygun haberlegme vasttas:
ile bilgi verilir,

14.8. Kurucu girigim sermayesi yatirimlarina {li$1<in bilgileri ve varsa degerleme raporlarini,
varsa sbz konusu yatirimlarla fon ySnetiminde gérev alan kisilerin iligkisini de igerecek gekilde,
yatirmmn yapildign tarihten itibaren 15 glin iginde en uygun haberlesme vasttastyla katilma pay1
sahiplerine bildirir.

14.9. Kurul gerektiginde, Teblig’de yer alan stirelerle bagh olmaksizm kurucudan veya
saklayict kurulugtan Fon hakkmda bilgi verilmesini isteyebilir,

MADDE 15- FON'A KATILMA ve FON'DAN AYRILMA SARTLARI

15.1. Genel Esaslar

Katilma paylarint satist Kurueu ile katilma paylarinmin alim sattimina aractlik yapacak olan
yatim kurulugu tarafindan gergeklestinilir. Katilma pay1 satin alinmasinda, kaynak taahhiidd
ddeme gagrilarina istinaden Kurucunun ihrag belgesinde ilan edecegi katilma payi alim
satimunin yapilacagi yerlere bagvurularak alim talimat: verilir,

Kurucu’nun kendi adina yapacag islemler de dahil alinan tim katilma payt alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlart igin ayr1 ayr1 olmak {izere miteselsil sira numarast verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gore gereeklestirilir.

Fon katilma paylarinin sadece Fon stiresi sonunda Fon'a iade edilebilecefiinden yatirimeilar
adma satim talimatlart kurucu tarafindan olusturulacaktir. Su kadar ki; Tasfiye Donemi ve
Erken Dagitim’a ek olarak, Yatiwim Komitesi tarafindan karar alinmas: durumunda belirli bit
tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tatihte
hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat tizerinden fondan gtkig kabul edilebilecektir,

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglavinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya gilkmasi durumlarinda, Kurulea uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve kattima paylarinin alim satimi durdurulabiiir.

Katilma pay1 ahm satimuna iligkin esaslar ihiag belgesinde belirtilmisti.
15.2 Tasfiye Dinemine Dair Ozel Hiikiimler

Fon siiresinin son 2 (iki) yilini olugturan tasfiye déneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz, Fon’un varhklarimn satigt, alacaklarmn tahsili ve borglarinm
sdenmesi sonucy nakit fazlast olustukea, olugan nakit fazlasi pay sahiplerine paylart oraninda
dapitilir, Bu amagla ibrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tariblerinde, Kurucu
Fon’daki nakit meveudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutart ve sahip
oldugiu katilma paylart nispetinde her bir pay sahibinin almas gereken tutart belirler, Tim pay
sahipleri kendileri igin belirlenmis olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul edilir, Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluglar, belirlenen tutart
almaktan ve karstiginda denk gelen miktarda katilma payin jade etmekten imtina edemez.
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16. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIVESI:

16.1. Fon bu igtiiztigtin 3.1, maddesinde belirtilen stirenin sonunda sona erer.

16.2. Fon'un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirun fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanur,

16.3. Fon'un, Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtifen nedenlerle sona ermesi
durumunda, Fon portfoyiindeki varhklar Kurueu tarafindan borsada satilir, Bu sekilde satisi
milmk{in olmayan Fon varlillari, agik artima veya pazarlik veya her iki usuliin uygulanmas:
suretiyle satilarak paraya geviilebilir, Bu yolla nakde déniisen Fon vatrlig, katilma pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitlir,

16.4. Tasfiye dénemine girildiginde Kurula bilgi verilir, Fon’un tasfiye dénemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir,

16.5. Tasfiye doneminde highir katilma pay1 ihrag edilemez, Fesih amindan itibaren higbir
katilma pay1 ihrag edilemez ve geri alinamaz,

16.6. Tedavtildeki tiim katilma paylarimm iade alinmasit sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun
yapilmasmi takiben Fon adimin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan
ticaret siciline tescil ve ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan tescil ile bitlikte fon sona erer,

16.7. Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi
halinde, tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portféy saklayicist kurumun iflasina

veya tasfiyesine karar veren makam tarafindan belirlenir.

16.8. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya bagka bir fona déniigtiriilemez.

Bu igtiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun diizenlemeleri arasmda bir
uygunsuzluk olugtufu zaman Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate almur,
Sermaye Piyasast Kurolu igtiiziik hitkiimlerinin degigtivilmesini her zaman talep
edebilir ve ictiiziik standartlarm degistirebilir.
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