ROTA PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ROTA PORTFOY YONETIMI A.S. iS ZEKASI YAZILIMLARI GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLISKIiN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 31.01.2023 tarih ve E-122339003-
320.01.01-32581 sayili karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baglangig¢ tarihi olarak belirlenen 23.03.2023 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu’nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve adresi .| Rota Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Ferko
Signature Blok No:175 I¢ Kapr No:32
Sisli/Istanbul

Ihraca iliskin yetkili organ karari/karar tarihi | :| 25/07/2022 tarih ve 2022/71 sayili karar

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimini | : | Rota Portfoy Yonetimi A.S. (Kurucu)
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylariin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluglarinin
ticaret unvani

Satis yontemi :| Yurticinde nitelikli yatirnmeciya satig/
yurtdisinda nitelikli yatirimciya satig

Katilma payma iliskin asgari islem limitleri | : | Katilma payina iliskin asgari islem limiti

(varsa) bulunmamaktadir.

Fon unvani :| Rota Portfoy Yonetimi A.S. Is Zekasi
Yazilimlar1 Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu

Fon tiiri : | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi :| Tk katilma pay1 satis tarihinden baslamak
tizere 10 yildir. Bu siirenin son 2 y1li tasfiye
donemidir.

Fon y0neticisinin unvani ve adresi . | Rota Portfoy Yonetimi A.S.

Esentepe Mah. Bilyiikdere Cad. Ferko
Signature Blok No:175 I¢ Kapt No:32
Sisli/Istanbul

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi : | Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Genel Miidiirlik Sermaye Piyasalari
Bolimii Is Kuleleri Kule:1 Kat:1 34330
4.Levent/istanbul




Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Girisim sermayesi yatirimlari  Kurucu
nezdinde olusturulan yatirirm komitesi
tarafindan yonetilecektir.

Fon portfoylinlin  girisim  sermayesi
yatirimlart disinda kalan kisminin portfoy
yoneticisi olarak Ali Emrah YUCEL
gorevlendirilmistir.

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 ve
Tiirev Araclar lisans belgelerine sahiptir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu {iyelerine
iligkin bilgi

.| Tevfik ERASLAN

Y o6netim Kurulu Baskani/Genel Miidiir

Profesyonel Deneyim:

Rota Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetim Kurulu Bagkani/Genel Miidiir
(25.10.2021-Devam)

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Genel Midiir (02.09.2013-31.08.2021)
Genel Miidiir Yard. (2008-02.09.2013)
Miidiir (2004-2008)

Miidiir Yardimcist (2001-2003)

Egitim:

Istanbul Universitesi Sermaye Piyasalar
Yiiksek Lisans (1998)

Istanbul Universitesi Iktisat (1992)

Lisans Belgesi:

Sermaye Piyasast Faaliyetleri Diizey 3
(2003)

Tirev Araclar (2007)

Mert AYAYDIN
Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Profesyonel Deneyim:

Ipekyol Giyim San. Paz. ve Tic. A.S.

Mali isler Yoneticisi (2020-Devam)
Meltemi Investment Management Limited
(2018-2020)

Egitim:

University of Westminister - Isletme ve
Finans Yiiksek Lisans (2018)

Regents University of London - Isletme
(2017)




Ozcan TURKAKIN
Yénetim Kurulu Uyesi

Profesyonel Deneyim:

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yo6netim Kurulu Bagkani (2018-2022)
Yénetim Kurulu Uyesi (2016-2018)
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S.
Genel Miidiir (2013-2016)

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Genel Miidiir Yardimeisi (2002-2013)
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiir (1997-2002)

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Sermaye Piyasalari Boliimii (1984-1997)

Egitim:

Bogazigi Universitesi - Ekonomi Yiiksek
Lisans (1984)

Bogazici Universitesi - iktisat (1982)

Ugur AYAYDIN
Yonetim Kurulu Uyesi

Profesyonel Deneyim:

Ipekyol Giyim San. Paz. ve Tic. A.S.
Genel Miidiir (2010-Devam)

Uretim, Tedarik ve Pazarlama pozisyonlar
(1992-2010)

Egitim:
Istanbul Universitesi iktisat (1992)

Nilgiin ERASLAN
Yoénetim Kurulu Uyesi

Profesyonel Deneyim:

T. Is Bankas1 A.S.

Sube Miidiirii (2009-2020)
Miidiir Yardimcist (2006-2008)
Yatirirm Uzmani (1992-2004)

Egitim:
Istanbul Universitesi iktisat (1992)

Lisans Belgesi:
Sermaye Piyasast Faaliyetleri Diizey 3

(2007)




Tiirev Araclar (2010)

Yatirim komitesine iligskin bilgi

Kurucu nezdinde fon portfoyiinii yonetmek
tizere 7 (yedi) kisiden olusan bir yatirim
komitesi olusturulur.

Yatinm komitesi; Kurucu’nun  genel
miidiirti, Kurucu’nun girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az 5 (bes) yillik
tecriilbeye sahip tam zamanli veya yari
zamanli personeli ve Kurucu’nun girisim
sermayesi yatirimlar1 konusunda en az 5
(bes) yillik tecriibeye sahip bir ydnetim
kurulu tiyesi dahil Kurucu tarafindan atanan
3 (li¢) daimi iiye olmak lizere toplam 7
(yedi) iiyeden olusmaktadir. Toplam 7
(yedi) liyeden olusan Yatirim Komitesi, en
az ikisi Kurucu’nun daimi tyesi olmak
lizere, liyelerinin ¢ogunlugunun katilimiyla
toplanir ve katilanlarin oy birligiyle karar

alir. Her bir yatirnm komitesi {iyesinin 1 oy
hakk1 bulunmaktadir.

Yatirim komitesinde yer alan kisilere iligkin
isim, unvan ve 6zgee¢mis bilgileri asagida
yer almaktadir.

Tevfik ERASLAN
Y 6netim Kurulu Baskani/Genel Midiir

Profesyonel Deneyim:

Rota Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetim Kurulu Baskani/Genel Midiir
(25.11.2021-Devam)

[s Portfoy Yénetimi A.S.

Genel Miidiir (02.09.2013-31.08.2021)
Genel Miidiir Yard. (2008-02.09.2013)
Miidiir (2004-2008)

Miidiir Yardimcisi (2001-2003)

Egitim:

Istanbul Universitesi Sermaye Piyasalari
Yiiksek Lisans (1998)

Istanbul Universitesi Iktisat (1992)

Lisans Belgesi:

Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3
(2003)

Tiirev Araglar (2007)




Ozcan TURKAKIN
Girisim Sermayesi Yatirimlar1 Konusunda
Tecriibeli Yonetim Kurulu Uyesi

Profesyonel Deneyim:

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Y o6netim Kurulu Bagkani (2018-2022)
Yénetim Kurulu Uyesi (2016-2018)
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankast A.S.
Genel Miidiir (2013-2016)

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Genel Miidiir Yardimeisi (2002-2013)
Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Genel Miidiir (1997-2002)

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Sermaye Piyasalar1 Boliimii (1984-1997)

Egitim:

Bogazici Universitesi - Ekonomi Yiiksek
Lisans (1984)

Bogazici Universitesi - Iktisat (1982)

Ali Emrah YUCEL

Girisim Sermayesi Yatirimlar1 Konusunda
Tecriibeli Personel/Genel Mudiir
Yardimcisi

Profesyonel Deneyim:

Rota Portfoy Yonetimi A.S.

Genel Miidiir Yardimcist (03.01.2022-
Devam)

[s Portfoy Yénetimi A.S.

Genel Miidiir Yardimcist (01.09.2014-
31.12.2021)

Alternatif Yatirim Uriinleri

Miidiir (01.02.2014-31.08.2014)

Is Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Portfoy ~ Yonetimi  Midirligi/Midiir
(2010-2014)

Yurtici  Piyasalar ~ Midirligi/Miidiir
Yardimcisi (2008-2010)

Yurtici  Piyasalar ~ Midiirliigii/Boliim
Y 6netmeni (2006-2008)

Yurti¢i Piyasalar Miidiirliigii/Uzman (2004-
2006)

Yurtici  Piyasalar ~ Miidiirliigii/Uzman
Yardimcisi (2001-2004)




Egitim:

University of West Georgia - Isletme
Yiiksek Lisans (1998)

Bogazici Universitesi - Matematik (1997)

Lisans Belgesi:

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3
Lisansi1 (2003)

Tiirev Araclar Lisans1 (2007)

Murat Nail ERENAY

Profesyonel Deneyim:

PIA Group

Yonetim Kurulu Bagkant (01.08.2020-
Devam)

Uluslararast  Operasyonlardan  Sorumlu
Genel Miidiir (01.08.2020-Devam)

Retable

Ozel Yatirimei (01.07.2021-Devam)

PIA Team

Kurucu & CEO (01.05.2015-01.08.2020)
Ericsson

RMEA OSS/BSS Direktorii (01.03.2013-
30.04.2015)

PIA

Kurucu & CEO (01.03.2012-01.03.2013)
Avea

Kidemli IT Direktoric (01.01.2010-
01.02.2012)

LHS

Satis Baskan Yardimcis1 CIT Bolgesi
(01.10.2008-31.12.2009)

Delivery Bagkan Yardimcist  Avrupa
Bolgesi (01.08.2007-01.09.2008)

ATOS

COO (01.10.1997-31.07.2007)

Global Menkul Degerler A.S.

Kidemli Uzman (01.10.1996-01.10.1997)
Credit Suisse First Boston (CSFB)
Kidemli Partner (01.08.1993-01.09.1996)
Adventest Corp.(FUJITSU)

Arastirma ve Gelistirme Lideri (1991-1993)

Egitim:
Missouri  University of Science and
Technology - Bilgisayar Miihendisligi
(1991)




Okan KARADUMAN

Profesyonel Deneyim:

PIA

CEO (01.08.2020-Devam)

Retable

Danisma Kurulu Uyesi  (01.07.2021-
Devam)

Intellica

CEO (01.11.2012-01.01.2022)

Avea

BT-Is Zekast ve Kurumsal Coziimler
Direktori (01.01.2007-31.07.2012)

Yap1 Kredi Bankas1 A.S.

Yazilim Gelistirme Y 6neticisi (01.06.1994-
31.09.2006)

Egitim:
Istanbul Teknik Universitesi - Kontrol ve
Bilgisayar Miihendisligi (1995)

Cengiz AYDEMIR

Profesyonel Deneyim:

SCH Legal (Av Cengiz AYDEMIR)
Avukatlik Biirosu

Kurucu Ortak (2017-Devam)

Sistem Global Ege Danismanlik ve
Denetim Hizmetleri A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi (2015-Devam)

SGP Patent Degerleme A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi (2015-Devam)
Oztas Global Sogutma Teknolojileri ve
Metal Sanayi Ticaret A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi (2021-Devam)
Tiirk Silahli Kuvvetleri Jandarma Genel
Komutanligi

Subay (1988-2011)

Egitim:

Istanbul Universitesi Hukuk Fakiiltesi
(2003)

Konya Selcuk Universitesi Isletme Yiiksek
Lisans (2005)

Gazi Universitesi Ticaret Hukuku Yiiksek
Lisans (2007)




Tiirk Silahli Kuvvetleri Jandarma Okullar
Komutanhigr (1988) (Emekli Jandarma
Kidemli Binbas1)

Hiiseyin KARSLIOGLU

Profesyonel Deneyim:

SG Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz
Denetim A.S.

Yo6netim Kurulu Bagkani (2019-2022)
Sistem Global Danismanlik A.S.

Y o6netim Kurulu Bagkani (2021-Devam)
Sistem Global Akademi Eg. Aras. Yat ve
Yon. Dan. A.S.

Yo6netim Kurulu Bagkani (2021-Devam)
Inovaban Inovasyon ve Finansal Dan. A.S.
Yo6netim Kurulu Bagkani (2021-Devam)
Sistem Global Teknoloji ve Inovasyon
Yonetimi A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili (2022-
Devam

SGLOBE Yonetim ve Global Gelisim
Hizmetleri A.S.

Y 6netim Kurulu Bagkani (2020-Devam)
Kalfa Dijital Servisler ve Danismanlik A.S.
Y onetim Kurulu Bagkan1 (2021-Devam)

Egitim:
Uludag Universitesi Isletme (1993)

Fonu temsil etmek {izere disaridan atanan vekil
hakkinda bilgiler

(Fonun girigim sermayesi yatirimlarina iliskin
TTK’da belirtilen ortaklik haklarini  ve
Teblig'de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel
haklarint kullanmak iizere, kurucunun yonetim
kurulu karari ile kurucunun personeli olmayan
tictincii kisiler de vekil olarak belirlenebilir.
Bu durumda dahi kurucunun mevzuattan,
ictiiziikten ve ihra¢ belgesinden dogan
sorumlulugu devam eder.)

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve amacina iliskin
esaslar

Fon; agirlikli olarak, basta Is Zekasi
Yazilim Danismanlik Hizmetleri Tic. A.S.
olmak {izere; yazilhim ve bilgi teknolojileri
sektorlerinde faaliyet gosteren sirketlere
sermaye aktarimi yapmayi ve/veya pay
devri yoluyla ortak olmay1 ve/veya bunlara
bor¢ ve sermaye finansmaninin karmasi




seklinde yapilandirilmis finansman
niteliginde kaynak saglamay1 ve/veya
girisim  sirketlerinin  kurucusu olmay1
hedeflemektedir.

Fon; girisim sirketlerine dogrudan ve/veya
Teblig’de tanimlanan yurti¢inde kurulu 6zel
amaclh sirketler ve yurtdisinda kurulu
kolektif yatirim kuruluslar vasitasiyla
dolayli olarak sermaye aktarimi ve/veya
pay devri yoluyla ortak olabilir ve/veya bu
sirketlerin kurucusu olabilir.

Fon, esas sozlesmelerinde belirlenen
faaliyet alanlari miinhasiran Teblig’de
tanimlanan girisim sirketlerine yatirim
yapma amact ile smirlandirilmig olan
yurticinde kurulu 6zel amach sirketlere
ortak olabilir.

Fon, Teblig’de tanmimlanan  girisim
sirketlerine sermaye yatirimi yapmak tizere
yurtdisinda  kolektif yatirnm amaciyla
kurulan kuruluglara dogrudan yatirim

yapabilir.

Fon girisim sirketi niteligi haiz yazilim ve
bilgi teknolojileri sektori sirketlerinin ihrag
ettigi borclanma araglar1 ve/veya bu
sitketlerin fon kullanicis1 oldugu kira
sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fon, Teblig’de tanimlana 06zel amaclh
sirketler ve/veya kolektif yatirim amaciyla
yurt disinda kurulu kuruluglarin bor¢lanma
aracglarina ve/veya bunlarin fon kullanicisi
oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fon toplam degerinin en az %80’ devaml
olarak; yazilim ve bilgi teknolojileri
alaninda  faaliyet gosteren sirketlerin
bor¢clanma araclarma, fon kullanicisi
oldugu  kira  sertifikalarima,  paya
doniistiiriilebilir/degistirilebilir
kiymetlerine, ortaklik paylarina ve Kurulca
uygun goriilecek diger sermaye piyasasi
araclarina yapilacak yatirimlardan
olusacaktir.




Yatinm yapilacak sirketlerin sec¢iminde
asagidaki esaslara uygun sirketler tercih
edilir:

e Gelisim ve biiyiime potansiyeli arz
etmesi

e Yazihm ve bilgi teknolojileri
alaninda  yenilik¢i  iriin ~ ve
teknolojiler gelistirmesi

e Biiyiik veri tabanlarinda yer alan
verilerin anlamli hale
doniistiiriilmesine  yonelik yazilim
gelistirme ve danigmanlik
faaliyetlerinde bulunmast ve bu
konuda mevcut yazilimlarin
tyilestirilmesi ve/veya  bastan
olusturulmas1 konusunda faaliyet
gostermesi

Bor¢lanma  araglart  velveya  Kira
sertifikalarindan itfa ve/veya satig; ortak
olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga
satlg, mevcut ortaga satig, stratejik ortaga
satis veya ligiincii tarafa satis yontemleri ile
cikis gergeklestirilecektir.

Fonun yatirrm smirlamalart ve risklerine
iliskin esaslar

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirimindan olusmasi zorunludur. %80
oran1 Teblig’de belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Yatirim yapildigr tarih itibariyla  yurt
disinda kurulu olmakla birlikte son yillik
finansal tablolarina gore varliklarinin en az
%80’1 Tiirkiye’de kurulu bagh ortaklik ya
da istiraklerden olusan sirketlere yatirim
yapabilir.

Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de
belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptig1 yatirimlarin,
fon toplam degerinin %10’unu gegmesi
halinde girisim sermayesi yatirim sinir1
asgari %51 olarak uygulanir.
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Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet
sirketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi
itibari ile limitet sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden
bir yil icinde anonim sirkete doniigiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi
ortaklik hakki veren girisim sermayesi
yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklari
arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sOzlesmesi ¢ercevesinde gerceklestirilir.
Fon  tarafindan girisim sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin
yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde
ise satin alima iliskin bir pay devri
sozlesmesinin imzalanmasi yeterlidir.

Asagidaki varlik ve iglemler fon portfoyiine
dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil
Tiirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar, 6zel sektdor ve kamu borglanma
araglar1 ve kira sertifikalari,

b) 7/8/1989 tarihi ve 89/1431 sayili
Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren
Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda
32 sayili Karar hiikiimleri cergevesinde
alim satimi1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor
ve/veya kamu bor¢lanma araglari, Kira
sertifikalar1 ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat/katilma hesabi,

¢) Yatirim fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad
sozlesmeleri ile taahhiitlii islem pazarinda

gergeklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalart ve gayrimenkul
sertifikalari,

f) Varantlar ile sertifikalar,
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g) Takasbank para piyasasi islemleri ve
yurti¢i organize para piyasasi islemleri,

g) Ipotege ve varhiga dayali menkul
kiymetler, teminathh menkul kiymetler,
Kurulca uygun goriillen 6zel tasarlanmig
yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak
senetlerti,

h) Tiirev arag¢ islemlerinin nakit teminatlari
ve primleri,

1) Yurtdiginda yerlesik olup borsada islem
gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali para ve sermaye piyasasi
araglari,

j) Kurulca uygun goriilen diger yatirim
araglart.

Fon, sermaye piyasasi araglarin1 agiga
satamaz, kredili menkul kiymet islemi
yapamaz ve sermaye piyasasl araglarini
0diing alamaz.

Fon, tiirev araclara sadece portfoyiinii
doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere
kars1 korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev
araglar nedeniyle maruz kalinan acik
pozisyon tutar1 fon toplam degerinin
%20’sini asamaz. Bu fikra kapsaminda
yapilacak  degerlendirmelerde ~ hesap
donemi sonundaki fon toplam degeri esas
alimr.  Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda gerceklestirilen tiirev

islemlerin nakit teminatlar1 fon portfytine
dahil edilir.

Yurt disinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere Teblig’in 18. maddesinin ti¢iincii
fikrasinin  (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin
azami %]10’una kadar yatirnm yapilabilir.
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Bu yatirimlar girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki
yatirimlarda  paylarmi  satin  aldig1
ortakliklarin ~ herhangi  bir  sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve
yonetimde temsil edilemez.

Kurucu’nun ve Yonetici’nin paylari, fon
portfoyiine dahil edilemez.

Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle
olusabilecek likidite ithtiyacinin
kargilanmas1 amaciyla nakit tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi
yapilan para birimleri iizerinden ihrag
edilmis yabanci sermaye piyasasi araglarina
yatirim yapilabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye
piyasast araglar1 satin alindig1 veya kote
oldugu diger borsalarda satilabilir. Bu
sermaye piyasasi araglart Tiirkiye ig¢inde,
Tiirkiye’de veya disarida yerlesik kisilere
satilamaz ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi
araclarini ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve
degerlemeye esas olacak fiyat hareketleri
konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Yonetici Fon’a alinacak yabanci sermaye
piyasast araclarinin tabi oldugu ilgili iilke
mevzuatina gore borsada satisina  ve
bedellerinin transferine iliskin
kisitlamalarin =~ bulunup  bulunmadigim
arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1
olan sermaye piyasasit araclari portfoye
alinamaz.

Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri
o llke diizenlemelerine gore faaliyet
gosteren aract  kuruluslar  vasitasiyla
yuritiiliir. Yabanci borsalara Fon adina
verilen miisteri emirleri ve bunlarin
gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan
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alimmig teyitler, Odeme ve tahsilat
makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.

Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler
fon portfoyiine dahil edilebilir.

Borsada islem goren dig borglanma
araglarinin, borsa disinda yapilacak islemler
ile fon portfoyline dahil edilmesi veya fon
portféyiinden ¢ikartilmasi miimkiindiir.

Yatirnm smirlamalarina uyumun Fon’un
hesap donemi sonundaki toplam deger
tablosu itibari ile saglanmas1 zorunludur. Su
kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiliniin toplanmasini takip eden azami
iki yil icinde yatirrma yonlendirilmesi
zorunlu olup, yatinm siirlamalarina
uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin
yatirima yonlendirilmesinin tamamlandigi
hesap doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen
asgari ve azami yatirim sinirlamalarina
uyum saglamamast halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
icin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun
Kurul’a bagvuruda bulunmasi miimkiindiir.

Fon’un toplam degerinin en az %80’inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi
yatirrmindan  olusmast  zorunluluguna
aykirihik sonucunu dogurabilecek; katilma
payr alim ve 1iade islemleri, girisim
sermayesi yatirimlarindan kar pay1 ve faiz
tahsil  edilmesi,  girisim  sermayesi
yatinnmlarindan ¢ikis  gerceklestirilmesi,
girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin
diismesi, girisim sirketinin iflas yahut diger
bir nedenle sona ermesi veya mahkemece
sirketin feshine karar verilmesi veya girisim
sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarin
degerlerinin artmast gibi arizi durumlarda
Kurul’a stire verilmesi talebiyle bagvuruda
bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun
goriilmesi sartlariyla yatirim
sinirlamalarinin tekrar saglanmasi igin s6z
konusu  aykiriligin  olustugu  hesap
doneminin sonundan itibaren Kurucu’ya
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siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin
sonunda da yatinm simirlamalarinin
saglanamamast halinde Fon’un yatirim
faaliyetlerine son  verilerek, silirenin
bitiminden itibaren en ge¢ iki yil igcinde
Fon’un tasfiyesin izin verilmesi talebiyle
Kurul’a basvurulmas: ve Kurulca verilecek
izni takiben fon igtiizigliniin ticaret
sicilinden terkin ettirilmesi zorunludur.

Fon’un maruz kalabilecegi riskler asagidaki
gibidir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon
portfoylindeki varliklarin degerinde, kér
pay1 oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz
kurlarindaki ~ dalgalanmalar  nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z  konusu risklerin
detaylarina asagida yer verilmektedir:

e Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon
portfoylinde yer alan ortaklik paylarmin
fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacagi zarar olasiligini ifade eder.

e Kar Payr Orani Riski: Fon portfdyiinde
kardan pay almaya dayali kira sertifikasi,
katilma hesab1 vb. menkul kiymetlerin ve
islemlerin dahil edilmesi halinde, s0z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek getiri oranlart degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

e Kur Riski: Fon portfoylinde yer alan
yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve
yiikiimliiliikler ~bazinda yabanct para
birimlerinin  birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina  karst deg8er kazanma ve
kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar
ihtimalini ifade eder.

Karsi  Taraf Riski: Kars1  tarafin
sO0zlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi
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veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 0demenin
yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan
nakde doniistiirilememesi halinde ortaya
¢ikan zarar olasiligidir.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
Fon’un ve yatirim yapilan girisim sirketinin
operasyonel  siireclerindeki  aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade
eder. Operasyonel riskin  kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
basarisiz yonetim, personelin hatali ya da
hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum dis1
etkenler de olabilir.

Yogunlagsma Riski: Fon’un tek bir girisim
sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde
s0z konusu varligin degerinde ya da 6deme
kabiliyetinde ortaya c¢ikacak riski ifade
etmektedir.

Korelasyon  Riski: ~ Farkli  finansal
varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde aynm1 anda deger
kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farkli finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

Yasal Risk: Fon’un paylarinin satildigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin  diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisikler nedeniyle olumsuz
etkilenmesi riskidir. Ayrica yatirim yapilan
sirketlerin kanun nezdinde
yikiimliiliiklerini ~ yerine  getirememesi
nedeniyle olusan riskler de bu kapsamda
degerlendirilir. Vergi ylikiimliiliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.
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Finansman  Riski: ~ Fon’un  ihtiyag
duyuldugunda finansman kaynaklarina
ulasim giicliigii ¢ekmesi nedeni ile fon
portféyiliniin zarara ugrama durumudur.
Finansman riski ile ilk asamada Fon’un
satin alacagi bir girisim sermayesi sirketi
veya varligin bedelini 6deme kabiliyeti
olgiilmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya
sermaye artisinin fon tarafindan
karsilanabilme kabiliyeti ol¢iilmektedir.

Yatirim Yapilan Sirketlere iliskin Riskler:

Mali Risk: Yatirim yapilan sirketlerin mali
yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
ifade eder.

Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin
yatirim ve hizmetleri ile ilgili anlagsmalarin
feshedilmesi riskidir.

Fesihte Tazminat Riski: Yatirim yapilacak
sirketlerin yatirim ve hizmetleri ile ilgili
anlagmalarin zamanindan once
feshedilmesi halinde finansman
saglayicilarin  tam tazmin edilememe
riskidir.

Miicbir Sebep Riski: Yatirnm yapilan
girisim sermayesi sirketinin herhangi bir
miicbir sebep nedeniyle sozlesmelerden
kaynaklanan edimlerinin yerine
getirilememesi riskidir.

Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine
ait sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.

Asgari kaynak taahhiidii tutari (TL)

6.500.000 TL

Disaridan alinan hizmetlere (degerleme,

hukuki danismanlik vb.) iliskin bilgi

Fon’un mali tablolarinin denetimi igin
bagimsiz denetim kuruluslarindan ve fon
varliklarinin ~ saklanmasi i¢in  saklayict
kurulustan hizmet alinir.
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Kurucu, Fon’a iligskin olarak ilgili yonetim
kurulu kararina istinaden, asagida yer alan
konularda disaridan hizmet alabilir.

Degerleme Danismanligt: Yatirim
yapilmast  planlanan  sirketinin  pay
degerinin  hesaplanmast ~ kapsaminda
degerleme raporlar1 hazirlatilmast igin
alman hizmettir. Fon, yatirnm yapmadan
Once ve yatirim siiresince bu hizmetten
faydalanabilir.

Hukuki Danigsmanlik: Tiim hukuki risklerin
saptanmast ve yatirnm i¢in gerekli tim
hukuki belgelerin hazirlanmasi igin alinan
hizmettir.  Detayli  hukuki inceleme
caligmasi, yatirim yapilacak sirketin kurucu
dokiimanlarinin, faaliyetleri kapsaminda
sahip olmasi1 gereken tiim onay/izin, lisans
ve ruhsatlarinin, marka patent haklarinin,
cevresel mevzuat dahil olmak tizere ilgili
her tiirlii mevzuat ile uyumunun, tasmnir
tasinmaz maddi ve gayri maddi mal
varliklarina iligkin sahiplik durumunun,
calisanlartyla yapmis oldugu yonetim ve
hizmet sozlesmelerinin, miisterileri,
tedarikcileri ve diger tgiincii sahislarla
yapmis oldugu alim-satim, is birligi,
danismanlik, kira, kredi, finansal kiralama
ve benzeri sozlesmelerinin incelendigi,
sirketin aleyhine a¢ilmis veya acilmasi
muhtemel uyusmazlik ve davalar ile bu
davalarin muhtemel sonuglar1 ile ilgili
analizleri de igeren bir rapor hazirlanmasini
kapsar.

Finansal Danismanlik: Yatirim yapilacak
sirketin finansal raporlarinin ger¢ek durumu
yansitip yansitmadigr konusunda alinan
finansal denetim  hizmetidir. Detayli
finansal inceleme ¢alismasinda, sirketin
varliklarinin tespiti, alacak hesaplarinin
giivenli aralikta mutabakati, detayli stok
saymm1 yapilir; sirket alacaklarinin tahsil
stiresi, sirketin bor¢larin1 6deme kabiliyeti,
gelir kompozisyonu ve kar marjlar1 gibi
bulgularin tespitinin yani sira tiim borg¢larin
ve karsiliklarin eksiksiz olarak kaydedilip
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kaydedilmedigi incelenir. Ayrica,
muhasebe, raporlama ve i¢ kontrol
sistemlerinin yeterliligine ve giivenilirligine
bakilir.

Vergi Danigmanligi: Yatirim yapilmasi
planlanan sirketin tim islemlerinin vergi
kanunlar1 agisindan risk teskil edip
etmeyeceginin tespiti i¢in alinan hizmettir.
Detayli vergi inceleme ¢alismasinda, belge
diizeninin vergisel uygunlugunun,
beyannamelerin ve O6demelerin mevzuata
uygun  olarak  yapildigmin,  vergi
kayitlartyla  borglarin  mutabakatinin,
anlagmalarin  uygunlugunun, bordro ve
sosyal giivenlik 6demelerinin ve borglarinin
incelemesi yapilir.

Sektor Danismanlii: Yatirim yapilmasi
planlanan sirketin igerisinde bulundugu
sektordeki konumunu ortaya koyan, ilgili
sektorliin mevcut yapisini, 6zelliklerini ve
gelecek donemde sektdrde yasanmasi
muhtemel gelismeleri analiz eden bir
caligma hazirlanmasi i¢in alinan hizmettir.
S6z konusu ¢aligma ayrica sektordeki en iyi
uygulamalara gore kistas raporunun
olusturulmasi ve daha etkin yonetim i¢in
performans Kriterlerinin  belirlenmesinin
yani sira sektor oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

Teknik ve Bilimsel Danigsmanlik: Yatirim
yapilmasi planlanan sirketin iiretim ya da
hizmet sunmada kullandig1 tesislerinin,
arastirma-gelistirme faaliyetlerinin
durumunu  tespit etmek, kullanilan
teknolojiyi ve iiretim veya hizmet siirecini
degerlendirmek  amag¢hi  bir  c¢alisma
hazirlanmasi i¢in alman hizmettir. Bu
inceleme caligmasinda iiretime ya da hizmet
sunmaya yonelik is akislar test edilir ve
verimlilik artis1 saglanabilecek alanlar
tespit edilir. S6z konusu calisma, iiretim
yapilan ya da hizmet sunulan tesislerdeki
cevre, 13 saghgt  ve  gilivenligi
uygulamalarinin incelenmesini de
kapsayabilir.
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Insan Kaynaklar1 Damismanligi: Yatirim
yapilacak sirketin organizasyon yapisinin
incelenmesi, sirketin  c¢alisanlar1  ile
baglantili  olarak Is  Kanunu’ndaki
hiikiimlerden kaynaklanan sorumluluklar
ve finansal yiikiimliiliikkler ile ¢alisanlarin
doniisiim orani, kidem tazminat1 ve varsa
izin yiiklerinin tespiti kapsaminda alinan
hizmettir. Yapilacak c¢alismada ayrica,
calisganlarin  mesleki yetkinlikleri  de
degerlendirilir.

Operasyon ve IT Danmigmanligi: Yatirim
yapilacak sirketin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, sektoriindeki en 1iyi
uygulamalarin  belirlenmesi ve bilisim
sisteminin  degerlendirilmesini  kapsar.
Bilisim  sisteminin  degerlendirilmesi
kapsaminda yazilim iirlinlerinin
sertifikasyon durumu, teknoloji diizeyi ve
sirketin bu alanda gelistirilmeye acik
yonlerine ek olarak, sistemin siirekliligi,
yedeklenmesi, acil durum veya is siirekliligi
planlar1 incelenir.

Risk Istihbarat Danmismanhigi: Uygun
goriilmesi  halinde, yatinm yapilmasi
planlanan sirket hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerin arastirilmasini kapsar. Ek olarak
tim  sigorta  poligeleri ve  riskleri
incelenerek, bir risk raporu da tiiretilebilir.

Sirket Alim-Satim Danismanligi: Yatirim
yapilmast planlanan sirket paylarinin
alinmas1 ve ¢ikis asamasinda paylarin
satilmast i¢in alinan yatirim bankacilig
hizmetleridir. S6z konusu hizmetler,
siirecin  planlanmasi, alig/satisa  konu
sirketin deger tespitinin yapilmasi, detayl
teknik, mali ve hukuki inceleme
caligmalarinin koordine edilmesi, tanitim
hazirliklariin -~ yapilmasi,  potansiyel
ortaklar ile temaslarin  baglatilmasi,
tekliflerin degerlendirilmesi ve detaylh
miizakere siireclerinden olusur.
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Halka Arz Danmigmanlig: Yatirnm yapilan
sirketten ¢ikis asamasinda paylarin halka
arz edilmesi icin alinan yatirim bankacilig1
hizmetleridir. S6z konusu hizmetler; halka
arz stratejisinin belirlenmesi; arz zaman
planinin yapilmasi; denetim firmasi, hukuk
blirosu gibi danigmanlarin  se¢imi Ve
danisman firmalarin koordinasyonu; SPK,
Borsa Istanbul A.S., Istanbul Takas ve
Saklama Bankasi A.S., Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. gibi resmi kurumlara
yapilacak raporlamalar ve bagvurularla
ilgili siireglerin yonetimi; yurt i¢i ve yurt
disinda 6n pazarlama faaliyetlerinin
yuritilmesi; analist bilgilendirmesi ve
siirec  sunumlarinin  hazirlanmas1  ve
sunumlara katilim saglanmasi; pay satisi
icin konsorsiyum kurulmasi ve pay satisinin
yonetilmesi siire¢lerinden olusur.

Fon birim pay fiyat aciklama dénemine iliskin
esaslar

Fon birim pay degeri (alim/satima esas
fiyat) asagida belirtilen glinlerde hesaplanir.

-Fon ihrag tarihini takip eden 60 giin
boyunca her giin,

-2023 yili igin: 15 Mart, 15 Haziran, 15
Eyliil, 15 Aralik tarihlerinde,

-2024 yili igin: 15 Mart, 15 Haziran, 15
Eyliil, 15 Aralik tarihlerinde,

-2025 yili igin: 15 Mart, 15 Haziran, 15
Eyliil, 15 Aralik tarihlerinde,

-Fon ihra¢ tarthini takip eden 3 yillik
slirenin son giiniinde.

Bu tarihlerin tatil giinlerine denk gelmesi
durumunda takip eden 1§ glinii esas
aliacaktir.

Fon katilma pay1 satin alinmasi (devir
islemleri hari¢); kaynak taahhiidi ve ilk
talep toplama donemi diginda yalniza
alim/sattma  esas  fiyat  lizerinden
miimkiindiir.

Fon’a iliskin olarak ayrica (fon ihrag
tarihini takip eden 60 giinliik siire haricinde)
her giin bilgi amagli bir referans fiyat
hesaplanacak olup, s6z konusu fiyat
lizerinden (devir islemleri hari¢) Fon’a
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iligkin alim satim islemi
gergeklestirilmeyecektir.

Katilma payr alim satimi Tiirk Lirasinin
yani sira, miinhasiran Tirkiye’de yerlesik
yabancilara ve disarida yerlesik kisilere
satilmak {izere pay grubu olusturulmak
suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) lizerinden
de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylari
A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba
ayrilmistir. A Grubu fon katilma paylarinin
birim pay degeri Tirk Lirasi cinsinden, B
Grubu fon katilma paylarinin birim pay
degeri ise Amerikan Dolarnt (USD)
cinsinden hesaplanir ve aciklanir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen
gosterge niteligindeki Amerikan Dolart
(USD) déviz alis kuru esas alinir. B Grubu
paylarin birim pay degeri, A Grubu paylar
icin hesaplanmis birim pay degerinin
yukarida bahsedilen kura boliinmesi ile
bulunur.

Fon katilma paylarinin alimima ve satimina
iliskin ~ ayrintili  esaslara  isbu  ihrag
belgesinin  “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” baslikli bolimde
yer verilmigtir.

Portféydeki varliklarin degerlemesi hakkinda

bilgiler

Fon portfoylinde yer alan varliklarin
degerleme esaslarina iliskin olarak, I11-14.2
sayili  Yatinm  Fonlarimin  Finansal
Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig’de yer
alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Fon portfoyiinde yer alan borsada islem
gérmeyen girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesi, en ge¢ 15 Aralik giiniinde
olmak tizere, yilda bir defa Kurulca uygun
goriilen degerleme kuruluglar1 tarafindan
yapilacaktir. Su kadar ki, bu ihrag
belgesinde belirtilen diger fon birim pay
fiyat agiklama tarihlerinde, en giincel
degerleme raporunda bulunan degerler fiyat
raporlarinda kullanilacaktir. Kurucu uygun
gordiigli durumda ilgili degerleme tarihi
diginda da girisim sermayesi degerlemesi
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yaptirtp, alim/satima esas fon fiyati
aciklanma giinlerinde kullanabilir.

Teblig’in 23. maddesinin iiglincii fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada
islem gormeyen ve gelisme potansiyeli
tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin
degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde ger¢eklestirilir.

Hesap doneminin bitiminden 6nceki 3 (li¢)
ay icerisinde Kurulca uygun goriilen
degerleme kuruluslari tarafindan hazirlanan
bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim
komitesi karar1 alinmasi sartiyla 1ilgili
girisim sermayesi yatiriminin hesap dénemi
sonu degeri olarak kullanilmast
miimkiindiir.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirrmi  disindaki  varlik, islem ve
yiikiimliiliiklerin ~ degerlemesinde, Fon
Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim

sistemlerinin ¢cokmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar

sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarmin tespiti hususunda
kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve
portfoy saklayicisina bildirilmesi
zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve
belgeler fon siiresi ve bu siirenin bitmesini
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miiteakip 5 (bes) yil boyunca Kurucu
nezdinde saklanir.

Portfoydeki varliklarin saklanmasi hakkinda
bilgiler

Fon portfoylindeki varliklarin  Kurul’un
portféy saklama diizenlemelerine gore
saklama soOzlesmesinde belirtilen esaslar
cercevesinde saklanmasi zorunludur.

Fon mal varligindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iliskin giderler fon portfoyilinden
karsilanir; yonetim ticreti dahil (performans
ticreti harig) tiim giderlerin toplaminin iist
sinirt yillik %20°dir. 2022 yili i¢in Fon’un
toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,002054’inden
(milyonda yirmi virgil elli dort) [yillik
yaklasik %0,75 (ylizde sifir virgiil yetmis
bes)]; 2023 yilindan itibaren gegerli olmak
lizere devam eden donem i¢in Fon’un
toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliik %0,005480’inden
(milyonda elli dort virgiil seksen) [yillik
yaklasik %2 (yiizde iki)] olusan bir yonetim
iicreti tahakkuk ettirilir. Bu ticret her ay
sonunu izleyen bir hafta i¢inde Kurucu’ya
fondan 6denecektir.

Fon malvarligindan, fon portfOyiiniin
yonetimi ile ilgili Kurucu’ya 6denecek
yoOnetim tiicreti ve performans primi de déhil
olmak {iizere, asagida belirtilenler disinda
harcama yapilamaz.

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil
ve ilan giderleri,

b) Takvim yili esas alinarak tiger aylik
donemlerin son is giliniinde fonun toplam
degeri iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
c) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler
dahil olmak tizere noter licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari
temsil eden belgelerin nakil veya nakle
bagl sigorta iicretleri,

e) Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii
ticretler,

f) Varliklarin nakde c¢evrilmesi ve
transferinde Odenen ve bunun disinda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,
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g) Finansman ve faiz giderleri, komisyon,
masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portféyden
satimlarda 6denen kurtajlar (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz
satis kuru iizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.),

h) Portfoy yonetim ticreti,

1) Performans iicreti,

i) Fon’un kurulus donemi igin yapilanlar da
dahil olmak fizere, isbu ihra¢ belgesinde
belirtilen tiim danmismanhk hizmet ve
ticretleri ve Fon’un ig ve islemlerine iligkin
alinacak hukuki, teknik/bilimsel ve diger
danigsmanlik hizmeti Gicretleri,

J) Fon ile ilgili her tiirli hukuki siiregte
yapilacak masraflar (avukatlik {icreti, yasal
giderler vb),

k) Katilma paylart ile ilgili harcamalar,

I) Aract kurum komisyon ficreti ve
masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin
her tiirli gider ve masraf, har¢ ve noter
tcretleri,

n) MKK ve Takasbank’a odenen ficret,
komisyon ve masraflar,

0) Fon  portfoylindeki  varliklarin
pazarlanmasi ve satist icin katlanilan
pazarlama, satis ve dagitim giderleri,

0) Fon’un miikellefi oldugu vergiler,

p) KAP giderleri,

r) E-vergi beyannamelerinin tasdikine
iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

S) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve
kullanom) ve  E-fatura  (arsivleme)
uygulamalari nedeni ile 6denen hizmet
bedeli,

s) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen
denetim licreti,

t) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

u) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan
giderleri ve diger harcamalar:

a) Fon’un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miisavirlik giderleri,
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b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan ticretler,
c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik
donemlerin son is giiniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda Kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen
Kurul ticreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1

sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarimin
ictliziikte ve isbu ihrag¢ belgesinde belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir.
Fon  portfoyiinde  bulunan  ortaklik
paylarmin kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin ~ baslangic  gilinlinde  tahsil
edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri,
paylarm1 bu ihra¢ belgesinde belirlenen
stirelerde Fon’a geri sattiklarinda, isleme
esas fiyatin icerdigi Fon’da olusan kardan
paylarini almis olurlar.

Fon’da nakit birikmesi durumunda Kurucu
yonetim kurulu karartyla kar payr dagitimi
yapilabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin

esaslar

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay
alim talimati veren nitelikli yatirimcilara
satilmak tizere katilma payi ihrag eder.

Fon paylar1 sadece fon siiresinin sonunda
Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar
adina satim talimatlar1 Kurucu tarafindan
olusturulacaktir. Yatirim sinirlamalarina
uyum saglanmasi amaciyla isbu ihrag
belgesinde yer alan Fon’a zorunlu katilma
payr satist/iadesine iligkin  hiikiimler
saklidir.

Katilma pay1 satisi, katilma payr bedelinin
tam olarak nakden 0denmesi veya istirak
paylarinin Fon’a devredilmesi suretiyle;
katilma paymnin Fon’a iadesi ise, tasfiye
donemi istisna olmak iizere yalnizca fon
stiresinin sonunda, yatirimcilarin katilma
paylarinin nakde ¢evrilmesi veya katilma
paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
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yatirimcilara  devredilmesi suretiyle
gergeklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler
de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina, alim ve satim talimatlar1 i¢in
ayrt ayr1 olmak iizere, miiteselsil sira
numarast verilir. Islemler bu &ncelik
sirasina gore gergeklestirilir.

Katilma  pay1 satin alinmasinda,
Kurucu’nun bu ihra¢ belgesinde ilan ettigi
katilma payr alim satiminin yapilacagi
yerlere bagvurularak alim talimati verilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim

sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu pazarin, piyasanin,
platformun kapanmasi, bilgisayar

sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
fon toplam degerini etkileyebilecek dnemli
bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi durumunda,
Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim
pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

Fon’a Katilma Esaslari:

Fon katilma paylar1 sadece Kurul
diizenlemelerinde  tanimlanan  nitelikli
yatirimcilara satilabilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis
baslangig tarihinden itibaren 15 giinliik siire
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmistir. Bu déonemde
yatirimcilarin verdikleri katilma pay1 alim
talimatlar1 15 giinliik siirenin son giliniinii
takip eden ilk is giiniinde 1 TL {izerinden
gergeklestirilir.

Ayrica  nitelikli  yatinmeilar  kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemini (fon
ihra¢ tarihini) takip eden 3 yil boyunca
katilma pay: alma talimati vermek veya
kaynak taahhiidiinde (nakit veya istirak pay1
karsilig)  bulunmak  suretiyle Fon’a
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katilabilir. Bu siirenin sonundan itibaren
yatirimci Sézlesmesinde tanimlanan haller
disinda Fon’a pay alim veya kaynak
taahhiidi talimat1 kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiitleri nakit veya istirak pay1
karsiliginda Odenebilecektir. Su kadar ki,
kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi igerisinde yalnizca nakit 6deme
karsilig1 kaynak taahhiidiinde bulunulabilir.

Fon ile katilma payi sahipleri arasinda
akdedilen yatinmci sozlesmesi kaynak
taahhitlerinin 6deme esaslarini belirler;
kaynak taahhiitlerinin 6deme planina, alt ve
tist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan
alimacak tedbirlere bu sodzlesmede yer
verilmektedir.  Kaynak taahhiitlerinin,
Kurucu  yonetim  kurulu tarafindan,
yatirimlar, giderler veya olusabilecek diger

ihtiyaglar gibi Fon’un nakit
gereksinimlerini karsilamak igin yatirimci
sozlesmesinde belirtilen usullerle

yatirimcilardan Fon’a 6denmesi talep edilir.
Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi
sonrasinda yatirimel, kaynak taahhiidi
O0deme talebinde belirtilen tutarda alim
talimati vermis sayilir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi  icerisinde  ddenen  kaynak
taahhiitleri nominal  degerden paya
doniistiiriiliir. Kaynak taahhiidii ve ilk talep
toplama donemi sonrasinda, kaynak
taahhiidii O6denmesi yatirimci
sozlesmesinde belirlenen siirelerde Kurucu
yonetim kurulu tarafindan talep edilir ve
O0demeye karsilik, s6z konusu tarihin hemen
oncesinde hazirlanan degerleme raporunda
belirlenen pay fiyat1 lizerinden yatirimciya
katilma pay1 verilir.

Katilma payr satin aliminda, kaynak
taahhiidi o6deme c¢agrilarima istinaden
Kurucu’nun bu ihrag¢ belgesinde ilan ettigi
katilma payr alimmin yapilacagi yerlere
bagvurularak alim talimat1 verilir.
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Alim talimatinin verilmesi sirasinda, istirak
payt karsiligi verilen katilma payr alim
talimatlar1 disindaki katilma pay1 bedelinin
Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.

A Grubu katilma paylart i¢in alinan alim
talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gerceklestirilinceye kadar yatirimet
adma Kurucu’nun yonetim kurulunun karar
verdigi uygun yatirim  araclarinda
degerlendirilmek  suretiyle bu ihrag
belgesinde belirlenen esaslar ¢ergevesinde,
katilma payr aliminda kullanilir. Su kadar
ki, is giinlerinde saat 12:30’a kadar girilen
alim talimatlarinin  yatirnm araglarinda
degerlendirilmesi ayni giin, saat 12:30’dan
sonra girilen allm  talimatlarinin
degerlemesi ise takip eden is gilinii baslar. B
Grubu katilma paylart herhangi bir
nemalandirmaya tabi tutulmayacaktir.

Katilma pay1 alimina yatirim araglarindan
elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z
konusu getiri, katilma payr alimimi takip
eden ilk is giinii yatirimcilarin hesabina
nakit olarak iade edilir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
doénemini (fon ihrag tarihini) takip eden 3
yullik siire igerisinde, yatirimcilar her giin
katilma pay1 alim talimati verebilir. Verilen
alim talimatlari, talimatin verilmesini takip
eden ve islem gerceklestirmeye esas olan ilk
fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati
tizerinden, fon birim pay degeri hesaplama
tarihini takip eden ilk is giinii yerine
getirilecektir.

Fon’a  katilmaya iliskin  belirlenen
donemlere asagida yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi disinda, asagida belirtilen katilma
pay1 alim satimina esas fiyat hesaplama
giinlerinde; saat 17:00’ye kadar iletilen
katilma payr alim talimatlari, talimatin
verilmesini takip eden ilk hesaplamada
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bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine
getirilir.

-Fon ihra¢ tarihini takip eden 60 giin
boyunca her giin,

-2023 yili i¢in: 15 Mart, 15 Haziran, 15
Eylil, 15 Aralik tarihlerinde,

-2024 yili i¢in: 15 Mart, 15 Haziran, 15
Eylil, 15 Aralik tarihlerinde,

-2025 yilt i¢in: 15 Mart, 15 Haziran, 15
Eyliil, 15 Aralik tarihlerinde,

-Fon ihrag¢ tarihini takip eden 3 yillik
stirenin son gliniinde.

Katilma pay1 alim talimatlari, yukarida yer
alan tarihlerde hesaplanan ve bir sonraki is
giini agiklanan fiyat iizerinden agiklama
tarihinde gercgeklesecektir. Bu tarihlerin
tatil giinlerine denk gelmesi durumunda
takip eden is giinii esas alinacaktir.

Fon’un yonetimi gergevesinde gereksinim
olugsmasi durumunda, Kurucu ydnetim
kurulunun karar almasi ile birlikte; belirli
bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, yonetim  kurulu  kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat (alim/satima esas fiyat)
tizerinden Fon’a girig kabul edilebilecektir.

Katilma payr alim satimi Tiirk Lirasinin
yani sira, miinhasiran Tirkiye’de yerlesik
yabancilara ve disarida yerlesik kisilere
satilmak tizere pay grubu olusturulmak
suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) lizerinden
de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylar
A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba
ayrilmistir. A Grubu fon katilma paylarinin
birim pay degeri Tiirk Lirast cinsinden, B
Grubu fon katilma paylarimin birim pay
degeri ise Amerikan Dolarnt (USD)
cinsinden hesaplanir ve agiklanir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in
TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen
gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1
(USD) doviz alis kuru esas alinir. B Grubu
paylarin birim pay degeri, A Grubu paylar
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icin hesaplanmis birim pay degerinin
yukarida bahsedilen kura boliinmesi ile
bulunur.

Kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemini takip eden ilk is giinlide bir adet
A Grubu paymn nominal fiyati (birim pay
degeri) 1 Tirk Lirasi, bir adet B Grubu
payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise
bir onceki is giiniinde TCMB tarafindan
belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) doviz
alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1 Tiirk
Lirast (TL) karsiligt Amerikan Dolari
(USD)’dir. TL ve Amerikan Dolar1 (USD)
Odenerek satin alinan fon katilma paylarinin
Fon’a iade edilmesi durumunda 6deme ayni
para birimi cinsinden yapilir.

Pay gruplar1 arasinda gecis yapilamaz.

Katilma paylar1 nakit olarak yada istirak
paylari karsili§inda ihrag edilebilir. Katilma
payr satisindan Once istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen
kuruluglarca yapilmasit zorunludur. Alim
talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek,
bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Istirak payr karsih@mnda ihrag edilecek
katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi ve fon portfoyiine alinacak
istirak paylarinin degerinin tespit edilmesi
amaciyla Kurul diizenlemeleri ¢cergevesinde
son Ui¢ ay icerisinde diizenlenmis bir 6zel
degerleme raporu temin edilecek ve en fazla
bu degere tekabiil edecek sekilde katilma
payr ihrag edilecektir. Fon’a devri
karsiliginda, devreden yatirimcilara
degerleme raporunda belirlenen degerden
yukar1 olmamak {izere, s6z konusu istirak
pay1 devrinin gerceklestigi giin agiklanacak
fiyat raporunda hesaplanan birim katilma
pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
katilma paylar1 verilecektir. Diizenlenen
degerleme raporunun icreti istirak payini
devredecek yatirimci tarafindan karsilanir.
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Fon’dan Ayrilma Esaslart:

Katilma paylart sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebileceginden
yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu
tarafindan olusturulacaktir. Bu durumda
yatirimceilar tarafindan ayrica satim talimati
verilmesine gerek bulunmayip, katilma
paylarinin bedeli fon siiresinin sonunu takip
eden en ge¢ altmisinct (60) is giiniinde
ictliziglin ~ 16. maddesi ¢ergevesinde
yatirimcilara ddenir.

Su kadar ki, fon siiresinden once girisim
sermayesi  yatirimlarindan  ¢ikis  olmast,
alacaklarinin tahsil ve sonrasinda borglariin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi
durumunda, Kurucu yonetim kurulu karariyla
ve yatirnmeilarin onayi ile olusan nakit fazlasi
katilma pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi
yapilmak veya kar payr odenmesi suretiyle
paylari oraninda dagitilabilir. Bu 6demeler,
ilgili kararin alinmasimi1 takip eden en geg
altmiginci (60) is giiniinde gerceklestirilir.

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye
doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz. Fon’un
varliklarinin satisi, alacaklariin tahsili ve
borg¢larinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olustuk¢a, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Bu
amagla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati
aciklanma tarihlerinde, Kurucu Fon’daki
nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaglar
dikkate alarak, Fon’da makul miktarda
nakit biraktiktan sonra, pay sahiplerine
dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu
katilma paylar1 nispetinde her bir pay
sahibinin almas1 gereken tutar1 belirler.
Tlim pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis
olan tutar kadar satim talimat1 vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez. S6z konusu
O0demeler Kurucu karari ile kéar pay1 olarak
da gerceklestirilebilir.
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Katilma paylarinin fon siiresinin sonunda
Fon’a iadesinde fiyat olarak fon siiresinin
son giinii itibari ile hazirlanan bagimsiz
denetimden geg¢mis fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri
kullanilur.

Katilma paylarinin nitelikli  yatirimcilar
arasinda devri miimkiin olup, devir referans
fiyat dahil olmak iizere agiklanmis en
giincel fiyat {lizerinden yapilacaktir.
Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1
devrinin gercgeklestirilebilmesi icin
devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli
yatirimet vasiflarini haiz olduguna iligkin
bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi ve Kurucu’nun onayimin
alinmasi1 zorunludur. Devir islemlerini
yluriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon stiresi
ve takip eden en az bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli
yatirimcilar  arasindaki  katilma  pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim
ile tamamlanir. Katilma payr devirlerine
iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden
devir  islemlerini  yliriiten  kurulus
sorumludur. Bu madde kapsaminda,
Kurucu da sahip oldugu katilma paylarini
diger nitelikli yatirimcilara devredebilir.
Katilma paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormesi ve Borsa Istanbul’da nitelikli
yatirrmcilar  arasinda  devri  miimkiin
degildir.

Fon ictliziigli ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 giin; alt1
aylik ara donem finansal raporlar ise ara
dénemin bitimini takip eden 30 giin i¢cinde
KAP’ta yaymmlanir ve Kurul’a gonderilir.
S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a
yapilacak bildirimi miiteakip 10 is giinii
icerisinde katilma pay1 sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir. KAP’ta ilan
edilecek finansal raporlarda, ticari sir
niteligindeki bilgileri iceren boliimler
gizlenebilir.
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Fon i¢tiizligli ve ihrag belgesi Kurucu’nun
internet sitesinde ve KAP’ta yayinlanir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Varsa kar payr dagiimi ve performans

iicretlendirmesine iliskin esaslar

Fon tarafindan katilma pay: sahiplerine kar
pay1 dagitilabilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan
cikislarda kar elde edilmesi veya isbu ihrag
belgesinin “Fona katilma ve fondan
ayrilmaya iligkin esaslar” maddesinde
belirtilen hallerde, yénetim kurulu karari ile
katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir.
Kar dagitilmasina karar verilen giin fon
yatirimcilart dagitilacak tutar, dagitim tarihi
ve s0z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi
hakkinda  bilgilendirilir. ~ Kar  pay1
O0demeleri, Kurucu yonetim kurulu kararini
takip eden 5 i gini igerisinde
gerceklestirilir.

Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca performans iicretinin tahakkuku ve
tahsiline iliskin usul ve esaslar katilma pay1
satisina baslanmadan Kurucu’nun yonetim
kurulu karar1 ile belirlenir. S6z konusu
yonetim kurulu kararinda performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin
orneklere de yer verilecektir.

Performans tucreti Fon’a  tahakkuk
ettirilecek ve Fon’dan tahsil edilecektir.

Katilma pay1 pazarlama, satis ve dagitim
faaliyetini yiirliten kurulus tarafindan,
katilma pay1 satis1 yapilacak yatirimcilara
performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline
iliskin usul ve esaslarin yazili olarak
bildirilmesi ve katilma pay1 satis1 yapilacak
yatirimcilardan performans {icretine iliskin
usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili
beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak
5 (bes) y1l boyunca saklanmasi zorunludur.
Portfoy saklayicisi tarafindan performans
ticreti hesaplamasinin  ve varsa iade
tutarmin Kurucu’nun yonetim kurulu karar1
ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak
yapilip  yapilmadigi  hususu  kontrol
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edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir
durumun  tespit  edilmesi  halinde,
Kurucu’dan s6z konusu aykiriliklarin
giderilmesi talep edilir.

Teblig’de yer alan performans
ticretlendirmesine iligkin tim
diizenlemelere uyulur.

Fon toplam gider orani

(Disardan saglanan degerleme ve danismaniik
giderleri dahil olmak iizere fonun tiim
giderlerinin toplam degerine oramni ifade
eder.)

Fon’dan karsilanan, yonetim {icreti dahil
(performans ticreti hari¢) tiim giderlerin
toplaminin st sinir1 fon toplam degerinin
yillik  %20’si  (ylizde yirmi) olarak
uygulanir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is
giinii itibartyla, yillik fon toplam gideri
oraninin asilip asilmadigi, ilgili donem
icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin
ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen
oranlarin asildignin tespiti halinde, asan
tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a 6denmek tizere tahakkuk
ettirilir ve takip eden bes is giinii icinde
Kurucu tarafindan Fon’a 6denir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa
dahi Fon’dan yapilabilecek harcamalar
disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve
bu giderler fon malvarligindan 6denemez.

Fon’un yonetim ve temsili ile Fon’a tahsis
edilen donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsilig1 olarak, fon
malvarligindan  karsilanacak  yoOnetim
licretinin hesaplanmasina iligkin bilgilere
isbu ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Kredi alinmasi1 dngdriililyorsa, konuya iligskin
bilgi

Fon ihtiyaclarin1 veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla Fon’un
son hesap donemi itibari ile hesaplanan
toplam degerinin en fazla %50’si oraninda
kredi veya faizsiz finansman kullanabilir.
Kredi veya faizsiz finansman kullaniminin
gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki
hesap donemleri sonunda agiklanan fiyat
raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmas1 gereklidir. Kredi veya faizsiz
finansman kullanilmasi halinde bunlarin
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niteligi, tutari, faizi, 6denen komisyon ve
masraflar, alindig: tarih ve kurulus ile geri
O0deme tarihine iliskin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin icinde en uygun
haberlesme  vasitasiyla katilma  pay1
sahiplerine bildirilir.

Koruma amagli tiirev arag islemleri yapilmasi
ongoriiliiyorsa, konuya iliskin bilgi

Fon, tiirev araclara sadece portfoyiinii
risklere karst korumak amaciyla taraf
olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz
kalmman ag¢ik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin  %20’sini asamaz. Bu madde
kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
hesap donemi sonundaki fon toplam degeri
esas alinir.

Katilma paylariin
dagitim kanallar1

satisinda  kullanilacak

Katilma paylarmin satisi Rota Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
gormesi

islem

Borsa’da islem gormeyecektir.

Katilma paylarimin satisinin ve fona iadesinin
istirak paylarn karsiliginda gergeklestirilip
gerceklestirilemeyecegi hakkinda bilgi

Katilma payinin satisi, istirak payinin Fon’a
devredilmesi suretiyle de
gerceklestirilebilir. Istirak paylarinin Fon’a
kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki
kriterler uygulanir. Istirak paylarmin
toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun
goriilen kuruluslarca degerleme raporu
diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme
raporunun {iicreti istirak payim devredecek
yatirimel tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiiginda,
devreden yatinmcilara en fazla bu
degerleme raporunda belirlenen degere
tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki
devrin tamamlandig giin agiklanacak fiyat
raporunda hesaplanan birim katilma pay1
fiyatina gore Dbelirlenecek olan adette
katilma paylar verilecektir.

Fon  katilma  paylarmin  degerlerinin Kurucunun resmi internet sitesi olan
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri www.rotaportfoy.com.tr adresinde
duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesine
iliskin esas ve usuller

(Katilma paylarvmin  satisi, fon birim pay
degerinin tam olarak nakden odenmesi veya
bu degere karsilik gelen istirak paymin fona
devredilmesi; katilma paylarimin fona iadesi
ise yatirnmcilarin katilma paylarimin ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore fona iade

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine
iliskin esas ve usullere isbu ihrag belgesinin
“Fona katilma ve fondan ayrilmaya iliskin
esaslar” boliimiinde yer verilmektedir.
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edilmek suretiyle nakde c¢evrilmesi
katilma paylarina karsilik gelen
paylarinin yatirimcilara
suretiyle gerceklestirilebilir.)

veya
istirak
devredilmesi

Katilma paylariin satisi ve fona iadesinde
giris cikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi hakkinda bilgi

Katilma paylarinin satig1 ve Fon’a iadesinde
giris ¢ikis komisyonu uygulanmayacaktir.

Katilma paylarmin sadece fon siiresinin
sonunda nakde
dontstiiriiliip/dontstiirilmeyecegine  iliskin

bilgi.

Katilma paylar1 sadece fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir. Ayrica,
Fon’dan ayrilmaya iliskin  esaslarda
belirtildigi tizere erken dagitim olabilir.

Diger  taraftan,  girisim  sermayesi
yatirimlarinin bir kisminin, fon siiresi i¢inde
satis1 s0z konusu olabilir. Bu satis sonucu,
girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan
yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngoriilen %20
oranindaki azami sinir1 agarsa, Kurucu yeni
girigim sermayesi yatirimi yapmayip sz
konusu nakdin zorunlu katilma pay1 geri
alimi (pay bozumu) veya kar pay1 yapilmasi
suretiyle  katilma  payr  sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir. Bu durumda,
%20 smirmi asan kisim, Kurucu’nun daha
fazlasinin dagittimimna iligkin bir karar
olmadik¢a, karar tarihini takip eden ilk
giincel fiyat raporu esas alinarak
yatirimcilara Fon’daki paylari oraninda ve
katilma paylarmin Fon’a iadesi kosuluyla
nakden dagitilir. Bu dagitim, kar pay1
yontemi veya yatirimcilarin Fon’a zorunlu
katilma pay:1 satig/iadesi gergeklestirmesi
(pay bozumu) suretiyle yapilir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil edilmesini
miiteakip yatirima yonlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya
satisina baslandigi tarihi miiteakip en geg 2
yil i¢inde asgari kaynak taahhiidii tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak
taahhiidii toplamu tahsil edildikten sonra en
gee 2 yil icerisinde yatirima ydnlendirilir.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce girisim
sermayesi portfoyiine iligkin 6zel degerleme
raporu hazirlatilip/hazirlatilmayacagina iligskin
bilgi

Hazirlatilmast durumunda, degerleme
raporunun bedelinin 6denme esaslar1 hakkinda
bilgi

Gerek duyuldugu takdirde kaynak taahhiidii
O0demelerinden Once girisim sermayesi
portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilmas1 miimkiindiir.

Kaynak taahhiidii 06demelerinden Once
girisim  sermayesi  portfoyiine iligkin
hazirlanan degerleme raporunun bedeli, bu
ihrag belgesinde belirtilen fon
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malvarligindan yapilabilecek harcamalar
altinda, girisim sermayesi yatirimlarina
iligkin olarak disaridan alinan hizmetler i¢in
O0denen bedeller kapsaminda
degerlendirilir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler
(Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin riskler
igin varsa kurucunun yonetim kurulu kararina
baglanmuig risk limitlerine ve Portfoyiin para
ve sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinden
olusan boliimii i¢in kurucunun yonetim kurulu
kararina baglanmasi zorunlu olan risk
limitlerine iliskin bilgiler)

Kurucu, [11-55.1 sayili Portféy Yonetim
Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
Iliskin Esaslar Tebligi, I1II-52.1 Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi ve 111.52.4
Girisim  Sermayesi Yatinm Fonlarma
Iliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen
hiikiimlerin yan1 sira girisim sermayesi
yatirimlarma iligkin finansman riski ve
likidite riski ile diger muhtemel risklerin
yonetimini de igeren bir risk ydnetim
sistemi olusturmustur.

Risk yoOnetim sisteminin olusturulmasi ve
risk raporlamasindan Risk Yonetim Birimi
Sorumlusu  mesuldiir. Kullanacagi risk
yOnetim sistemine ait prosediirler ve
modeller Sirket Yonetim Kurulu onayi ile
yurtrliige konulur. Risk o6l¢iimlerinin
yapilmasi ve raporlarin olusturulmasi icin
ODIFIN yazilim sistemi kullanilmaktadir.
Kurucu’nun Risk Yonetimi Prosediirii’nde
riskler tanimlanmis ve bu risklerin
Olglimiine iliskin  kriter ve limitler
belirlenmis  olup, Kurucu’nun  Risk
Yonetim Prosediiri’nde ancak yonetim
kurulu karar ile degisiklik yapilabilir.

Yonetilen portfoylerin yatirim stratejisi ile
yatirim yapilan varliklarin yapisina ve risk
diizeyine uygun olarak olusturulan ve
kurucunun i¢ kontrol sistemi ile biitlinliik
arz etmekte olan risk yOnetim sistemi,
yonetilen portfoylin maruz kalabilecegi
temel risklerin  belirlenmesini ve bu
risklerin tutarl bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, dl¢limiini ve
kontrollinii  igeren bir risk  Ol¢liim
mekanizmasinin olusturulmasini
icermektedir. Portfoye iliskin riskler ve
Olctim yoOntemleri, diizenli olarak ve
portfoye iliskin onemli gelismelere paralel
gozden gecirilerek giincellenmektedir.
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Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin
temel risk tiirleri tanimlanmis, potansiyel
riskler belirlenmis ve riskleri Onleyici
tedbirler konusunda ¢alismalar yapilmistir.
Yonetilen portfoye iligkin risk limitleri ve
bunlarm  asilip  asilmadiginin  hangi
periyodlar  ile  gbézden  gecirilecegi
kurucunun yonetim kurulu karar1 ile
belirlenir. Buna gore giinliik gerceklesen
risk Ol¢iimleri Risk Yonetim Birimi
tarafindan giinliik olarak genel miidiir ile
ilgili fon birimlerine ve haftalik olarak
ayrica yonetim kuruluna raporlanir. Aylik
olarak gerceklestirilen risk 6l¢iim sonuglari
da genel miidiire, i¢ kontrol birimine ve
yonetim kuruluna raporlanir.

Tanimlanan risk tiirlerinin 6l¢timiine iliskin
esaslara asagida yer verilmistir.

Finansman Riski Ol¢iimii:

Finansman riski Fon’un ihtiya¢ duydugu
finansman kaynaklarina zamaninda ve
gerekli Olglide ulagsamamasi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar olasiligimi ifade
eder. Finansman riski kapsaminda, belirli
varsayimlar altinda ileriye doniik (10 yillik)
nakit giris ve ¢ikis simiilasyonu yapilir ve
Net Nakit Akis1 ile Kiimiile Finansman
Kaynagi hesaplanir.

Yatirmi1 Finanse Edebilme Kapasitesi
Ol¢timii:

Fon’un bir yatirmmi finanse edebilme
kapasitesi, likiditesi yliksek nakit ve nakit
benzeri degerlere, borsalar da islem goren
kamu ve veya 0zel sektor kira sertifikalari,
pay senetleri, yatirnm yapilmasi beklenen
siirede Fon’a talep sonrasi elde edilecek
nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve
bor¢lanma limitinin heniiz kullanilmamis
kism1 ilave edilerek bulunur. Yatirimi
finanse edebilme kapasitesi, planlanan
yatirimlarin, yukarida tanimlanan yatirimi
finanse edebilme kapasitesinden yiiksek
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olmasi halinde yatirm  komitesi

bilgilendirilir.
Likidite Riski:

Likidite riskinin Ol¢limii i¢in  birinci
asamada 10 yillik periyot i¢in nakit akis
tablosu olusturulur. Portfoydeki para ve
sermaye piyasast araglarindan saglanacak
diizenli nakit akislar1 ile fon giderleri ve
(varsa) kredi Odemeleri diislilir ve
Gelirlerin Cikislar1 Karsilama Orani ile Fon
Toplam Degerinin Cikislar1 Karsilama
Oran1  hesaplanir.  Ongoriilen  nakit
girdilerinin, nakit cikislarini
karsilayamadigi taktirde; yatirnm komitesi
bilgilendirilir. Degerleme raporlar1 ile
olusan toplam girisim sermayesi yatirimlari
degerinin ilk katilma pay1 satig1 tarihinden
sonraki 24 ay boyunca ardisik 4 degerleme
donemi boyunca diismesi veya bu siire
sonrasinda ardisik 2 degerleme donemi
boyunca diismesi ve toplam diisiisiin
%20’yi agmas1 halinde likidite riski
olusturabileceginden  yatirrm  komitesi
bilgilendirilir. Kurucu yatirnm yapilan
sirketlere iligkin riskleri en aza indirmek
icin gerekli tedbirleri almakta, kontrol
sistemlerini kullanmakta ve s6z konusu
kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.

Kaldirag Riski Olgiimii:

Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak
ara¢ bazinda ayrnt ayr1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak (nominal)
degerlerinin toplanmas1 suretiyle ulagilan
toplam pozisyonun fon toplam degerine
orant “kaldirag” olarak tanimlanmaktadir.
llave olarak Fon’un kaldirag yaratan
islemlerden  kaynaklanan  risklerinin
Olctimiinde Acik Pozisyon Tutar1 (Standart
Y 6ntem) kullanilir. Standart yontem ile agik
pozisyon  tutar1  asagidaki  sekilde
hesaplanir: Netlestirme ve riskten korunma
esaslaria konu olabilecek pozisyonlar icin
ara¢ bazinda ayr1 ayri net pozisyonlar
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hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri
aliir. Netlestirme ve riskten korunmaya
konu  edilemeyen  araglara  iligkin
pozisyonlar hesaplanarak bunlarin mutlak
degeri alinir. Pozisyonlarin toplami Fon’un
acik pozisyon tutarini ifade eder. Bu sekilde
hesaplanan tiirev araclar nedeniyle maruz
kalman agik pozisyon tutar1 fon toplam
degerinin  %20’sini asamaz. Kaldirag
yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon
buytikliikleri hesaplamalarinda ve
netlestirme ve riskten korunma
varsayimlarinda Yatirrm Fonlarma iliskin
Rehber’de yer alan yontemler esas alinir.
Sermaye piyasast riski olusturmayan
girisim sermayesi yatirimlart hari¢ geri
kalan portfoyiin yarattigi kaldirag giinliik
yapilacak kaldira¢ riski hesaplamalari ile
Olcilir.

Yogunlagsma Riski Ol¢iimii:

Fon portfoyii icerisinde yer alan menkul
kiymetlerin risk/getiri agisindan ortak
ozellikleri dikkate alinarak varlik gruplar
olusturulur ve olusturulan bu varlik
gruplarina yatirim sinirlamalar1 atanarak,
asim kontrolleri saglanir. Fon toplam
degerinin  %25’inden fazlas1 Kurul’un
finansal raporlama standartlarina iliskin
diizenlemeleri kapsaminda, ayni grubun
girisim sermayesi yatirimlarma yatirildigt
anda yatirim komitesi bilgilendirilecektir.

Kars1 Taraf Riski Ol¢iimii:

Borsa disinda taraf olunan tiirev ara¢ ve
swap sOzlesmeleri nedeniyle maruz kalinan
kars1 taraf riski, piyasaya gore ayarlama
(mark to market) yontemi ile hesaplanir ve
kars1 taraf riski fon toplam degerinin
%10’unu asamaz. Piyasaya gore degerleme
yontemi kapsaminda varsa, tlirev ara¢ ve
swap sozlesmesinin glincel piyasa fiyatinin
degerlemede esas alinmasi, giincel piyasa
fiyatinin bulunmadigr durumlarda ise sz
konusu varliklarin yeterli ve genel kabul
gormiis bir fiyatlama modeli kullanilarak
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degerlenmesi esastir. Bununla birlikte,
fonun fiyat agiklama ddnemlerinde
degerlemede kullanilmak {izere karsi
taraftan fiyat kotasyonu alindig1 durumlarda
s0z konusu fiyat, degerlemede
kullanilmadan once fiyatin uygunlugu
yeterli ve genel kabul gérmiis bir fiyatlama
modeli araciligiyla ve belirlenebilecek diger
prosediirler c¢ergevesinde degerlendirilir.
Sermaye piyasasit riski olusturmayan
girisim sermayesi yatirimlar1 hari¢ geri
kalan portfoydeki pozisyonlardan
kaynaklanabilecek karsi taraf riski giinliik
yapilacak hesaplamalar ile ol¢iiliir.

Sirketin islem yaptig1 her bir karsi kurumun
sozlesme yiikiimliiliklerini kismen veya
tamamen 3 is giini i¢inde yerine
getiremedigi durumlarda yatirirm komitesi
aynt  giin  icinde  yazili  olarak
bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:

Sermaye piyasast ve girisim sermayesi
yatirimlart i¢in portfdylin maruz kaldigi
piyasa riski giinliik yapilacak RMD analizi
ile 6lgiiliir. Olgiim yapilan enstriimanlar igin
giinliik veriler kullanilarak belirlenen elde
tutma stliresine gore hesaplanacak RMD
degerleri %99 giiven araliginda takip edilir.
Portfoye dahil edilen girisim sermayesi
sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak
yapilacak simiilasyonlardan elde edilecek
getirilerin  kullanilmas: suretiyle, riske
maruz degerler hesaplanarak yatirim
komitesi ile paylasilir. Riske maruz deger,
girisim sermayesi sirketlerinin riski dikkate
aliarak borsada islem goren benzer risk
profilindeki sirketlerin ya da endekslerin
getirileri kullanilmasi suretiyle belirlenir.
Para Piyasasi enstriimanlari i¢in piyasa riski
sifir kabul edilir ve RMD analizine dahil
edilmez. Kur riski hesaplamalarinda elde
tutma  siiresi dikkate alinarak fon
portfoylinde bulunan doviz cinsi varliklara
ilgili ~ doviz  kurundaki  degisimler
kullanilarak simiilasyon yapilir, %99 giiven
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diizeyinde Zarar (TL) hesaplanir. Kar Pay1
Oranmi riski hesaplamalarinda elde tutma
stiresi dikkate alinarak fon portfdyiinde
bulunan TL ve doviz cinsi kar pay1 oranina
dayali enstriimanlarin kar payir orani
degisimleri  kullanilarak  simiilasyonu
yapilir, %99 giiven diizeyinde Zarar (TL)
hesaplanir.

Stres Testi:

Stres Testi metodu olarak Tarihsel Stres
Testi kullanilir. Tarihsel Stres Testi
analizinde gec¢mis tarihlerde gozlemlenen
asirt piyasa hareketlerinin soklar1 varlik
bazinda fon portfoyiline uygulanir. Gerekli
goriildiigi takdirde fon portfoyiline ayrica
senaryo analizleri de uygulanir. Senaryo
analizinde bir risk faktoriine veya birden
fazla risk faktoriinden olusan bir gruba
soklar uygulanir (6rnegin doviz, kar payi
orani) ve simiile fon portfdy kar/zarar
analizi yapilir. Fon portfoyliniin girisim
sermayesi yatirimlarini kapsayan kismi
icin, Piyasa Riski hesaplamasinda oldugu
gibi, Stres Testi analizinde de girisim
sermayesi fiyatlarin1 en 1yl yansitan
kiymetler ve/veya endeksler {iizerinden
hesaplamalar yapilir. Gerekli hallerde,
endekste veya kullanilan  tarihlerde
degisiklige gidilebilir veya eklemeler
yapilabilir. Fon portfoyliniin  girisim
sermayesi  yatirimlart  disinda  kalan
varliklar1 da Stres Testi ve Senaryo
analizine dahil edilecektir. Yukaridaki
Ol¢timlere ek olarak; portfoy dagiliminda,
portféydeki varliklarin degerinde ya da
piyasa kosullarinda bir degisikligin test
sonuglarini 6nemli Slgiide degistirmesinin
muhtemel oldugu durumlarda kosullara
uygun yeni stres testi/ senaryo analizleri
uygulanir ve sonucglari yonetim kurulu,
portfdy yoneticileri ve yatirim komitesine
sunulur. Bu durumda yatirim komitesinin
alacag1 gerekceli karar risk yoneticisine,
portfoy yoneticilerine ve yonetim kuruluna
yazili olarak iletilir. Onemli degisiklikler
fon toplam degerine 6nemli diizeyde etki

43




eden tiim riskleri kapsamakta olup, takibi
Risk Yonetim Birimi Sorumlusu tarafindan
yapilmaktadir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon siiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye
doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim
veya satim talebinde bulunamaz.

Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin
tahsili ve borglarinin 6denmesi sonucu nakit
fazlasi olustuke¢a, olusan nakit fazlasi pay
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Bu amagla isbu ihra¢ belgesinde belirtilen
pay fiyat1 aciklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek
ihtiyaglar1 dikkate alarak, Fon’da makul
miktarda nakit biraktiktan sonra, pay
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve
sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutari
belirler. Kar payr dagitimi yonteminin
tercin edilmemesi durumunda, tim pay
sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan
tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine
bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma payini iade
etmekten imtina edemez.

Tasfiye donemine girildiginde Kurul’a bilgi
verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.
Uygun piyasa kosullart olustuk¢a Fon’un
varliklar1 satilarak nakde c¢evrilir, alacaklari
tahsil edilir ve borg¢lar1 6denir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1
ihra¢ edilemez. Fesih anindan itibaren
hi¢cbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
alimamaz.

Mevzuatta Ongoriilen tasfiye hallerinin
olugmasi halinde Fon, mevzuatta yer verilen
esaslara ve slirelere uygun olarak tasfiye
edilir. Fon’un tasfiyesi ve sona ermesinde,
[11-52.1 sayli Yatinm Fonlarma Iliskin
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Esaslar Tebligi (Yatirnm Fonu Tebligi)
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon’un Yatirim Fonu Tebligi’nin 28’inci
maddesinde belirlenen nedenlerle sona
ermesi halinde, Fon portfoyiindeki varliklar
Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu
sekilde satis1 miimkiin olmayan varliklari
acik artirma veya pazarlik veya her iki
usuliin  uygulanmasi suretiyle paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde doniisen fon
varligi, katilma pay1 sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Fon bagka bir fonla
birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade
alinmas1  sonrasinda Kurul’a gerekli
basvurunun yapilmasini takiben Fon adinin
ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet
Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve
ilan ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil
ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana
iligkin belgeler alt1 is giinii icinde Kurul’a
gondertilir.

Portfoy saklayicisinin  mali  durumunun
taahhiitlerini  karsilayamayacak  kadar
zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde,
Kurucu Fon varligini Kurulca uygun
goriilecek bagska bir portfdy saklayicisina
devredebilir.

Fon’un ve fon yatirimeilarinin

vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
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http://www.gib.gov.tr/

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve goérevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Rota Portfoy Yénetimi A.S. Is Zekas1 Yazilimlar1 Girisim Sermayesi Yatirrm Fonu’nun
Temsilcisi olan Kurucu

Rota Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri
Ali Emrah YUCEL Tevfik ERASLAN
Genel Miidiir Yardimcisi Yonetim Kurulu Baskani

46



