AK PORTFOY YONETIMIi A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
AK PORTFOY FINTEK VE BLOKZINCiRi TEKNOLOJIiLERiI DEGISKEN FON’UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numaras: altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy Fintek ve Blokzinciri
Teknolojileri Degisken Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi1 Kurulu tarafindan 09 / 07 / 2021 tarihinde onaylanmgstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Fonun yatirnm stratejisi uyarinca, fon portfoyii agirhkh olarak gelismis ve gelismekte olan
iilkelerde ihrac edilen doviz cinsinden ozel sektor bor¢clanma araclarina yatirilacagindan, kur
riski tasimaktadir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
(www.akportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir. izahnamenin nerede yayimlandigi hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Ayrica bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ve yatirnmci bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak
yatirnmcilara verilir.

FON PORTFOYUNE KRiPTO VARLIK VE KRiPTO PARA PiYASASI iSLEMLERI
ILE BUNLARA DAYALI ARACLAR VE KRiPTO VARLIK iSLEM PLATFORMU
OLARAK FAALIYET GOSTEREN SIRKETLERIN PAYLARI DAHIL EDILEMEZ.



http://www.akportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. boéliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylart Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Ak Portfoy Fintek ve Blokzinciri Teknolojileri
Degisken Fon

Adr: Fintek ve Blokzinciri Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken Semsiye Fon
Siiresi: Siiresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Danigmanligi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Portfdy Saklama Faaliyetine Iligkin | Kurul Karar Organi’nin 24/07/2014 tarih ve 23/762
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi sayil1 toplantisinda alinan karar.

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Hazine Binasi1 Kat:1 34330
4 Levent - Besiktas/ISTANBUL
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 02123852700

Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.’nin

' PYS Tebligi’ne uyum ¢ercevesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yoneticiligi ve
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih Yatirnm Damismanhg yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un
40mnc1 ve SS5inci maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayilh Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirinm Danismanhg yetki belgesi verilmistir.
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Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
34467 Sartyer/ISTANBUL

Telefon numarasi: 02123152525

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSIi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizilk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yliriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un yatirim stratejisi; Fon toplam degerinin asgari %80°1 asagida detaylarina yer
verilen, “finansal teknolojiler” ve “blok zinciri teknolojileri” alaninda faaliyet gosteren sirketlerin
ortaklik paylarina, bor¢lanma araclarina, Amerikan Depo Sertifikalarina (ADR) ve Global Depo
Sertifikalarina (GDR) yatirilacaktir.

Fon; faaliyet alan1 agirlikli olarak finansal hizmetler alaninda olan ve finansal teknolojilerin
arastirtlmasi, gelistirilmesi, {iretimi ve dagitimi olan sirketler ile; finansal teknolojinin alt
konularindan biri olan blok zinciri teknolojisini gelistiren, ilgili uygulamalari ticari ¢6zlimler olarak
misterilerine sunan, blok zinciri teknolojisini faaliyetlerinde kullanan, s6z konusu teknolojinin
arastirma ve desteklenmesi i¢in maddi taahhiitlerde bulunan sirketlere yatirim yapacaktir.

Fon portféyiine kripto varlik ve kripto para piyasasi islemleri ile bunlara dayali araglar ve
kripto varlik islem platformu olarak faaliyet gosteren sirketlerin paylari dahil edilemez.

Fon portfoyiinde;

Finansal teknolojiler (Fintek) alaninda; Finansal sektorlerde yeni teknolojileri uygulayan
ve/veya finansal iirlin ve hizmetlerin geleneksel dagitimi ve sunulmasindaki yontem ve araglara karsi
rekabet eden yenilik¢i finansal teknoloji sirketlerine yatirim yapilmasi planlanmaktadir. Bu
sirketlerin, yerlesik sektorlerde mobil ve dijital ¢éziimlerle finansal sektér doniisiimiine yardim ve
onciiliik etmesi beklenecektir.

Finansal Teknoloji konusunda alt1 nemli alt tema bulunmaktadir:

a) Mobil Odemeler,

b) P2P (Peer-to-Peer, Kisiden Kisiye) ve/veya Piyasa Yapisinda Kredi Verme Platformlari,
¢) Isletme Coziimleri,

d) Blok Zinciri,

e) Kitle Finansmani (Crowdfunding),

f) Kisisel Finans veya Otomatize Edilmis Varlik Y&netimi/Islemler.



Fon, siralanan bu faaliyetlerle ilgili “6deme sistemleri, bankacilik, yatirimlar, kredi,
sigortacilik ve yazilimc1” biiyiik, orta ve kiigiik Olgekli sermayelere sahip sirketlere yatirim
yapacaktir.

Blok zinciri teknolojileri alaminda ise; asagida detaylandirilan tanimlar g¢ercevesinde,
sektoriin evrimlesen yapisi geregi, faaliyetlerinde blok zinciri teknolojisi is siireglerine ve gelirlerine
de yer veren biiylik 6lgekli teknoloji firmalariyla birlikte bu alanda yatirime1 ve gelistirici olarak
odaklanmis cesitli 6l¢eklerdeki firmalara yatirim yapilmasi planlanmaktadir.

Blok zinciri: Veri ve islemlerin degistirilemeyen veri tabani {izerinde kaydedilmesini saglar.
Islemlerin merkezi bir araci olmadan yiiksek diizeyli bir giivenlik ¢ercevesinde dogrulanmasini ve
stirdiiriilmesini temin eder.

Bir¢ok sektor, faaliyetlerinde blok zinciri teknolojisini kullanmak {izere ¢alismalar
yapmaktadir. Bu sirketler arasinda, blok zinciri teknolojisini ve uygulamalarini kullanmaya ve
gelistirmeye calisan sirketlerin yaninda, blok zinciri alt yapilarmi da destekleyen sirketler
bulunmaktadir.

Blok zincirinin;

a) Kayit tutma (saglik, miilkiyet, patent, oylama vb.),

b) Dijital para (e-ticaret, kiiresel 6demeler, kisiden kisiye kredi verme, mikrofinansman vb.),
c) Akilli sozlesmeler (dijital haklar, emanet vb.),

d) Menkul kiymetler (ortaklik paylari, bor¢lanma araglari, tiirev araclar vb.)

alanlarinda doniistiirticii etkisi beklenmektedir.

Fon portfoyiinde, agirlikli olarak gelismis iilke piyasalarindaki sirketlere yatirim yapilmasi
planlanmakta olup, bunun yaninda Tiirkiye ve diger gelismekte olan {ilkelerdeki sirketlere de yatirim
yapilabilecektir.

Yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araclari fon toplam degerinin %80°1 ve fazlasi olamaz. S6z konusu
oranin hesaplanmasinda portfoye dahil edilen yabanci yatirim fonu ve yabanci borsa yatirim fonu
katilma paylar da dikkate alinir. Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen déviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglarinin degeri fon toplam degerinin %80’1 ve fazlas1 olamaz.

Fon portfoyiiniin yonetiminde, Madde 2.4’te belirtilen fon portfdyiine alinacak varliklara
iliskin asgari ve azami oranlara ek olarak, Teblig’de yer alan ve Madde 2.4’te belirtilmeyen diger
ilgili portfoy sinirlamalar1 ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoylinde yer alabilecek
varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %

Finansal = Teknolojiler ve Blok  Zinciri
Teknolojileri  Alaninda  Faaliyet — Gosteren 80 100
Sirketlerin ~ Yerli/Yabanc1  Ortaklik  Paylari,
Bor¢lanma Araglart ile Depo Sertifikalari
(ADR/GDR)




- Finansal Teknolojiler ve Blok Zinciri 15 50
Teknolojileri Alaninda Faaliyet Gosteren
Yerli Sirketlerin  Ortaklik Paylar1 ve
Bor¢lanma Araclari
- Finansal Teknolojiler ve Blok Zinciri 40 70
Teknolojileri Alaninda Faaliyet Gosteren
Yabancit Sirketlerin  Ortaklik Paylari,
Borg¢lanma Araglari ile Depo Sertifikalari
(ADR/GDR)
Yerli ve Yabanci Kamu Bor¢lanma Araclari 0 20
Diger Ortaklik Paylari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para
. . ) 0 20
Piyasasi Iglemleri
Kira Sertifikalar 0 20
Mevduat/Katilma Hesaplari 0 10
Yatinm Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu 0 20
Katilma Paylari, Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
Katilma Paylari
Araci Kurulus ve Ortaklik Varanti, Sertifikalar 0 10
Yapilandirilmis Yatirim Araglar 0 10
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile bu 0 10
Madenlere Dayal1 Sermaye Piyasasi Araglari
Kredi Almmi ve/veya Borglanma Amaciyla
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para 0 10
Piyasasi Islemleri
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri 0 20
Gelire Endeksli Senetler 0 20
Kiymetli Madenler Odiing Sertifikasi 0 20

Fon, Borsa disinda tiirev ara¢ ve swap sozlesmelerine taraf olabilir. Borsa digsinda taraf
olunan tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalinan karsi taraf riski, piyasaya gore
ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf riski fon toplam degerinin %10’unu
asamaz.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢er¢cevesinde yapilacak bir sdzlesme ile herhangi bir anda
portfoylindeki sermaye piyasasi aracglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarinda sermaye
piyasasi araglarint 6diing verebilir. Fon portfoylinden 6diing verme islemi, ddiing verilen sermaye
piyasast araglarinin en az %100’1 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak
kabul edilen varliklarin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagin
degerlemesine ve tamamlanmamasina iliskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Borsa disinda taraf olunan ters repo sdzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10’una
kadar yatirim yapilabilir.

2.5. Fon’un karsilagtirma olgiitii; %30 The Reality Shares Nasdaq Blockchain Economy Net
Total Return Index (Bloomberg Kodu: RSBLCNN) + %35 STOXX Global Fintech Net Return USD
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Index (Bloomberg Kodu: STXFTV) + %20 BIST Teknoloji Agirlik Sinirlamali Getiri Endeksi +
%15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir. Karsilastirma ol¢iitii igerisindeki
yabanci para cinsinden hesaplanan endeks giinlik olarak TCMB USD alis kuruyla TL’ye
¢evrilmektedir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektdr ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli
madenler, faiz, doviz/kur ve finansal endekslere dayali tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), swap sozlesmeleri, sakli tiirev araglar, yapilandirilmis bor¢lanma araglari, varantlar
ve sertifikalar dahil edilir.

2.7. Portfoye borsa disindan Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde repo/ters repo sézlesmeleri
ile riskten korunma amaciyla siirli olarak forward, opsiyon ve swap sézlesmeleri dahil edilebilir.
Borsa dis1 sozlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyiine dahil edilir.
Sozlesmelerin kars1 taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi
zorunludur. Ayrica, borsa dis1 tiirev arag, swap, repo/ters repo sozlesmeleri karsi tarafinin denetime
ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat aciklama
donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapilabilir, fon toplam degerinin %10 unu
gecmemek ilizere, fon hesabina kredi alinabilir ve/veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi
ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri yapilabilir. Kredi alinmasi1 halinde kredinin tutar, faizi,
alindig1 tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

2.9. Portféye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglari
ve kira sertifikalari ile yabanci hisse senetleri piyasalarinda islem goéren ortaklik paylar: alinabilir.
Ayrica borsa yatirim fonlar1 ve/veya yatirim ortakliklar1 paylar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araclarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri g¢ercevesinde gerg¢ege uygun degeri {lizerinden nakde doniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiline dahil edilmesi
miimkiindiir. Yalnizca derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda ihrag¢ edilen bor¢lanma araglari
ve kira sertifikalar1 dahil edilebilir.

2.10. Portfoye yalnizca, tabi oldugu ilgili otorite tarafindan izin almig OECD filkelerinde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.11. Fon yapilandirilmis yatirnm aracglar1 dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatirim
araclarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, ihraggisinin ve/veya varsa
yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Ydnetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Yurt disinda ihra¢ edilmis olmasi1 durumunda borsada islem gérmesi sart1 aranir. Tiirkiye’de
ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirnm araglarina iligkin olarak ise borsada islem gérme sart1 harig
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olmak tizere yukarida belirtilen sartlarin tamami aranir. Ayrica, bu tiir yapilandirilmis yatirim
araclarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar araciligiyla
ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.
Ote yandan, Kurul’un borglanma araglarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde niteligi itibari ile
bor¢lanma araci oldugu kabul edilen bu tiir yatirim araglarindan, yatirimei tarafindan 6denen bedelin
tamaminin geri ddenecegi taahhiidiinii iceren 6zellikteki araclar fon portfdyiine dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmig yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araclari, ortaklik paylari, faiz, doviz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z
konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmig yatirim araglar1 da portféye dahil edilebilecektir.

Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracinin
getirisine dayali olmakta ve yatinm yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar géz 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢clanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oran1 Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.



4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatirimi ile baslangic yatiriminin {lizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirnrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde ayn1 anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrace1 Riski: Fon portfdyiine alan varliklarin ihrageisinin yiikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatirnm Araclar Riski: Yapilandirilmis yatinm araglarina yapilan
yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindiir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin  dayanak
varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatirimci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baglangig
degerinin altina diisebilir.

Yapilandirilmis yatirnm araglarina yatirim yapilmasi halinde kars: taraf riski de mevcuttur.
Yatirimci, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olcilistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda yatirimeilar
ihracginin ddeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrag¢1 kurumun yapilandirilmis yatirim
araclarindan kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Kars1 taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihra¢¢inin ve/veya varsa yatirim aracinin yatirim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatirnm araglar i¢in 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadig1 durumlarda yapilandirilmis yatirim araglarmin likidite riski iist seviyededir.

11) Fon’un Yatinnm Yapti@i Finansal Teknolojiler ve Blok Zinciri Teknolojileri
Alanlarinda Faaliyet Gosteren Yerli ve Yabanci Ortakhik Paylarina ve Bor¢clanma Arac¢larina
Iliskin Riskler:

Fon’un yatirim stratejisi geregi fon toplam degerinin asgari %80’i oraninda yatirim
yapacagl finansal teknolojiler ve blok zinciri teknolojileri alt sektorlerinde faaliyet gosteren



sirketlerin ortakhik paylar1 ve bor¢lanma araclarmmin risklerine maruz kaldigr dikkate
alinmahdur.

Finansal Teknolojiler (“Fintek”) Sirketleri Riski:

Fintek sirketleri, faaliyet alanlar1 nedeniyle, hiikiimet ve uluslararasi diizenlemelerden,
ekonomik sartlar ve kredi piyasalarindaki kotiilesmelerden olumsuz etkilenebilirler.

Bu sirketler, kredi ve diger finansal {iriin ve hizmetler seklinde, kisilere ve aralarinda kiiciik
sirketlerin de bulundugu sirketlere kars1 6nemli pozisyon riskleri tagiyabilirler.

Finansal teknoloji sirketleri yogun rekabetle ve iiriinlerinin hizla asinmasi riskiyle karsi
karstyadir.

Fintek sirketleri, genel is siirecleri geregi hassas ve gizli nitelikteki miisteri bilgilerini
toplamakta olup, bu durum ilgili sirketlerin siber giivenlik saldirilarina ve veri hirsizligina maruz
kalma riskini artirmaktadir. Belirtilen risklerin gergeklesmesi bu sirketlere ciddi oranda negatif
etkiler dogurabilir.

Fintek sirketleri mevcut durum itibariyle faaliyetlerini, geleneksel finansal {iriin ve
saglayicilar ile bankalara oranla daha gevsek yasal diizenlemeler altinda faaliyet yiirlitmektedirler.
Bu durum, gelecekte daha siki yasal diizenleme ve gozetimlere maruz kalabilecekleri anlamina
gelebilir. Yeni gozetim ve denetim kosullari, bu sirketlerin is yapma modellerini degistirebilir,
faaliyetlerini sinirlayabilir ve sonucunda maliyet artislar1 da dahil mali durumlarin1 olumsuz
etkileyebilir.

Bu sirketler, donanim ve yazilimlardaki ariza ve hasarlarin hizmetlerini aksatmasindan yahut
ticlincii taraf veri merkezi yiiriitiiciisii sirketlerin veya bakim saglayicilarinin faaliyetlerindeki kesinti
ve gecikmelerden olumsuz etkilenebilir.

Bazi Fintek sirketleri, alternatif paralardaki (dijital paralar, kripto paralar) kullanilma ve
yayginlagsma beklentilerinin gecikmesi veya karsilanmamasi riskine maruz kalabilirler. Ayrica, bu
para birimlerindeki yeni diizenlemeler, bu sirketlerin faaliyetleri i¢in c¢ok ©Onemli sorunlar
dogurabilir.

Ozellikle kiigiik 6lgekli fintek sirketleri, teknolojiye daha az bagimli olan sirketlere gore daha
fazla oynaklik gosterebilir.

Fintek sirketlerinin miisteri ve/veya tedarikgileri, 6zellikle bir bolge, endiistri veya iilkede
yogunlasmis olabilirler. Bu bolge, endiistri veya iilkeyi olumsuz yonde etkileyecek gelismeler, ilgili
sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Blok Zinciri Teknolojileri Sirketleri Riski:

Blok zinciri teknolojisi, tamamiyla yeni ve heniiz yeterince test edilmemis dagitik defter
teknolojisidir. Blok zinciri teknolojisiyle ilgili temel riskler, s6z konusu teknolojinin kullanimi
yeterli 6l¢lide yayginlasincaya kadar tam olarak anlasilamayacaktir.

Blok zinciri sistemleri, katilimcilarin sinirli ama etkili bir kisminin geri kalanlar1 dolandirma
konusunda isbirligi durumunda, dolandiricilik riskine agik olabilir.

Kisisellestirilmis sifre (anahtar) ile girilen blok zincirinde, hirsizlik, hasar veya ulagilamazlik
nedeniyle, zararlar dogabilir.
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Blok zinciri sistemlerinin kendi i¢sel/kamusal yapilar1 disinda, blok zinciri teknolojilerinde
sinirli bir diizenleme vardir. izleyen dénemlerde gelecek yasal diizenlemeler, blok zinciri
teknolojisinin gelisimini ve siirdiiriilebilirligini engelleyebilir. Blok zinciri teknolojileri, bir¢ok
ulusal ve hukuki yapinin igerisinde faaliyet gostermektedir ki, bu kaynaklardan gelebilecek yaygin
ve birbiriyle tutarli olmayan yeni kural ve diizenlemeler bu olumsuz sonuglara neden olabilir.

Blok zinciri teknolojisi, bu teknolojiyi kullanan veya uygulayan sirketler i¢in 1yi tanimlanmis
bir gelir lireten bir hizmet veya {iriin degildir. Bu nedenle, yatirim yapilacak sirketlerin ifade ettigi
degerler, blok zinciri teknolojisiyle baglantili gelirlerden ziyade diger faaliyetlerinden
kaynaklanabilir.

Blok zinciri teknolojisi, mevcut durum itibariyle oncelikli ve yaygin olarak dijital para
islemlerinin kayd1 i¢in kullanilmaktadir. Bu para birimleri, herhangi bir yasal diizenlemeye tabi
olmayan, son derece spekiilatif ve oynaklig1 yiiksek bir dogaya sahiptir. Dijital para birimlerinde ve
ilgili piyasalarindaki sorunlar, blok zinciri teknolojisi sirketlerinde son derece 6nemli oranda negatif
etkiler yaratabilir.

Bu teknolojiyle ilgilenen sirketler i¢in blok zinciri teknolojisi hi¢bir zaman yeterli bir
ekonomik fayda temin edemeyebilir.

Blok zinciri platformlarinda patent haklar1 konusunda 6nemli belirsizlik ve g¢ekismeler
bulunmaktadir. Patent gibi hukuki haklar konusunda yasanan ¢ekismeler nedeniyle, sirketler blok
zincirine alternatif veya blok zinciri i¢inde alternatif teknolojiler kullanmak zorunda kalabilirler.

Blok zinciri sistemi iginde yer alan dijital varliklar i¢in geleneksel piyasalardaki sekilde
standartlasmis piyasa kural ve diizenlemeleri bulunmadigindan, bu varliklarda derinlik sinirli olabilir
ve manipiilasyon veya sahtecilige agik islemlere daha siklikla rastlanabilir.

12) Olagandisi Piyasa Kosullar: Riski: Normal piyasa kosullar altinda dikkate alinmayan,
ancak olumsuz piyasa kosullarinda 6nemi artan olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kosullarinda ortaya ¢ikan likidite problemleri yatirimeilar tarafindan dikkate alinmalidir.

13) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gegirilir ve onemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim islemleri dahil edilebilecektir.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatirim stratejisine uygun olacak
sekilde kaldirag yaratan islemler dahil edilebilir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilig1 bulunmaktadir.
Kaldirag yaratan iglemler fonun risk profilini etkilemektedir.

11


http://www.kap.org.tr/

Kaldirag yaratan iglemlerin icerdigi riskler ile bu islemlerin risk profiline olas1 etkileri Risk
Yo6netimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Ol¢liimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cer¢evesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir.

Fon portfoyiiniin riske maruz degeri, referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki
katin1 asamaz.

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag limiti %200’ diir.

3.6. Fon portfoyline yapilandirilmis yatirim araci dahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatirim araci sakli tiirev arag niteligindedir. Fon portfoyline alinan yapilandirilmig yatirim araglarinin
sakli tiirev ara¢ niteligi tasiyip tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim
aracinin sakl tiirev arag niteliginde olmasi halinde, risk dl¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliiliik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligit Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmasi,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictiiziigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigii,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

c) Mevzuat ile fon igtiizligli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,
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e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictliziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlariin, portfdy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytikiimliidiir.

4.5. Portfoy saklayicisi;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c¢) Fona ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yliriiten kurulus, yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payr sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b)Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel ¢ikar catismalarinin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, onlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicist portfoy saklama hizmetini yiirlitiirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimliidiir.

4.10. Kurucu’nun fi¢iincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni {i¢iincti
kisilerden olan alacaklari birbirlerine kars1 mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.
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4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V.FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler ¢er¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boéliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii (New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve
London Stock Exchange (Ingiltere) ve yurtici piyasalarm agik oldugu is giiniidiir.) sonu itibariyle
Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin
alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portféylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1 Fon’'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon satis baglangic tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Katilma payi satin alinmasi veya alt fona iadesinde, Kurucunun bu izahnamede ilan edecegi
katilma pay1 alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim satim talimati verilir.

Yatirnmcilarin  fon katilma payr alim satim talimatlar1 1 pay ve katlar1 seklinde
gerceklestirilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayis1 fon fiyati a¢iklandiktan sonra hesaplanir.

6.1.Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirnmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1
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alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden
yerine getirilir.

Yatirnmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlari ise,
ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

Yatirimcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk is giinii verilmis kabul edilir ve o giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay1 alim talimatlar takip eden
ilk i giinii hesaplanan fiyat lizerinden yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20’ye kadar ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek {izere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul
edebilir.

TEFAS’ta islem gorecek fonlar i¢in alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20 ilave marj
uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son
ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet teminat olarak kabul
edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma payi satis fiyatindan
%20 marj diisiilerek belirlenecek fiyat lizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay1 sayisi
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay1 adedi fon fiyati1 agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma pay1 alim talimatlar1 iptal edilir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslar

Yatirnmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1
satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden
yerine getirilir.

Yatirimcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlari ise,
ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan
pay fiyati iizerinden yerine getirilir.
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Yatirnmcilarin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk is gilinii verilmis kabul edilir ve o giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarin kapali oldugu giinlerde verilen katilma pay1 satim talimatlar1 takip eden
ilk is giinii hesaplanan fiyat iizerinden yerine getirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ
(ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarmin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar
verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden {igiincli islem giiniinde, yatirimcilarin iade
talimatinin, New York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange
(Ingiltere) piyasalarmin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin
verilmesini takip eden dordiincii islem giiniinde yatirimcilara ddenir.

Katilma pay1 satim talimatinin verildigi giin ile emrin gerceklestirilecegi giin arasinda, New
York Stock Exchange (ABD), NASDAQ (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere)
piyasalarindan herhangi birinin tatil olmas1 durumunda, katilma pay1 bedellerinin 6denecegi valor,
tatil giin sayis1 kadar artar. Odeme giinii Tiirkiye’de resmi tatil olmas1 halinde, katilma pay1 bedelleri
tatil giiniinii takip eden ilk is glinli yatirimeilara ddenir.

6.5. Alm Talimati Nemalandirma Esaslar1

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar yatirime1 hesabinda nemalandirilir. Katilma
payr alimima nema tutari dahil edilmez. Saat 13:30’a kadar girilen alim talepleri o giin icin
nemalandirilacak; saat 13:30°dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a kadar girilen taleplerle

birlikte nemalandirilacaktir.

Fon alim taleplerinde miisterilerin yazili beyam alinarak nemalandirma yapilmadan fon
satim iglemi yapilabilecektir.

6.6. Ahm Satim Talimati iptal Esaslari

Saat 13:30’a kadar girilen alim talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
i¢in) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra alim talepleri iptal edilemez.

Saat 13:30’a kadar girilen satim talimatlari, 13:30’a kadar (tiim kanallardan verilen islemler
icin) iptal edilebilecektir. Saat 13:30°dan sonra satim talepleri iptal edilemez.

6.7. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yam sira TEFAS’a {iye olan fon dagitim
kuruluslar1 aracihigiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulasilmas1 miimkiindiir.

https://www.tefas.gov.tr/

KURUCU VE
YONETICININ UNVANI | ADRES TELEFON NO

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanci Center 4.Levent Besiktas/ISTANBUL | 0212 385 27 00
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Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvan ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

Unvan

Tletisim Bilgileri

Akbank T.AS.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 385 55 55

Ak Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 334 94 94

Alternatifbank A.S.

Cumhuriyet Caddesi No:45 34367 Elmadag Sisli/ISTANBUL
Tel: 0212 315 67 00

Alternatif Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Cumhuriyet Caddesi Elmadag Han No:32 Kat:3 34367 Elmadag
Sisli/ISTANBUL
Tel: 0212 315 58 00

Biiyiikdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sisli/iISTANBUL

Odeabank A.S. Tel: 444 8 444

Biiylikdere Caddesi Esentepe Mahallesi No:129 34394
Fibabanka A.S. Sisli/ISTANBUL

Tel: 0212 381 82 82

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 Sariyer/ISTANBUL
Burgan Bank A.S.

Tel: 0212 371 37 37

Burgan Yatirnm Menkul Degerler
AS.

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi No:13 Sariyer/ISTANBUL
Tel: 0212317 27 27

Osmanli Yatirim Menkul
Degerler A.S.

Biiytlikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No:257 34398 Maslak
Sariyer/ISTANBUL
Tel: 0212 366 88 00

Gedik Yatirnm Menkul Degerler
AS.

Cumhuriyet Mahallesi Ilkbahar Sokak No:1 A Blok 34876
Yakacik Kartal/ ISTANBUL
Tel: 0212 453 00 00

ING Bank A.S.

Eski Biiyiikdere Caddesi Resitpasa Mahallesi No:8 34467
Sartyer/ISTANBUL
Tel: 0212 286 61 00

Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S.

Yap1 Kredi Plaza A Blok Kat:13 34330 Levent/ISTANBUL
Tel: 0212 385 48 48

Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Etiler Mahallesi Cengiz Topel Caddesi No:39/1 Kat:2 34337
Besiktas/ISTANBUL

Adres kodu: 2826728715 Bina kodu: 25322563

Tel: 0212 384 13 00

TEB Portfoy Yonetimi A.S.

Gayrettepe  Mah. Yener Sok No:1 Kat:9 34349

Besiktas/ISTANBUL
Tel: 0212 376 63 00

QNB Finans Portfoy Yonetimi
AS.

Esentepe Mah. Kristal Kule Binasi No:215 Kat:27 34394
Besiktas/ISTANBUL
Tel: 021233671 71
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tel:4448

Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No:255 I¢ Kapi
Nurol Yatirim Bankas1 A.S. No:1502 Sariyer/iISTANBUL
Tel: 0212 286 81 00

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar:

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir;

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB doviz satis kuru lizerinden TL’ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim {icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak tiger aylik donemlerin son is gilinlinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

10) Karsilastirma 6lgiitii giderleri,

11) Kamuyu aydinlatma platformu iicreti,

12) E-vergi beyanname tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangi¢ ve yillik bakim {icretleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin iist sinirt yillik 3,65 dir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili déoneme denk gelen kisminin asilip asilmadigi, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicisi sorumludur. fade edilen tutar, ilgili y1l iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin gilinlik %0,00795’inden (ylizbindeyedivirgiildoksanbes) [yillik yaklasik %2,90
(ylizdeikivirgiildoksan)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme cergevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticilara fondan 6denecektir.

Dagitict ile kurucu arasinda bir s6zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafinda belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.
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7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimma Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri i¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yil1 esas alinarak, iiger aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (ylizbindebes) oraninda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféyiinden karsilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarligindan karsilanan saklama fticreti ve diger giderlere iligskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen halka arza iliskin giderler kurucu tarafindan
karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri 7,000 TL
Diger Giderler 7,000 TL
TOPLAM 14,000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Acisindan: 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirnm fonlarinin
portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %02 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi
kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla

2 Bkz. 2006/10371 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar.
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benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak
uygulanir.’

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinin fona iadesinden elde edilen gelirler i¢in yillik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam1 digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tiirkiye’deki
1§ yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmis kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goéren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gecici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinei
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglar1 ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglar1 i¢in y1llik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLF; FONLA ILGILi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap donemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yiikiimliligiiniin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfoy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk is giinli son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirnmei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagihm raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun gecmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirinmcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek iicret ve komisyon
bilgilerine yatirnmci bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.5. Portfoy dagilim raporlar1 aylik olarak hazirlanir ve ilgili ay1 takip eden alt1 is giinii iginde
KAP’ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagmasindan sonra,

3 Ayrmtili bilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim kurulu kararina
baglandig tarihi izleyen altinci is giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.7. Portfoy raporlar1 disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes yil siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satisi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.8. Yatirimcilarin yatirirm yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., IL., III., V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi
harig), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde hari¢) nolu béliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez izahnamenin diger
boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen alt1 ig gilinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9. Fon’un reklam ve ilanlari ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.10. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim
aracinin genel 6zelliklerine iligkin bilgiler ve i¢erdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
sO0zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve kars1 tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire dngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
ihbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarini kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliiliiklerini karsilayamaz durumda olmasi1 ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacaginin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.

Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem géormeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varligi, ictliziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
payi sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iligskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi halinde, katilma pay1 sahiplerinin satis talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alim satimi yapan kurulus nezdinde
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acilacak hesaplarda yatirimcilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araglarinda nemalandirilir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma payi ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligin1 Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi iizerine, Fon adinin Ticaret Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklart siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimci bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimci bilgi formunda belirtilen

usul ve esaslar ¢ercevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢er¢evesinde

onaylariz. 23/06/2023

AK PORTFOY YONETIMI A.S.

Genel Miidiir Yardimcis1 ~ Boliim Bagkani
A. Goktiirk ISIKPINAR Aret A. BONCUK
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