GSYF-IHRAG BELGESI

ISTANBUL PORTFOY YONETIMIi A.S.’NIN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S MEDITERRA 3 GIRiSIM SERMAYESI
YATIRIM FONU KATILMA PAYLARINA iLISKIN
ITHRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13.03.2023 tarih ve E-12233903-
320.01.01-34540 sayil1 karari ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satig baslangic tarihi olarak belirlenen ------------------- tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallari araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrag belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iliskin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirimei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvani ve | : | Istanbul Portfoy Ydnetimi A.S.
adresi (“Kurucu” ve/veya “Yonetici”)

Kurucu’nun adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4
Ortakody/Besiktas/Istanbul’dur.

Ihraca  iliskin  yetkili ~ organ | : | 22.12.2022 tarihli ve 952 say1li Sirket yonetim kurulu
karari/karar tarihi karar1

Katilma paylarinin pazarlama ve | : | Istanbul Portfoy Yénetimi A.S.
dagitimim1 gerceklestirecek kurucu
ve varsa portfoy yonetim sirketleri
ile katilma paylarinin alim satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarmin ticaret unvani

Satis Yontemi . | Yurticinde nitelikli yatirimciya satig/ yurtdisinda
nitelikli yatirimciya satig

Katilma payina iliskin asgari islem | : | Yatirrmcillar  minimum  100.000 EUR  kaynak
limitleri (varsa) taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)’a toplamda
en fazla 500.000 EUR’un TL karsiligi degerinde A
Grubu Katilma Pay1 ihrag edilebilecektir.

Fon unvani . | Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Mediterra 3 Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu (“Fon”)

Fon tiiru . | Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
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Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 15 (on bes) yildir.
Bu siire ilk katilma pay1 satis tarihi (“Ilk Kapams™) ile
baslar. Fon siiresinin son 2 (iki) yil tasfiye donemidir.
Fon siiresi yatirnm komitesinin onaytyla 1’er (birer)
yillik periyotlarla 2 (iki) y1l daha uzatilabilir.

Kurucu yonetim kurulu karar1 ile Fon i¢tiiziigiiniin ve
isbu ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine iligkin
maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu
durumda, 111-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim
Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (“Teblig”)’nin 14.
maddesinde belirlenen esaslar g¢ercevesinde Fon’un
stiresine iliskin olarak Fon i¢tliziiglinde ve isbu ihrag
belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a
bagvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin
yirtirliige giris tarithinden en az 30 (otuz) giin 6nce
katilma pay1 sahiplerine en wuygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. Bu siire i¢inde katilma paylarim
Fon’a iade etmek isteyen yatirimci bulunmasi halinde,
s0z konusu degisikliklerin yiiriirliige giris tarithi katilma
paylarimin Fon’a iade edilebilecegi ilk tarihe kadar
ertelenir.

Fon, Teblig’de belirtilen yasal siire igerisinde
portfoylinde yer alan nakit ile Mediterra Capital
Partners III, LP’ye ilk yatirmmini gergeklestirecek olup,
ilk yatirnm anindan Tasfiye Donemi’nin baslangicina
kadar olan siire boyunca Mediterra Capital Partners III,
LP’ye ek yatirim yapabilecektir.

Fon yo6neticisinin unvani ve adresi

Istanbul Portfoy Yoénetimi A.S.’dir.

Kurucu’nun adresi; Dereboyu Cad. No: 78 K:4
Ortakoy/Besiktas/Istanbul’dur.

Portféy saklayicisinin unvani ve
adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.’dir.

Adresi; Is Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.
Levent/Istanbul’dur.

Portf6y yoneticilerine iliskin bilgi

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta
yer alan  siirekli  bilgilendirme  formundan
(www .kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iligkin bilgi

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.



http://www.kap.org.tr/

GSYF-IHRAG BELGESI

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yatirim komitesi, en az 3 (ii¢) en fazla 4 (dort) iyeden
olusmaktadir. Atanan ilk Yatirnrm Komitesi iyeleri
Alpaslan Ensari, Barig Hocaoglu ve Yigit Arslan’dir.

Alpaslan ENSARI — (Girisim sermayesi yatirnmlart
konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip yénetim
kurulu iiyesi olarak atanan komite iiyesi)
2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Y&netim
Kurulu Uyesi

2008-2020- Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Bsk. Vekili

04.2012- 08.2020 Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler A.S. Fon Y 6neticisi

Baris HOCAOGLU- (Genel Miidiir)

2020-Devam Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.—Genel
Miidiir

2015-2020 Actus Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir
ve Ydnetim Kurulu Uyesi
2012-2015- AZ Global Portfoy Yoénetimi A.S.-Genel
Miidiir

2009-2012 Global Portfoy Yonetimi A.S.-Genel Miidiir
2001-2009- Global Menkul Degerler A.S. — Genel
Miidiir Yardimcisi

Yigit ARSLAN-(Sirket biinyesinde dort yillik
yiiksekogrenim  gormiis ve girisim  sermayesi
yatirimlart konusunda asgari 5 yillik tecriibeye sahip
kisi olarak atanan komite iiyesi)

2020-Devam — Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. —
Alternatif Varlik Siniflari- Direktor

2017-2020— Actus Portfoy Yonetimi A.S. — Alternatif
Varlik Siiflari- Direktor

2012-2016- Azimut Portfoy Yonetimi A.S- Portfoy
Y Oneticisi

2011- 2012- Rhea Portfdy Yonetimi A.S- Portfoy
Y Oneticisi

2009-2011 — Is Yatrim Menkul Degerler A.S. —
Uluslararasi Piyasalar Uzmani

2007- 2009 Bentley Universitesi Vakif Fonu- Yardimci
Portfdy Yoneticisi

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimcilarin, yatirim
komitesine herhangi bir zamanda aday gdstermemesi
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ilgili yatirimcilarin yatirnm komitesine aday gosterme
hakkindan feragat etmis oldugu anlamina gelmeyecek
olup, A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)
istedikleri zaman ilgili 1 (bir) iiyeyi aday gosterme
hakkin1 haizdir.

Yatirim Komitesi’ne, Yonetici’nin GSYF Tebligi’nde
nitelikleri belirlenen zorunlu 3 (ii¢) tliyesi ve A Grubu
Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar) tarafindan aday
gosterilerek Yonetici tarafindan atanan diger 1 (bir) iiye
haricinde iiye atamasi yapilamaz.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar) tarafindan
aday gosterilerek Yonetici tarafindan atanan diger 1
(bir) tiye, Yonetici tarafindan yatirimel sozlesmesinde
belirlenen istisnalar disinda Fon siliresi boyunca A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimei(lar)’in istegi
disinda gorevden alinamaz.

Yatirnm Komitesi, Yonetici’nin GSYF Tebligi’nde
nitelikleri belirlenen zorunlu 3 (i) liyesinin en az 2
(ik1)’sinin ve varsa A Grubu Katilma Payi Sahibi
Yatirimci(lar) tarafindan aday gosterilerek Yonetici
tarafindan atanan 1 (bir) iiyenin katilmasi sartiyla
tiyelerinin ¢cogunluguyla gegerli bir sekilde toplanir ve
kararlar toplantida kullanilan oylarin g¢ogunluguyla
alinir.

Yatirim Komitesi’nde Yonetici’nin GSYF Tebligi’nde
nitelikleri belirlenen zorunlu 3 (ii¢) tiyesi haricindeki A
Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar) tarafindan
aday gosterilerek YoOnetici tarafindan atanan diger 1
(bir) liyesinin 4 (dort) oy hakki bulunmaktadir.

Mevzuat, mahkeme kararlar1 ve yetkili otorite
talimatlar1 geregince karar alinmasi gereken zorunlu
durumlarda Yonetici bu kararlar1 bizatihi alir.

Yatirim komitesine iliskin diger esaslar yatirimci
sOzlesmesinde yer almaktadir.

Fonu temsil etmek iizere disaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

(Fonun girisim sermayesi
yatirimlarina iligkin TTK da
belirtilen ortaklik  haklarini  ve

Teblig’de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan

Yoktur.
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vonetimsel — haklarint  kullanmak
tizere, kurucunun yonetim kurulu
karart ile kurucunun personeli
olmayan igiincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi kurucunun mevzuattan,
igtiiziikten ve ihra¢ belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Fonun yatirnm stratejisine  ve
amacina iligkin esaslar

Fon'un yatirnm stratejisi; Fon SPK diizenlemeleri
cergevesinde girisim sermayesi yatirimlart yapmak
sureti ile uzun vadeli deger yaratmay1 amaglamaktadir.

Fon, sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde girisim
sermayesi  yatirnmi  kapsaminda sadece GSYF
Tebligi’nde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye
yatirimi yapmak {izere yurtdisinda kolektif yatirim
amaciyla kurulan Mediterra Capital Partners 111, LP’ye
yatirim yapacaktir. Bunun disinda Fon, herhangi bir
girisim sermayesi yatirimi yapmayacaktir.

Mediterra Capital Partners III, LP’nin hedefi
Tirkiye'de yerlesik girisim sirketlerine yatirim yapmak
ve sonrasinda yatirimlarin stratejik veya finansal bir
yatirimciya satilmasi veya halka arz edilmesiyle ¢ikis
yapmaktir. Fon, Mediterra Capital Partners III, LP’nin
dagitacagi nakit fazlasini yatirimcilarina (varsa borg ve
masraflarin diisiilmesinden sonra) dagitacaktir.

Kurucu Fon siiresi boyunca Fon’un yatirnm hedef ve
stratejisini degistirmeyecektir.

Fonun vyatirnm smirlamalar1 ve
risklerine iliskin esaslar

Simirlamalar ve Riskler:

Fon portfoyiinde yer alan girisim
yatirimlariin ~ yonetiminde  asagidaki
sinirlamalarina uyulur:

sermayesi
yatirim

1.Fon’un toplam degerinin en az %80 (yiizde seksen)’1
bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusacaktir. %80 (ylizde seksen) orani Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

2.Fon’un bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10 (yiizde
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on)’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinir1 asgari %51 (yiizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon, sermaye piyasast mevzuati ¢ergevesinde girigim
sermayesi  yatirimi  kapsaminda sadece GSYF
Tebligi’nde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye
yatirimi yapmak tizere yurtdisinda kolektif yatirim
amaciyla kurulan Mediterra Capital Partners III, LP’ye
yatirim yapacaktir. Bunun disinda Fon herhangi bir
girisim sermayesi yatirimi yapmayacaktir.

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlart disinda
kalan kismi i¢in yalnizca asagidaki varlik ve islemler
fon portfdyiine dahil edilebilir:

a) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu bor¢lanma aragclari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu
Karar ile yiiriirliige konulan Tirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci Ozel
sektor ve kamu bor¢lanma araglar1 ve anonim ortaklik
paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen,
gelisme  potansiyeli tasiyan  sirketlere  yapilan
yatirimlar,

e) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirimlarin yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.

2. Kurucu’nun ve ydneticinin paylari, Fon portfdyiine
dahil edilemez.

3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen
ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin {i¢iincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin azami %10
(ylizde on)’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar
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girisim  sermayesi yatirim  sinirlamalarina  dahil
edilmez.

4. Yatirim smirlarma uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasin1 takip eden azami 2 (iki) yil
icinde yatirima yoOnlendirilmesi zorunlu olup, yatirim
sinirlamalarina uyumun ilgili 2 (iki) yillik siirenin
tamamlandigr hesap doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve
azami yatirirm smirlamalarina uyum saglamamasi
halinde, yatirim smirlamalarima yeniden uyum
saglanmasi i¢in ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun
Kurul’a bagvuruda bulunmasi1 miimkiindiir.

5. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclari satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar Tiirkiye i¢inde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve
bu kisilerden satin alinamaz.

6. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi1 yapilan
para birimleri iizerinden ihrag¢ edilmis yabanci sermaye

piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Fon’un Olas1 Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin
bedellerinin  ddenmesi  ve  girisim  sermayesi
yatirimlarinin, daha sonra ihtiya¢ duyacagi fonlama ve
sermaye artist bedellerinin Fon tarafindan 6denme

kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarim1 zamaninda ve
tam olarak karsilayamamasi durumunda ortaya c¢ikan
zarar olasiligini ifade eder.

Doéviz kuru riski: Fon portfoyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz
kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fon’un maruz kalacag zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlari ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.
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Kaldirag¢ yaratan islem riski: Koruma amacl olarak
Fon portfoyiine dahil edilen ileri valorlii tahvil/bono
islemlerinde bulunulmasi halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Karst  taraf riski: Kars1 tarafin  sozlesmeden
kaynaklanan yiikiimliliklerini  yerine — getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
O0demenin yapilamamasi halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligin ifade
eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
degisikligi gibi kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin ve Fon’un
mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler,
sirketin ve Fon’un iilkemizde ve yurtdisindaki biitiin
kanunlara kars1 yiikiimliiliikklerini kapsar. Vergi
yukiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir
varhia/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim
yapilmast sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sdzlesme
gereklerine uymayarak yiikiimligiinii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1
zarara ugrama ihtimalidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.
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Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim
stiresi boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde
tespit edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortamu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini  etkileyebilecek  mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu ve enerji
kaynaklarmin fiyatlar1 gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortamindan
kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere
gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin
etkinligini izlemektedir.

Mali riskler:  Yatinm yapilan sirketin mali
yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskini kapsar.

Ihracct Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin
thraccisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen
zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Yatirim Riski: Yatinnm yapilan girisim sirketinin
yonetsel ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar
nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Fon’un risk yonetimine iligskin esaslara ise KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

Asgari kaynak taahhiidii tutar1 (TL)

25.000.000 (yirmi bes milyon ) TL olup, sadece nakden
Odenebilecektir.

Disaridan alinan hizmetlere
(degerleme, hukuki danigsmanlik vb.)
iligkin bilgi

Degerleme ve danigsmanlik hizmetleri gibi disaridan
aliman hizmetlere iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer
alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iligskin esaslar

Fon’a iligskin bilgi amach olarak giinliik fiyat a¢iklanir,
ancak soz konusu fiyat iizerinden Fon’a iliskin alim-
satim islemi gerceklestirilmez. Giinliik olarak ac¢iklanan
fiyat hesaplamasinda Fon portfdyilinde yer alan girisim
sermayesi yatirnmi haricindeki varlik, islem ve
yiikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak
degerlenirken, Fon portfoyiinde yer alan girisim
sermayesi yatirimlart ise Teblig’de yer alan esaslar
cercevesinde degerlenir.



http://www.kap.org.tr/
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Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay
fiyati, kaynak taahhtidii O0demelerinin
gerceklestirilecegi  donemlerde, satim talimatinin
verilecegi donemlerde ve her durumda yilda asgari 1
(bir) defa agiklanacaktir.

Portfoydeki varliklarin degerlemesi
hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirimlariin degerinin asgari
olarak hesap donemi sonu itibar1 ile tespit edilmesi
gereklidir.  Girisim sermayesi yatirimlarinin = ve
Teblig’in 23. maddesinin ii¢lincli fikrasinda belirtilen
yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve
gelisme  potansiyeli tasiyan  sirketlere  yapilan
yatirimlarin degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve
esaslar dahilinde gerceklestirilir.

Hesap doneminin bitiminden onceki 3 (iig) ay
icerisinde  Kurulca uygun goriilen degerleme
kuruluglar1 tarafindan hazirlanan bir degerleme raporu
bulunmasi halinde, bu raporda tespit edilen degerin
yatirim komitesi karar1 alinmasi sartiyla ilgili girisim
sermayesi yatiriminin hesap donemi sonu degeri olarak
kullanilmast miimkiindiir.

Girisim  sermayesi  yatirimlarinin ~ degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu
stirenin bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu
nezdinde saklanir.

Fon portféyiinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarina iliskin olarak, II-14.2 sayili Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig’de yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin
ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana
gelmesi  halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yoénetim kurulu karar alabilir.
Bu durumda degerleme esaslarinin gerekceli olarak
karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy
saklayicisina  bildirilmesi zorunludur. Ayrica soz
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay:1 sahiplerine bildirim yapilir.
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Portfoydeki varliklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun portfoy saklama diizenlemelerine gore
saklama sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
saklanmas1 zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren
bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde
tutulur.

Fon mal varligindan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar

Yonetim ticreti dahil olmak {izere tiim giderlerin yillik
toplam1 isbu ihra¢ belgesinin “Fon Toplam Gider
Oran1” basglig1 altinda yillik olarak belirlenen oram
asmayacaktir.

Fon portfoytiniin yonetimi ile ilgili olarak Fon toplam
gider orami igerisinde kalmak kaydiyla, Yonetici’ye
odenecek Yonetim Ucreti’nin hesaplanmasi igin, Ilk
Kapanis’ta ve ilk Kapanig’tan itibaren 3 (iig)’er aylik
periyotlarla Yatirnmcilar tarafindan verilen EUR
cinsinden toplam kaynak taahhiidii tutar1 kontrol edilir.
Her kontrol tarihinden sonraki 3 (ii¢) aylik periyot i¢in
Yonetim Ucreti, kontrol tarihindeki ilgili taahhiit
tutarinin;

e 10.000.000 EUR’a kadar olmasi durumunda,
TUIK tarafindan agiklanan yillik TUFE ve UFE
oranlarinin  ortalamasi  alimarak 01.01.2024
tarihinden itibaren (bu tarih dahil olmak tizere) her
takvim y1l1 baginda artirilacak aylik 93.500 TL,

e 10.000.000 EUR’dan fazla olmasi durumunda ise
Yatirimeilar tarafindan verilen EUR cinsinden
toplam kaynak taahhiidii tutarinin yillik %0,5°1

olarak uygulanir.

Yonetim Ucreti giinliik olarak tahakkuk ettirilir ve 3
(i¢) aylik donemlerin sonlarinda Fon’dan tahsil edilir.
Yatirimcilar tarafindan verilen EUR cinsinden toplam
kaynak taahhiidii tutarlarinin kontrol tarihlerinde
10.000.000 EUR’dan fazla olmast durumunda
yukaridaki formiile goére hesaplanacak EUR cinsinden
Yonetim Ucreti, ilgili kontrol tarihlerinde TCMB
tarafindan agiklanan EUR doviz alis kuru dikkate
almarak TL’ye cevrilir ve ilgili kontrol tarihinden
sonraki 3 (li¢) aylik periyot icin TL olarak tahakkuk
edilir.

Ayrica Yonetici yukarida yer alan tutarlara ek olarak,
[lk Kapanis’1 takip eden aym sonunda Fon’dan tahsil
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edilmek {izere ve bir kereye mahsus olmak kaydiyla
210.000 TL yonetim iicretine hak kazanacaktir.

Yonetim Ucreti’ne iliskin BSMV ve varsa diger
vergiler de dahil olmak iizere tiim masraflar Fon
tarafindan karsilanir.

Yonetim Ucreti Ilk Kapanig’tan itibaren islemeye
baglar.

Fon malvarhgindan  Karsilanabilecek  diger
harcamalar asagidaki gibidir:

a)Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b)Fonun yasal defterlerine iligkin giderler dahil olmak
iizere noter licretleri,

c)Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢)Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta ticretleri,
d)Portfoydeki varliklara iliskin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

e)Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen
ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii
vergi, resim ve komisyonlar,

f)Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

g)Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim kurulu karari ile
belirlenen masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru iizerinden Tirk
Lirast’na ¢evrilerek kaydolunur.)

g)Portfoy yonetim iicreti,

h)Kurulus da dahil olmak iizere Fon’un portfGyiiniin
olusturulmasina iliskin olarak temin edilecek hukuki
danigmanlik karsilig1 6denecek iicretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ve igtiiziikk tahtinda cevaz verilen her
tirli damismanlik ve hukuki danismanlik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler (S6z konusu iicretlere ve
tahsil esaslarina  Yatirimecr  Sozlesmesi’nde  yer
verilmektedir),

1)Katilma paylar ile ilgili harcamalar,

1)Aract kurum komisyon ticreti ve masraflari,
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j)Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin her tiirlii gider
ve masraf, har¢ ve noter ticretleri,

k)MKK ve Takasbank’a Odenen iicret, komisyon ve
masraflar,

l)Katilma paylarimin ve Fon portfoyiindeki varliklarin
pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan pazarlama, satig
ve dagitim giderleri,

m)Defter, tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi
belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

n)KAP giderleri,

o)Tiizel kisi kimlik kodu (LEI) giderleri,

0)Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir
ve yeminli mali misavirlik ve diger hizmet
alimlarindan dogan ticretler,

¢) Takvim y1l1 esas alinarak iicer aylik donemlerin son
13 giinlinde Fon toplam degerinin yiiz binde besi
oraninda Kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy
saklayicis1 tarafindan onaylanarak Kurula 06denen
Kurul ticreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger
giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine  aktarilmasina iliskin
esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylariin Fon igtiiziiglinde
ve isbu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fiyatlarina yansir. Fon portféylinde bulunan
ortaklik paylarinin kar paylari, kar payr dagitim
tarihinin  baslangi¢  gliniinde tahsil edilmesine
bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini isbu ihrac¢ belgesinde
belirtilen tarihlerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin icerdigi Fon'da olusan kardan paylarmi almis
olurlar.

Ayrica, Fon isbu ihra¢ belgesinin “Varsa Kar Payi
Dagitimi ve Performans Ucretlendirmesine iliskin
Esaslar” maddesinde belirtilen esaslar ¢er¢evesinde kar
dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Genel Esaslar:
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Fon, sadece kaynak taahhiidiinde  bulunan
yatirimeilardan toplanan nakit karsiliginda katilma pay1
ihrag eder. Kaynak taahhiitlerinin 6denmesine iliskin
esaslar isbu ihrag¢ belgesi ve yatirimci sdzlesmesinde
belirlenir.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimecilara
satilabilir. Kurucu tarafindan katilma paylarinin
Kanun’un 13’lincii maddesi c¢ergevesinde MKK
nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda izlenmesi
zorunludur.

Katilma payr satin alinmasinda, kaynak taahhiidii
O0deme cagrilarina istinaden Kurucu’nun isbu ihrag
belgesinde ilan edecegi katilma payr alim satiminin
yapilacag yerlere basvurularak alim talimati verilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil
alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina alim ve
satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil
sira numarasi verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore
gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adma alim
satimi esastir. Kurucu, Fon'un katilma paylarin1 kendi

portfoyline alabilir.

Pav Gruplari:

Fon’da 2 (iki) adet pay grubu bulunmaktadir:

a. Yatirnm Komitesi’nin Y Onetici tarafindan atanmast
zorunlu 3 (lig) iiyesi disindaki ilave 1 (bir) iiyesini
aday gosterme hakki bulunan A Grubu Katilma
Paylar1 ve

b. Fon’da herhangi bir imtiyazi haiz olmayan B
Grubu Katilma Paylar

Kaynak Taahhiidii ve Fon’a Katilim:

Fon’un kurulusundan Ilk Kapanis’a kadar ve flk
Kapanig’tan itibaren 18 (on sekiz) aylik siire boyunca
(“Taahhiit Toplama Donemi”) taahhiitler toplanacaktir.

Yatirimcilar, Taahhiit Toplama Doéneminin sonuna
kadar, yatirim komitesinin onayiyla Ydnetici’nin Fon’a
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yeni Yatirimci/ek kaynak taahhiidii alma hakkini haiz
oldugunu kabul ederler, bu donemden sonra Fon’a yeni
Yatirnmer  kabul  edilmeyecektir.  Yatirimecilar,
bahsedilen islemlerin  gergeklestirilebilmesi igin
Yonetici tarafindan alimmasit gereken makul tim
aksiyonlarin alinmasini pesinen kabul ederler.

Yatirimcilar  minimum  100.000 EUR  kaynak
taahhiidiinde bulunmak suretiyle Fon’a katilabilirler.

Kaynak taahhiitleri EUR olarak verilir. Yatirimcilar
tarafindan verilen EUR cinsinden kaynak taahhiitleri,
Yonetici tarafindan yapilacak 6deme ¢agrisi akabinde
TL’ye ¢evrilir ve Fon’a TL olarak aktarilir.

Kaynak taahhiidiine iliskin diger aciklamalara yatirimci
sO0zlesmesinde yer verilir.

Odeme Cagrisi:

Yonetici, Tasfiye Donemi’nin baslangicina kadar olan
stire boyunca, katilma pay1 satin alma tarihinden en az
7 (yedi) is giinii dncesinden Y onetici tarafindan uygun
goriilecek yontemlerle bildirimde bulunmak ve Fon’a
katitlim  tarihini  belirtmek  suretiyle, Fon’un
kurulusundan itibaren yalnizca girisim sermayesi
yatirrmi olarak Mediterra Capital Partners I, LP
yatirimi ve mevzuatin izin verdigi diger yatirimlari
yapmak, Fon’a iliskin masraf ve giderleri karsilamak ve
Fon’un tazmin ve diger ylkiimliiliiklerini karsilamak
amaciyla 6deme cagrisinda bulunabilir.

Odeme ¢agrisina ve yatirimeilarin temerriidiine iliskin
hususlara yatirimei s6zlesmesinde yer verilir.

Katilma Pay1 Alimlari:

Katilma payina iliskin kaynak taahhiitleri, Y 6netici’nin
yatirime1 sozlesmesinde yer alan usule gore yapacagi
cagriy1 takip eden 7 (yedi) is giinii icinde yerine
getirilecektir.

Kaynak taahhiitlerine iliskin 6deme(ler), Yonetici’nin

O6deme cagrisi lizerine, bir defada veya farkli tarihlerde
yerine getirilebilecektir.
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[lk Kapanis’ta her bir katilma pay1 satis1 1 (bir) TL
tizerinden gerceklestirilecektir.

Fon’un mevcut yatinnmcilar tarafindan distlenilen
kurulus, faaliyet ve yatirim gibi masraflarinin yeni
yatirimcilara yansitilmasi ve yatinimlarin gergege
uygun degerlerinin fon birim pay degerine heniiz
yansimadigi  durumlarm  bulunmasi halinde 1lk
Kapanig’tan sonra fon birim pay degerinden farkli bir
fiyat {izerinden katilma pay1 ihraci yapilabilecektir. Bu
hususa iligkin ayrintilara yatirimci sézlesmesinde yer
verilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden Yonetici’nin yapacagi
O0deme cagrisin1 miiteakip Yatirimcilar tarafindan
verilecek pay alim talimatlari, talimatin verilmesini
takip eden 7 (yedi) is giinii icinde Yonetici tarafindan
yerine getirilir.

A Grubu Katilma Pay1 Sahibi Yatirimci(lar)’a toplamda
en fazla 500.000 EUR’un TL karsilig1 degerinde A
Grubu Katilma Payi ihrag edilebilecektir.

Kural olarak Yatirimcilar 6denmemis  kaynak
taahhiitleri ile orantili olarak katilma pay1 satin
alacaktir. Ancak Kurucu baz1 Yatirimci(lar)’in bu orani
bozacak  sekilde kaynak taahhiitlerini Fon’a
aktarmasina izin verebilecegi gibi, bu Yatirimei(lar)’ in
daha sonradan yapilacak ihraglara katilma haklarin1 da
kismen ya da tamamen kisitlayabilir.

Kaynak taahhiitlerine istinaden verilen alim talimati
karsiliginda tahsil edilen tutar, bu tutara karsilik gelen
katilma paylarinin yatirimci hesaplarina aktarilmasina
kadar yatirnmci adina nemalandirilir. Su kadar ki, is
gilinlerinde saat 15.00’a kadar tahsil edilen tutarlarin
nemalandirilmasina ayni giin, saat 15.00’dan sonra
tahsil edilen tutarlarin nemalandirilmasina takip eden is
giinii baglanir.

Katilma pay1 alimina, nemalandirmadan elde edilen
tutar dahil edilmez. S6z konusu getiri, katilma pay1
alimin takip eden ilk ig giinii yatirimcilarin hesabina
nakit olarak iade edilir.

Savas, ekonomik Kkriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi,
sermaye piyasast araclarinin ilgili oldugu piyasanin
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kapanmasi,  bilgisayar  sistemlerinde = meydana
gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya
¢ikmast durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Katilma Pavlarinin Devri:

Katilma paylar1 hukuken zorunlu durumlar ve/veya
temerriit durumu hari¢ olmak iizere Fon siiresi boyunca
nitelikli yatinmcilara ancak Yatinm Komitesi’nin
onayl alinmak kaydiyla Yonetici’nin onay1 ile
devredilebilir. Katilma paymin devrine iliskin ayrintili
aciklamalara yatirimci sozlesmesinde yer verilir.
Nitelikli yatirimeilar arasinda katilma payi devrinin
gerceklestirilebilmesi  i¢in  devralan kisi  ve/veya
kuruluslarin nitelikli yatirimci vasiflarini haiz olduguna
iligkin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur.

Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve
belgeleri temin etmek ve bunlar1 Fon siiresi ve takip
eden en az 5 (bes) yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki katilma
payr devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilarin - hesaplar1  arasindaki  aktarim  ile
tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligskin bilgilerin
MKK’ya iletilmesinden devir islemlerini yiiriiten
kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devir bedelleri serbestge belirlenebilir.

Devredilen katilma paylarima sahip olmaktan
kaynaklanan ertelenmis hak veya yiikiimliliikler
bulunmasi durumunda, bu hak ve yiikiimliiliikkler de
devredilen katilma paylariyla Dbirlikte devralan
yatirimciya geger.

Satim Talimatlar::
Katilma paylar1 temerriit durumu ve tasfiye dénemi

hari¢ olmak iizere sadece fon siiresinin sonunda fona
iade edilebilir.

Fon igtiiziigii ile finansal raporlarin
temin edilebilecegi yerler

Kurucu Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.’nin merkez
adresinden ve  resmi internet  sitesi  olan
https://www.istanbulportfoy.com/ adresinden temin
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edilebilir. Fon'a iligskin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik
ara donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini
takip eden 30 (otuz) giin icinde KAP'ta yayimlanir ve
Kurul'a gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurul’a
yapilacak bildirimi miiteakip 10 (on) is gilinii icerisinde
katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulasgilmas1 miimkiindiir.

Varsa kar payr dagitimi ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar:

Girigim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, faiz
geliri, girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir
ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borglarin diistilmesi sonucu Fon’da nakit
fazlas1 olusmasi durumunda nakit fazlast Yatirimci
Sozlesmesi’nde ve igbu ihra¢ belgesinde belirlenen
esaslar ¢cergevesinde yatirimcilara yatirim komitesinin
onaylyla miimkiin olan en kisa zamanda paylar
oraninda dagitilacaktir.

Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasim1 katilma pay1
sahiplerine dagitmadan oOnce Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yiikiimliiliiklerine
istinaden rezerv ayirabilir.

Yatirimcilar’a yapilacak dagitimlar, Yonetici yonetim
kurulu kararindan itibaren 5 (bes) Is Giinii igerisinde
Yonetici tarafindan gergeklestirilir.

Fon'da olusan kar, katilma payinin yatirimci sd6zlesmesi
ve Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen
esaslara gore tespit edilen fiyatlarina yansir. Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylarinin kar paylari, kar
payt dagitim tarihinin baglangic giliniinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma
payt sahipleri, paylarim1 isbu ihra¢ belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis
olurlar.
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Fon’dan, Yatirimcilar’a yapilan dagitimlar nakit ve TL
cinsinden yapilir.

Fon’un tasfiyesi sebebiyle yapilacak dagitimlar
bakimindan Fon’un tasfiyesine iliskin hiikiimler
uygulanir.

Fon’un yatirnm yaptigr yurtdisinda yerlesik kolektif
yatirrm kurulusunun, yatirim yapmis oldugu andan
itibaren 12 (on iki) ay igerisinde ilgili yatirimdan
yapacagi ¢ikislar nedeniyle Fon tarafindan elde edilen
nakit tutarlarm Fon Yatinmcilari’'na tamamen
dagitilmast halinde; yurtdisinda yerlesik kolektif
yatirim  kurulusunun ilgili yatinm kapsaminda
katlandig1 alis maliyeti i¢in Fon tarafindan yapilan
sermaye katkisina kadar olan kisim, Ydnetici tarafindan
tekrar yatirnma yonlendirilmek {izere Yatirimcilar’dan
paylar1 oraninda geri cagirilabilecektir. Bu durumda
geri ¢agirilan tutarlar yatirimer sdzlesmesinde yer alan
esaslar ¢ercevesinde ek kaynak taahhiidii niteligini haiz
olacaktir.

Fon’un ge¢mise yonelik herhangi bir yiikiimliiliiglintin
meydana gelmesi durumunda Yonetici, s6z konusu
yukiimliliikleri  karsilamak  amaciyla ve  bu
yukiimliliiklerin tutariyla smirli olmak kaydiyla,
Yatirimcilar’a o tarihe dek Fon’dan yapilmis olan
dagitimlar1 geri cagirabilir.

Su kadar ki s6z konusu tutar her bir Yatirimer agisindan
o giine kadar dagitilan tutarin %25 (yilizde yirmi
bes)’ini gegmeyecek olup, geri ¢gagirma hakki Fon’un
Tasfiye Donemi’nden itibaren baslayacak ve tasfiyenin
bitimini izleyen 5. (besinci) takvim yilinin sonuna
kadar gegerli olmaya devam edecektir.

Yatirimcilara yapilacak dagitima iliskin usul ve
esaslara ayrica yatirimci s6zlesmesinde de yer verilir.

Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar:

Kurucu tarafindan  performans  iicreti  tahsil
edilmeyecektir.

Fon toplam gider orani
(Disardan saglanan degerleme ve
danmismanlik giderleri dahil olmak

Fon Y&netim Ucreti ve Fon masraflar1 gibi Fon’a iliskin
tim giderler fon siiresi boyunca Fon Portfoyli'nden
karsilanir. Fon’dan karsilanan Fon yonetim {icreti dahil
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lizere fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oramni ifade eder.)

olmak {tizere Fon toplam gider orani, Fon toplam
degerinin yillik azami %20 (ylizde yirmi)’si olarak
uygulanir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is gilini
itibartyla, yillik fon toplam gideri oraniin asilip
astlmadigi, ilgili donem i¢inde hesaplanan fon toplam
degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirlenen oranin
astldiginin tespiti halinde, asan tutar yilin son is giinii
itibariyle Kurucu tarafindan Fon’a 6denmek iizere
tahakkuk ettirilir ve takip eden on bes is giinii i¢cinde
Kurucu tarafindan Fon’a ddenir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi
Fon’dan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider
tahakkuk ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan
O0denemez.

Kredi  alinmasi
konuya iliskin bilgi

ongortiliiyorsa,

Fon toplam degerinin azami %350 (yilizde elli)’si
oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir.

Kredi veya faizsiz  finansman  kullaniminin
gerceklestigi hesap donemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z
konusu orana uyum saglanmasi gereklidir. Kredi veya
faizsiz finansman kullanilmas1 halinde bunlarin niteligi,
tutar1, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindigi
tarih ve kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 (otuz) giin iginde en
uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine
bildirilir.

Koruma amagl tiirev arag islemleri
yapilmast Ongoriiliiyorsa, konuya
iligkin bilgi

Tirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20 (yiizde
yirmi)’sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki fon
toplam degeri esas almr. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi’'nda  gergeklestirilen  islemlerin  nakit
teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma paylarmin satisinda
kullanilacak dagitim kanallari

Katilma  paylarinin  satist  Kurucu  tarafindan

gerceklestirilir.

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gérmesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma paylarinin satisinin ve fona
iadesinin igtirak paylar1 karsiliginda

Katilma paymin satigi, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden ddenmesi; katilma paylarinin fona iadesi
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gerceklestirilip ise yatirnmcilarin katilma paylarmin ihra¢ belgesinde
gerceklestirilemeyecegi  hakkinda belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle
bilgi. nakde ¢evrilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Fon katilma paylarinin degerlerinin
yatirimcilara  bildirim  esas  ve
usulleri

Fon katilma paylarinin degeri, alim-satima esas fiyatin
aciklanmasini miiteakiben 5 (bes) is giinii icerisinde en
uygun haberlesme araglar1 vasitasiyla katilma pay1
sahiplerine bildirilir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesine iligskin esas ve usuller
(Katilma paylarimin satisi, fon birim
pay degerinin tam olarak nakden
odenmesi veya bu degere karsilik
gelen  istirak  paymin  fona
devredilmesi; katilma paylarinin
fona iadesi ise yatirimcilarin
katilma paylarmmin ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore fona iade
edilmek suretiyle nakde c¢evrilmesi
veya katilma paylarina karsilik
gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle
gergeklestirilebilir.)

Katilma payimnin satigi, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden 6denmesi; katilma paylarinin fona iadesi
ise yatirimcilarin katilma paylarinin ihra¢ belgesinde
belirlenen esaslara gore fona iade edilmek suretiyle
nakde ¢evrilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katilma paylarimin satis1 ve Fon’a iadesine iliskin esas
ve usullere isbu Ihra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve
Fondan Ayrilmaya Iliskin Esaslar” béliimiinde yer
verilmistir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi

Katilma paylarinin satig1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

hakkinda bilgi.
Katilma paylarinin sadece fon Katilma paylar1 temerriit durumu ve tasfiye donemi
stiresinin sonunda nakde hari¢ olmak tizere sadece fon siiresinin sonunda fona

dontstiiriiliip/doniistiiriilmeyecegin
e iliskin bilgi.

iade edilebilir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip  yatirima
yoOnlendirilme siiresi

Katilma paylarinin nitelikli  yatirimciya satisina
baslandig1 tarihi miiteakip en ge¢ 2 (iki) yil icinde
asgari kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi
zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag
belgesinde belirtilen siire icerisinde Teblig, isbu ihrag
belgesi ve igtiiziikte belirtilen siirlamalar dahilinde
yatirima ydnlendirilir. Ancak her durumda bu siire 2
(iki) y1l1 agamaz.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin  6zel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi.

Fon ihrag belgesinde veya yatirimer sdzlesmesinde
hiikiim bulunmasi sartiyla yatirnmeilarin talebi iizerine
kaynak taahhiidii Odemelerinden Once girisim
sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir.
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Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme  raporunun  bedelinin
Odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimei
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk  yOnetim sistemi
hakkinda bilgiler (Girisim sermayesi
yatirimlarina iligkin  riskler igin
varsa kurucunun yonetim kurulu
kararina baglanmig risk limitlerine
ve Portfoyiin para ve sermaye
pivasasit arag¢ ve iglemlerinden
olusan boliimii icin  kurucunun
yonetim kurulu kararina baglanmasi
zorunlu olan risk limitlerine iliskin

bilgiler)

Risk yOnetim sistemi, yOnetilen portfdyiin maruz
kalabilecegi temel risklerin tanimlanmasini, risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gozden gecirilmesini
ve Onemli gelismelere paralel olarak giincellenmesini
ve maruz kalman risklerin tutarli bir sekilde
degerlendirilmesini, tespitini, 0l¢limiinii ve kontroliinii
igeren bir risk 6l¢iim mekanizmasinin olusturulmasini
icermektedir.

Risk yoOnetim sisteminin, yonetilen Fon’un yatirim
stratejileri ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve
risk diizeyine uygun olarak olusturularak, Kurucu’nun
ic kontrol sistemi ile biitiinliik arz etmesi esastir. I¢
kontrol sisteminin Fon’un mevzuata uyum kontrollerini
yerine getirmesini engelleyebilecek tiim risklerin tespit
edilmesi ve Onlenebilmesi faaliyetleri risk yonetimi
sistemine dahil edilmistir.

Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin tiim risk tiirleri
tanimlanmis, potansiyel riskler belirlenmistir. Boylece
s0z konusu risklerin yonetilmesine iliskin olarak
Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler
alinarak risk yonetimi sistemi olusturulmustur.

Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin finansman riski
ve likidite riskine iliskin maruz kalinabilecek riskler,
Fon portfdyline uygulanan stres testleri ile dlgiilerek bu
riskler karsisinda alinabilecek 6nlemler belirlenir.

Risk yoOnetim sistemine iligkin yazili prosediirlerin
kabulii ve yiiriirliige konulmasi i¢in Kurucu yonetim
kurulunun karar1 gerekmektedir. Bu prosediirlerde
yapilacak degisikliklerde de aymi usul ve esaslara
uyulmasi gerekir.

Kurucu’nun yonetim kurulu karar1 ile kabul edilen
“Risk YoOnetim Prosediirii’nde” riskler tanimlanmis ve
bu risklerin Ol¢iimiine iliskin kriter ve limitler
belirlenmistir.

Fon’a iliskin risk limitleri ve bunlarin asilip
asilmadiginin hangi periyotlar ile gézden gecirilecegi
Kurucu’nun yonetim kurulu karari ile belirlenir.
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Risk yonetim biriminin gorev, yetki ve sorumluluklar
yonetim kurulu karari ile kabul edilen ‘‘Risk Yo6netim

*2999

Birimi Prosediirii”’nde yer almaktadir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’un
yatirnm fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

Fon'un, Yatirnm Fonu Tebligi’nin 28’inci maddesinde
belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda, Fon
portfoylindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada
satilir. Bu sekilde satist miimkiin olmayan Fon
varliklari, acik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya g¢evrilebilir. Bu
yolla nakde doniisen Fon varligi, katilma pay:
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir.
Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay:1 ihra¢ edilemez.
Fesih anindan itibaren hicbir katilma payr ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi
sonrasinda Kurul’a gerekli bagvurunun yapilmasini
takiben Fon adiin ticaret sicilinden silinmesi igin
keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve ilan
ettirilir. Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte Fon
sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler alt1 (6) isgilinii
icinde Kurul’a gonderilir.

Fon'un Yatirrm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, Kurucu’nun ve/veya portfoy
saklayicis1 kurumun iflasina veya tasfiyesine karar
veren makam tarafindan belirlenir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Fon’un ve fon yatirnmcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

Ekte yer verilmekte olup, ayrica www.gib.gov.tr
adresinden de ulasilabilir.



http://www.gib.gov.tr/
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Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz c¢ergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Thragci
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Mediterra 3 Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri

Tufan DERINER Hasan Sinan ALP
Yonetim Kurulu Uyesi Yonetim Kurulu Uyesi




