WAM GAYRIMENKUL VE GIRISIM SERMAYES] PORTFOY YONETIMI AS.
BIRINCI GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU IGTOZOGU

MADDE-1.  FONUN KURULUS AMACI

1.1

1i2:

WAM Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 saylll Sermaye Piyasas
Kanunu'nun 52 nci ve 54 tnct maddelerine dayanilarak ve bu ictiizik hukdmlerine gore yonetilmek
tzere nitelikli yatinmcilardan katiima paylan karsiig toplanacak nakit ve istirak paylari ile, katilma
paylari sahipleri hesabina, inanch muilkiyet esaslarina gére girisim sermayesi yatirmlari ile para ve
sermaye piyasasi araclarindan olusturulan portféy( isletmek amaclyla WAM Gayrimenkul ve Girisim
Sermayesi Portfoy Yénetimi A.. Birinci Girisim Sermayesi Yatirim Fonu kurulmustur,

Bu ictlzUkte,

a) Kurucu : WAM Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yénetimi AS.yi,

b) Yénetici : WAM Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi AS. i,

¢) Portféy Saklayicisi © Tirk Ekonomi Bankasi A.S.'yi

¢) Fon - WAM Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S. Birind

Girigim Sermayesi Yatinm Fonu'nu,

d) Nitelikli Yatinmci : Kurulun yatinm kuruluglarina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ve
talebe dayall olarak profesyonel kabul edilenler de dahil profesyonel
musterileri ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Bireysel Katiim Sermayesi Hakkinda Yénetmelik'te
tanimlanan bireysel katiim yatinmecisi lisansina sahip kisiler],

e) Yatinma Sozlesmesi : Fon ile katlma pay sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak
akdedilen, asgari olarak ictiziik ve ihrac belgesinde yer verilmeyen
hususlarin diizenlendigi sézlesmeyi,

f) Kanun 1 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanunu'nu

g) Teblig : 1-52.4 sayli Girisim Sermayesi Yatinm Fonlarina Iliskin  Esaslar
Tebligi'ni,

g) Yatirim Fonu Tebligi 2 l1-52.1 sayil Yatiim Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi'ni,

h) Portféy Yonetim Tebligi : 11I-55.1 sayili Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine
lligkin Esaslar Tebligi'ni,

1) Saklama Tebligi 2 111561 sayrI‘J Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara lliskin Esaslar Tebligi'ni,

i) Finansal Raparlama : 11-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin

Tebligi Teblig'ini,

) TTK : 6102 sayih Turk Ticaret Kanunu'nu,

k) VUK : 213 sayill Vergi Usul Kanunu’nu,

I) Borglar Kanunu . 6098 sayili Borclar Kanunu'nu,

m) Takasbank : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi ASi,

n) MKK © Merkezi Kayrt Kurulusu A.S.yi,

o) Istirak Pay : Girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylari,

M"n-, : Sermaye Piyasas! Kurulu'nu,
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) KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu’nu

ifade eder.

MADDE- 2.  FON'UN ADI ILE KURUCU, YONETICI VE PORTFOY SAKLAYICISININ UNVANI VE MERKEZ

ADRESLERI
2. Fon'un;
Ad : WAM Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yénetimi A.S. Birind
Girisim Sermayesi Yatinm Fonu
Yonetim adres : Tegvikiye Mah. Tesvikiye Cad. AVM Blok No:12 I¢ Kapi No:108 Sisli
Istanbul
2.2.  Kurucu'nun;
Unvani - WAM Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy Yonetimi A.S.
Merkez Adresi : Tegvikiye Mah. Tesvikiye Cad. AVM Blok No:12 I Kapi No:108 Sisli
istanbul
2.3.  Ybnetici'nin;
Unvani - WAM Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfdy Yénetimi A.S.
Merkez Adresi : Tegvikiye Mah. Tegvikiye Cad. AVM Blok No:12 I¢ Kapi No:108 Sisli
Istanbul
24.  Portfoy Saklayici'sinin;
Unvani . Turk Ekonomi Bankasi AS.
Merkez Adresi : TEB Kampis C ve D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7A - 7B

Umraniye 34768 / ISTANBUL

MADDE- 3.  FON SURES|

3.1

3.2

Fon'un suresi tasfiye ddnemi dahil on yildir. Bu stire ilk katilima payi satisi tarihi ile baslar. Fon sdiresinin
son iki yili tasfiye donemidir. Tasfiye donemine iliskin agiklamalara bu ictiziigin 15.2 ve 16.
maddelerinde yer verilmistir.

Fon stresi, bu igtizigun fon stresine iliskin maddesinin degistiriimesi sart ile degistirilebilir,

MADDE- 4.  KAYNAK TAAHHUDUNE ILISKIN ESASLAR

41.

4.2,

4.3.

4.4,

4.5,

4.6.

Kurucu, nitelikli yatinmcilarin bir defada veya farkh tarihlerde &denmek (izere, fona kaynak
taahhddlnde bulunmalanini talep eder. Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak édenebilir.

Nitelikli yatiimcilardan tahsil edilecek asgari kaynak taahhtdi tutarina ihrac belgesinde yer verilir.
Kaynak taahhidd tutarlarinin yatinmea sézlesmesinde belirlenecek siirelerde fona ddenmes
kurucunun ydnetim kurulu tarafindan talep edilir.

Onayli ihrag belgesinin Kurucu tarafindan teslim alinmasini takip eden bir yil icerisinde katilma
paylarinin nitelikli yatinmcilara satisina baglanmasi ve katilma paylaninin nitelikli yatinmciya satisina
baslandig tarihi miteakip en geg iki yil icinde Teblig'de belirlenen asgari kaynak taahhid tutarinin
tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhutleri, tahsil edilmelerini mtteakip ihra¢ belgesinde belirtilen sire icerisinde Teblig ve
bu igtliziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde yatirima yénlendirilir. Ancak her durumda bu stire iki yil
asamaz.

4.3. no'lu maddede belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiid( tutarina ulasiimamasi halinde
fonun yatinm faaliyetlerine son verilerek en geg alti ay icinde fonun tasfiyesine izin verilmesi talebiyle
Kurul'a bagvurulmasi ve Kurulca verilecek izni takiben fon ictiztgunin ticaret sicilinden terkin
ettirilmesi zorunludur.

Kaynak taahhditleri

planina, alt ve st Iimitleringﬂﬁ
getirilmemesi hali

linabilecek tedbirlere yatinmersozlesemiasing
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4.7.

4.8.

Her bir kaynak taahhldU ddemesi karsiliginda yatinmc hesaplarina aktarilacak katiima paylarinin
sayisi, kaynak taahhtdindn édenmesi icin hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen pay fiyatina gore
hesaplanir. Fonun katilma pay satim dénemlerinde kaynak taahhudtinun odenmesi durumunda
katilma pay! birim pay degerinin hesaplanmasi amaciyla hazirlanan fiyat raporlarinin da kaynak
taahhldd odemesi kargihiginda yatinmc hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisinin tespiti icin
kullaniimasi mtmkindir. [k talep toplama déneminde tahsil edilen kaynak taahhttleri karsiliginda
ihrac edilecek fon pay sayisinin hesaplanmasinda 1 pay 1 TL olarak dikkate alinir. Fon katilma
paylarinin ihraci sonrasi fona yeni bir kaynak taahhtdu verilmesi durumunda, fonun mevcut katilma
pay! sahipleri ile yeni kaynak taahhtdu kapsaminda fon katilma paylarini alacak yatinmecilar arasinda
denklestirme yapilabilir. Bu durumda, denklestirme yapilmasina iliskin esaslara ihrac belgesinde yer
verilir,

Fon ihrag belgesinde veya yatinma sozlesmesinde hiikim bulunmasi sartiyla kaynak taahhtidi
odemelerinden énce girisim sermayesi portfoytine iliskin 8zel dederleme raporu hazirlatilabilir, Bu
durumda, degerleme raporunun bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde veya yatinma
stzlesmesinde yer verilir.

MADDE- 5. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI

5.1;

5.2.

53.
5.4,

55,
5.6.

Yonetici, katilma paylan karsiligr yatinmcilardan toplanan nakit ve igtirak paylar ile ihrac belgesinde
belirlenecek stire icinde, Teblig'in 18. ve 19. maddeleri hikiimlerine ve bu igtizk ile ihrag belgesinde
belirtilen portfoy strateji ve sinilamalarina uygun olarak portféyl olusturur ve yonetir,

Katilma paylannin yatinmeilara satisina baslamadan dnce kurucu ve/veya yonetici tarafindan fon
katilma paylari kendi portféytine alinabilir ve/veya gerekgeli yonetim kurulu karar alinarak fona borg
verilebilir,

Katiima paylari Teblig'in ihraca iliskin hiiktiimleri cerevesinde sadece nitelikli yatinmcilara satilir.

Katilma paylarinin itibari degeri yoktur ve kaydi deger olarak tutulur. Fon tutarini temsil eden katiima
paylari kaydi olarak MKK nezdinde yatirimci bazinda izlenir. Fon katilma paylari bastirilamaz ve fiziken
teslim edilemez.

Katiima pay! islemleri gerceklestigi gtunlerde MKK'ya bildirilir.

Katilma paylan MKK nezdindeki hesaplarda, her yatirimcinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap
kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.

MADDE- 6.  FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR, YONETICININ TABI OLDUGU ILKELER VE RISK YONETIM

6.1.

6.2.

SISTEMI

Fonun, inancl miilkiyet esaslarina gére pay sahiplerinin haklanni koruyacak sekilde temsili, yénetimi
ve yonetimin denetlenmesi ile fonun faaliyetlerinin fon ictiizik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun
olarak yardtilmesinden Kurucu sorumludur, Kurucu, fona ait varliklar tzerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve ictiztik ile ihrag belgesine uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan
haklar kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yirtitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmet;
dahil disanidan saglanan hizmetlerden yararlaniimasl, Kurucu'nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,
Fon portfoyd, Kurucu tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yapilacak
bir portfdy yénetim sozlesmesi cerqevesinde bu igtiziik ve Teblig hikiimleri dahilinde yonetilir.

Kurucunun yénetim kurulu dyelerinden en az birinin girisim sermayesi yatinmlar konusunda en az
beg yillik tecriibeye sahip olmasi gerekli olup; ayrica, Kurucu nezdinde dért yillik yiksek dgrenim
gormus ve girisim sermayesi yatinmlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip tam zamanli ya
da yan zamanli bir personei lle bu maddede belirtilen yonetim kurulu Gyesi ve kurucu genel
madirinin yer aldt doieERGD komitesi buiunur Yatlrlm k0m|teS|nde gorevtendwﬂecek personel
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6.3.

6.4.

6.5.

6.6.

6.7.

alir. Yatinm komitesi kararlari yatinm komitesi karar defterine yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az
bes yil boyunca saklanir. Fonun girisim sermayesi portféytntin yénetimi ile ilgili tim islemler yatirim
komitesi tarafindan yaratalar.,

Fon hizmet birimi Turk Ekonomi Bankasi A.S. nezdinde olusturulmustur. Fon hizmet birimi asgari
olarak, fon muhasebe kayitlarinin tutulmasi, nakit mutabakatlarinin yapiimasi, katilma payi alim-satim
emirlerinin kontrol edilmesi, portfoye iliskin islemlerin yapildigi giinlerde fon raporlarinin, fonun
mizan, bilango, gelir-gider tablosunun hazirlanmasi gibi gérevleri yerine getirir. Fon hizmet birimi
binyesinde fon mudurd ve fon islemleri icin gerekli mekan, teknik donanim ve muhasebe sistemi ile
yeterli sayida ihtisas personelinin bulundurulmasi zorunludur. Fon miduri asgari olarak fon hizmet
biriminin organizasyonunun saglanmasi, fon ile ilgili yasal ve diger islemlerin koordinasyonu,
yurittlmesi ve takibinden sorumludur. Fon midurt, portféy yoneticiligi faaliyetinde bulunamaz. Fon
muduranin herhangi bir sebepten dolayr gérevden aynilmasi halinde alti is glint icinde yeni bir Fon
mududrd atanir ve Kurula bildirilir,

Gikanlan katilma paylarinin kaydina mahsus olmak tizere TTK'nin 64. maddesine gére tasdik ettirilen
"Katilma Paylan Defteri” tutulur. Katilma paylan defterinde katilma paylaninin alim satimlan izlenir,
Bunlar diginda fon islemlerine iliskin olarak TTK, VUK ve Kanun hikumleri cercevesinde; Yevmiye
Defteri (gunltk defter) ile Defter-i Kebir (bilytk defter) fon hizmet birimi tarafindan tutulur, Hazine
ve Maliye Bakanligi'nca istenebilecek VUK'tan kaynaklanan zorunlu defterler de ayrica tutulur.

Kurucu kaydi deder olarak tutulan katilma paylarini yatinmcilar bazinda izleyebilecek bir sistemi
kurmak ve bu bilgileri bes yil boyunca saklamak zorundadir,

Fon'un muhasebe, denetim, hesap ve islemleri Kanun, TTK, VUK ve Borclar Kanunu'nun ilgil
hikimlerine uygun olarak, Kurucu'nun ve yéneticinin hesaplari disinda ézel hesaplarda izlenir. Fon
muhasebesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde belirtilen esaslara uyulur.

Fon yonetiminde asagidaki ilkelere uyulur;

6.7.1.  Yoneticimin yonettigi her fonun ckarini ayn ayrn gézetmesi zorunludur. Yonetic,
yonetimindeki fonlar veya diger musterileri arasinda biri lehine digeri aleyhine sonug verecek
islemlerde bulunamaz. Fon portfoyii ile ilgili alim satim kararlarinda objektif bilgi ve belgelere
dayanilmasi ve sézlesme ile belirlenen yatinm ilkelerine uyulmasi zorunludur. Bu bilgi ve
belgeler ile alim satim kararlarina mesnet teskil eden arastirma ve raporlarinin en az beg yil
sureyle Yonetici nezdinde saklanmasi zorunludur, Fon portféytne iligkin yatinm kararini
veren portféy yoneticisi alim satim kararlanni imzali olarak kaydeder.

6.7.2. Borsada islem gdren varliklarnin alim satiminin borsa kanaliyla yapilmasi zorunludur. Fon
adina katilma paylarimin alm satimi nedeniyle, Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araclar
Piyasasindan ayni giin valérd ile ayni gan valorli islem saatleri disinda fon portféyiine alim
veya fon portféylinden satim zorunlulugu bulundugunda, borsa tarafindan belirlenen islem
kurallarina uyulur. Yoneticinin, fon portfoyline pay alim satim islemlerinde, islemi
gergeklestiren araci kurulusun, fonu temsil eden misteri numarasiyla borsada islem
yapmasini temin etmesi zorunludur,

6.7.3. Yonetici fon adina yaptigi alim satim islemlerinden dolayi herhangi bir ihracc veya arac
kurulusta kendi lehine bir menfaat saglarsa, bu durumun kurucuya agiklanmasi zorunludur,
Kurucu bu durumu 6grendidi tarihten itibaren 10 is glind iginde en uygun haberlesme vasitasi
ile yatinmcilara bildirir,

6.7.4. Herhangi bir sekilde Yonetici'nin kendisine veya tiglincu kisilere ¢ikar saglamak amaciyla Fon
portféyinde bulunan varliklarin alim satimi yapilamaz. Fon adina verilecek emirlerde gerekli
Ozen ve basiretin gOsterilmesi zorunludur. Fon adina yapilacak alim satimlarda portféy
yonetim sozlesmesi lirlenen genel Fon stratejilerine ve Kur un/genel kararlarina
uyulur. -
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6.8.

6.9.

6.10.

6.11.

6.7.5.  Fon portféyliniin énceden saptanmig belirli bir getiri saglayacagina dair yazili veya sozlt bir
garanti verilmez.

6.76. Kurucu Fon'un yonetimi ile ilgili olarak veya gérevini ifa etmesi sirasinda bilgi sahibi
olabilecek durumda ise bu bilgileri kendi veya UGclincli tarafin menfaati dogrultusunda
kullanamaz.

6.7.7.  Kurucu ve yonetim veya sermaye bakimindan Kurucu ile dogrudan ya da dolayl olarak iliskii
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katima paylarnnin Fon portféytine dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu édenemez.

6.78. Yonetici, Fon portfyiind, Fon ictiiziigl, ihrag belgesi, Kanun ve ilgili mevzuat hiikimlerine
goére yonetmekle yakimladar,

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde bu igtiziik hiikumleri, ihrag belgesi htikimleri
ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hikimleri, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirima
sozlesmesi hiikiimleri ile Borglar Kanunu’nun vekalet akdi htikiimleri uygulanir. Fon ictiizigu, katilma
pay! sahipleri ile Kurucu ve Portfdy Saklayicisi arasinda Fon portféyintin inangh mulkiyet esaslarina
gore isletilmesini, Kanun ve Saklama Tebligi kapsaminda saklanmasini ve vekalet akdi hikimlerine
gore yonetimini konu alan, genel islem sartlarini igeren iltihaki bir sézlesmedir.

Ayrica Fon icin asagidaki islemler yapilabilir.

6.9.1.  Katilma paylaninin geri donUslerinde olusan nakit ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla, portféyde
yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetlerin rayic bedelinin %10'una kadar,
borsada veya borsa diginda repo yapabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi
islemleri yapilabilir,

6.9.2. Fon toplam degerinin azami %50'si oraninda kredi veya faizsiz finansman kullanilabilir. Kredi
veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi hesap dénemi ile sonrasindaki hesap
donemleri sonunda agiklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi
gereklidir. Kredi veya faizsiz finansman kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutar, faizi
6denen komisyon ve masraflar, alindigi tarih ve kurulug ile geri édeme tarihine iliskin bilgiler
hesap donemini takip eden 30 gn icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katima pay,
sahiplerine bildirilir,

Kurucu girigim sermayesi yatinmlarina iliskin yénetim kurulu karanyla disaridan danismanlik hizmet
alabilir.

Kurueu kendi biinyesinde risk ydnetim hizmetini saglayan bir birim olusturabilecedi gibi, risk ydnetimi
konusunda yatirim kuruluslannda ve uzmanlasmis diger kuruluslardan da hizmet alabilir. Risk yonetim
hizmetini saglayan birim, portféylin yonetiminden sorumlu birimden bagimsizdir, Risk yonetimini
gerceklestirecek birimin personeli, fonun risk ydnetim sisteminin olugturuimasindan ve yonetiminden
sorumludur. Fon'un maruz kalabilecegi risklere ve risklerin Slcimiinde kullanilan yéntemlere iliskin
detayl bilgilere KAP'ta yer alan sirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miamkdndur.

MADDE- 7. FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI

7.1,

7.2.

1.3

Fon portfylindeki varliklann Saklama Tebligi dizenlemeleri cercevesinde portfdy saklayicis
nezdinde saklanmasi zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi mdmkin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini
gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girisim sermayesi yatinmlarnndan ¢ikis gerceklestirilmesi
6ncesinde bu 1§renﬂ9f€4ﬂ§kﬁ bilgi ve belgelerin &rnekleri islemlerin gergeklegtmlmesmden makul bir
stre 6nce Saklagfia Tébligi kapsammdakl sorumluluklarinin yerine geUnIebrImesmi efmihen+
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tarafindan portfoy saklayicisina génderilir. Makul siire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve belgelerin
gonderim usullerine portfoy saklama sézlesmesinde yer verilir,

74. Portfoy Saklayicisi tarafindan Fon portféyinde yer alan ve Takasbankin saklama hizmeti verdigi para
ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar Takasbank nezdinde Fon adina acilan
hesaplarda izlenir. Bunlanin diginda kalan varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Takasbank'a aktarilir veya soz konusu bilgilere Takasbank'in erisimine imkan saglanir,

7.5.  Fon malvarligy; fon hesabina olmas, ictiiziik ile ihra¢ belgesinde hikim bulunmas sartiyla kredi
alinmasi haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucu'nun ve Portfoy
Saklayicis'nin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devredilmesi halinde dahi baska bir
amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak Gzere haczedilemez,
Uzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

76, Kurucu'nun Gglincd kigilere olan borglari ve yiikamlilukleri ile Fon'un ayni Ggiinctl kisilerden olan
alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.

7.7. Sermaye piyasas! araglarinin el degistirmedigi ve sadece takas merkezlerinin belgeleri ile islem yapilan
Ulkelerin sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmasi halinde séz konusu araclara iliskin saklama
hizmeti ilgili araci kurulus tarafindan saglanir. Saklama hizmeti veren kurulus tarafindan muhafazadaki
sermaye piyasasi araclarinin son durumu itibariyle, tamamini gésterecek sekilde duzenlenmis
belgelerin veya bunlarin bir drneginin kurucu nezdinde siirekli olarak bulundurulmas: zorunludur.

'MADDE- 8. FON'UN TEMSILI

8.1.  Fon, taraf olacag tim sozlesmeler ile girisim sirketlerinin yénetimine katilinmas ve bu sirketlerin
genel kurullarinda oy kullaniimasi da dahil olmak Gzere tiim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun
yonetim kurulu tarafindan temsil edilir. Yonetim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla tyeye veya
kurucunun birinci derece imza yetkisine sahip personeline devredebilir. Fonun girisim sermayesi
portfdylnin yonetimi kapsamindaki temsilinin, yonetim kurulu karan ile yatirim komitesine
devredilmesi de mimkanddr. Ancak, fonun kurulus, katilma payihrac, tasfiye, portféy yonetim Gereti
artigi ile katilma payi sahiplerinin yatiim kararlarini etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin
yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

8.2.  Fonun girisim sermayesi yatinmlarina iliskin TTK'da belirtilen ortaklik haklarini ve Teblig'de belirtilen
pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarini kullanmak Uzere, Kurucu’nun
yonetim kurulu karari ile Kurucu'nun personeli olmayan tctncu kisiler de vekil olarak belirlenebilir.
Bu durumda dahi Kurucu'nun mevzuattan, bu ictuzikten ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu
devam eder,

MADDE-9. FON'UN GIRISIM SERMAYESI YATIRIMLARINA VE GIRISIM SERMAYESI YATIRIM
PORTFOYUNE ILISKIN YONETIM STRATEJISI

9.1.  Girisim Sermayesi Yatinmlar:

Fon'un girisim sermayesi yatinmlar Teblig'in 18. maddesinin Ugiinct fikrasi kapsaminda yapilan
yatinm ve islemlerden olusur.

9.2. Fon'un Yatinm Stratejisi:

Fon ana sektdrler olarak Uyelik bazl ofis kampis isletmeciligi, perakende ve yeme-icme sektérlerine
odaklanacaktir. Bununla birlikte, uygun yatinm firsatlannin olusmasi durumunda Fon bu sektérlerin
disindaki sektorlere de yatinm yapabilecektir. Yatinm yapilacak sirketlerin seciminde esas alinacak
temel kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir olmak, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is
etigi sahibi yonetim kggmum sahip olmak, operasyonel gelisime uygun olmak, rekabetci ve marka
dederi yaratma uﬂs@ ak strddrdlebilir bir sekilde katma degerli Grin gelistirme

6|Iac yatinmlarda |mt|yaz|| azmllk paylarmm saty mi, profesyonel
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8:3.

veya diger profesyonel yatinmcilarla ortak yatinm yapimasi gibi secenekler kullanilacakti.
Yatinmlardan ¢ikig yontemi olarak halka arz, kurucu ortaga satis, stratejik ortaga satis ve benzeri
yontemler uygulanacaktir.

Aynca Fon portfdylnde yer alan girisim sermayesi yatirnimlarinin yénetiminde asagidaki yatirim
sinirflamalarina uyulur;

9.2.1. Fonun toplam degerinin en az %80'inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olugmast zorunludur. %80 orani fonun Teblig'de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim
sinirlamasidir.

9.22. Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yaptigi yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gecmesi halinde
girisim sermayesi yatinm sinir asgari %57 olarak uygulanir.

9.2.3. Fon, girsim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarini itibari ile
limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatim tarihini takip eden bir yil icinde anonim
sirkete donUstm islemlerinin tamamlanmasi zorunludur,

9.24.  Yatinm sinirlamalarina uyumun fonun hesap dénemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi zorunludur,

9.2.5.  Fonun girisim sirketlerine yapacadi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatinmlari, fon ile
girigim sirketlerinin yonetim kontroltine sahip mevcut ortaklari arasinda imzalanacak bir pay
sahipligi sézlesmesi cercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yénetim kontroltindn
saglanmasi halinde ise satin alima iliskin pay devri s6zlesmesinin imzalanmas| yeterlidir.

Fon'un faaliyet ve yatnmlarinin katihm finans ilkelerine uygunluguna iliskin alinan icazet belgesi
KAP'ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanacaktir.

'MADDE- 10.  GIRISIM SERMAYES| YATIRIMLARI DISINDAK] YATIRIMLARA ILISKIN ESASLAR

10.1,

10.2.
10.3.

10.4.

10.5.
10.6.

10.7.

Fon, sermaye piyasasi araclarini agiga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araclarin ¢ding alamaz.

Fon tlrev araclara taraf olamaz.

Yurt diginda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere Teblig'in
18. maddesinin Uglinct fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam degerinin
azami %10'una kadar yatinm yapilabilir. Bu yatinmlar girisim sermayesi yatinm sinirlamalarina dahil
edilmez.

Fon, girisim sermayesi yatinmlan digindaki yatinmlarda, paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci giidemez ve ydnetimde temsil edilemez.

Kurucu'nun paylan, fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon portfoyuntin girisim sermayesi yatinmlar diginda kalan kismi asagidaki varlik ve islemlerde
degerlendirilebilir.

a) Vadesiz/vadeli mevduat ve katilma hesabi,
b) Para piyasasi yatirim fonlari ile kisa vadeli bor¢lanma araglari yatinm fonlaninin katilma paylar,

¢) Repo ve tersrepo islemleri,
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MADDE-11.  PORTFOY DEGERININ BELIRLENMES| ESASLARI VE KATILMA PAY! FIYATININ TESPITI

1.1, "Fon Portféy Degeri”, portfoydeki varliklarin Kurul'un ilgili dizenlemeleri ve bu ictlizikte belirlenen
esaslar cercevesinde bulunan degerlerinin toplamidir.

2. "Fon Toplam Degeri, Fon portféylndeki varliklann Kurul'un ilgili dizenlemeleri cercevesinde
degerlenmesi neticesinde bulunan fon portfoy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarn
eklenmesi ve borglarin digtimesi suretiyle ulagilan degerdir.

1.3.  Katima paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boltinmesiyle elde edilir,

1.4.  Fon portfoyunde yer alan girisim sermayesi yatinmlar ile Teblig'in 23. maddesinin (ciinct fikrasinda
belirtilen yurt disinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen ve gelisme potansiyeli tagiyan sirketlere
yapilan yatinmlann degerlemesi Teblig'de belirtilen usul ve esaslar dahilinde gerceklestirilir.

1.5, Girisim sermayesi yatinmlarnin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon stresi ve bu
srenin bitmesini muteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde de saklanir,

1.6. Fon portfoylnde yer alan diger varliklarin dederleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun yatirim
fonlannin finansal raporlamalarina iliskin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

1.7. Fon birim pay degeri ihrag belgesinde belirlenen tarihlerde ve en az yilda bir kere olmak tzere
hesaplanir ve ihrag belgesinde yer verilen usuller ile nitelikli yatinmailara bildirilir,

11.8. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portféydeki varliklarin ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, fon
toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya g¢ikmasi gibi olagandsti durumlarin
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu'nun yénetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak karar defterine yazilarak, Kurul'a ve
Portfdy Saklayicisina bildiriimesi zorunludur. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katiima payi sahiplerine bildirim yapilir.

1.9, Kurul fon birim pay degderinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iliskin olarak Teblig'de belirtilen
haller disinda da farkli esaslar belirleyebilir.

MADDE-12. KATILMA PAYLARININ SATISI, FON'A IADES|I VE NITELIKLI YATIRIMCILAR ARASINDA
KATILMA PAYI DEVRI

12.1.  Buictuzlkte belirtilen esaslar cercevesinde katiima paylaninin pazarlama, satis ve dagitimi Kurucu’'nun
yani sira Kurucu ile sézlesme imzalanmasi ve ihrag belgesinde unvanlarina yer verilmesi suretiyle
gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatirm kuruluslar tarafindan, islemlerin Fon'un
icerdigi riskler konusunda yeterli bilgiye sahip satis personeli tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla
yapilabilir.

12.2. Katlma paylarinin satis, pazarlama ve dagitim faaliyetlerini yiritecek olan kurulus, satis yapilan
yatmmailarin Teblig'de belirlenen nitelikli yatinmer vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bu belgeleri Fon stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca saklamakla yokimladur,
Belirtilen hususlara aykirihk nedeniyle do@abilecek yatinmar zararlarindan katiima paylannin satis,
pazarlama ve dagitim faaliyetini yuriten kurulus sorumludur.

12.3. Katlma paylarinin Kanunun 13 Gncli maddesi cercevesinde MKK nezdinde (iye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur

12.4. Teblig'in 16. ma snﬁiﬁr@n@t.ﬁkraﬂ hukum[erl sakll kalmak kaydiyla kat|lma payinin satisi, fon
birim pay degeghin tam olara #akd g
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12.5.

12.6.

12.7.

12.8.

129

12.10.

12.11,

devredilmesi; katllma paylannin fona iadesi ise yatiimeilann katima paylarinin ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gére fona iade edilmek suretiyle nakde cevrilmesi veya katilma paylarina karsilik
gelen istirak paylaninin yatinmcilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

Katima payr satiginin veya fona iadesinin istirak payr karsiiginda gerceklestirilmesi durumunda,
Teblig'in bu husustaki dtizenlemelerine uyulur.

Katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Kurucu, fonun katiima paylanni kendi portféyline
alabilir,

Katilma paylarinin fona iade edilebilmesi icin gerekli likiditenin saglanamadigin ve portfdydeki girisim
sermayesi yatirimlarindan qikigin yatinmeinin zararina olacaginin Kurucu tarafindan tespiti halinde,
Kurucu katilma paylarinin geri alimini erteleyebilir. Ancak bu siire bir yili asamaz ve ertelemeye iliskin
karar derhal Kurula bildirilir,

Katilma paylarinin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanabilir. Komisyon uygulama
esaslarina ihrag belgesinde yer verilir. Elde edilecek komisyon tutan fona gelir olarak kaydedilir. Fon
stresinin sonundaki katilma pay: iadesinde ve emeklilik yatinm fonlarinin katilma payi iadelerinde
satig komisyonu uygulanmaz.

Katima paylarinin nitelikli yatnimcilar arasinda devri mimkiindar. Nitelikli yatinmailar arasinda
katilma payr dewrinin gerceklestirilebilmesi icin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirnmc
vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini ytriten kurulusa iletiimesi
zorunludur, Devir islemlerini ydrtiten kurulug séz konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon
stresi ve takip eden en az bes yll boyunca muhafaza etmek zorundadir. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma payi devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin hesaplari arasindaki aktarim ile
tamamlanir. Katilma pay: devirlerine iliskin bilgilerin MKK'ya iletiimesinden devir islemlerini yUrlten
kurulug sorumludur. Nitelikli yatinmcilar arasindaki katilma payi devir bedelleri serbestce belirlenebilir,

Fona girig ¢ikis komisyonunun veya performans tcretinin katilma paylarinin elde tutuldugu slreye
gore hesaplanmasi ve benzeri bir nedenle devredilen katilma paylarina sahip olmaktan kaynaklanan
ertelenmig hak veya yuktmlalikler bulunmasi durumunda bu hak ve yikumlilikler de devredilen
katilma paylanyla birlikte devralan yatinmciya gecer.

Katima paylannin satist ve fona iadesi Tiirk Lirasinin yani sira, miinhasiran Tdrkiye'de yerlesik
yabancilara ve disarida yerlesik kisilere satilmak tzere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan
Dolari ve Euro tzerinden de gerceklestirilebilir. Bu durumda, katilma payi fiyati bagli oldugu pay
grubuna gore TL, Amerikan Dolar ve Euro cinsinden agiklanir.

MADDE- 13. FON GIDER GELIR FARKININ KATILMA PAYI SAHIPLERINE DAGITILMASI ESASLARI

13.0.

13.2.

13.3.
13.4.

13:5:;

Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus tarihinden baglayarak o
yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

Fon'da olugan kar, katilma paylaninin bu igtiizikte belirtilen esaslara gore tespit edilen fiyatlaring
yansir. Fon portfoylinde bulunan ortaklik paylaninin kar paylar, kar payi dagitim tarihinin baslangig
glntnde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Katilma pay sahipleri, paylarini ihrag
belgesinde belirlenen strelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi Fon'da olusan
kardan paylarini almis olurlar.

Fon malvarhigindan yapilabilecek harcamalara ihrag belgesinde yer verilmektedir.

Fon'un yonetim ve temsili ile fona tahsis edilen donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri karsilig
olarak, fon malvarligindan kargilanacak yonetim (icretinin hesaplanmasina iliskin bilgilere ihrag
belgesinde yer veriimektedir. S6z konusu Ucret kurucu ve yonetici arasinda paylagtmlabifir,




13.6.

13.7.

MADDE- 14.  FON'LA ILGILI BILGILERIN AGIKLANMA SEKLI

portfdylinden kargilanabilir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim (creti dahil tim giderlerin
toplaminin fon toplam degerine gére Ust sinirna ihrag belgesinde yer verilmektedir. Performans
Ucretinin bu sinira dahil olup olmadigi hususu fon ihrag belgesinde belirtilir.

Kar Payi Dagitimina lliskin Esaslar:

13.6.1. Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢ercevesinde, katilma payi sahiplerine kar payi
dagitabilir.

Performans Ucretine lliskin Esaslar;

13.7.1.  Kurucu tarafindan performans tcreti tahsil edilebilir. Performans tcreti fona Fon‘a tahakkuk
ettirilecek ve Fon'dan tahsil edilecektir. Performans icretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin
usul ve esaslar katilma payl satisina baslanmadan Kurucu'nun yonetim kurulu karar ile
belirlenir. Kurucu veya katlma payl pazarlama ve dagitim faaliyetini yartten kurulus
tarafindan, katiima pay satisi yapilacak yatinmalara performans (cretinin tahakkuk ve
tahsiline iliskin usul ve esaslarin yazli olarak bildirilmesi, katiima payi satisi yapilacak
yatinmailardan performans (cretine iliskin usul ve esaslan kabul ettiklerine dair yazil beyan
alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 yil boyunca saklanmasi zorunludur. Portféy saklayicisi
tarafindan performans dcreti hesaplamasinin ve varsa iade tutarinin kurucunun yonetim
kurulu karari ile belirlenen usul ve esaslara uygun olarak yapilip yapiimadigi hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykir bir durumun tespit edilmesi halinde, kurucudan soz
konusu aykiriliklarin giderilmesi talep edilir.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

4.5,

14.6.

14.7.

14.8.

Fon, Finansal Raporlama Tebligi'ne uygun olarak yillik ve alti aylk ara dénem finansal rapor
duzenlemekle yikimluddr. Yillik finansal raporlar bagimsiz denetime, alti aylik ara dénem finansal
raporlar ise incelemeye (sinirh badimsiz denetim) tabidir.

Yatinmailann talep etmesi halinde, yillik ve alti aylik finansal raporlara dénem icindeki gelismeleri
agiklayan bilgiler ile girisim sermayesi yatinmlarina iliskin olarak Kurulun ilgili diizenlemeleri uyarinca
hazirlanmig bulunan degerleme raporlar eklenerek yatinmcilara sunulur. Degerleme raporlar,
badgimsiz denetime tabi degildir,

Yillik finansal raporlar hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin; alti aylik ara dénem finansal
raporlar ise ara donemin bitimini takip eden 30 gun iginde Kurula génderilir. S6z konusu raporlar
ayrica Teblig'de belirtilen usul ve esaslar kapsaminda KAP'ta ilan edilerek, Kurula yapilacak bildirimi
muteakip 10 is glind icerisinde katilma payi sahiplerine en uygun haberlesme vasttasiyla iletilir.

Kurul tcretine esas tger aylik donemlerde hesaplanacak fon toplam degerleri donem sonunu takip
eden 10 is glnt icerisinde Kurula bildirilir.

Fon, Finansal Raporlama Tebligi'nin 11 inci, 12 nci ve 13 Uncll maddelerinde duzenlenen finansal
raporlari Kurul'un bildirim yGktmldltklerine iliskin mevzuat dizenlemeleri cercevesinde ilan eder.

Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul dizenlemelerinde yer alan nitelikli yatinmc
tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmcilara yapilacagi hususlarina yer
verilmesi zorunludur,

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Skmesi, sermaye piyasasi araclarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganusti olaylarin
ortaya ¢lkmasi durumlarinda, s6z konusu olaylarla ilgili olarak, Teblig'in 30'uncu maddesindeki esaslar
cercevesinde nitelikli yatinmcilara en uygun haberlesme vasitasi ile bilgi verilir.

Kurucu girisim sermay

yatinmlarla fon etyminc

tarihten itibaref’ 15 %Un icin
by

larina iliskin bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa sz konusu
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14.9. Kurul gerektiginde, Teblig'de yer alan siirelerle bagl olmaksizin Kurucu'dan veya Saklayici Kurulug'tan
Fon hakkinda bilgi verilmesini isteyebilir.

MADDE-15. FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

151,  Genel Esaslar

15.1.1.  Katilma payi satin alinmasinda, kaynak taahhtdi 6deme cagrilarina istinaden Kurucu'nun
ihrag belgesinde ilan edecegi katilma payi alim satiminin yapilacagi yerlere bagvurularak alim
talimati verilir. Kurucu'nun kendi adina yapacad! islemler de dahil alinan tim katiima pay:
alim satim talimatlarina alim ve satim talimatlari icin ayr ayr olmak tizere muteselsil sira
numarasi verilir. Islemler bu éncelik sirasina gére gerceklestirilir,

15.1.2.  Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araclarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek anzalar gibi olagantsti
olaylann ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun gorilmesi halinde, fon birim pay dederi
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

15.1.3.  Katilma pay alim satimina iliskin esaslar ihra¢ belgesinde belirtilmistir.
15.2. Tasfiye Dénemine Dair Ozel Hikimler

15.2.1.  Fon slresinin son iki yilini olusturan tasfiye doneminde pay sahipleri katima payi alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon'un varliklarninin satisl, alacaklarinin tahsili ve borglarimin
6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylan oraninda
dagitilir. Bu amacla ihrag belgesinde belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon'daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak toplam tutari ve sahip
oldugu katilma paylar nispetinde her bir pay sahibinin almasi gereken tutar belirler. Ttim
pay sahipleri kendileri icin belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul edilir. Pay
sahipleri ve pay sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutan
almaktan ve karsiiginda denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

MADDE- 16. FON'UN SONA ERMES| VE FON VARLIGININ TASFIYESI

16.1.  Fon bu ictlztgun 3.1. maddesinde belirtilen strenin sonunda sona erer.

16.2. Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatinm fonlarina iliskin diizenlemeleri kiyasen
uygulanir.

16.3. Fon'un, Yatinm Fonu Tebliginin 28'ind maddesinde belirtilen nedenlerle sona ermesi durumunda,
Fon portféytindeki varliklar Kurucu tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satist mimkin olmayan Fon
varliklar, acik artirma veya pazarlik veya her iki usullin uygulanmasi suretiyle satilarak paraya
cevrilebilir. Bu yolla nakde dénisen Fon varligi, katilma payr sahiplerine paylan oraninda dagitilir.

16.4. Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir. Fon'un tasfiye dénemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir,

16.5. Tasfiye déneminde higbir katilma payi ihrag edilemez. Fesih anindan itibaren hicbir katiima payr ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

16.6. Tedavildeki tim katiima paylannin iade alinmasi sonrasinda Kurul'a gerekli basvurunun yapilmasini
takiben Fon adinin ticaret sicilinden silinmesi igin keyfiyet Kurucu tarafindan ticaret siciline tescil ve
ilan ettirilir, Ticaret siciline yapilan tescil ile birlikte fon sona erer.

16.7. Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28'inci maddesinde belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, Kurucu'nun ve/veya Portfoy Saklayicisi kurumun iflasina veya

tasfiyesine karar vegga=makam tarafindan belirlenir.
16.8. Fon baska bir #nla !mgﬂeme veya bagka bir fona dénusttrilemez.
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Bu ictlizlk hikimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun dizenlemeleri arasinda bir uygunsuziuk olustugju
zaman Sermaye Piyasasl Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye Piyasasi Kurulu ictiizitk hikiimlerinin
degistirilmesini her zaman talep edebilir ve i¢ttzik standartlanni degistirebilir.
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