DENIZ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
DENIZ PORTFOY KAR PAYI ODEYEN SEKIZINCI SERBEST (DOViZ) FON'UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIiN
IZAHNAME

Deniz Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 04/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
409441 sicil numaras: altinda kaydedilerek 08/05/2015 tarih ve 8816 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan cdilen Deniz Poriféy Yonctimi A.S. Semsive Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gbre yonetilmek iizere olusturulacak Deniz Portfoy Kar Pay1 Odeyen
Sekizinci Serbest (Ddviz) Fonu’nun katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye
Pivasas: Kurulu tamfmdanm'.-/.o.!*/.‘lﬂz.gtarihinde onaylanmstir.

izahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrac edilecek katilma paylarma iliskin yatirnm Kkararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Deniz Portfoy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.denizporifoy.com) ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yvayimmlanmistir.

Fon'un yatirnm stratejisi dogrultusunda agirhikh olarak T.C. Hazine ve Malive Bakanhg
tarafindan doviz cinsinden ihrac edilen borclanma araclari ve kira sertifikalar: ile verli
ihraccilarin ddviz cinsinden ihrac edilen para ve sermaye piyasasi araclarma yatinm
vapilacagindan yatimmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarmin abim sattimim yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirmeilara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlarn ile finansal raporiarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulan yatinm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde ver alan hiikiimler uygulanir.
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Bilgilendirme Dokiimmanlari Semsive fon ictiiziigi. fon izahnames:

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi II-14.2 sayih Yatinm Fonlarinn Finansal Raporlama Esaslarina
Higkin Teblig

Fon Deniz Portfoy Kar Payi Odeven Sekizinci Serbest (Déviz) Fon

Semsiye Fon Deniz Portfty Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
KAP Kamuyu Ayvdmlatma Platformu
Kurucu | Deniz Portfoy Yénetimi A.S.

! Kurul | Sermaye Pivasas: Kurulu

| MKK Merkezi Kavit Kurulusu A.S.

| Portfoy Saklavicisi Denizbank A.S.

PYS Tebligi

HI-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyeilerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatimm Fonlarina iliskin Rehber
| Saklama Tebligi 1I-56.1 sayih Portfy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmetie
; Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
| Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
| Teblig I11-52.1 sayili Yaurim Fonlarma [liskin Esaslar Tebligi
| TEFAS Tirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

. TMS/TFRS

Kamu Gozetimi. Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan viirtrliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarn ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

| Yonetici

Deniz Portfoy Yonetimi A.S.
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hiikiimleri uvarinea tasarruf sahiplerinden fon katiima pavi karsihiinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inanch miilkivet esaslarina gore isbu izahnamenin I1. béliimiinde
belirlenen varhk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma payvlan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhigidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

For’un 5
Unvant: Deniz Portfoy Kar Pay1 Odeyen Sekizinci Serbest
(Déviz) Fon
Bagh Oldugu Semsive TFonun | Deniz Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon
Unvani:
| Bagh Oldugu Semsive Fonun Tiirii: Serbest Semsive Fon
| Stiresi:  01/06/2023 — 04/12/2024 (5352¢iin)

Fon portfoy voneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini
vapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www kap.org.ir ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2, Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler
Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu tiveleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine.

Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve varsa. kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap.ore ir) savlasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: Deniz Portfoy Yinetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine [liskin Yetki
Belgesi

Tarih: 21/04/2015
No: PYS/PY.15/171

Portfoy Saklayicisi 'nin
| Unvanu: Denizbank A_S.

| Portfoy Saklama Faaliveti Iznine | Tarih: 17/07/2014
| liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No:  22/729

1.2.2. iletisim Bilgileri

I Kurucu ve Yonetici Deniz Portfoy Yonetimi A.8.’nin

| Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No: 141 Kat: 19 Esentepe-Sisli/
Istanbul
b www.denizportfoy.com
. Telefon numarasi: 0212 348 20 00
Por:_fﬁ';y Saklayicist Denizbank A.8. nin il
' » adresi ve internet sitesi: Buvu];dere Cad. No: 141 Esentepe- $l§l|flstanbul 7
- | wyw.denicbank.com )
rﬁ{naram 0212 348 20 00 = k|
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II- FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarim koruvacak sekilde temsili, yonetimi.
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyctlerinin ictiizikk ve izahname hilkiimlerine uygun olarak
viiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon hesabma
mevzuat ve i¢tiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
vetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirtitiilmesi esnasmda portfSy véneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyt. kolektif porify yéneticiligine iliskin PYS Tebligi nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan simrlamalar
gergevesinde yonetilir.

Fon kaulma paylan Teblig in ilgili hiikiimleri gercevesinde sadece nitelikli yatiimeilara
satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon portidyiine alinacak finansal varliklar Kurul’un diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
vonetilir.

Fon portf0ytniin yonetiminde ve yalinm yapilacak sermaye piyasas: araclarinin seciminde.
Teblig in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden
serbest semsiye fon niteligine uygun bir portféy olusturulmas: esas almur. Fon, Teblig'in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakmr.

Fon’un yatirmm stratejisi Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak T.C. Hazine ve
Maliye Bakanhg tarafindan d6viz cinsinden ihra¢ edilen borclanma araglar: ve kira sertifikalar ile
yerli ihrag¢ilarin doviz cinsinden thrag edilen para ve sermaye piyasas: araclarina yatirilacaktir. Fon
toplam degerinin geri kalan kismm ise TL cinsinden para ve sermaye piyasast araglan ve/veya vabanei
para ve sermaye piyasasi araclarina vatimiabilir,

Fon, yatinm yapg: finansal araclardan elde edecegi gelirin bir kismimi (portfoyiinde
bulunan borc¢lanma araclarindan tahsil edilen faiz/kar pavi (kupon) bedelleri dikkate
alinarak) yatirimeilarina her ayin ilk is giinii 5demeyi ve bu suretle yatinnmeilar icin belli bir
nakit akigi saglamay1 hedeflemektedir. Donemsel olarak her aymn ilk is giinii kar pay
dagifilacak olup, dagitilacak kar payr miktarina kurucu tarafindan karar verilecektir. Séz
konusu finansal araclarin anapara ve/veya bu araclardan elde edilen faiz/kar pay1 (kupon)
bedelleri, ilgili finansal araglarin temerriide diismesi durumunda tahsil edilemeyecegi icin, fon
bu donemlerde kar payr dagitamayacaktir. Tahakkuk tarihlerinin is giinii olmamas: veya Fon
portfoytindeki varliklardan tahsil edilecek tahakkuk ctmis faiz/kar payi (kupon) bedellerinin Istanbul
Takas ve Saklama Bankasi A.§. nezdinde blokeden ¢ikmamasi durumunda Fon'un 6deyecedi kar
pay: takip eden ilk is giinii icerisinde tahakkuk ettirilerek aym giin igerisinde yatinmeilara paylan
oranmnda ddenir. Odenen kar pay bedelleri sonras: fon birim pay fiyati, bu kar paylarmnmn
yarattig1 etki kadar disiiriiliir. Kar pay1 6demesi vapildig: ve fon birim pay [yatinin diistiriildiigii
giiniin isbu izahnamenin 5.2 maddesinde belirlenen degerleme giiniine rastlamast durumunda
degerleme giinii takip eden ilk i§ glinit olarak belirlenir ve fon katilma pay: alim satimina esas teskil
edecek birim pay fiyat yeni belirlenen degerleme giinii hesaplanir. Aynica, fon katilma pay1 ahm
talimatlar ve bu talimatlara iliskin 6demeler de isbu izahnamenin 3.2 maddesinde belirlenen-
ir ergevesinde yeni degerleme guni dikkate aliarak gerecklestirilit, Dagiulan kar pay: ©




ve fon toplam degerine orami da dahil olmak tizere kar pavi dagitim esaslarna iliskin KAP'ta

agiklama yapilir.

Kar pay: demeleri de isbu izahmamenin VL. Bolamiinde belirtilen pay gruplar: kapsaminda
pay grubuna iliskin belirlenen para birimleri cinsinden vapilir.

Ornek hesaplama tablosu asagidaki gibidir.
|

Dénem Bast Fon | | Ddnem Sonu '
A |Toplam Degeri |1.000.000 TL. | T |Dolasimdaki Pay Adedi 1.000.000
Doénem Basi
Dolasimdaki Pay | Dénem Sonu Birim Pay
B | Adedi 1.000.000 | G | Fiyau E/F =1,05TL
| | Dénemde Tahsil Edilen
Dénem Bas: Birim faiz/kar pay1 (kupon)
C |Pay Fiyat A/B=1TL H | yiizdesi | D/E*100 =%1.9048
Dénemde  Tahsil
cdilen faiz/kar payi Fon'dan Yatinmeilara
D | (kupon) bedelleri | 20.000 TL I | Nakden Odenen Kar Pay: | H*E = D= 20.000 TL
Fon’dan Yatirimcilara '
Nakden Odenen Kar Paw:
Dgnem Sonu Fon Sonras: Fon Toplam :
E | Toplam Degeri 1.050.000 TL J | Degeri |E-1=1.030.000 TL

Fon'dan Yaurimcilara
, Nakden Odenen Kar Payi |
| K | Sonras: Birim Payv Fivau | J/F =1.0300 TL

Fon'un yatuim stratejisinin ana amac: agirhikli olarak déviz cinsinden para ve sermaye
piyasasi araglarina yatinm yaparak déviz bazinda getiri yaratmay: saglamaktir. Diger tarafian.
vukandaki portféy stirlamasina her durumda uymak kosuluyla, Tiirk Liras: (TL) cinsinden para ve
sermaye piyasasl araclarina ve/veya yabanci thrageilarn para ve sermaye piyvasas araclarina ve/veya
diger varliklara. araclara. islemlere ve sdzlesmelere yatinm yapilarak. fon portfoyiiniin para birimi
karmas: ve varlik karmasi cesitlendirilebilecektir. S&z konusu yatirim hedeflerine ulasiimas:
amacivla fon portfoyli, vyaurim Ongdrileri dogrultusunda. uzun pozisyonlar alinarak
olusturulabilecegi gibi kisa pozisyonlar alinarak veya uzun ve kisa pozisvonlardan olusan bir portfoy
karmasi seklinde olusturulabilecektir. Uzun ve kisa pozisyonlar fon portféyiine kaldirach olarak
dahil cdilebilir.

TFonun, katlma paylan sadece nitelikli yatimmecilara satilacak serbest fon niteliginde
olmasindan dolay1 fonun yatinm stratejisinde yer alan simirlamalar haricinde herhangi bir sinirlama
ve yonetim kisitlamasi bulunmamaktadir. Fon portfdyilinde ver alabilecek s6z konusu varliklara.
islemlere. sdzlegsmelere ve yatinm araclanna detayh olarak asagida yer verilmistir.

a) IL cinsi varliklar ve islemler: Takasbank Para Piyasas1 ve yurtici organize para pivasasi
islemleri, ortakiitk paylari, kamu ve 6zel sektér borglanma araclari, yurtdis: ihrageilarin TL
cinsi menkul krymetleri ve yurtdisinda ihra¢ edilmis TL cinsi menkul kiymetler, gayrimenkul
vatirim fonlari, girisim sermayesi vatirim fonlar ve borsa yatirim fonlan dahil yatrim fonu
katilma paylar:, yatinnm ortaklig1 paylar, ipotege dayali menkul kiymetler. ipotek teminath
menkul kiymetler, gayrimenkul sertifikalan. varliga dayalh menkul kivmetler, varhik
teminatli menkul kiymetler, vapilanéimlmis' vatirmm/borglanma araclari, kira sertifikalan,

varantlar, sertifikalar ile TCMB, T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi, ipotek finansman:




b)

d)

e)

f)

Déviz cinsi varliklar ve islemler: T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1. il 6zel idarelen, Kamu
OrtakliZ1 Idaresi ve belediveler ile Devlet’in kefalet ettidi diger kuruluslar ve/veva Tiirk 6zel
sirketleri tarafindan ve/veya vabanci kamu ve/veya 6zel sektérleri tarafindan déviz cinsinden
ve/veya dovize endeksli Tirkiye'de ve/veya vurtdisinda ihrac edilen bor¢lanma araglar.
eurobondlar, sukuklar/kira sertifikalari. yapilandinlmms vatirim araclart, kredi riskine dayalt
vatirim arac: (CLN), ipotege dayali menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul kiymetler.
gayrimenkul sertifikalari. varliga dayali mecenkul kiymetler, varlik teminathh menkul
kivmetler. kredi temerriidiine dayali bor¢clanma araclarn ve benzeri borclanma araclar dahil
her tiirlii para ve sermaye pivasas: araclam: gelismis tlkelerdeki ve gelismekte olan
tilkelerdeki sirketlerin ortakhk pavlan, Amerikan ve Global Depo Sertifikalari (ADR. GDR).
her tiirlit yatirim ortakh paylari; Tirkiye'de veya yurtdisinda kurulmus gayrimenkul
vatinm fonlari. girisim sermayvesi yatirim fonlan ve borsa yaurim fonlan (ETF) dahil fon
katilma pavlan; altin ve diger kivmetli madenler ile bu madenlere dayvali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araclan fon portfSyline dahil edilebilir.

Tiirev Arac ve Sézlesmeler: Fon. BIST Vadeli Islem ve Opsivon Pivasasi'nda (VIOP) islem
gbren ve/veya yurligl ve/veya yurtdist organize piyasalarda islem gdren her tiirlii vadeli islem
ve opsiyon sozlesmelerine dayanak varlik kisin bulunmadan yatinm yapabilir. Fon
tarafindan: Fon’un ana vatirim stratcjisinde. yukarida (a) ve (b) boliimlerinde, bu maddenin
ilk ctimlesinde ve Teblig’in 4. maddesindc ver alan tiim varlik ve islemlere (emtialar. doviz
ve faiz dahil), s6z konusu varliklardan/islemlerden olusan endekslere/sepetlere dayali vadeli
islem. forward. opsiyon ve swap gibi tiirev ara¢ ve sozlesmelere. yurticinde ve/veya
vurtdisinda, tezgahiistii (borsa dis1) olarak yanrm vapilabilir.

Mevduat/Katilma Hesaplari: Fon. vapug islemler ve taraf oldugu sézlesmeler karsihdi
teminat olusturmak amaciyla ve/veya yatiim amaciyla ve/veya piyasa sartlar: nedeniyle.
yurticindeki ve/veya yurtdigindaki bankalarda Tirk Liras: ve/veya doviz cinsi {izerinden
mevduat/katiima hesaplarina yatinm yapabilir. Fon portfovii. siireklilik arz edecek sckilde
ve bir yatirim stratejisi olarak vadeli mevduatta/katilma hesabinda degerlendirilemez.

Repo-Ters Repo: Fon ters repo islemlerini, BIST Repo/Ters Repo Pazari. BIST Menkul
Kiymet Tercihli Repo Pazari, BIST Pay Senedi Repo Pazari, BIST Pazarlikli Repo Islemleri
Pazar1 gibi pazarlarda gergeklestirebilecegi gibi borsa disinda da gerceklestirebilir. Fon
ayrica. yurticinde ve/veya yurtdisinda. borsada veyva borsa disinda repo sozlesmelerine taraf
olabilir. Fonun repo-ters repo isiemleri TL iizerinden ve/veva ddviz cinsinden yapilabilir.

Fon kredi alabilir. borclanma amaciyla Takasbank Para Piyasas: ve vurti¢l organize para
piyasasi islemleri vapabilir, portfoytine 6dting alabilir, port[Gyiinden ddiing verebihr, kredili
menkul kivmet islemi. acida satig ve tirev araglar vasitas: ile dolavli bor¢lanma
gergeklestirebilir. Fon portféyiinde bulunan para ve sermaye piyasas: araclan ile kiymetli
madenler 6diing islemine konu edilebilecektir. Fon. serbest fon niteliginde olmasindan dolay1
ddiinc menkul islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir.
Fon'un &diin¢ islemleri. Rehber’in 4.2.5 maddesinde yer alan esaslara uvgun olarak
gerceklestirilir.

Fon tarafindan:
1. Vadeli islemler, forward. swap ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da

odeme karsihi@ nispi islem yapilabilmesine imkan tamiyan kaldrrach islemlere

vatinm yapilarak, .

Takasbank Para Piyasasi ve vurtigi organize para piyasas: islemleri, repo ve kr

kullanimi yvoluyla fon temin ederck.




3. Kredili menkul kiymet alm ve aciga satis gibi diger borclanma yontemleri
kullanilarak

kaldirag kullamlabilir. Kaldirag kullammi. fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri
de artirabilir. Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde. kaldirac kullamimu  sonrasinda
olugabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan simirlamalar dahilinde kalmasi
hususu da gdz oniinde bulundurulur. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisvon hesaplamasi
vapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi'nde ver alan
csaslar c¢ercevesinde belirlenen fivatlar esas ahmr. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlarinin hesaplanmasinda Rehber’in “Serbest Fonlara Iliskin Esaslar™ cercevesinde
“Kaldirag Yaratan islemlere Iligkin Esaslar” basliginda yer alan sinirlamalara uyulur.

h) Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yvatinm vaptidi para ve sermaye pivasasi
araclarim ya da diger finansal varliklan teminat olarak g&sterebilir.

2.3.Fonun karsilagtirma olgiitivVesik degeri “BIST-KYD 1 Aylik Mevduat USD Endeksi +
%1.00" olarak belirlenmistir.

Amerikan Dolar: (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar i¢in esik deger getirisi, BIST-
KYD 1 Aylhk Mevduat USD Endeksinin hesaplama dénemindeki getirisine %1.00 ek getirinin
hesaplama donemine denk gelen kist getirisi eklenerek hesaplanmaktadir.

TL cinsinden ihrac edilen A grubu payvlar i¢in csik deger getirisi ise B grubu paylar igin
hesaplanan getirinin dénem i¢indeki USD/TRY getirisi kullamlarak TL getiriye donfigtiiriilmesi ile
bulunmaktadir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama ddnemi bast ve hesaplama dénemi
sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da aciklanan gdsterge niteligindeki USD déviz alig
kurlan kullamiimaktadir. Fon serbest fon niteliginde oldugu icin. Performans Tebligi uyarinca. bu
Teblig"de belirlenen esik deger alt simirma 1liskin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunma ve/veya yaurnm amaciyla kaldirag varatan islemler dahil edilir.
Kaldirac yaratan islemlerin pozisyonlanmin hesaplanmasinda. Rehber’in “Fon Tiirlerine Iliskin
Kontrol” bagligmda yver alan simirlamalara uyvulur. Kaldirac yaratan islem: fon portféyiine tiirev arac
(vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri). sakhi tlirev arag, swap sdzlesmesi, varant ve sertifika dahil
edilmesi. ileri valorli tahvil/bono ve alun islemleri. opsivon alim ve satimi ile yvapilandiriimis
yvatinm araglarim, dayanak varligi ortaklik payr ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri. dayanak varhigi déviz ve emtia olan tirev Grlinleri ve diger herhangi bir yontemle
kaldirac yaratan benzeri islemleri ifade eder. Kaldirac varatan islemler borsada vapilabilecegi gibi
borsa disinda, yani tezgahiisill pivasada yapilan islemler ile de portfayve dahil edilebilecektir.

2.5. Portfoye borsa disindan repo/ters repo sozlesmeleri ile tiirev araclar (forward. opsiyon
ve swap sozlesmeleri) dahil edilebilir. Borsa disi sozlesmeler fonun yatinim stratejisine uygun olarak
fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflaninin yaumm yapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi. herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sckilde objektif kosullarda yapilmasi,
adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agtklama donemlerinde gercege uygun degeri tizerinden nakde
déniistiiriilebilir olmas: zorunludur,

Avrica. borsa disi borsa disi repo/ters repo sézlegmeleri ile tiirev araclarm (forward, opsivon
ve swap sozlesmeleri)kars: tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum v.b.)olmas: ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yéntem
i gerlenmesi zorunludur.




Borsa digi sézlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde
“glivenilir™ ve “dogrulanabilir™ bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 3.2. maddesi dikkate
almarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Dsaslari™ndan
ulasilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas: miimkiindiir.

2.7. Portfdyc dahil edilen yabanci yatinm araglanimin seciminde Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayie kurulus nezdinde saklanmas:. fiyatimin veri dagitim kanallars
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gercege uygun degeri Uzerinden nakde déniistiiritlebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlaniyla, yurt disinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi

araglan ve kira sertifikalar alinabilir. Tlgili aracin derecesini belirleyen belgeler vonetici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmzca Amerika Birlesik Devletleri, Ingiltere (Birlesik Krallik). Fransa.
Almanya, Japonya. Belgika. Avusturya, Kanada. Avustralya, Isvicre. Malta, Litksemburg, Norvec.
Ispanya, Hollanda, italya, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong. Portekiz Yunanistan. Arjantin,
Brezilya. Kolombiya, Ekvator, Misir. Sili. Endonezya, Israil. Giiney Kore, [svec. Singapur, Yeni
Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti. Cin, Meksika. Nijerya, Peru. Filipinler. Polonya. Romanya,
Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Urugunay. Venezuela. Vietnam *da kurulu yabanc: fonlarin katilma
paylan dahil edilebilir.

2.9. . TFon portidyiine yapilandirilmig yatirum araclan dahil edilebilir. Yapilandinlmis yatinm
araclarinin dayanak varliklari. kamu ve 6zel sektdr bor¢lanma araclan, ortaklik paylan. faiz. déviz.
altin ve diger kiymetli madenler. ortaklik pay endeksleri, finansal endeksler olabilmektedir.
Yapilandinlmig vatirim aracimn getirisi temelde: ihrac edilecek bir bor¢lanma aracinin getirisinden
ve yaurnm yapilan dayanak varhigin fiyat degisimine bagh olarak iginde barmdirdifn tiirev
araca/araclara gore olusacak bir getiriden olusmaktadir.

Yapilandinlmis vatinm araclarmin borsada islem gdrmesi. ihracgisimin ve/veya yatirim
aracinin. Rehber’in 3.57inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur.
Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatinim
araclari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklavici kurulus nezdinde saklanir.

Tirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandiriinus yatrim araglarina iliskin olarak borsada islem
gérme gart1 aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihra¢ edilmis vapilandirilrms vatirim araglarmin
ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmas:, fivatimn veri dagitim kanallan aracihigivla ilan
cdilmesi, fonun fivat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercede uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

ITl. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Ton'a yatnm yapmédan 6nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini




sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: dastislere bagh olarak yatimmlarmm degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini vatinmeilar géz dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay: temsil eden finansal araclann. ortaklik
paylanmn. diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araclara dayal tirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde. [aiz oranlar. ortaklik payi fivatlan ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedenivle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir. Séz
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarm (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde. s67 konus varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimlieri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde.
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar
olasilizim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portftytine ortakiik payr dahil cdilmesi halinde. Fon
portféylinde bulunan ortaklik payvlarmmn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalaca@ zarar olasiliim ifade etmekiedir.

¢- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portf§yiine kardan pay alma hakk: veren varliklarin (kira
sertifikasi. katilma hesabi vb.) dahil edilmesi halinde. séz konusu varliklarin degerinde
piyasalarda yasanabilecek getiri oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine alun ve diger kaymetli madenler dahil
edilmesi halinde bu varliklarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
Fonun maruz kalacag zarar olasiligimi ifade etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfdyline emtiaya dayali tiirev araglarmn
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecck degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini verine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda pivasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan Islem Riski: Fon portfdviine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
stzlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sdzlesmesi. varant. sertifika dahil edilmesi. ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alun islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirac yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirrmi ile baslangic yatinminin {izerinde pozisvon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmndan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig kaldirag
riskini ifade eder.

oncun 7arar olusmasi olasithdm: ifade eder. Operasyeonel riskin kaynaklar arasinda kull

/-»--._ 3) Operasvonel Risk: Operasvonel risk. fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar

15ten3germ etersizligl, basansiz yonetim. personelin hatali va da hileli islemleri gibi




etkenlerin vani sira dogal afetler. rekabet kosullan. politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli (inansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi va da kaybetmesine paralel olarak. en az 1ki farkl
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negati{ yonlii iligkileri nedeniyle dogabilccek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimin satuldi@m dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Thraca Riski: Fon portfSyiine alinan varhiklarin ihrageisimin yiikiimliiltiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Teminat Riski: Kredi riskine dayali vaurmm araglan ve benzeri sakl tiirev araclara
yatinmm yapilmas: halinde ortaya ¢ikmakta olup: yatirimel. saticiva karg: referans iilkenin/girketin
temerriit riskini iistlenmekte ve karsiliginda yiiksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/sirketin
kredi degerlilik performans: belli bir seviyenin fizerinde bozulma yasarsa vatrmc: ek teminat
ddemesi vapmak durumunda kalabilecekuir.

11) Yapilandwilmis Yatirim Araclan Riski: Yurt ici ve vurt dismda ihrac edilmis
yapilandirilmis araclar; yatirlan anaparay:r koruyacak sekilde yapilandimlabilecegi gibi. yatrim
amacivla vitksek getiri hedefleverek anaparada kayba vol agmasi muhtemel sekilde de
yapilandirilabilir. Yapilandinlmis Yatinm Araclannmn dayanak varliklart {izerine olusturulan
stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas: halinde. yatinnmc: vade sonunda hicbir itfa geliri
elde edemeyccegi gibi. performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutan nominal
degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte. Yapilandiriinms Yaturmm Araglanmin ginliik fivat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve davanak varlik fivat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fivatinda vasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriloms Yatinm
Araclarmim ginliik degerlemesini  etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD)
hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandirilnus Yatimm Araglarindan kaynaklanan pivasa
riskleri de dikkate alimr.

Yapilandinilmis Yatinm Araglarina yatinm yvapilmas: halinde kars: taraf riski ve ihraccimin
kredi riski de de mevcuttur. Pivasa yapicisimn bulunmadig: yapilandinlmis yatinnm araclan. olumsuz
pivasa kosullarma bagli olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarhliklari arasinda. isleme
konu olan spot finansal firiin fivat degisiminde cok farkli miktarda risk duyarlihk degisimleri
vasanabilmektedir. Delta: opsivonun vazldig ilgili finansal varhigin fivatindaki bir birim
degismenin opsiyon primindc olusturdugu degisimi gostermekiedir. Gamma: opsiyonun ilgili
oldugu varhgn fivatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Slemektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varh@mn fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
rdugu degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiylik nem tasiyan zaman faktSriinii ifade eden
olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degigiminin sleiisiidiir. Rheo ise faiz oranlarnds:
egisimin opsiyon fivatinda olusturdugu degisimin Slctistidiir.
0 o= TFOY YONETIMIA.S.




13) Aciga Satis Riski: Fon portfSyti icerisinden aciga satis yapilan finansal enstriimanlarm
pivasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsihig ve/veyva dogrudan a¢iga satis imkanlarmin
azalmas: durumunu ifade eder.

14) Etik Risk: Dolandiricilik. suiistimal. zimmete para gecirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon'un itibariu olumsuz etkilevecek suclarm
(6rmegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldigi deger arasindaki fiyat farkhilhigi degisimini ifade etmekiedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fivat ile spot tiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin olctimiinde kullamilan vontemlere iliskin detavit
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www kap.oru.tr) ver verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden:. doviz, faiz, pay senedi, pay senedi endeksleri.
emtia ve sermaye piyasas: araglari tizerine yazilt titrev arag (vadeli islem ve opsivon sézlesmeleri).
sakh tlirev ara¢. swap sdzlesmesi. varant, sertifika. ileri valérlii tahvil/bono ve altin islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag varatan islemler benzeri islemler dahil edilecektir. Kaldirac varatan
islemlerden kavnaklanan riskin dleiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar cercevesinde Mutlak RMD
vontem/yontemi Kullamlacakiir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri. fon toplam degerinin %25%ini
asamaz.

3.4. Kaldrag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayri ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma “kaldirac™ denir. Fonun kaldirag limiti %500 diir.

3.5. Fon portf6yiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarmn sakl tiirev arac niteligi tasiyip
tasimadi@: Kurucu tarafindan degerlendirilerck séz konusu degerlendirmeyi tevsik cdici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmis yatirrm aracinin sakli tiirev arag niteliginde
olmasi halinde. risk ol¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uvgulanir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplanmasinda Rchber kapsammda
belirtilen esaslar uyvgulanir.

Kaldirac yaratan islemlerden kaynaklanan pozisvon hesaplamasma ek olarak. riskin
azaltilmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varligi benzer yapida olan kaldirac

yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: kapsaminda:

i Vadesi dikkate alinmaksizin. dayanak varlig: birebir vapida olan kaldirac varatan
pozisyonlar arast netlestirme yapilabilir.
ii. Kaldira¢ varatan islemlere iliskin pozisvonlar ile bunlarin davanak varliklarmm spot

piyasadaki pozisyonlan arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamas: (yalnizea ortaklik Pa}‘v/or‘l:akldi pay1
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu icin ve ayn gyn yapilacaktir);
11
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vadeli iglemler. arac1 kurulus varantlan ya da benzer yapida belirli bir teminat/prim karsilig1 nispi
islem yapilmasim saglayan sermaye piyasasi araclar ile bu vapida olan ve diger sermaye piyasast
araglart olarak simflandinlacak yeni finansal Griinlerin itibari (notional) buytikliikleri. opsivon
sdzlesmeleri i¢in delta. bunlarm disindaki enstriimanlar icin ise bu izahnamenin 3.5. maddesinde
aciklanan degerleme ydntemleri kullamlarak ulasilan degerler dikkate alinarak yapilacaktir. Fonun
net/uzun pozisyon biiyiikliigii vadeli islemlerin. forward sozlesmelerinin, swaplarin, aract kurulus
varantlarinin. opsiyon szlesmelerinin ya da benzer vapidaki prim/teminat/8deme karsih& bir itibari
(notional) degere sahip sermaye piyasas: araglart ile bu yapida olan ve diger sermaye pivasasi
araclan olarak smiflandiniacak yeni finansal frlinlerin, kendi iclerindeki benzer vapidaki
pozisyonlarin net degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araclarm net degeri fondaki
diger uzun pozisyonlar ile toplanacak ve bu toplamdan aciga satislar ¢cikarilarak fonun net uzun/kisa
pozisyonu hesaplanacakuir. Fonun net uzun/kisa pozisyonu. ortaklik payr/ortaklik payi endeks varlik
grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu i¢in avri avr hesaplanacaktir.

IV. FON PORTFOVYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portitytinde yer alan ve saklamaya konu olabilecck varliklar Kurulun portfdy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklavicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarh@ Kurucu'nun ve Portfoy Saklayicisi'min malvarli@indan ayridir.
Fon'un malvarlig1. fon hesabina olmas: sartivla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhigi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinm yénetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez. kamu alacaklarimin tahsili amaci da
dahil olmak {izere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON Bi{z'ﬂyt PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdvdeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatmm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi™ hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanidir. “Fon Toplam Degeri™ ise. Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢lann diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri. fon toplam degerinin fon toplam pay savisma boliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her haftanin Sali giinii itibaniyla (dederleme giinii) Finansal
Raporlama Tebligi'nde belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplamir ve izleyen is giinit hem Tiirk Lirast
(TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma paylarinin alim-satim verlerinde ilan edilir.
Sal1 giiniiniin tatil olmas: durumunda, degerleme takip eden is giiniinde yapilir ve izleyen is giinii
fiyat agiklamir. Kar pay1 6demesi yapildigi ve fon birim pay fiyatimn diisiirtildiigii giiniin degerleme
glintine rastlamas: durumunda degerleme giinii takip eden ilk is giinii olarak belirlenir ve fon katilma
pay1 alim satimina esas teskil edecek birim pay fiyat: veni belirlenen degerleme giinii hesaplanir. A
Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Liras: (TL) cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinmn birim pay degeri Amerikan Dolan (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden birim pay degerinin hesaplanmasinda degerleme giinti
saat 15.30°da TCMB tarafindan ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) d8viz alis
kuru kullanilir. Tigili glinde TCMB tarafindan fivat ilan edilmemis olmasi durumunda en son ilan
edilen kur kullanilarak hesaplama yapilir. B Grubu paylarin birim pay degeri A Grubu paylar igin
anmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur. . /
"1'15;.:{(: Fon i¢tizliftintin 8.5. maddesi kapsammnmda, kar pay1 dagitimuimin Fon®un birimgay
isine iliskin hesaplamalara 2.2. numarali maddede yer verilmistir.
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5.3. Savas. dogal afetler. ekonomik kriz. iletigim sistemlerinin ¢Skmesi. porifoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasamm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyehilecek nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi, halinde, degerleme esaslarinin tespiti  hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak KAP"ta aciklama
yapilir.

5.4. 5.3. numaralt maddede belirtilen durumlarda. Kurulea uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarimin alim satimi durdurulabilir.

SA. Fon portfdyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslann Fon'un KAP
j.‘Y!

(www kap.ore ir) sayfasinda yver almaktadir.
VI. KATILMA PAYLARININ ALTM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu
paylarin ahm satimi Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylarin alim satim ise Amerikan Dolar
(USD) iizerinden gerceklestirilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fivaal (birim pay degeri)
1 Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu paymn nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise bir
onceki is giiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) dbviz ahis kuru esas
alnarak hesaplanacak 1 Amerikan Dolari (USD) karsihg TL’dir. Takip eden degerieme
giinlerinde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarnimn toplam sayisina
biliinmesiyle elde edilir. Fenun birim pay degeri hesaplama ve ilan csaslari isbu izahnamenin
5.2. maddesinde yer almaktadir. Tiirk Lirasi (TL) veya Amerikan Dolar: (USD) 6denerck satin
alinan fon paymin, fona iade cdilmesi durumunda 8deme ayni para birimi cinsinden yvapilir.

Fon satis baslangi¢ tarihi O1 / 06/ )03 air-

Katilma pay: satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirnmalar, Kurucunun isbu
izabnamenin (6.5.) nolu maddesinde ilan ettigi katilma paymmn alm satiminn vapilacag:
yerlere bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1
(bir) pay ve katlar seklinde alim ve sattimda bulunabilirier.

6.1. Katilma Payi Alim Esaslar

Yatmeilarin degerleme giinii (her haftanin Salt giinii degerleme giinii olup, Sali giiniiniin
tatil olmast durumunda, degerleme takip eden is giintinde yapihr) saat 15.30"a kadar verdikleri
katilma pay1 ahm talimatlan, degerleme giinti sonunda yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyati
tizerinden degerleme glniinii takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir. Degerleme giinii saat
15.307dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis kabul edilir ve
bir sonraki degerlemede bulunan pay fiyan tizerinden takip eden ilk is giiniinde yerine getirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alm talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan

tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay savis: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu. talimatin
say1s1 olarak verilmesi halinde, alig islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
%%‘;‘;‘i katilma pay: bedellerini en son ilan edilen sausg fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsj




6.7. Performans Ucreti:
Performans {icreti ahnmayacaktir.
6.8. Pay Gruplar:

Fon katilma paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrimistir. “A Grubu
paylar” fiyati Turk Lirast (TL) olarak ilan edilen ve Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ddeme
vapilarak ahinip satilan paylari; “B Grubu paylar” ise fiyati Amerikan Dolar: (USD) olarak
ilan edilen ve Amerikan Dolar1 (USD) cinsinde 6deme yapilarak alnip satilan paylan ifade

eder.

Fonun pay gruplar: arasinda gecis yapilamaz. Bu nedenle Tiirk Lirasi (TL) cinsinden
ddeme yapilarak alinmis A Grubu paylar fona iade edildiginde yatirimei hesaplarina deme
sadece Tiirk Liras: (TL) olarak, Amerikan Dolar: (USD) cinsinde 6deme yapilarak alinmis B
Grubu paylar fona iade edildiginde ise yatirime: hesaplarina ddeme sadece Amerikan Dolan
(USD) olarak vapiimr.

Pay gruplarma uygulanan y6netim iicreti oraninda farkhilik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLH_ELNDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh@indan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan vapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her tiirlii ficretler.

2) Varliklarin nakde cevrilmesi ve transterinde ddenen her tiirlii vergi. resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi.

4) Portfdye almlarda ve portfdyden satimlarda &denen aracilik komisyonlart, (vabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kavdolunur.),

5) Portfsy yonetim {icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ficreti.

8) Mevzuat geregi vapilmas: zorunlu ilan giderleri.

9) Takvim yih esas alinarak iiger aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri tizerinden
hesaplanacak Kurul {icreti.

10) Esik deger giderleri.

11) KAP giderler.,

12) E-defter (mali miihiir. arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iiereti.

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defierlere iligskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri.

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran::

Fon toplam degerinin giinlitk %0,00274 (yiizbindeikivirgiilyetmisdart) [yillik yaklas

// 1z )] olugan bir ydnetim fereti tahakkule ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen hafia
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icinde, kurucu ile dagitic: arasinda imzalanan sdzlegme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina
goére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecekiir.

Fon’dan tahakkuk ettirilecek vonetim ticreti orani her iki pay grubu i¢in de aymdir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarm Alin Satimna Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik [slemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfdytinde yer alan varhklanin alim satimma aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasmnda (www kap.ore.ir)
vayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihk Ayvrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarh@mmdan karsilanan saklama ficreti ve diger giderler asagida belirtilmistir. Fon
toplam degeri tizerinden hesaplanmaktadir.

A. Fon’dan karsilanan giderler . Yillik (%)
Yonetim {icreti | 1,00
- Kurucu 0.50
- Fon Dagitim Kurulusu | 0,30
Saklama Ucretleri | 0.16
Diger Giderler (Tahmini) 0.60
Toplam giderler (Tahmini) : 1.76
B. Yatirimeilardan tahsil edilecck fieret | -
ve komisyonlar |
| a) Performans {icrcti oram -
' b) Erken ¢ikis komisyonu (Detaylara 6.6 %1.00
| maddesinde yer verilmektedir.) (yiizdebir)

VIIL. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay: satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.coyv.ir
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILiSKIiN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolarn. ilgili hesap doneminin bitimini takip cden 60
giin icinde KAP™ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniintin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giintinii takip eden ilk is glinti son bildirim tarihidir. Fonlar tasfive tarihi
itibarivla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denctim raporuyla birlikte
finansal raperlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari), fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretiendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

9.3. Yaunmmeilar yatinm yapma kararini etkilevebilecek ve dnceden bilgd sahibi olunmasin:
irecck nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., T.1,2.1., I, ITT.. V1. (6.5. maddesi hari¢). VIL nolu
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uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger bosliimlerinde vapilacak degisikler ise.
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAPta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesindc ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alti is giinii icinde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tanitm ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli vatirimer tammina ve satisin valnizea gerekli kosullan saglayan nitelikli vatirimcilara
vapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis vatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu vatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP ta agiklanr.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en gec
sozlesme tarihini takip eden 15 giinii icinde stzlesmenin vadesi. faiz oram, kars: tarali ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP ta aciklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon. Teblig'in 28. maddesi. 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri cer¢evesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay:t sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun. ilgili mevzuat ve
ictiizitk: bunlarda hitkiim bulunmavan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincti maddeleri hitkiimleri kivasen uygulamir.

11.2. Fon'da olusan kar, Fon un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
cdilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri. paylarim Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire icin fonda olusan kardan paylarm almis olurlar. Ote yandan.
Fon katilma pay1 sahiplerine kar payi édemesinde bulunacaktir. Kar pay: demesi ile ilgili bilgilere
is bu izahnamenin 2.2. maddesinde ver verilmistir.

11.3. Kaulma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup. tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kurulusiardan hesap durumlan hakkinda her
zaman hilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak voluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz cercevesinde
onayvlanz.

07/04/2023
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