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RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S’NIN KURUCUSU OLDUGU RE-PIE PORTFOY
YONETIMI A.S. KATILIM KARMA GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihrag belgesi Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 16/08/2023 tarih ve 47/978 sayili karari
ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimcr bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satig baslangig tarihi olarak belirlenen 11/09/2023 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallart araciligiyla nitelikli yatirimeilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma payi sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimei sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢lar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Fon i¢tiiziigl ve ihrag belgesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

[1-14.2 sayil1 Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Iligkin Teblig

Fon RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. Katilm Karma Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu

Kanun 6362 sayil1 Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu/Y énetici RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

PYS Tebligi

[11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Saklama Tebligi [11-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Teblig [11-52.4 sayili Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu

tarafindan yiirtirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar




1. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1i Hakkinda Genel Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani:

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S.

Portfoy Yoneticiligi ve Varsa Yatirim
Danigmanlig1 Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi Tarih ve Sayist:

Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine iliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 30/09/2020

No: PYS/PY.53/1028

Adresi

Uniq Istanbul, Huzur Mah. Maslak Ayazaga Cad.
No:4/C No:107 SARIYER / ISTANBUL

Yénetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in y6netim kurulu tiyelerine KAP’ta yer alan
stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvani:

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine
[liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

Tarih: 24/07/2014
No: 23/762

Adresi

Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No:4
Sartyer 34467 Istanbul

2. Fon’un Ihracina iliskin Bilgiler

Thraca iligkin yetkili organ karari/karar tarihi:

RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S. YOnetim
Kurulu’nun 31/05/2023 tarih ve 2023/69
say1l1 karar

Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimim
gerceklestirecek kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma paylarinin alim
satimina aracilik edecek yatirim kuruluslarinin
ticaret unvani

- RE-PIE Portfoy Yonetimi A.S (Kurucu)
- Vakif Katilim Bankas1 A.S.

- Halk Yatirnm Menkul Degerler A.S.

- Colendi Menkul Degerler A.S.

Satis Yontemi

Yurt i¢inde nitelikli yatirimciya satig/yurt
icinde tahsisli satis

Katilma payma iliskin asgari islem limitleri
(varsa)

Bulunmamaktadir.

Fonun siiresi

Fon’un siiresi tasfiye donemi dahil 10 (on)
yildir. Fon siiresinin son 1 (bir) yil1 tasfiye
donemidir.

Yatirim komitesi tiyeleri

1. Genel Miidiir

Alim TELCI (Genel Miidiir/Y 6netim Kurulu
Uyesi)

2019 yili Mart ayindan beri Re-Pie Portfoy
Yonetimi A.S’de Yoénetim Kurulu Uyesi



http://www.kap.org.tr/

olarak gérev yapan Alim TELCI Marmara
Universitesi Ingilizce Isletme Béliimii’nii
bitirdikten sonra The American University,
Washington D.C. Kogod College of Business
Administration’da Finans alaninda MBA
yapmistir. Meslek hayatina 1993 yilinda
Bank Ekspres’te Yonetici Adayr olarak
baslayan TELCI, daha sonra Sabanci
Holding, Eczacibast Menkul Degerler A.S.,
UB Ulusal Yatirm ve Raymond James
Securities’te Yonetici olarak ¢alismigtir. Ak
Portfoy Yonetimi A.S.’de Varlik Yonetimi
Boliimiinde Direktor ve Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S.’de Arastirma Bdoliimii’nde de
Direktor olarak gorev yapmis olan Alim
TELCI, 2007 — 2009 yillar1 arasinda Unicorn
Capital’de Arasgtirma Grup Bagkani, Genel
Miidiir Yardimeisi, Varlik Yonetimi Grup
Bagkani, Stratejist ve Genel Midir Vekili
olarak birgok gorev almistir. Ocak — Haziran
2011 doneminde kisa bir siire Halk Yatirim
Varlik Yonetimi Birimi’nde Direktor olarak
gorev aldiktan sonra Alim TELCI, grup
icinde yeni kurulan Halk Portfoy Yonetimi
A.S.’de Kurucu Genel Miidiir ve YoOnetim
Kurulu Uyesi olarak gorev yapmis ve bu
gorevini sirketin Ocak 2019°da Ziraat Portfoy
Yonetimi A.S. tarafindan satin alinmasina
kadar stirdiirmiistiir.

2. Girisim sermayesi yatirimlart konusunda
en ag bes yillik tecriibeye sahip yonetim
kurulu iiyesi

Mehmet Emre CAMLIBEL (Yo6netim
Kurulu Bagkani)

Insaat miihendisligi diplomasin1  Yildiz
Teknik Universitesinden alip yiiksek lisansini
ABD Boston’daki Massachusetts Institute of
Technology’de tamamlayan Emre
CAMLIBEL’in; Bogazici Universitesi Insaat
Miihendisligi boliimiinde, enerji verimliligi
ve tasarrufu, enerji sistemleri,
sirdiiriilebilirlik, karbon ticareti, finansmani
ve uygulamalar1 konularinda doktorasi
bulunmaktadir. Calisma hayatina 1992




yilinda STFA’da insaat miihendisi olarak
baslayan Emre CAMLIBEL, daha sonra
ABD Boston’da Kennedy&Rossi Inc. ve
Walsh Brothers Inc. sirketlerinde proje
mihendisligi ve midirlik yapmustir.
1998°den itibaren Soyak Insaatta Genel
Midiir Asistan1 olarak, ardindan Soyak
Holding’de Proje Gelistirme Koordinatori
olarak c¢alismistir. 2001 - 2008 yillar
arasinda ise Soyak Yapi’da Genel Miidiir ve
Yénetim Kurulu Uyesi ardindan da 2016 yili
Agustos ayma kadar Soyak Holding’de CEO
olarak gdorev yapmistir. Ayrica yurt i¢i ve yurt
disindaki bircok sirkette bagimsiz yonetim
kurulu  dyeligi  yapmaktadir. Emre
CAMLIBEL, INDER Yénetim Kurulu
Uyesidir. Gayrimenkul sektdrii basta olmak
lizere proje yoOnetimi ve i gelistirme
alanlarinda yurt i¢i ve yurt disinda 20 yildan
fazla deneyim sahibidir. Silikon Vadisi diye
bilinen bolgede g¢esitli girisim sermayesi
yatirimlari bulunmaktadir. Bogazici
Universitesi'nde  yar1 zamanli  gretim
gorevlisi, VGTU da Dogent 6gretim gorevlisi
olup MIT, Columbia, Berkeley ve UTSA’de
misafir O0gretim gorevlisi olarak dersler
vermektedir.

3. Dért yulik yiiksekogrenim gormiis ve
girisim sermayesi yatirimlari konusunda en
az bes yillik tecriibeye sahip personel

Mehmet Ali ERGIN (Yonetim Kurulu
Uyesi)

1985 yilinda Kayseri’de dogan Mehmet Ali
ERGIN, ilk, orta ve lise Ogrenimini
Sanlwurfa’da tamamlamistir. 2008 yilinda
Bogazi¢i Universitesi Isletme ve Ekonomi
Bolimii’'nden mezun olmustur. Istanbul
Teknik Universitesi Fen Bilimleri Enstitiisii
Gayrimenkul Gelistirme Boliimiinde yiiksek
lisansin1  egitimine baslamis olup, tez
calismasint  yiiriitmektedir. Mehmet Ali
ERGIN yatinm modeli gelistirme ve
ekonometri alanindaki caligmalarda
uzmanlagmigtir. 2008 yilinda gayrimenkul




sektoriine adim atan ve bugiine degin farkl
bir¢ok projede imzasi bulunan Mehmet Ali
ERGIN, 220.000 m? ticari gayrimenkul,
600.000 m? konut ve 6 milyon m? arazi
gelistirme  projelerinde  gbrev  almistir.
Sanliurfa, Balikesir, Hatay, Ordu ve Erzincan
Belediye = Bagkanliklarna  danigmanlik
vermistir. Tirkiye’nin muhtelif kentlerinde
konut, perakende, konaklama ve sanayi
kullanimlarina yonelik gayrimenkul yatirim
projelerinde yatinm modellemesi, kaynak
gelistirme, fizibilite ve finansal analiz
danmismanlig1 vermistir. Mehmet Ali ERGIN
halihazirda Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
Dernegi (GYODER) iiyesidir. GYODER
tiyesi  gelistiriciler ile farki  kullanim
amaclarima yonelik gayrimenkul yatirim
projeleri gelistirilmesi konusunda da yatirim
danigsmanlig1 vermektedir.

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirim komitesi
iiyelerine Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi miimkiindiir.

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un
KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

Disaridan alinan hizmetlere iligkin bilgi Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi
disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan  (www.kap.org.tr)  ulasilmasi
miimkiindiir.

3. Fonun Yatirim Stratejisine iliskin Esaslar

Fon; biiyiime potansiyeli yiliksek faaliyetleri katilim esaslar1 ile uyumlu sirketlere sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 hedeflemektedir. Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi
girisim sirketlerinin faaliyet alanlar1 sunlardir: elektromobilite, askeri uygulamalar, saglik ve
biyoteknoloji, altyapr yatirim ve hizmetleri, insaat, gida, saglik, tarim, madencilik, bilisim,
teknoloji, ulastirma, imalat, enerji ve benzeri yatirim hizmetleri. Fon, potansiyel gormesi
durumunda, bu sektorlerin disindaki sektdrlerde de faaliyet gosteren girisim sirketlerine yatirim
yapabilecektir.

Yatirim yapilacak sirketlerin se¢ciminde esas alinacak kriterler; katilim esaslari ile uyumlu
kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir, sorumluluk sahibi, deneyimli ve is etigi sahibi



yonetim kadrosuna sahip olmak, istthdam yaratmak, gelistirme kabiliyeti yiiksek, ihracat
potansiyeline sahip olmak, ¢evreye duyarli bir yonetim politikasi izlemek, operasyonel gelisime
uygun olmak, rekabetci olmak, marka degeri yaratma giicti, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin
gelistirme potansiyeli olacaktir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli paylarin (normal azinlik haklarinin {izerinde yonetimde
sO0z sahibi olmaya yarayacak hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alimi, profesyonel
yonetim olmasi durumunda c¢ogunluk paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi yatirim
fonlariyla ortak yatirim yapilmasi gibi metotlar uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, borsa disinda satig, kurucu ortaga satis ve/veya
stratejik ortaga ve/veya finansal ortaga satis ya da sermaye azaltimi1 yontemi ile olacaktir.

Uygulanacak her tilirli yatirnm karar1 faizsiz finans ilkelerine uygun olacak sekilde
gergeklestirilecektir. Fon’un faaliyet ve yatirimlarinin katilim finans ilke ve Standartlarina
uygunluguna iligkin alinan icazet belgesi KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde
yayimlanacaktir.

4. Fonun Yatirim Siirlamalar iliskin Esaslar

Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cercevesinde Katilim Finans Ilke ve Standartlarina uygun olarak yonetilir.

5. Alim Satima Esas Fon Birim Pay Fiyat1 A¢iklama Dénemine fliskin Esaslar

Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere hesaplanmasi ve nitelikli yatirnmcilara
bildirilmesi esastir. Fon’a iligkin bilgi amagli olarak giinliik fiyat a¢iklanir, ancak s6z konusu fiyat
tizerinden fona iliskin alim-satim islemi gergeklestirilmez. Giinliikk olarak agiklanan fiyat
hesaplamasinda fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki varlik, islem ve
yikiimliiliikler Kurul diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken, Girigim
sermayesi yatirimlarinin degerinin tespitinde Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uyulur.

Katilma payr alim satim1 Tiirk Lirasinin yani sira, miinhasiran Tirkiye’de yerlesik
yabancilara, disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay grubu olusturulmak suretiyle Amerikan
Dolar1 (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma paylar1t A Grubu ve B Grubu olarak
iki gruba ayrilmistir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirast cinsinden, B
Grubu fon katilma paylarmin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden hesaplanir
ve aciklanir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda;
ilgili gilin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolar1
(USD) doviz alis kuru esas almir. B grubu paylarin birim pay degeri, A grubu paylar i¢in
hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura béliinmesi ile bulunur.

6. Fon Yoénetim Ucreti Oram, Toplam Gider Oram ve Fon Malvarhgindan
Yapilabilecek Harcamalara Iliskin Esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfoyiinden karsilanir. Yonetim ticreti dahil (performans ticreti
hari¢) tiim giderlerin toplaminin {ist sinir1 fon toplam degerinin yillik %20’sidir. Fon’un toplam



gideri icinde kalmak kaydiyla, fon portfoy degerinin giinliik %0,00548 + BSMV (ylizbinde bes
virgiil kirksekiz) yillik yaklasik %2+BSMYV tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen 5
isgiinii igerisinde Kurucu’ya fondan 6denecektir. A ve B pay gruplarina uygulanan yonetim iicreti
oraninda farklilik bulunmaktadir;

- Al Grubu TL bazinda pay icin yonetim ticreti yillik yaklasik %0,5+BSMV (giinliik
%0,00137 + BSMV),
- B1 Grubu USD bazinda pay icin yonetim f{icreti yillik yaklasik %0,5+BSMV (giinliik
%0,00137 + BSMV),

- A2 Grubu TL bazinda pay i¢in yonetim iicreti yillik yaklagik %2+BSMV (giinliik
%0,00548 + BSMV),

- B2 Grubu USD bazinda pay i¢in yonetim ticreti yillik yaklasik %2+BSMV (giinliik
%0,00548 + BSMV)’dir.

Fon fiyati, fon portfoy degerinin giinliik %0,00548 + BSMV (ylizbinde bes virgiil kirksekiz) [yillik
yaklasik %2+BSMV (yiizde iki + BSMV)] tahakkuk ettirilmis sekli ile hesaplanacak olup, A1 ve
B1 Grubu pay sahiplerinin yonetim {icretinin iadesi giinliik olarak hesaplanip; ilgili ay1 izleyen 5
isglinii igerisinde Kurucu tarafindan ilgili pay sahiplerinin hesaplarina nakden iade edilir.

Q) Al grubu katilma pay1 sahipleri yalnizca Vakif Katilim Bankasi A.S. nin istirakleri ve
bagli ortakliklart ile Vakif Katilim Bankas1 A.S. tarafindan A grubu TL bazinda katilma
payina sahip olmasi onaylanan katilma pay1 sahiplerini,

(i) A2 grubu katilma pay1 sahipleri A1l grubu katilma payi sahipleri disindaki TL bazinda
yatirim yapan katilma pay sahiplerini,

(iii) Bl grubu katilma pay sahipleri yalnizca Vakif Katilim Bankas1 A.S. nin istirakleri ve
bagl ortakliklar: ile Vakif Katilim Bankas1 A.$ tarafindan B grubu USD bazinda
katilma payina sahip olmasi onaylanan katilma pay1 sahiplerini,

(iv) B2 grubu katilma pay1 sahipleri B1 grubu katilma pay1 sahipleri disgindaki USD bazinda
yatirim yapan katilma pay sahiplerini,

ifade etmektedir.

Portfoy yonetim iicretine ve Fon’a tahakkuk ettirilecek performans iicretine ek olarak Fon’dan
asagidaki harcamalar yapilabilir:

1. Katilma Paylart ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar
a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
b) Fonun yasal defterlerine iligskin giderler dahil olmak tizere noter ticretleri,
c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,
¢) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
ticretleri,
d) Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve degerleme hizmetleri i¢in 6denen her
tiirlii tcretler,



e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve bunun disinda Fon’un miikellefi
oldugu her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur farklari,

g) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya
satim gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu yonetim
kurulu karari ile belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz
satig kuru iizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet ve iicretleri,

h) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sozlesmelere iligkin iliskin her tiirli gider ve masraf, har¢ ve noter

ucretleri,

i) Merkezi Kayit Kurulusu ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’ne fon igin ddenen
ticret, komisyon ve masraflar,

J) Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi i¢in katlanilan giderler,

k) (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

I) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m) Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n) Kurulus da dahil olmak {izere Fon’un portfoyiiniin olusturulmasina iligskin olarak temin

edilecek hukuki danismanlik karsilig1 6denecek ticretler de dahil olmak tizere, mevzuat ve isbu

ictiiziik tahtinda cevaz verilen her tiirli damismanhik ve hukuki danmismanlhik hizmeti
alimlarindan dogan ticretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil esaslarina yatirimei s6zlesmesinde
yer verilmektedir.)

0) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar

3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu” geregi yapilan mali miisavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son isgiiniinde fon toplam degerinin yiiz
binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi tarafindan
onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

7. Fona Katilma, Fondan Ayrilma ve Katilma Paylarinin Devrine iliskin Esaslar

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin Borsa'da da islem gormesi i¢in Borsa'ya basvuru
yapilmasina karar verebilir. Fona iade disinda, fon katilma paylar1 nitelikli yatirimcilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.'nin Nitelikli Yatirimcr Islem Pazari'nda el degistirebilir. Katilma paylarinin
borsada Islem gérmesine Iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada
Islem gérmesi durumunda SPK ve BIAS'm kamunun aydinlatiimasma iliskin Ilgili
diizenlemelerine uyulur. Isbu ihrag belgesinin Borsa islemleri i¢in varsa BIAS islem esaslar1 veya
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

Katilma paylarimin nitelikli yatirnmcilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar
arasinda katilma payr devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya kuruluslarin



nitelikli yatirnme1 vasiflarini haiz olduguna iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten
kurulusa iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z konusu bilgi ve belgeleri
temin etmek ve bunlar1 fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek zorundadir.
Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden devir islemlerini yiirtiten kurulus sorumludur. Nitelikli yatirimcilar arasindaki
katilma pay1 devir bedelleri serbest¢e belirlenebilir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde tanimlanan nitelikli yatirimcilara
satilabilir. Alim-satim talimatlar1 uygun haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adma yapacag islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numaras verilir.
Islemler bu oncelik sirasina gore gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal olaylarin ger¢eklesmesi, ekonomik
birliklerin dagilmasi, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, sermaye piyasasi araglarinin ilgili oldugu
piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii
olaylarin ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi1 durdurulabilir.

Fon katilma paylart bu ihra¢ belgesinde belirtilen haller sakli kalmak iizere sadece Fon
stiresinin sonunda Fon’a iade edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 Kurucu
tarafindan olusturulacaktir.

Katilma payr satisi, katilma pay1 bedelinin tam olarak nakden odenmesi veya istirak
paylarinin fona devredilmesi suretiyle; bu ihra¢ belgesinde belirtilen haller sakli kalmak tizere
yalnizca Fon siiresinin sonunda gerceklestirilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar:1 ve Alim Bedelinin Tahsil Esaslari
Alim talimatlar1 tutar ve pay olarak verilir. Katilma payr alim satim1 Tiirk Lirasinin yant

sira, miinhasiran Tiirkiye’de yerlesik yabancilara, disarida yerlesik kisilere satilmak iizere pay
grubu olusturulmak suretiyle Amerikan Dolar1 (USD) iizerinden de gergeklestirilebilir. Fon katilma
paylart A Grubu ve B Grubu olarak iki gruba ayrilmistir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay
degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolar1
(USD) cinsinden hesaplanir ve agiklanir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden
degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB tarafindan saat 15:30’da ilan edilen gdsterge
niteligindeki Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinir. B grubu paylarin birim pay degeri,
A grubu paylar i¢in hesaplanmis birim pay degerinin yukarida bahsedilen kura boliinmesi ile
bulunur.

Fon satis baslangig tarihinde bir adet A grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1000
TL, bir adet B grubu payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) ise ilk kaynak taahhiitlerinin ve ilk



taleplerin toplandig1 3 aylik donemin son is giiniinden bir 6nceki is giiniinde TCMB tarafindan
belirlenen Amerikan Dolar1 (USD) doviz alis kuru esas alinarak hesaplanacak 1.000 TL karsilig1
Amerikan Dolar1 (USD)’dir. TL ve Amerikan Dolar1 (USD) ddenerek satin alinan fon katilma
paylarinin fona iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir. Kaynak
taahhiitlerinin, Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan, yatirnmlar, giderler gibi Fon’un nakit
ihtiyaclarim1 karsilamak i¢in yatirimcr sdzlesmesinde belirtilen usullerle yatirnmcilardan Fon’a
O0denmesi talep edilir. Kaynak taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak taahhiidii
O0deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati vermis sayilir. Fon’un ihra¢ belgesinin Kurulca
onaylanmasini takip eden 3 aylik siire ilk kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak
belirlenmistir. Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay alim talebi olarak belirtilen 3
aylik donemin son is giiniinde 1 pay 1.000 TL olmak {izere ger¢eklestirilecektir. Bu sekilde
gergeklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire
boyunca, nitelikli yatirimcilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a katilabilir. Tasfiye
Doénemi’nde Fon’a yeni nitelikli yatirimei kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak taahhiidii disindaki katilma pay1
alimlar1 nakit veya istirak pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda ihragtan 6nce istirak paylarinin
degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek
sekilde katilma pay1 ihra¢ edilmesi zorunludur. Alim talimatlarinin karsiliginda tahsil edilen tutar
islem gergeklestirilinceye kadar yatirimer adina yatirim komitesinin karar verdigi uygun sermaye
piyasasi araclarinda degerlendirilmek suretiyle bu ihrag belgesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde,
katilma payr aliminda kullanilir. Su kadar ki, is gilinlerinde saat 12:30’a kadar girilen alim
talimatlarinin yatirnm araglarinda degerlendirilmesi ayni giin, saat 12:30°dan sonra girilen alim
talimatlarinin degerlemesi ise takip eden is giinii baslar.

Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araglarindan elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez.
S6z konusu getiri, katilma pay1 alimini takip eden ilk isgiinli yatirimcilarin hesabina nakit olarak
iade edilir.

Fon katilma pay1 alimina esas teskil eden fiyat her ayin son is giinii aciklanir. Her ayin ilk
giinii ile son isgiinii arasinda iletilecek katilma payr alim talimatlar1 fiyatin agiklanmasini takip

eden ilk is gilinii gergeklestirilir.

Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir
tarihte, Yatirnm Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
tizerinden fona yeni giris kabul edilebilecektir.

Katilma Pay: Satis Talimatlar: ve Satis Bedelinin Odenme Esaslar

Katilma paylari, bu bdlimde belirtilen haller sakli kalmak iizere yalnizca fon siiresinin
sonunda Fon’a iade edilebilir.

Fon siiresi sonunda yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacak
olup, ayrica satim talimat1 verilmesine gerek yoktur.
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Su kadar ki, fon siliresinden Once girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi,
alacaklarinin tahsili ve sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olusmasi1 durumunda,
Kurucu Yonetim Kurulu karariyla ve tiim yatirimcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylar1 oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yo6netim Kurulu’nun Erken Dagitim kararmi takip eden isgiinii

yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken Dagitim’da iade alinacak toplam
pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay
ve katlarina asagi dogru yuvarlanmasi ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak
katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma payin1 iade talimat1 vermis kabul edilir.
Kurucu herhangi bir yatirnmciya payi oranina tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade
yapilamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam katilma paylar1 icindeki oram degismeyecektir. lade edilen paylarin tutarlar1 yatirrmeinin
hesabina yatirilir. Yatirimei sézlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi kaydiyla,
yatirimcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis sayilir. Her durumda yatirimei s6zlesmesinde hiikiim
bulunmasi onay hiikmiindedir.

Girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlar, ilgili mevzuatta ongoriilen %20
oranindaki azami sinir1 asarsa, Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, s6z konusu
nakdin, zorunlu katilma pay1 geri alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle, katilma payi sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Ayrica, Yatirim Komitesinin karar almasi durumunda belirli bir tarih araliginda ya da
herhangi bir tarihte, Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat {izerinden fondan ¢ikis kabul edilebilecektir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde ise fiyat olarak Fon siiresinin
son giinil itibari ile hazirlanan bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda hesaplanan birim
katilma pay1 degeri kullanilir. fade tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden ge¢mis fiyat ve finansal raporlarin hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde
katilma pay1 sahiplerinin hesabina yatirilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1r alim veya satim talebinde bulunamaz.
Tasfiye doneminde Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu
nakit fazlas1 olustukg¢a, olusan nakit fazlasi, Kurucu yonetim kurulu karari ile katilma pay:
sahiplerine paylari oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki dagitimlarda, Kurucu Yonetim
Kurulu’nun kararini takip eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir.
Kurucu Yonetim Kurulu’nun, Fon’daki nakit mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi, toplam dagitilacak tutarin pay
fiyatina bdliinmesi sonucu ¢ikan adedin en yakin 1 pay ve katlarina asagi dogru yuvarlanmas: ile
belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade alinacak katilma paylarindan payir oranindaki adet
katilma payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu herhangi bir yatirimciya pay1 oranina
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tekabiil eden iade adedinden farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma paylari igindeki oran1 degismeyecektir.
Iade edilen paylarin tutarlar1 yatirnmeinin mevduat/katilma hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda
denk gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Yatirim Komitesinin karar almas1 durumunda belirli bir tarih araliginda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirim Komitesinin kararinda belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat iizerinden
fondan yeni ¢ikis kabul edilebilecektir.

8. Fon Katilma Paylarinin Borsa’da islem Goriip Gormedigine Iliskin Bilgi

Katilma paylarinin satisi Kurucu tarafindan gergeklestirilir. Bunun disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, Fon katilma paylarinin borsada da islem gérmesi i¢in Borsa’ya basvuru
yapilmasina karar verebilir. Fon’a iade disinda, Fon katilma paylar nitelikli yatirimeilar arasinda
Borsa Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimci Islem Pazari’nda el degistirebilir. Katilma paylarinin
borsada islem gdrmesine iliskin esaslar BIAS tarafindan belirlenir. Katilma paylarinin borsada
islem gormesi durumunda SPK ve BIAS’In kamunun aydmlatiimasina iliskin ilgili
diizenlemelerine uyulur.

Isbu ihra¢ belgesinin borsa islemleri igin varsa BIAS islem esaslar1 veya kamuyu
aydinlatma diizenlemeleri ile ¢elisen hiikiimleri uygulanmaz.

9. Portfoydeki Varhklarin Saklanmasi1 Hakkinda Bilgiler

Fon portfoyilindeki varliklarin Kurul’un portféy saklama diizenlemelerine gore saklama
sOzlesmesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.

10. Fon Portféyiinde Yer Alan Varliklarin Degerlemesine iliskin Esaslar

Fon portfoyiindeki varliklar GSYF Tebligi, Finansal Raporlama Tebligi ve Tiirkiye
Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin Fon Portfoylerinde Yer Alan Varliklarin Degerleme Esaslari
Yonergesi’nde belirlenen esaslara gore degerlenir.

11. Fonun Denetimini Yapacak Kurulus

Fon’un denetimini yapacak kurulusa iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

12. Fon lctiiziigii ile Finansal Raporlarin Temin Edilebilecegi Yerler

Fon igtiiziigl, ihrag belgesi ve Fon finansal raporlart Kurucu'dan, Kurucu’nun internet
sitesinden (www.re-pie.com) ve alim satima aracilik yapacak yatirnm kuruluslarindan temin
edilebilir.

Fon igtiiziigii ve ihrag¢ belgesi kurucunun internet sitesinde ve KAP’ta (www.kap.org.tr)
yayinlanir.

13. Kar Pay1 Dagitimina iliskin Esaslar
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Fonda olusan kar, katilma paylarinin bu ihrag¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit
edilen fon pay fiyatina yansir.

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen temettii geliri, katilim pay1 geliri,
girisim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve
sonrasinda borg¢larin 6denmesi sonucu Fon’da nakit fazlast olusmasi durumunda nakit fazlasin
isbu ihra¢ belgesi ve yatirimer sozlesmesinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde, kurucu yonetim
kurulu karar1 ile katilma pay: sahiplerine dagitabilir. Kar dagitilmasina karar verilen giin fon
yatirimcilar1 dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina etkisi hakkinda
bilgilendirilir.

14. Performans Ucretlendirmesine iliskin Esaslar

Teblig’in 24. maddesinde yer alan esaslar dahilinde Kurucu tarafindan performans ticreti
fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil edilecektir.

15. Katilma Paylarmin Satisinin Ve Fona ladesinin Istirak Paylar1 Karsihginda
Gerceklestirilip Gergeklestirilemeyecegi Hakkinda Bilgi

Katilma payinin satisi, istirak payinin fona devredilmesi suretiyle de gergeklestirilebilir.
Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin se¢imindeki kriterler uygulanir. Istirak
paylar1 Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir girisim sirketinin paylar1 harig
olmak iizere Istirak paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun gériilen kuruluslarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen degerleme raporunun {icreti istirak payini devredecek
yatirimet tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri karsiliginda, devreden yatirimeilara en fazla bu degerleme raporunda
belirlenen degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig: giin agiklanacak
fiyat raporunda hesaplanan birim katilma payi fiyatina gore belirlenecek olan adette katilma paylari
verilecektir.

16. Fon Katilma Paylarimin Degerlerinin Yatirimcilara Bildirim Esas Ve Usulleri
Kurucunun resmi internet sitesinden (www.re-pie.com) duyurulacaktir.

17. Katilma Paylarmimm Satiss Ve Fona Iadesinde Giris Cikis Komisyonu
Uygulanip/Uygulanmayaca@ Hakkinda Bilgi
Katilma paylarmin satisi ve fona iadesinde giris ¢ikis komisyonu uygulanmamaktadir.

18. Fon’un Tasidig1 Riskler
Piyasa Riski: Sirket’in yonettigi fonlara iliskin pozisyonlarinda finansal piyasadaki
dalgalanmalardan kaynaklanan, kur, kar payi, emtia ve ortaklik pay:1 fiyat degismelerine bagl

olarak ortaya ¢ikan kar pay1 orani riski, emtia pozisyon riski, ortaklik pay1 pozisyon riski ve kur
riski nedeniyle zarar etme ihtimalini ifade eder.
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a) Kar Pay1 Oram Riski: Kar pay1 oranlarindaki hareketler nedeniyle ilgili fonlarin kar pay1
pozisyon durumuna bagli olarak maruz kalabilecegi zarar olasiligidir.

b) Kur Riski: Yabanci para cinsinden alacak ve borglarin, bu paralarin Tiirk Liras1 kargisinda
muhtemel deger degismelerinden dogabilecek olasi zarar1 ifade eder.

c) Ortakhik Pay1 Riski: Sirket’in yoOnettigi fonlarin, ortaklik payr fiyatlarindaki hareketler
nedeniyle, ortaklik pay1 pozisyonuna bagl olarak maruz kalabilecegi olas1 zarari ifade eder.

d) Opsiyon Riski: Opsiyonun bagli oldugu dayanak varlik fiyatinin yon veya volatilitesindeki
degisimlerden kaynaklanan olasi zarar1 ifade eder.

e) Fiyat Riski: Emtia, ortaklik payi, yatirnrm fonu ve endeks fiyatlarindaki muhtemel deger
degismelerinden dogabilecek zarar olasiligidir.

f) Emtia Riski: Sirket’in yonettigi fonlarin, vadeli emtia piyasalarinda sahip oldugu pozisyona
bagl olarak emtia fiyatlarindaki hareketler nedeniyle maruz kalabilecegi olasi zarar1 ifade
eder.

Endeks Riski: Sirket’in yonettigi fonlarn, endeks fiyatlarindaki hareketler nedeniyle,
endeks pozisyonuna bagli olarak maruz kalabilecegi olas1 zarar1 ifade eder.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri) ve sukuk islemlerinde veya diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢c yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag
riskini ifade eder.

Finansman Riski: Fon’un ihtiyag duydugu finansman kaynaklarina zamaninda
ulasamamasi nedeniyle zarara ugrama ihtimalidir.

Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte
nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle Fon tarafindan maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varliklarinin likit olmamasi nedeniyle makul bir
stirede piyasa degerinden nakde cevrilme zorlugu, ozellikle ilgili sermaye yatirimlarinin nakde
doniistiiriilmesinin zaman almas1 ve degere iliskin belirsizlikler risk degerini artirmaktadir.

Yogunlasma Riski: Yogunlagma riski, belli bir bolgeye, sektore, varliga/varlik grubuna
agirlikli olarak yatirim yapilmasi sonucu, fon portfoyiiniin bu varliklarin igerdigi risklere daha fazla
maruz kalmasidir.

Kars1 Taraf Riski: Kars1 taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim
veya satimi sozlesmelerinde; sozlesmenin karsi tarafinin, sdzlesme gereklerine uymayarak,
ylikiimliiliiglinii kismen veya tamamen zamaninda yerinde getirememesinden dolay1 fonun zarara
ugrama riskini ifade etmektedir.
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Spesifik Risk (Ihracc1 & Garantor Riski): Sirket’in yonettigi fonlarda yer alan finansal
araclara iliskin pozisyonlarda, olagan piyasa hareketleri disinda, bu pozisyonlari olusturan finansal
araglari ihrag veya garanti eden ve 6deme yiikliimliiliiglinii istlenen kuruluslarin yonetimlerinden ve
mali biinyelerinden kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar1 ifade eder.

Katiim Finans ilke ve Standartlarina Uyum Riski: Bu kapsamda kurulan ilgili Fon’un
tabi oldugu uluslararasi katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiline dahil edilen bir
girisim sermayesi yatiriminin ya da bir finansal varligin, daha sonra s6z konusu katilim finans
ilkelerine uygunlugunu yitirmesi durumunda Fon portfoylinden belirli bir siire icerisinde
cikartilmasi riskini ifade etmektedir.

Olagandis1 Olaylarla Karsilasma Riski: Dogal afetler, yangin, sel, terér eylemleri, sira
dis1 toplumsal olaylar gibi durumlarda girisim sermayesi yatirimlarinin kayba ugramasi sonucunda
fonun zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: Fon’a alinan girisim sermayesi ve diger yatirim araglari ile ilgili fona alim
sonrasinda meydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolayr fonun
etkilenmesi riskidir. Ozellikle vergi ve ilgili sermaye piyasasi mevzuatlarinda ortaya gikabilecek
degisiklikler fon degerini ve net getirisini etkileyebilir.

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle ortaya ¢ikabilecek kayip riskidir.
Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

Yatirnm Yapilan Sirketlere iliskin riskler ise asagidaki gibidir:

Kredi Riski: Sirketin islem yaptigi karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak
yiikiimliiliiglinii kismen ya da tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama thtimalidir.

Mali Riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini
kapsar.

Operasyonel Riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler, insan kaynagi, sistemler ya da
dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek kayip riskidir.

Hukuksal Risk: Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yiikiimliliiklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin lilkemizde ve yurtdigindaki
biitlin kanunlara kars1 yiikiimliiliiklerini kapsar. Vergi ylikiimliiliikkleri de bu kapsamin
igerisindedir.

Faaliyet Ortamm Riski: Bu kapsamda riskler, sirket faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygulama degisiklikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir.

Sermaye Yatirimi Riski: Yatirim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

19. Fonun Sona Ermesi ve Tasfiye Sekline Iliskin Bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun yatirim fonlarina iliskin diizenlemeleri
kiyasen uygulanir. Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.
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Fesih anindan itibaren higbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri alinamaz.
20. Fon’un ve Katilma Pay1 Sahiplerinin Vergilendirilmesi ile ilgili Hususlar

Fon’un ve katilma payr sahiplerinin vergilendirilmesine iligkin diizenlemelere
WWW.Qib.gov.tr adresinden ulasilabilmektedir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz ¢ergevesinde bu ihra¢ belgesinde
yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihra¢ belgesinde bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Katihm Karma Girisim Sermayesi Yatirnm Fonu’nun
Kurucusu Re-Pie Portfoy Yonetimi A.S.
Yetkilileri

Mehmet Ali ERGIN Ferhat KALUC
Yonetim Kurulu Baskan Vek. Direktor
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