iS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY EGE SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA iLISKIN
IZAHNAME

{5 Portloy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’'na
446792 sicil numaras) altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 877 2 say1h Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen 5 Portfoy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon igtiiziigi ve
bu izahname hiikiimlerine giore yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Ege Serbest
Ozel Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan 22/9K./ 2R3 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayl
ile kurucusu Inveo Portfoy Yonetimi A.S. olan Inveo Portfoy Ege Serbest Oze! Fon, Is
Portfoy Yonetimi A.S."ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurul’ca
tekeffiilii anlammina gelmeyece@i gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katima paylarina iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu (s Portfoy Yionetimi A.S.'nin resmi internet sitesi
(wynw.isportfov.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’ nda (s ww.hap.orp.tr)
yaymmlanmustir,

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agiclikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgs
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglart ve kira sertifikalary ile yerli
ihraccilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas araglarina yatinm
yapilacagindan yatirimalar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarnnin ahm satimnin yapildigs ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ite birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinnmcilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim buolunmayan hallerde Kurulun yatinm fonlarina iliskin
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1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katima payr karsiliginda
woplanan nakitle, tasmiruf sahipleri hesabina, inangli milkiyet esaslarina gire 15bu 1izahnamenin
I1. blimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyu isletmek amaciyla kurulan,
kanlma paylari Semsiye Fon'a bagl olarak ihvag edilen ve tuzel Kisiligr bulunmayan mal
varligidir,

1.1. Fon'a iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Is Portfoy Ege Serbest Ozel Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: Is Portfoy Yonetimi A S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiiri: Serbest Semsiye Fon

Stiresi: Siiresizdir.

""F ‘pa foy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporl
eno ‘l yap&\ kurutusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www kap.org.tr]
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydncum kurulu uyeieri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindek: binmlere, disandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine ihiskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap org.ti) sayfasinda yer
almaktadur.

1.2.1. Unvan ve Yetki Beigelerine {liskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici'nin

Unvani: is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfdy Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanhi
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1.YD.1/1072

Portfoy Saklayicrsi’nin

Unvanr Tiirkiye i3 Bankasi A.S.
Port{oy Saklama Faaliyeti lzmine Ihskin | Tarih: 17.07.2014
LKurul Karar Tarihi ve Numarasi No: 22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S. nin
Merkez adresi ve internet sitesi: is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent, Besiktag/lSTANBUL
www.isportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 386 29 00
Portf8y Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.5.’nin
Merkez adresi ve inlernet sitest: I's Kuleleri Kule 1 Kat:2

34330 4. Levent, Besiktag/iISTANBUL
www ishank.com.tr
Telefon numarasi; 0212 316 34 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un kaulma payt sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyeterinin igtiizitk ve izahname hitklimlerine uygun
olarak yurutilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon'a ait varliklar dzerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiizuge uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yestkilidir. Fon’un faaliyetleninin yuritiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmet
de dahil olmak lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’ nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

;”?Y{Iﬂﬂiﬂﬁ%émyum cercevesude. Kurucu nun 30.01.2001 tarih ve PYS$/PY/12-7 sayit Porifay Yageucil
16M0°2001 ‘tanh ve, PYS/YD/A sayih Yatnm Damsmaniign yeki belgeleri iptal editerek, Kuruc anurk




2.2. Fon ponfbyl, kolekiif portfiy ybneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belinilen
itkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan
sinsrlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon, Teblig'in ilgili hikiimleri ¢ercevesinde katlma paylan sadece nitelikh
yaturimeilara rahsisli olarak satitacak serbest Ozel fon slatiistindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varhklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun otarak
yonettlir.

Fon portfoyiinin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, Teblig'in 4, maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tammlanan
fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon,
Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacakur.

Fon'un ana yatrim stratejisi, hem TL hem de ddviz cinsi para ve sermaye piyasasi
ara¢larina, ve finansal islemlere yaurm yaparak sermaye kazanci saglamak ve portfoy degerini
artirmaktir,

Fon agichkli ofarak yabanci para ve sermaye piyasas) araglarina yatinm yapabilecektir.
Ancak Fon portfoyiine dahil edilecek yabanci para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam
deferinin %80’ ve fazlasi olamaz. Fon ponféyiine dahil edilecek yerli ve yabanci thraggilarin
déviz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye piyasas! araglant da (Tirkiye'de kurulan ve
unvaminda “Yabanci” veya “Doviz" ibaresi gegen yaunm fonlars dahil) yine fon toplam
degerinin %80'1 ve fazlasi olamaz.

Y atinm stratejisine uygun olarak, yonetici, Fon’un temel yaurim hedefine ulasabilmesi
icin farkh sermaye piyasas: araglarinda es zamanit uzun veya kisa pozisyonlar alabilir Fon
herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya turev araglar vasutast ile dolayl yaurtm yapabilir.

Fon'un lkidite veya vade agisindan bir ySnetim kisitlamasy yoktur. Fon portfdyu,
Teblig'in 4. maddesinde behrtilen tim varhik ve islemlerden olusabilir. Fon portfoyune TL. cinst
varliklar ve iglemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her turlu varlegl
dayanak olarak alan repo ve ters repo islemlen (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters
repo iglemlen dahil), Takasbauk Para Piyasasi iglemleri, yurt igi organizeftezgahiisti para
piyasas islemler, devlet i¢ borgtanma senetlers, Turkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag
edilen ozel sektsr menkul kiymetleri (ortaklik paylan ve borglanma aragtari), yapilandinilng
yaturim araci (Credit Linked Note), kamu veya Ozel sekior tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalart, varhiga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminath menkul kaymetler, yuet
dis) ibragcifann ¢tkarmis oldugu TL cinsi menku! Kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz
konusu varliklar uzerinden olusturulan endekslere dayall swap islemleri/sézlesmeleri dabhil
tirev araclar, yaptlandinlmis yaurim araglar sle yurt iginde ve/veya yurt diginda kurulmus
borsa yatirim fonlan, gayrimenkul yatrim fonlar ve girisim sermayesi yaunm fonlari dahil
olmak iizere yalirim fonu katilma paylan ile her tiiriu yatirim ortakligi paylan alinabilir

Fon doviz cinst varkiklar ve 1slemler olarak ise, Tiirk Devleti, il ozel idareler&l(amu
esn ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tamafindan yur

/d Bilen borglanma araglanna/eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tfirkjye'de thrag
edll@ﬂ, cifginden/dévize endeksh borglanma araglarina, Tk ozel §1 i
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disinda ve/veya yurt icinde ihrag eitigi curobondlar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanina
araclanna, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve &zel sektér borglanma aragiarna
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki difer bor¢lanma araglan),
gelismis ve gelismekte olan ilkelerdeki sirketlerin ortakhk paylan ile Anerikan ve Globai
Depo Sertifikalanina {ADR-GDR), yapilandiriimis yaurim araglarina (CLN) alun ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayalr olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglanna,
emtiaya dayal tirev iiriinlere yatinm yapabilecekur. Ayrica, fon portféyiinde yer alabilecek
tim varhklara (emtia dahil) dayali olarak olusturulan endekslere yonehk organize ve/veya
tezgahiisti ilirev araglarayer verilebilecektir.

Fon, diviz cinsi veya dovice dayall sermaye piyasas) araglarnina yapilacak yatrimlar
sebebiyle kur riski igerebilir. Fon, borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.
Fon, yatinm stratejisini uygularken; nakdi ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul
kiymet islemi yapabilir, para piyasasi islemleri ve difier islemler aracihigiyla borglanma
gerceklestirebilir. Fon agiga satig yapabilir. Fon portfoylinde bulunan tiim paylar tding
islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon nitelifinde olmasindan dolayi ¢diing islemlere
dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi de@ildir. Odiing islemiere dair uygulanacak
esaslar ise Yaurim Fonlanna Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon, sadece
yapilan islemlerie ilgili olmasi kaydiyla, yatinm yaptifi para piyasasi ve sermaye piyasasi
araglan ya da diger finansal varliklan teminat olarak verebilir. Fon uygulayacag stratejilerde,
beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler
gergeklestirebilir, Kaldirag yaratan islem; fon portfoyune tarev arag (vadeli islem ve opsiyon
sazlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri
valorl  tahvil/bono  ve alun iglemlering, opsiyon ahm ve sauwmn ile  yapilandinimuy
yaturim/borglanma araglanini ifade eder. Tirev iglemier hem tezgahlistil piyasalar araciligiyla
hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazan'ndaki islemlerin yan sira Menkul Kaymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlarinda da iglem yapilabilecektir,

Kaldirag kullanmm,

* Vadeli 1slemler ve opsiyonlar gibi behirli bir temmat, prim ya da odeme karsihigr mspi
1islem yapitabilmesine imkan tantyan Kaldiragh islemiere yaunim yaptlarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari 1le Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

» Dayanak varligi ortakltk paylari ve ortaklik payt endeksleri, faize dayali menkul
kiymetler ve faize dayal menkul kiymet endeksleri, dayanak varlig1 déviz ve emtia olan turev
uriinleri ve diger herhangi bir ydntemle,

s Kredi temin ederek, kredi kullanilarak, kredils menkul kiymet alini ve agifa satis gibn
diger borglanma yontemleniyle gergeklestirilebilir.

*» Takasbank Para Piyasasi ve/veya difier para piyasast islemleri ile fon temin edilerek
gerceklestirilebilir

Kaldirag kullanirmi, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldifa risklers artirabilir
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olugabilecek risklilik
dizeyinin bu izahnamede ver alan siurlamalar dahilinde kalmasi hususu da gdz Sniinde
butundurulur,
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Fon herhangi bir menkul kiymeu finansal varligt ya da nakdi teminat gostererek
borglanabilir veya tiirev araglar vasitast ile dolayli olarak bu borgtanmayi gergeklestirebulir.

2.3. Fon'un esik degeri, %100 BIST-KYD Kuamu Eurobond USD (TL) Endekst olarak
belirlenmistir.

Fon serbest fon niteliginde oldugu g, Performans lebligi uyaninca, bu Teblig'de
belirlenen esik deger alt sininna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon ponfoyiine riskien korunma ve/veya yatinm amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden, alun, déviz, faiz, ortakhk paylar. ortakhik paylan endeksleri, emtia ve diger
sermaye piyasas: araglanina dayal olan tiirev arag (organize ve organize olmayan vadeli islem
ve opsiyon sbzlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, senifika, ileri valérlu alun,
tahvil/bono ve kira sertifikasi islemleri dahi} edilecekur,

2.5. Portfoye borsa digindan turev arag (forward ve opsiyon), swap sézlesmeleri ve repo,
ters repo sdzlesmelen: dahil edilebilir. Borsa digi sozlegmeler Fon'un yatinm stratejisine uygun
olarak fon portfoyune dahil edilir. Sozlesmelerin kargi taraflanmn yaunim  yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kogullarda yapiimas) ve adil bir fiyat igermesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri tizerinden nakde doniistiiriilebilir olmast zorunludur,

Aynica, borsa dig tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters repo
sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve gozetime rabi finansal bir kurum (banka, arac
Kurum vb.) olmast ve Fon'un fiyat agikiama donemlennde “guvenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunluduy

2.6. Fon hesabina kredi ahnmas: miimkiindir.
2.7. Portfoye dahi] edilen yabanci yatirim araglanini taniuier genel bilgiler,

Fon, gelismis ve gelismekte olan dlkelerin kamu ve ozel sektor borglanima araglarina
(eurobond, hazine/deviet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan),
gelismis ve gelismekte olan ilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylari ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekre olan iilkeferin yaurim fonu katilma
paylarina (yabanc: fon katilma paylar) ve alun ve diger kiymetli madenler 1le bu madenleie
dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina, emtiaya dayal tiirev tiriinlere yatinm
yapabilecektir. Ayrica, fon portféylinde, stzii gegen tim varbiklara ve/veya bu varhklar
tzerinden olusturulan endekslere ytnelik organize ve/veya tezgahiistli tiirev araglara; yurt
disinda kurulmusg borsa yatirim fonu katilma paylari, gayrimenkul yaurim fonu katiima paylar
ve girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan dahil olmak lzere yatirim fonu katilma
paylar! ile her tiirlii yaunm ortaklig: paylarina da yer verilebilecekiir.

Yabanc: para ve sermaye piyasas) araglani Rehber’in 4.1.5. maddesinde yer alan

agagidaki esaslar dahilinde fon portfSyline dahil edilebilir.
b an o,
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Raporlama Tebhgi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun deger uzerinden nakde
déniisturulebilecek nitelikte lIkidasyona sahip olmast sartlanyla, yurt disinda borsa disindan
yatinim aragtanimn/borglanma araglarinin fon portfdyiine dahil edilmesi mumkundur.

Fon portfdyine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt disinda thrag edilen
borglanma araglan ve kira serufikalars alinabilir. [lgili aracin derecesini belirleyen belgeler
Yénetici nezdinde bulundurulur.

2.8. Pontféye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, lsvigre, Malta, Luksemburg, Norveg,
[spanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz.
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, Sili, Endonezya, Israll, Giiney
Kore, Isveg. Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyet, Cin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Glney Afrika, Uruguay, Vietnam, Hindistan'da kurulu yabancy
fonlann katilma paylan dahil edilebilir. Katilma paylan Fon'un portfoyiine alinacak yabanc)
fonlar i¢in 1lgili otortteden izin alinacakur.

2.9. Fon portfdyiine, yaurim stratejist ile uyumiu ve nsk diizeyine uygun olmas
kaydiyla yapitandinlmig yaurine araglart dahil edilebilir. Yaptlandinlnus yatinm araglanomn
borsada 1slem gormesi, ihraggisiin ve/veya yatim acactnin, Teblighin 32, maddesinde
belirtiten derecelendirme notuna sahip olmasi zoruntudur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurutur. Yapilandinilmus yaurim araglan tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayict kurulug nezdinde saklanir.

Tdrkiye'de thrag edilous yapilandinlns yatrim araglanng ilishin olarak borsada islem
gbrme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihirag edilmis yapilandinlmis yatinm
araglarinin thrag beigesinin Kurul'ca onaylanmis olmasi, fiyatimin veri dagium kanallar
aracthigiyvla ilan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama donemleninde Finansal Raporlama Tebligl
dizenlemeleri ¢ergevesinde gergege uygun degeri dzerinden nakde dénistdrilebilir nitehikie
plmasy zorunludur.

I1I. TEMEL YATIRIM RiISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatsnimelar Fon'a yatinm yapmadan once Fon'la ilgiii temel yaurnm risklerini
degerlendirmehdirler. Fon'un maruz Kkalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyaundaki olass diisiislere baglt olarak yaunmlarinsn
degerinin baslangi¢ degerinin alina diisebilecegini yatinimeilar goz 6niinde bulundurmalhidsr

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev
sozlesmelere 1hiskin taginan pozisyonlanin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay: fiyatlar ve
doviz kurlarindak) datgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmekiedir
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

]
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,.;-"' T JAa 8IZ " @Qrani Riski' Fon portfoyune faize davali varhklarin (bor¢lanma araci. ters repo

;. Aaiz oganlarrdegisimleri nedeniyle olusan niski ifade eder.
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b- Kur Riski: Fon partfdyiine yabanc! para cinsinden varliklarin dahil ediimesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag
zarar olasihgint ifade etmektedir.

¢~ Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakhik payi dahil edilmesi halinde, Fon
portfaylinde bulunan ortakhik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyin maruz kalacag: zarar olasihgin ifade etmektedir,

d- Kar Payr Oran Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi ve kaulma hesabi dahil
edilmest halinde s6z konusu oOriinlerin  saglayacag: kira/kdr payr oranlaninda
yasanabilecek dalgalanmalar nedemyle olusan riskt ifade eder.

e- Kiymetli Maden Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapilmast veya
kiymetli madenlere dayal sermaye ptyasast acaglannin fon portfoyiine dahil edilmes;
halinde, kiymetly madenlerin veya emtalanin fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin defer kaybetme olasiligim ifade etmektedir.

f- Endeks Riski: Dayanak varhk olarak kullamlan cndekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligsdir.

g) Emtiaya Dayalh Turev Araglar Riski:  Fon portfoyiine emitiaya dayah tirev
araglarin dahil edilmesi halinde, séz konusu emta degerlerinde yasanabilecek
defisimier nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi vefveya yerine geturememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakhklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmekiedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal vartiklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dénistiiriilermnemesi halinde ortaya gikan zarar olasihgidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Iglem Riski: Fon portfoyune tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri}. sakh tirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlo
tahvil/bono/kira sertifikast ve altin alim 1glemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, haslangic yaurimi ile baglangig yaturinunin
Uzerinde pozisyon alinmas: sebebi ile Fon'un baslangic yaurtmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasilift kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar clusmast olasih@in ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yani sira dodal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dig1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yaurim yapilinagn sonucu
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farkli finansal varhgin birbirlert ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un kaulina paylanmin sanldigy donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin duzenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhraggr Riski: Fon portfdyine alan varliklarin ihraggisimin yikimliltiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ibtimalini
ifade eder.

10) Agpga Satis Riski: Fon portfoyu igerisinden agiga saus yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle odung kargilig1 ve/veya dogrudan ag18a
sabis imkanlannn azalmas) durumunu ifade etroektedir.

11} Etik Risk: Dolandincilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu'nun itibanini olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnefin, kara para aklanmas)) islenmesi riskidsr

12) Baz Riski: Vadelr islem kontratlarimin cari degeni 1le konu olan ilgili finansal
enstriman spot fiyaunin aldify deger arasindaks fiyat farkhligy degisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeh fiyat 1le sput fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyt igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstrumanlarda iglem yapilan tanh ile vade
sonu arasinda gecen zaman igensinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olabilmekiedir, Dolayis: (e burada Baz Deger’in sdziesme vadest boyunca gésterecegi degisim
riskini ifade etrnektedir.

13) Teminat Riski: Turev araglai Gzerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminat zorunlu hatler schebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gisre
degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini Karsilayamamas: veya dogrudan,
teminaun niteligl ile ilgilt olumsuzluklann bulunmas: olasitiginim ortaya gikmast durumudur.

14} Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlihklan arasinda,
isleme konu olan spot finansal irin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk
degisimler yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazi!digi 11gili finansal varliin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
tlgiti oldugu varhigin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega, opsiyonun dayanak varhifin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgiimlerinde biiylik 6nem tagryan zaman
faktorini ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gtre degisiminin élglistidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin élgiisidir.

15) Yapilandintmus Yatinm/Borglanma Araglart  Riskleri:  Yapiandirilmis
Yatunm/Borglanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemesinin yaninda dayanak
varlgin, piyasa performansina bagldir Yapulandinlmis Yatunm/Bor¢lanma Araglarinin

e da¥‘anak vér{kldn tzernne olugturulan stratejilerin getirisinin tigili donemde negatif olmas:
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dé; vaurtmca vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantily
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Bununla birhkte, Yapilandinlmus Yaunm/Borglanma Araglarninin giinlik  fiyat
olusumunda piyasa faizleninde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimlern: de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyaunda yasanabilccck
dalgalanmalar Yapuandinlmis  Yaunm/Borglanma  Araglaniin - gonldk  degerlemesing
etkileyebilmektedir, Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirev araglaria
birlikte Yapilandiriinus Yaunm/Borglanma Araglarindan kaynakianan piyasa risklen de
dikkate alinir.

Yaplandirthms Yatinm/Borglanma Araglan yatirim yapilmasi halinde karsi taraf riski
de mevcuttur. Kars: taraf riski, ihragg) kurumun Yapilandirilmis Yaurim/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yikdmldliklerint yerine getirememe riskini 1fade eder. Karsi taraf riskiog
minimum  seviyede utabilmek adina, Yapuandindmig  Yaunim/Borglanma  Araglan
yatirtmlaninda ihragginin ve/veya varsa yaurim aracimin Fon Tebligi'nin 32 nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmast kosulu aranir,

3.2. Fonun maruz kalabilecegi nsklerin 6lcumunde kullaniian yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fon'un KAP sayfasinda (www kup.ora.ty) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan i1slemlerden, kiymetli madenler, doviz, faiz, ortaklik
paylary, ortaklik paylan endekslert, emtia ve difer sermaye pivasast araclar dzerine yazilan
tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlegmeleri), sakll tirev arag, swap sdzlesmesi, varant,
sertifika, ilen valorlii alun, tahvil/bono ahm istemlen, kira sertifikasi abis islemleri ve diger
herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahl edilecektir. Kaldirag yaratan
islemlerden kaynaklanan ciskin dighmunde Rehber’de beliclenen esaslar gergevesinde Mutlak
RMD yontenu kullanilacakur. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45 1ni
asamaz (Fonun mutlak RMD'sine #liskin gunlik timit, karekok kuralt uygulanmasy suretiyle
% 10 dur.)

3.4. Kaldirag varatan istemlere iliskin olarak arag bazinda ayrni ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasitan toplam
pozisyonun fon loplain degerine oranina “kaldirag”™ denir. Fon'un kaldirag limiti %300 dur.

3.6. Fon portfoyline alinan yaplandirilmes yatiim araglaninin sakh turev arag niteligl
tagiyip tagimadi@ Kurueu tarafindan degerlendirilereX, s0z konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimis yatinm aracimin sakli wirev arag
niteliginde olmas: halinde, risk di¢limiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon ponfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemelert gergevesinde Portféy Saklayicis: nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarligi Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’min malvarhgindan ayridir
Fon umemalvarlif, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina

._gdrﬁ'ﬂq ap henzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterjdmez ve
f’reh’ﬁéhilcniez. mnigin veya
feflilemez,
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kamu alacaklarinin tahsiti amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Ponfoy Degeri”, portfoydeki varhklanin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber'de belirlenen esaslar tle Tirkiye Sermaye Piyasalani Birligi'nin “Kolektil Yatinm
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi”
hikumleri ¢ergcevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. *Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfoy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglanin disilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon'un birim pay degen, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bolinmesi
surctiyle hesaplanir. Bu deger her is giind sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve izleyen is giind kaulma paylanimin ahm-sahm
yerlerinde ilan edilir.

Hesaplama guntiniin belirlenmesinde BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New York
Stock Exchange (ABD) ve lLondon Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarimn birlikte agik
oldugu gun esas ahinir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasy durumunda en son ilan edilen kur iizerinden
hesaplama yapihir

£.3. Savas, dogai afetler, ekonomik krie, iletisim sistemlerinin ¢okmesi. portféydeKki
varltkbanin tlgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
gitkmasi gibi olaganustii durumlarin meydana gelmes halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonettin kurulu karar alabibir. Aynica stz Konusu olaylarla itgih olarak
KAPta agiklama yapihir

8.4, 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda. Kurul'ca uygun gorillmesi halinde,
Katilma paylaninin binm pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinim abm satim
durdurulabilir

5.5. Fon ponfoyundekr varhik ve islemlenin degerleme esaslarnt Fon'un KAP
(www kap org tr) sayfasinda yer almaktadir

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kantlma paylan sadece onceden belirlenmis kisi veya kurulustara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligi tasimaktadic. Fon katulma paylarin tahsisli
olarak satilacag kisiler Kurucu tarafindan 03.03.2023 tarihinde Kurul'a bildiriimistir.

Fon'un satss baslangi¢ tarihi 03.02.908 dur.

_. 6.1. Katilma Pays Ahm Esaslan
R N

W ™
LA '-Yahr:rﬁgt]arm BIST Borglanma Araclart Piyasasi, New York Stock Exchange (AB
ve Londan Stock Exchange (Ingiliere) piyasalarinin birlikte agik oldugu giinlerde saat
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kadar iletilen kattlma payr alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyau Gzerinden yerine getirilir.

Yatrimcitanin BIST Borglanma Aragiar Piyasas:, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Steck Exchange (lngiltere) piyasalanmn birlikte agik oldugu giinlerde saat
13.30"dan sonra iletilen talimatlari ise, ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyau lizerinden yerine getirilir.

Yatirnmalarin BIST Borglanma Araglars Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarindan herhangi birinin kapali oldugu gtinlerde
iletilen talimatlan, hepsinin birlikle agik oldugu izleyen itk is glind veriimis kabul edilir ve o
giin yapilacak hesaplamada bulunacak pay fiyan itzerinden gergeklestiriliz,

Kaulma payy alim talimannin verildigi giin ie alis emrinin gerceklestirilecegi glin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak tizere, BIST Borglanma Araglar Piyasas:, New
York Stock Exchange (ABD) ve/veya London Stock Exchange {Ingiltere) piyasalanmin tatil
olmast ya da para transferinin kapal olmasi durumunda gergeklesme valorii tatil giin sayis)
kadar artar. Yurt igi piyasalarda yanm glin tatil olmasi durumunda, gerceklesme valdrii yanim
gline denk gelen talimatlar, izleyen ilk 15 gilinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Ahm talimatmn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
wrafindan tahsil edilimest esaster. Ahm talimatlan pay sayis) ya da tutar olarak verilebilir
Kurucu, talimatn pay sayiss olarak verilmesi halinde, abiy islemine uygulanacak fiyatn kesin
olarak bilinmenesi nedeniyle, katilma pay: bedetierini en son ilan edilen saus fiyatina en fazla
%20 marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katlma payr bedellerini islem giinii tahsil etmek
Uzere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tetara es deger kiymen
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu rutara denk
gelen pay sayisi fon fiyat agtklandiktan sonra hesaplanir

Alim  talimatimin karsth@inda tahsil edilen tutar o giin ig¢in yaurimcr adina
nemalandinlmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay:
alummda kullanilie. Fon alim talimatina konu tutar, fon alum talimatinin gergeklesece§) giine
kadar s Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye Fopu’na bagh 1s Portfoy Para Piyasas:
(TL) Fonu sauss gergeklestirilerek nemalandirthr.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan
Yatirimeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalarinin birlikte agik oldupu ginlerde saat 13.30°a

kadar iletilen katilma pay: satim talimatlari talimatin venimesini takip eden tlk hesaplamada
bulunacak pay fiyati dzerinden yerine getirilir.

atirimcilarin BIST Borglanma Araclar Piyasas:, New York Stock Exchange (ABD)
A *' tock Exchange (ingiltere) piyasalarimin birlikte agik oldugu glidexde\lsaat
18.20°Qan sonMyiletilen talimatlari ise, ilk fiyat hesaplanmasindan soara verilmis glargk kdtul
ali 'fvaﬁlé;cn esaplamada bulunan pay fiyati uzerinden yerine getjrilir.
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Yaunmeilarin BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Stock Exchange (Ingiliere) piyasatarindan herhang: birinin kapah oldugu glinlerde
iletilen talimartari, hepsinin birlikte agtk oldugu izleyen ik 15 gunii verilinis kabul edifir ve o
glin yapitacak hesaplamada bulunacak pay fiyau iizerinden gergeklestirilir.

Kaulma payr saum talimatimn verildigi giin ile satis emrinin gergeklestimlecegl gun
arasinda, talimann verildigi giin dahil olmak iizere, BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New
York Stock Exchange (ABD) ve/veya London Stock Exchange (Ingiliere) piyasalanimin 1atil
olmast ya da para transferinin kapali olmas: durumunda gergeklesme valdrl tatl giin sayis:
kadar artar. Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valorii yarim
giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk is glind gergeklestinlic

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglana Araglan Piyasasi, New York
Stock Exchange (ABD) ve London Stock Exchange {Ingiliere) piyasataninin birlikte agik
oldugu giinlerde saat 13.30'a kadar verilinesi halinde, talimatin verilmesini takip eden iiglncil
islem giintinde. iade talimannmin BIST Borglanma Araglari Piyasas:, New York Stock Exchange
(ABD) ve London Stock Exchange {Ingiftere) piyasalarinm birlikte agik oldugu gunlerde saat
13.30"dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini 1akip eden dordiinet 15lem ganiinde
yatrtmailara ddenir.

Katlma payr sanm talimatinin verildigi giin ile saug emrinin gergehklestinlecefn giin
arasinda, talimatn verildigi giin daliil olmak iizere, BIST Borglanma Araglan Piyasas), New
York Stock Exchange (ABD) ve London Stock Exchange (Ingitiere) piyasalanindan herhangi
birinin tatil ohmast durumunda, katllma payr bedellerinin ddenecegi valdr tatil giin sayis) kadar
artar.

Yurt il pryasalards yanm giin tatib olmasy durununda, gergeklesme valdill yarim gune
denk gelen talimatlar, izleyen jlk is giinli gergeklestirlir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri

Katima paylaninim alim ve satimi Kurucu'nun yam sira Is Yaunm Meakul Degerler
A §. tarafindan yaptlir,

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagiim sozlesmesi imzalamug olan kurumlarin unvanlari
ve iletisim bilgtler] asagida yer almaktachr:

Unvan ~_|ltetisim Bilgileri o i
Is Yaunim Menkul Degerler A'S |Levent Mahallesi, Meltem Sokak Is Kuleleri Kule 2|
Kat:13 No:10/14 34330 Besiktag/ISTANBUL Tel: 0212 |
350 2222 www.isyatiim.com.u

6.6. Giris Cikis Komisyonu
"':‘ i ;’Giﬁ,ﬂ,‘-ﬁkis korisyonu uygulanmayacakur,
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Performans dcret alinmavacakur.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIiDERLER:

7.1. Fon'un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1y Sakluma hizmetleri igin ddenen her tiirld Geretler,

2} Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde bdenen her turlii vergi, resim ve komisyonlar,
3y Aliman kredilerin faizi,

4} Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlar, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz saug kuru Uzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur },
3) Portfoy ydneum iicret,

6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglanina édenen denctim bereti,

8) Mevzuat gerefi yapilinass zorunlu tescil ve tlan giderlers,

9) Takvim yili esas almarak uger ayhk donemlerin son 1§ guntinde Fon'un toplam degeri
iizerincden hesaplanacak Kurul ucreti,

10) Esik deger giderier,

1}y KAP giderlen.

12} E-vergi beyannameleninin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu dcreti,

13} E-defter (mali mihiir, arsivieme ve kullamm) ve E-falura (arsivleme) uygulamalan
nedeni ile ddenen hizimet bedeh,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlue defterlere iliskin noter onay: giderlen,

15) Tizel Kisi Kimhik Kodu Giderlern,

16) Kurulca uygun goériilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Qrani:

Fon toptam degerinin giinldk %0,000822 den (milyonda sekiz virgul yarnu iKi) [yithk
yaklasik %0,3 (binde ii¢}} olusan bir ytnetim dcreti tahakkuk ettirilir.

Bu Ucret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan
stzlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gore kurucuya ve dagiiciya fondan
Gdenecektir.

7.1.2. Fon Portféyéndeki Varliklarin Alim Satsimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarnin alim sattmina araciik eden kuruluglar ve soz
konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda

{www kap.org.tr) yayimlanmaktadir.
7.1.3. Karsihk Aynilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

/ﬂﬁumalvarhgmdan Kargtlanan giderlere ihigkin giincel bilgiler asagida yer almaktadyr.

TGy . \.

on’din Kargilanan Giderler % e N
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- Dagiicr %50

(Dagsucr kurutusa ddenen tutar, dagitic
kurulus aracilignyla satitan Fon tutan
dikkate ahnarak hesaplanir.)

Saklama Ucreti (Yilhk) 0,02 -
Diger Giderler (Tahmini) 0,1
TOPLAM 0,42

VIiI. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve kaulma pay saun alanlann  vergilenchrilmesine iligkin  esaslara
www.eib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

IX. FONA iLISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yitlik finansal tablotarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip
eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder. Finansal tablofarin son bildirim giiniinin resmi tatil
gunone denk gelmesi halinde resmi tatil giintini takip eden i1k is gini son bildirim tarihidir.
Fonlar tasfiye tarthi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir,

9,2. Semsive fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlary) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan Komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas:
miimkiindir.

9.3, Yausmalann yatirnm yapma karanni etkileyebilecek ve onceden bitgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitehkie olan izahnamenin LUb, LU2.4, 1L O, VE (65 maddes:
hari¢), V11 nolu bolimlerindeks degigiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan yapilacak 1zahname degusikliklers yiirurliige giris 1arthinden en az 30 gin once
kanlma pay! sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
bolumlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kurucu'nun resmu internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisikhkler her
takvim yili sonunu 1zleyen alt is gunii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.5, Portfoye yaprlandinbmis yatiim aract dahil edibmesi halinde sz konusu yatinm
aracinin genel dzelliklerine 1liskin bilgiler ve ierdigi muhtemel niskler aynica KAP'ta agiklamir.

9.6. Borsa disi repo-ters repo 1slemlerinin fon portfoyiine dahil ediimesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden ig giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz oram, karst tarafy ve kars

tarafin derecelendirme notu KAP ta agiklanir,

e X FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
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XI. KATIL.MA PAY1SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki ihigkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiizik, buniarda hitkiim bulunmayan hallerde 1 1/172011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ita 514 iinci maddelen hikiimiert kiyasen uygulanr.

11.2. Fon'da olugan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belirtilen esaslara gore
tespit edilen Katilma payinio birim pay degerine yansir. Katilma pay! sahipleri. paylanini Fon’a
geri satuklarinda, ellerinde wttuklart sire icin fonda olugan kardan paylarim almis olurlar,
Hesap donemi sonunda ayrica temettd dagiinu sbz konusu degildir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya abim satma aracshik eden yatinum kuruluslardan hesap durumtar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XiL. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMAS!I VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Kaulma paylan, lon izahnamesinin KAP'la yayiouns takiben izahnamede
belirtilen usut ve esaslar gergevesinde yatinmaiara stnuiur,

12.2. For kattlma paylan sadece Onceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis
edilmis fontar olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligi tagtmaktadir. Fon kaulma paylaninin
tahsishi olarak satilacag: Kisiler Kurucu tarafindan 03.03.2023 tarihinde Kurui'a bildiritmistir.

12.3. Kaulma paylan kargithgs yatrmedardan toplanan para, takip eden is gunii
1zahnamede belirlenen varliklara ve iglemlere yaterihir,

jzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve gincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimz
cercevesinde onaylariz. 25.07.2023
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