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İş Portlöy Yönetimi A.Ş. tarafından 6362 sayılı sermaye Piyasası Kanununun 52. ve 54.
maddelerine dayanılarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret SiciIi Memurluğu’na

446792 sicil numarası altında kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayılı Türkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen iş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon içtüzüğü ve

bu izahname hükümlerine göre yönetilmek üzere oluşturulacak lş Poriföy Ege Serbest

Özel Fon’un katılma paylarının ihracına ilişkin bu izahname Sermaye Piyasası Kurulu

tarafından Z2,/OtJ2ğZ tarihinde onaylanmış ve Sermaye Piyasası Kurulu’nun onayı

ile kurucusu Inşeo Poriföy Yönetimi A.Ş. olan Inveo Portföy Ege Serbest Ozel Fon, iş

Portföy Yönetimi A.Ş.’ye devrolmuştur.

izahnamenin onaylanması, izahnamede yer alan bilgilerin doğru olduğunun Kurul’ca

tekeffülü anlamına gelmeyeceği gibi, izalınanıeye ilişkin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

İhraç edilecek katılma paylarına ilişkin yatırım kararları izahnamenin bir bütün olarak

değerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu İş Portföy Yönetimi A.S.’nin resmi in(ernet sitesi
(uw w .b.portlov.com.tı’) ile Kamuvu Aydınlatma PlatFormu (KAP)’nda (www.kap.org.fr)

ayırnlan mı şt ir.

Fon’un yatırım stratejisi doğrultusunda ağırlıklı olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanlığı

tarafından döviz cinsinden ihraç edilen borçlanma araçları ve kira sertirıkaları ile yerli

ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilen para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım

yapılacağından yatırımcılar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katılma paylarının alım satımının yapıldığı ortamlarda, şemsiye fon

içtüzüğü ile birlikte, lalep edilmesi halinde ücretsiz olarak yatırımcılara verilir. Ayrıca,

fonun bilgilendirme dokümanları ile finansal raporlarına fonun KAP sayfasından

ulaşılabilir.

Bu izahnamede hüküm bulunmayan hallerde Kurulun yatırım fonlarına ilişkin

düzenmetel)ds yer alan hükümier uygulamr.
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İşPortföy Yönetimi A.Ş.

1. FON HAKKINDA GENEL BİLGİLER

Fon, Kanun hükümleri uyarınca tasarruf sahiplerinden ton katılma payı karşılığında

toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabına, inançlı mülkiyet esaslarına göre ışbu iz.ahnamenin

11. holümünde belirlenen var[ık ve haklardan oluşan porıtöyti işletmek amacıyla kurulan,

kaalına paylar’ Şemsıye Fena bağlı riarak ihraç e±len ve :üel kişiNgi bulunmayan mal

van ğı d ir.

1.1. Fona İlişkin Genel Bilgiler

Fo.’ı’un

Unvanı:_______
ağlı Olduğu5rnsiye_FoııunUnvanı.

BaQjdyğuŞemsiye Fonun TUra:
fJsizdiL

fMS/TFRS

1 TEFAS Türkiye Elektronik Fon Alım Satım Platformu

Yönetici

Süıtsi:

İş Portföyge Serbest Özel Fon —

1 İş Portföy Yönetimi A.Ş. Serbest Şemsiye Fon
Serbest Şemsiye Fon

>neticilcrine, fon mödürüne ve fon flnansal raport
kuruluşa ilişkin bilgiler Fonun KAP (www.kap.oı’g.tr sa



1.2. Kurucu, Yönetici ve Poriföy Saklayıcısı Hakkında Genel Bilgiler

Fonu temsil VC ii/ama Kııruccnan vöneuın kurulu uyeleri yetkilid:r Kurucu

yetkiliicrıne, Kurucu bünyesindeki birimlere, dışarıdan aınan hzmedere ve \arsa, kurucunun

şube ve acencelerine il,şkin bılgiler Kurucu’nun KAP ( w.kap.oJıi sayfasında yer

almaktadır.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine İlişkin Bilgiler

1 Kurucu ve Yöuehci’ni,ı
Unvan::

______

Yetki Belgesi/leH

PortJöy Saklayıcısı nın

İş Poriföy Yönetimi A.Ş.

___________

Porıföy Yöneticiliği ve Yatırım Danışmanlığı
Faaliyetine İlişkin Yetki Belgesi
Tarih: 12,01.2015
Ne: PYŞİPY.1-YD.l/1072

Unvjnı;

____________________

Porıföy Saklama Faaliyeti İzninc İlişkin
Kurul Karar Tarihi ve Numarası

1.2.2. iletişim Bilgileri

Telefon numarası:

Türkiye İş Bankası A.Ş
Tarih: 17.07,2014
No: 22/709

İş Kuleleri Kule 1 Kat:7 T
34330 4. Levent, Beşiktaş/ISTANBUL
www,is»ortfov.com.tr
02123862900

PortJoSak1ayıcısı Türkiye İşBrnıkası A.Ş.’nin

L
Telefon numarası: -—

Merkez adresi ve inıerneı sitesi: İş Kuleleri Kule 1 Kat:2
34330 4. Levent, Beşiktaş/ISTANBUL
www.isbank.com.tr
02123163400

Il. FON PORTFÖY<JNUN YÖNETİMİ, YATIRIM STRATEJİSİ İLE FON

PORTFÖY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fonun katılma payı sahiplerinin haklarını koruyacak şekilde temsili,

yönetimi, yönetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin içtüzük ve izahname hükümlerine uygun

olarak yürütülmesinden sorumludur. Kurucu, Fon’a aiı varlıklar üzerinde kendi adına ve fon

hesabına•n,evzat ve içtüıue uygun ciarak tasarrufta bulunmaya e bundan doğan hakları

kullanmaya vetkihdır Fonun faaliyetlerinin yürüıülmesi esnasında porıföy yöneıicdiği hizmeti

de dahil olmak üzere d:şandan hızıret alınrnasL, Kurucu’nun sorumluluğunu ortadan kaldırmaz.

(çT4i:L..ş
çerçeve•:ıı’t, Kurucunun 30W 2CRD tarih ve PYŞİPY/l2.7 savıı Porıfiy Yorctıciıı iş

‘:c i .‘c,PYŞ/’Ef3ul Yatırım Daı:ışmanlığı yetki belgeler: pal edilerek, KUrUc4a anu

‘7 ı:ı.•zYju 44! u,2ıınca düzenlenen 2Oi.205 ıriŞı e PŞİFY ‘J) 1/107 say ıı Porty

t).ı:Ş!4JIIı yetki belgeleri vetıtınıştir. / /
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2.2. Fon portföyü, kolektif porıföy yöneticiliğıne ilişkin PVŞ Tebliği’nde belirtilen

ilkeler ve fon poiıföyüne dahil edilebflecek varlık ve haklara ilişkin Tebliğ’de yer alan

sınırlamalar çerçevesinde yönetılir.

Fon, Tebhğ’ın ilaih hükümlerı çerçevesinde kaıüma paylar’ sadece ni:eNkli

yatırımcılara ta’nsısii olarak sarılacak serbest özel fon statüsündedir,

Fon porıftyüne alınacak finansal varlıklar Kuru ddzer,iemelerine ve bu zahnarnede

belirtilen esaslara uygun olarak seçılır ve portföy yöneticisi tarafından mevzuata uygun olarak

yönetilir.

Fon porıföyünün yönetiminde ve yatırım yapılacak sermaye piyasası araçlarının

seçiminde, Tehliğ’in 4. maddesinde belirtilen varlıklar ve işlemler ile 6. maddesinde ıanımlanan

fon türlerındeıı Serbest Şemsıve Fon r.ııclığırıe uygun bır porıfay oluşıuruiması esas alınır. Fon,
Tebiiğ’in 25 nıaddesınde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktır.

Fonun ana vaıırım stratejisi, hem TL bern de döviz cınsı para ve sermaye piyü
araçlarına. ve finansal işlemlere yatırım yaparak sermaye kazancı sağlamak ve porıföy değerini

artırmak tır.

Fon ağırlıklı olarak yabancı para ve sermaye piyasası araçlarına yatırım yapabilecektir.

Ancak Fon potıföyöne dahil edilecek yabancı para ve sermaye piyasası araçları fon toplam
değerinin %80’ı ve fazlası olamaz Fon poııföyüne dahıl edilecek yerli ve yabancı ihraççıların
dövız cinsinden ihraç e:tikieri para ve sermaye piyasası araçları da Jürkıye’dc kurulan ve

unvanında’’ Yabancı’’ veya ‘‘Dövız’’ ıharesi geçen yatırım fonları dahh) yine fon toplam
değerinin ‘7c80’i ve fazlası olamaz.

Yatırım siratejisıne uygun olarak, yonetici, Fonun ıemel yatırım hedctıne ulaşabilmesi

için farklı sermaye piyasası araçLarında eş zamanlı uzun veya kısa pozisyonLar alabilir. Fon
herhangi bir menkul kıymete doğrudan veya türev araçlar vasıtası ile dolaylı yatırım yapabilir.

Fonun likidiıe veya vade açısından bir yöneıım kısıtlaması yoktur Fon portföyti.

Tebliğ’in 4. ruaddesınde beliriHen tüm varlık ve işlemlerden oluşahihr. Fon porföyüne TL cinsi
varlıklar ve işlemler olarak; Kuru tarafından temınat o:arak kabil edilen her türlü varlığı

dayanak olarak alan repo ve ters repo işlemleri (menkul k:ymet ceiLıhlı ve pay senedi repo/ters

repo işlemlerı dahil), Takasbarık Para Pıyasası işemlerı, yurt içi orgattze/ıezgahüs:ü para
piyasası ışlemlerı, devlet ıç borçlanma senetleri, Türkiye’de ıntıkinı şirketler tarafından ihraç

edilen özel sektör menkul kıymetleri (ortaklık payLarı ve borçlanma araçları), yapılandırılnış

yatırım aracı (Credıt Linked Note), kamu veya özel sektör tarafından ihraç edilen kira
seııifıkaları, varlığa dayalı menkul kıymetler ve/veya varlık teminatlı menkul kıytıwtler, yurt

dışı ihraççıların çıkarmış olduğu TL cinsi menkul kıymetler, varantlar, sertifikalar ve söz

konusu varlıklar üzerinden oluşturulan endekslere dayalı swap işlemleri/sözleşmeleri dahil

türev araçlar, yanılandırılmış yat:rrn araçları ile yurt içinde ve/veya yurt (Lış:nda kurulmuş

borsa yatırım fonları, gayrimenkul yatırım fonları ve girişim sermayesi yatırım fonları dahil

olmak üzere yatırıma fonu katılma payları ıle her türlü yatırım ortaklığı payları alınabilir.

Fon, döviz cinsi varlıklar ve işlemler olarak ise; Türk Devleti, il özel idarelerkKamu
ısi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettiği diğer kuruluşlar ‘ fında yurt

ilen borçlanma araçlarınaleurohondlara, sukuk ihraçlarına, T ‘rk ye’de ihraç
inden1dövize endeksli borçlanma araçlarına, ‘türk özel şi e Ierin1n yu*
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dışında ve/veya yurt içinde ihraç ettiği eurohondlar ve sukuklar dahil döviz cinsi borçlanma
araçlarına, gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına
(eurohoad, hazine/devlet bono/tahvilı, ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları),
gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları le Amerikan ve Global
Depo Serıifikalarına (ADR-GDR), yapılandırılmış yatırım araçlarına (CLN) altın ve diğer
kıymetli madenler ile bu madenlere dayalı olarak ihraç edilen sermaye piyasası araçlarına,
emtiaya dayalı Lürev ürünlere yatırım yapahilecektır. Ayrıca, fon porıföyunde yer alabilecek
1dm varlıkiara (emtıa dahil> ‘dayalı olarak oluşturulan endekslere yönelik Orgartıze ve/veya

tezgahüstd türev araçarayer verileL’ilecektir

fon, döviz cins veya dövıze dayalı sermaye piyasası araçlarına yapılacak yatırımlar
sebebyle kur hskı içerebilır. Fon, borsa dışı repo/ters repo işlemleri gerçekleşıireh:lecek:ir
For., yatırım stratejisııi uy2ularker; nakd \clveya gayri nakdi kredi alabılir, kredili menkul
kıymet işlemi yapabilir, para piyasası işlemleri ve diğer işlemler aracılığıyla borçlanma
gerçekleştirehih:. Fon açığa satış yapabıhr. Fon pnrtföyünde bulunan tüm paylar ödünç
işlernine konu ed:lebilecektir Fon, serhest fon niteliğinde olmasır.dan dolayı ö’Jünç işleınlere
dair ‘l’ehlığ’in 22. maddesındeki sınırlataalara tahı değıldır. Odunç işlem.iere dair uygulanacak
esaslar ise Yatırım Fonlarına İlışkın Rehher’in 4.2.5. maddesinde heirilmışiir Fon, sadece
yapılan işlemlerle ilgiN olması kaydıyla, yi”.ırım yaPtığı para pıyasası ve sermaye ıyasası
araçları ya da diğer flnansal vaıiıkları teminat olarak serebiiır. Fon uygulayacağı sıratejılerde,
beklenen getırıyi artırmak veya Fiskten korunma sağlamak amacıyla kaldiıaç yaratan işlemler
gerçekleştırehılir. Kaldıraç yaratan işlem; ton poriföyüne türev araç (vadeli ışlenı ve opsiyon
sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi, yaranı ve sertiüka dahil edilmesini, ileri
vulörlu tahvılftıono ve altın işLemlerini, opsiyon alım ve satırnı ile yupılandırılıııış
yatırım/borçlanma araçlarını ifade edei. Turev ışleıııler hem tezgahüstü piyasalar aracılığıyla
lıeııı de organize piyasalar aracılığıyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazari’ndakı ışleırıleı-in yanı sıra Menkul Kıymet Tercihli ve/veya Pay
Senedi Repo/Ters Repo Pazarlarında da işlem yapılabilecekiir.

Kaldıraç kullanımı;
• Vadeli işlemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ödenıe karşılığı nispi

işlem yapılahilmesine imkan tanıyan kaldıraçlı ışlemlere yatırım yapılarak,
• Menkul Kıymet Tercihli Repo Pazarı ile Pay Senedi Repo Pazarı ve Repo/Ters Repo

Pazarında repo yoluyla fon temin edilerek,
• Dayanak varlığı ortaklık payları ve orıklık payı endekslerı, faize dayalı menkul

kıymetler ve faıze dayalı menkul kiymeı endekslerı, dayanak varlığı döviz ve emıta olan tiirev
ürünleri ve dığer herhangı bır yöntemle,

• K-edı temin ederek, kredi kultanılarak, kredili menkul kıyn:e aNını ve açığa satış gibi
diger burçianma yöntemleriyle gerçekleştirilehilır.

• Takashank Para Piyasası ve/veya diğer para piyasası işlemleri ile fon temin edilerek
gerçekleşı irilebi lı

Kaldıraç krillariirni, Fon’un getirı volatilıtesini ve maruz kaldığı riskleFı artırahılır.
Kaldıraç sevıyesinın belirlenmesinde, kaldıraç kullanımı sonrasında oluşabilecek risklilık
duzeyınin bu izahnarnede yer alan sinıriamalar dahilinde kalması hususu da göz önünde
bul ü ndu ru i ur

yaratan işlemlere hışkin pozısyon nesapiaması yapılırken dayanak variğtç

,/ pı:asa 2. ı;tı r>lattk. Finansal Raporiama Teblığı’nde yer alan esaslar çerçevesınde elırleksA
!“ ti.yass .lı”nır. /
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Fon herhangi bir menkul kıymeıı Uiaansal varlığı ya da nakdı eminat göstererek
horçlar.abihr veya cürev araçlar vasıtası ile dolaylı olarak bu borçlanmayı gerçekleştirehilir.

23. For’un eşik deerı. %100 BİST-KYD Kamu Earohond LSD KTL) Endeksı oarak
bel: rlen ntıştır.

Fon serbest fon niteliğinde olduğu ıçin, Performans Tebliği uyarınca, bu Tehliğde
belirlenen eşik değer alt sınırına ilişkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Fon porıföyüne riskten korunma ve/veya yatırım amacıyla kaldıraç yaratan
işlemlerden; atun, döviz, faiz. ortaklık payları, ortaklık payları endeksleri, emtia ve diğer
sermaye piyasası araçlarına dayalı olan türev araç (organize ve organiıc olmayan vadeli işlem
ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç. swap sözleşmesi, yaranı, seıııfika, ileri valörlü alun,
tahvil/hono ve kira sertifikası işlemleri dahil edilecektir.

25. Porıfoye borsa dışından lürev araç (forward ve opsiyon). swap sözleşmeleri ve repo.
ters repo sözleşmeleri dahil edilebilir. Borsa dışı sozleşmeler Fonun yatırım sırateilsine uygun
olarak fon porıfövüne dahi; edilir. Sozeşnıclerın karşı ıa:atlr1rının yatırım yapılahılır
derecelendırrne notlına sahip olması, herhangi bır ilişkıden etkılenıneyecek şekilde objektif
koşullarda yapılması ve adil bir fiyat içermesi ve Fonun fiyat açıklama dönemlerinde gerçeğe
uygun değeri üzerinden nakde dönuştürülehılir olması zorunludur.

Ayrıca, borsa dışı türev araç (forwa:d ve opsicn). swap sözleşmeienı ve repo, (ers repo
sözeşmelerinır. karşı ıaratının denetıme ve gözeti:ne tabi fınansa bır kurum harka. aracı
kurum vb.) olması ve Foı:’un fiyat açıklama donernernue “güvemlır” ve doğruianab:lır’’ bır
yöntem ıle dcğrrlenrncsı zorunludur

2.6. Fon hesabına kredi alınması mümkündür.

2.7. Porıföye dahi] edilen yabancı >auınım araçlarını tanıtıcı genel bilgiler:

Fon, gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerin kamu ve özel sektör borçlanma araçlarına
(eurobond, hazıne/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapıdaki diğer borçlanma araçları),
gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerdeki şirketlerin ortaklık payları ile Amerikan ve Global
Depo Senifikalarına (ADR-GDR), getişmış ve gelişmekte olan ülkelerin yaurım fonu katılma
paylanına (yabancı fon katılma payları 1 ve altın ve diğer kıymetli ıııadenler ıle bu madenleıe
dayalı olarak ihraç edıen sermaye piyasası araçlarına, emtiaya dayaiı !Jrev ürünlere yatırım
yapahılecektir. Ayrıca, for. po:ıföyünde, sözü geçen tüm varlıklara ve/veya bu varlıklar
üıer:r.den oluşıurulan endekslere yönelik organize ve/veya tezgahüstuı ıüre araçlara: yurt
dışında kuralmuş borsa yatırım fonu katılma payiarı, garinıenkul yatırım fonu katılma paylart
ve girişim sermayesi yatırım fonu katılma payları dahi] olmak üzere yatırım fonu katılma
payarı ile her türlü yatırım ortaklığı paylarLna da yer verilebi]ecektir.

Yabancı para ve sermaye piyasası araçları Rehber’in 4.1 5. maddesinde yer alan
aşağıdaki esaslar dahilinde fon porıföyüne dahil edilebilir.

/rt’v:l:j ihraç edilen borçlanma araçlarının ve kira serııfi
‘etkilendirilmş bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanması,
ısıtasıyla ilan edilmesi ve Fonun fiyat açıklama dön
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Raporlama Tebliği düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde
dönüşıürülehilecek nitelikte ükidasyona sahip olması şartlarıyla, yuri dışında borsa dışmdan
yatırım araçlarınınlborçlanma araçlarının fon porıföyüne dahil edilmesi mümkündür.

Fon portföyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmuş yurt dışında ihraç ediLen
borçlanma araçları ve kira sertifikaları alınabilir. İlgili aracın derecesini belirleyen belgeler
Yönetici nezdinde htılundurulur.

2,8. Portföye yalnızca ABD, Ingiltere (Birleşik Krallık), Irlanda. Fransa, Almanya,
Japonya, Belçika, Avusturya. Kanada, Avustralya, tsvıçre. Malia, Lüksemburg, Norveç.
Ispanya, Hollanda, Italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombıya, Ekvator, Mısır, Şili, Endonezya, İsrail, Güney
Kore, Isveç, Yeni Zelanda, Macaristan, Çek Cuınhuriyeti, Çin, Meksika, Nijerya, Peru,
Filipinler, Polonya, Romanya, Güney Afrika, Uruguay, Vietnam, Ilindistan’da kurulu yabancı
fonların katılma payları dahil edilebilir. Katılma payları Fonun ponföyüne alınacak yabancı
fonlar için ilgili otoriteden izın alınacaktır.

2.9. Fon porıföyüne, yatırım stratejisi ile uyumlu ve risk düzeyine uygun olması
kaydıyla yapılandırılmış yatırım araçları dahil edılebılir. Yapılandırılnıış yatırım araçlarının
borsada ışlenı görmesi, ihraççısının ve/veya yatırım aracının, Tehliğ’in 32. maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olması zorunludur. Derecelendirme notunu içeren
belgeler Yönetici nezdınde bulundurulur. Yapılandırılmış yatırım araçları tabi olduğu otorite
tarafından yetkılendirılmış bir saklayıcı kuruluş nezdinde saklanır.

Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım araçlarına ilişkin olarak borsada işlem
görme şartı aranmaz. Bununla birlikte Türkiye’de ihraç edilmiş yapılandırılmış yatırım
araçlarının ihraç belgesının Kurul’ca onaylanmış olması, fiyatının veri dağıtım kanalları
aracılığıyla ilan edilmesi, Fonun fiyat açıklama dönemlerinde Finansal Raporlama Tebliği
düzenlemeleri çerçevesinde gerçeğe uygun değeri üzerinden nakde dönüştürülehilir nitelikw
olması zorunludur.

İli. TEMEL YATIRIM RİSKLERİ VE RİSKLERİN ÖLÇOMÜ

Yatırımcılar Fon’a yaıırırn yapmadan önce Fon’la ilgilı temel yatırım risklerıni
değerlendirmelidirler. Fonun maruz kalahileceği temel rLsklerden kaynaklanabilecek
değişimler sonucunda fon bıriın pay fiyatındaki olası düşüşlere bağlı olarak yatırımlarının
değerinin başlangıç değerinin altına düşehileceğini yatırımcılar göz önüııde hulundurınalıdır.

3.1. Fon’uıı maruz kalabileceği riskler şunlardır:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanrnayı temsil eden finansal araçların, ortaklık
paylarının, diğer menkul kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev
sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve
döviz kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
Söz konusu risklerin deıaylarına aşağıda yer verilmektedir:

-;a aiz’oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
‘vb dahil imesi halinde, söz konusu varlıkların değerinde piyasalarda yaşa’ r:!: ‘biIeco

[ taız o4nldrı,4gıımlerı nedenıyle oluşan rıskı ıfade eder
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b- Kur Riski: Fon porıfövüne yahanc: para cinsinden varl:klar,n dahil edilmesi halinde,
döviz kurlarinda meydana gelebilecek değişıklikler nedeniyle Fonun maruz kalacaği
zarar olasılığını ifade etmektedir.

e- Ortaklık rayı Fiyat Riski; Fon porrfodne ortaklık ıayı dahil edilmesi haıınde, Fon
portföyunde bulunan oraklık paylarının flyarar:nda meydana geleh:lecek değişiklikler
nedeniyle porıföyun maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etnıekıedır.

d- Kür Payı Oranı Riski: Fon porıföyüne kira sertifikası ve kanlma hesabı dahil
edilmesi halinde söz konusu ürünlerin sağlayacağı kir’Jkğr payı oranlarında
yaşanabilecek dalgalanmalar nedeniyle oluşan riski ifade eder.

e- Kıymetli Maden Riski: Kıymetli madenlere doğrudan yatırım yapılması veya
kıymetli madenlere dayalı sermaye piyasası araçlarının fon portföyüne dahil edilmesi
halinde, kıymetli madenlerin veya erntiaların fiyatlarında meydana gelebilecek
değişiklikler nedeniyle portföyün değer kaybetme olasılığını ifade etmektedir.

f- Endeks Riski: Dayanak varlık olarak kullanılan endekslerın değerlerinde veya
yapısında oluşahdecek değişıklikler nedeniyle maruz kalınan zarar oasılııdır

g) Emtia>a Dayalı Türes Araçlar Riski: Fon por:röyüne ernııaya dayalı ürev
araçların dahıi edılmesı halinde, söz konusu emıia değerlerinde yaşanabilecek
değışımler nedeniyle oluşan riski ifane eder.

2) Karşı Taraf Riski: Karş. tarafın sözleşıııeden Kaynaklanan yüküıı Lliker:n yerıne
ge:.rmeK is:emerncsı ve/veya yerine getırernemesı veya takas işlenderinde ortaya çıkan
aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılarnaması riskini ifade cımektedır

3) Likidite Riski: Fon porıföyünde bulunan finansal varlıkların isıenildiği anda piyasa
fiyatından nakde dönüştürülernenıesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır

4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon porıföyüne tu•rev araç (vadeli işlem ve opsiyon
sözleşmeleri). saklı türev araç, swap sözleşmesi, yaranı, sertifıka dahil edilmesi, ileri valörlü
tahvil/bono/kira sertifikası ve altın alım ışlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç
yaratan benzeri işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yalırımının
üzerınde pozisyon alınması sebebi ıle Fon’un başlangıç yatıtımından daha yüksek zarar
kaydedebilme olasılığı kaldiraç riskini ifade eder.

S Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’ur operasyonel sLireçierındekı aksamalar
sonucunda zarar oluşmas: olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında
kullanılan sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işemleri gibi
kurum içi etkenlerin yani sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik reım değişikliği gibi
kurum dişi etkenler de olabilir.

6) Yoğunla.şma Riski: Belli bir variiğa ve/veya vadeye yoğun yat
,a; lığın ve vadenin ıçerdiği rısklere maruz kalmasıdır.

Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları a
sınde ayni anda değer kazanması ya da
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farklı finansal varlığın hirbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle
doğabilecek zarar ihtima]ini ifade eder

8) Yasal Risk: Fonun katılma paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuaua ve
düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9> İhraççı Riski: Fon poııföydne alınan varlıkların ihraççısının yükumlülüklerini

Kısmen veya tamamen zan:anmda yerine genremenıcsi ncdenıye coğahilecek zarar ihtirnalini
ifade eder.

10) Açığa Satış Riski: Fon oortfoyu çerisinden açığa satış yapılan finansal
ensırümanların piyasa ]ıkiditesının daralınası sebebiyle ödünç karş,lığ ve/veya doğrudan açığa
satış imkan ların in azalması durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandırıcıük. suistimai, zimmete para geçirme, hırsızlık gibi nedenler
ile Fonu zarara uğra!abiiecek kası:l: eyemler ya da Kuıucunuı tıbarnı olumsuz etkıleyecek
suçların. cıneğir.. .kara para aklanınası) işlcıımesi riskidir

12; Baz Riski: Vadel; işlem konıratlarının cari değeri ile konu olan ilgili finansal
ensırUnan sput fiyatının aldığı değer arasındaki fıya farklılığı değişimıni ifade etmektedir.
Sozleşmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine eşit olmaktadır Ancak
fon porıföyü içerisinde yer alan ilgili vadeli finansal ensıriimanlarda işlem yapılan tarih ile vade
sonu arasında geçen zaman içerisinde vadeLi fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlaniadarı farklı
olabilmektedir. Dolayısı ile burada Baz Değer’ııı sözleşme vadesı boyunca göstereceği değişim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Türev araçlar üzerinden alınan bır pozisyonurı güvencesi olarak
alınan tennınatın. teminatı zorunlu haller sebebiyle likidite etnıesı halinde piyasaya göre
değerleme değerinin beklenen lürev pozısyorı değerını karşılayamaması veya doğrudan,
teminatın niteliği ile ilgili olumsuzluklarııı bulunması olasılığının ortaya çıkması durumudur.

14) Opsiyon Duyarlılık Riskleri: Opsiyon poıtföylerinde risk duyarlıhkları arasında,
işleme konu olan spot finansal ürun fiyat değişiminde çok farkiı miktarda risk duyarlılık
değişimleri yaşanahilmektedir. Deha; opsıyonun yanldığı ilgili finansal varlığın fiyatındaki bir
birım değişınenin opsiyon prirninde oluşturduğu değişimi göstermektedir. Gamma; opsiyonun
ılgılı olduğu varlığın fiyatındaki değışımın opsiyonun deltasında meydana getirdiği değişimi
ölçmek’:eJir. Vega; epsıvcnun dayarak varlığının fiyat dalgalanmasındakı birim değişimin
opsiyon priminde oluşturduğu değışmdr. Theta; risk ölçümlerınde büyük önem taşıyan ıuınan
faktörönü ifade eden gösterge olup, cpsıyun fiya:ının vadeye göre değişırninin ölçüsüdür. Rho
ise fa:z oranlarındaki yüıdesei değ:şimin opsıyonun fıyatında oluşturduğu değişmmın ölçüsüdür.

15) Yapılandırılmış \‘atırımfBorçlanma Araçları Riskleri: Yapılandırıhmış
YatırimfBorçlanma Araçlarının değeri ve dönem sonu getirısi faiz ödernesinin yanında dııyanak

p:yasa perforrnansına bağlıdır. Yapılandırılrnış Yatırım/Borçlanma Araçlarının
2/d-ayauik vğr4:kları üzerine oluşturulan st:aıejilerın getirisinin ılgıli dönemde negatıf olması

anJ’ .ıırgu: ade sonunda hiçbir ıtfa geliri elde edemeyeceği gibi. pe-formansla orantılı

it ip d. elde edı er ıl a tutarı nornıral de5eıdeı daha duşuk de olabilir
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Bununla birlikte, Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük fiyat
oluşumunda piyasa fai7lerınde yaşanabilecek değişimler ve dayanak varlık fiyat değişimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerınde ve dayanak varlık fiyatında yaşanabilecek
dalgalanmalar Yapılandırılmış Yatırım/Borçlanma Araçlarının günlük değerlemesini
etk’ileyebilrnektedir. Fonun Riske Maruz Değer (RMD) hesaplamalarında türev araçlarla
birlikte Yapılandırılnıış Yatırım/Borçlanma Araçlarından kaynaklanan piyasa riskleri dc
dikkate alınır.

Yapılandırılınış Yatırım/Borçlanma Araçları yatırımı yapılması halinde karşı taraf riski
de mevcuttur. Karşı taraf riski, ihraççı kurumun Yapılandırılmış YatırımlBorçlanma Aracından
kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karşı taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adına, Yapılandırıl ınış Yatın m/Borçlanma Araçları
yatırımlarında ihraççının ve/veya varsa yatırtm aracının Fon Tehliği’nin 32’nci maddesinde
belirtilen derecelendirme nomna sahip olması koşulu aranır.

3.2. Fonun maruz kalabileceği risklerin ölçümünde kullanılan yöntemlere ilişkin deıaylı
bilgilere Fonun KAP sayfasında (w\vw.kan.or.tr) yer verilmekıedır.

3.3. Kaldıraç Yaratan İşlemler

Fon poııföyüne kaldıraç yaratan ışlemlerden; kıymetli madcnler, döviz, faiz, ortaklık
payları, ortaklık payları endeksleri, emtia ve dığer sermaye piyasası araçları üzerine yazılan
türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşıneleıı), saklı türev araç, swap sözleşmesi, yaranı,
sertiFıka, ileri valörlü altın, tahvil/bono alım işlemleri, kira sertifikası alış işlemleri ve diğer
herhangi bir yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemler dahil edilecektir. Kaldıraç yaratan
işlemlerden kaynaklanan riskin ölçüınünde Relıher’de belirlenen esaslar çerçevesinde Mutlak
RMD yöntemı kullanılacaktır. Fonun mutlak riske maruz değeri fon toplam değerinin %45’ini
aşamaz (Fonun mutlak RMD’sıne ilişkin günlük lımıt, karekök kuralı uygulanması suretiyle
%lOdur.)

3.4. Kaldıraç yaratan işlernlere ilişkin olarak araç bazında ayrı ayrı hesaplanan
pozisyonların mutlak değerlerinin toplanması (sum of notionais) suretiyle ulaşılan toplam
pozisyonun fon toplaııı değerıne oranına ‘kaldıraç” denır. Fonun kaldıraç lımiti %300’dür.

3.6. Fon portföyüne alınan yaptiandırılmış yatırım araçlarının saklı türev araç niteliği
taşıyıp taşımadığı Kurucu tarafından değerlendırılerek. söz konusu değerlendirıneyı tevsık edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapılandırılmış yatırım aracının saklı türev araç
niteliğinde olması halinde, risk ölçürnüne ihşkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanır.

IV. FON PORTFÖYCNÜN SAKLANMASI VE FON MALVARLIĞININ
AYRILIĞI

4.1. Fon portföyünde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlıklar Kurulun ponföy
saklama hizmetine ilişkin düzenlemeleri çerçevesinde Portföy Saklayıcısı nezdinde saklanır.

4.2. Fonun malvarlığı Kurucu’nun ve Portföy Saklayıcısı’nın malvarlığından ayrıdır.
Fctüir4varlığı, fon hesabına olması şartıyla kredi almak, türev araç işlemleri veya,fon adına
taiifabçnzer nıtelikteki ışlemlerde bulunmak haricinde teminat gösıerımez ve

>n malvarlığı Kurucunun ve Portföy Saklayıcısının yönepni4n veya
ıktırurularına devredilmesi halinde dahi başka bir aı ilemez,
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kamu alacaklarının ıahsılı amacı da dahil olmak üzere haczedi]emez, üzerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasına dahi] edilemez.

V. FON BİRİM PAY DEĞERİNİN, FON TOPLAM DEĞERİNİN VE FON
PORTFÖY DEĞERİNİN BELİRLENME ESASLARI

5.1. “Fon Portföy Değeri “, portföydeki var]ıkların Finansal Raporlama Tebliği ve
Rehberdc beLirlenen esaslar ile Türkiye Sermaye Pıyasaları Birliğinin Kolektif Yatırım
Kuruluşu Porıföylerinde Yer Alan Varlık ve İşlemlerin Değerleme Esasları Yönerges>’
hükümleri çerçevesinde heaplanan değerlerinin toplamıdır. ‘Fon Toplam Değeri” ise, Fon
Portfoy Değerine varsa diğer varlıkların eklenmesı ve borçların düşülmesı suretiyle hesaplanır.

5.2. Fon’un hııırn pay değerı. ton toplam değerinin fon toplam pay sayısına hö lunmesı
suretiyle hesaplanır Bu değer her iş günü sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebliği’ nde
helırlenen ilkeler çerçevesinde hesaplanır ve eleyen iş günü katılma pasiarının alım-satım
yerlerinde ilan edılır.

Hesaplama gıınııı;::ı belıriennıesınde BIST Bnrçlanına Araçları [-‘ıyasası, New York
Stock EKchange (ABD’ ve 1 ondon Stock F.xchange (İngiltere) piyasalarının hirlıkte açık
OHUL gun esas al:r.ır.

Yurt içi pi ıs.la: da yan nı gür, tati olınas ı durumunda en son alı edılen kur özerındeit
hesapiarna yapılır.

5.3.Sav aş, doğal afetler, ekonoııık kriz, iletişim sisteınlerırin çokmesi. por:födekı
yarI ıkların ilgili olduğu pazarın. piyasanın, pkıtfornuın kapanr.ıası, bı gısuyar sisteırılerınde
meydana gelebilecek arızaar, şirketin malı durumunu etkileyebilecek önemli bir hiiginn ortaya
çıkması gibi olağantıstrı durumların meydana gelmesi hal ınde, değerleme esaslariitın tespiti
hususunda Kurucu’nun yöııetıııı kurulu karar alabılır. Ayrıca söz konusu olaylarla ilgilı olarak
KAP ta açıklama yapıı:.

5.4. 5.3. rurrıa.alı maddede heiıııilen durumlarda, Ku:ul’ca uygun görülmesi haltnde,
katılma payarının hırim pay değerleri hesaolannıay’ahıiir ve kaalma paylarının alım satıırı
du d uru ah. 1

5.5. Fr porıfeyündeki varlık ve işlemlerin değerlerne esasları Fenıın KAP
(v.-’v.-’a kap oıe.:r) sayfasında yer aimakıadır.

Vi. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katılma payları sadece önceden belirlenmiş kişi veya kuruluşlara mhsis edilmiş
fonlar olarak adlandırılan “Ozel Fon” niteliği taşımaktadır, Fon katılma paylarının rahsisli
olarak satılacağı kişikr Kurucu ıarahndan 03.03.2023 tarihinde Kurula bildirilıniştir.

Fonun satış başlangıç tarihı D5.D24O8’dir,

6.1. Katılma Payı Alım Esasları

1

..“k ‘-Yanı ııııcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Srnck Exchange (AB 2
» ve Lorjdon Stcc Exchange (Ingiltere) piyasalartnın birlikte açık olduğu günlerde saat

1
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kadar iletilen katılma payı alım talimatları. talirnatın verilmesini takip eden ilk hesaplarnadu
bulunacak pay fiyatı üzerinden yeııne getirilir,

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Stock Ezchange (ABD)
ve London Stock Exchange (İngiltere) piyasalarının hirLikıe açık olduğu günlerde saat
l 3.30’dan sonra iletilen talimatları ise, ilk pay fiyatı hesaplamasından sonra verilmiş olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyaıı üzerinden yerine getirilir.

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Sıock Exchange (Ingiltere) piyasalarından herhangi birinin kapalı olduğu günlerde
iletilen talimatları, hepsinin birlikte açık olduğu izleyen ılk iş günü verilmiş kabul edilir ve o
gün yapılacak hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

Katılma payı alım talimatının verildiği gün ile alış emrinin gerçekleştirileceği gün
arasında, talimatın verildiği gün dahil olmak üzere, BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New
York Stock Exchange (ABD) ve/veya London Sıock Exchange (Ingiltere) piyasalanının tatil
olması yu da para transfeninın kapalı olması durumunda gerçekleşme valörü tatil gün sayısı
kadar artar. Yurt içi piyasalarda yarım gün tatil olması durumunda, gerçekleşme valörü yarım
güne denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü gerçekleşıırilir.

6.2. Alım Bedellerinin Tahsil Esasları

Alım talimatının verilmesi sırasında, talep edilen katılma payı bedelinin Kurucu
tarafından ıahsil edilmesi esastır. Alım talimatları pay sayısı ya da tutar olarak verilehılir.
Kurucu, talimaıın pay sayısı olarak verilmesi halinde, alış işlemıne uygulaııacak tiyatın kesin
olarak bilinınenıesi nedenıyle, katılma payı bedellerini en son ilan edilen satış fiyatına en fazla
%20 marj uygulayarak tahsil edebilir, Ayrıca, katılma payı bedellerini işlem günü tahsil etmek
üıeıe en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan ıtıiara eş değer kıyıııeıi
teminat olarak kabul edebilir,

‘l’aliınatın tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu ıııtara denk
gelen pay sayısı fon fiyatı açıklandıktan sonra hesaplanır.

Alım talimatının karşılığında tahsil edilen tutar o gün için yatırınıcı adına
nemalandırılınak suretiyle bu izahnanıede belırlenen esaslar çerçevesinde, katılma payı
alımında kullanılır. Fon alım talimatına konu tutaı, fon alan talimatının gerçekleşeceği güne
kadar iş Poııfby Yönetimi A.Ş. Para Piyasası Şemsiye Fonu’na bağlı lş Portföy Para Piyasası
(TL) Fonu satışı gerçekleştirilerek nemalandırılır.

6.3. Katılma Payı Satım Esasları

Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Stuck Exchange (ABD)
ve London Stock Ezchange (İngiltere) piyasalarının birlikte açık olduğu günlerde saat 1 3.30’a
kadar iletilen katılma payı satım talimatları talimatın verilmesini takip eden ilk hesnplamada
bulunacak pay fiyatı üzerinden yerine getirilir.

ıtırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Stock Exchange (D)
tock Exchange (Ingiltere) piyasalarının birlikte açık olduğu gü de\»at

iletilen talimatları ise, ilk fiyat hesaplanmasından sonra verilmiş lar k kbul
ıesaplanıada bulunan pay fiyatı üzerinden yerine getirilir
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Yatırımcıların BIST Borçlanma Araçları Piyasası, New York Stock Exchange (ABD)
ve London Stock Exchange (Ingiltere) pıyasalanndan herhangi birinin kapalı olduğu günlerde
iletilen talimatları, hepsinin hırlikte açık olduğu izleyen ilk iş günü verılmiş kabul edilir ve o

gün yapılacak hesaplamada bulunacak pay fiyatı üzerinden gerçekleştirilir.

Katılma payı satım talimatının verıldığı gün ıle saıış erniinin gerçekleştirıleceğı gün
arasında. tulimatın verildiği gün dahi] olnıak üzere, BIST Borçlanma Araçları Pıyasası, New
York Stock Exchange (ABDi ve/veya London Stock Exchange (İngiltere) pivasalarının tatil
otması ya da para ransferinin kapalı olıııası du:urııuada gerçekleşme valörü tatıl gün .sa>ısı

kadar artaı. Yurt ıçı piyasalarda yarım gün tatil oLması durumunda, gerçekleşrıe valörü yarını

gme denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş girü gerçekleştirüır.

6.4. Satım Bedellerinin Ödenme Esasları

Katılma pay: bedeHeri: iade talı:ı:aıının, BIST Boı’çanma Araçları Piyasası, Ne York
Stuck Exchange ABD) ve London Stook Exchange (lrgdtere) piyasalarının hrlikıe açık
olduğu günlerde saaı l3.30’a Kadar verilmesi halınde, taiiı:tatın verilmesini ıak:p eden üçüncü
ışenı günunde. iade tai:ntıının BIST Borçlanma Araçları Pıvasası, New York Sıcek Excha’nge

ABD) e London Stock Exchange (ingiltere) pıyasalarının birlikte açık oiduu günlerde saat
1 3.30’dan sonra verilmesi halinde ıse, ıalınıaıın verılrnesini takıp eden dördüncü ışlem gününde
yas rı ııcı 1 ara ödeni r.

Katılma payı satım talimatının verildığı gün ıle satış emrinin gerçekleşıırıleceğı gün
arasında, talimatııı verildiği gün dahıl olnıak üzere, £3151 llorçlanma Araçları F’ıyasası, New
York Sıcak Exchange (ABD) ve London Sıock Exchange (Ingiltere) piyasalarından herhangi

birinin tatil olması durumunda, katılma payı bedellerinin ödeneceği valör tatil gün sayısı kadar
artar.

Yurt içi piyasalarda yarım gün talıl olması duıumunda, gerçekleşme valörü yarım güne
denk gelen talimatlar, izleyen ilk iş günü gerçekleştirilir.

6.5. Alım Satıma Aracılık Eden Kuruluşlar ve Alım Satım Yerleri

Katılma paylarının alım ve satımı Kıırucu’nun yanı sıra İş Yatırım Menkul Değerler

A.Ş. tarafından yapılır,

Kurucu ıle akdf pazarlama ve dağıtım sözleşmesi imzaarış olan kurıımlarn urıvanları
ve iletışımu biigıleri aşağıca yer almaktadır:

Unvan
- .,ıeti?imBilaiIen . -- .

.... J
!ş Yatırım Menkul Değerler A Ş Levent Mahallesi, Nleltem Sokak İş Kuleleri Kuie2

Kat:l3 No:l0/l4 34330 Beşiktaş/ISTANBUL Tei: 0212
350 2222 ww.ısatiıiııuaom.ır

6.6. Giriş Çıkış Komisyonu

,:‘
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Performans ücreti alinmayacaktır.

Vii. FON MALVARI.IINDAN KARŞILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARŞILADIĞI GİDERLER:

7.1. Fon’un Malvarlığından Karşılanan Harcamalar

Fun varlığından yapılahıtecek harcamalar aşağıda yer almaktadır.
1) Saklama hızmederi için ödenen her türlü ücretler,
2) Varl.ıkların nakdeçevrilmes vetransferınde ödenen herttrlü vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alınan kredıertn faiz:,
4) Porttöye alımiarda ve porıfövden satınüarda ödeııen aracılık komisonIarı, (yabancı para
cinsinden yapılan giderler TCMB döviz satış kuru üzerinden TL’ye çevrilerek kaydolunur ),

5) Porıföy yöneıım ücreti,

6) Fon’un mükeilefi olduğu ereı.
7) Bağımsız der;etim kuruluşarına ödenen denetim Lıcre:i,

8) Mevzuat gereği yapılması zorunlu tescıl ve ilan giderierı.

9) Takvim yılı esas alınarak üçer aylık dönemlejin seri iş gurıünde Fonun toplam değeri
üzer:nden ıesaplanacak Kurul develi,

10) Eşik değer giderleri,

Il) KAP giderleri,
2) E-vergi beyannamelerırıin tasdikine ilişkin yetkili meslek mensubu ücreti,

3) E-defter (mali mühür, arşivleme ve kullanım) ve E-fatura (arşivleıuc) rıygtılanıaları

nedeni ıle ödenen hizmet bedeli.
14) Mevzuat uyarınca tutulması zorunlu defterlere ilişkin noier onayı giderleri,

15) Tüzel Kişi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun görülecek diğer harcamalar.

7.1.1. Fon Yönetim Ücreti Oranı:

Fon toplam değerinin günlük %0,000822’den (milyonda sekiz virgül yirmi ki) yıllık

yaklaşık %0,3 (binde üç)] oluşan bir yönetim ücreti tahakkuk ettırilır.
Bu ücret her ay sonunu izleyen bu hafta içinde, kurucu ile dağıtıcı arasinda imzalanan

sözleşme çerçevesinde belirlenen paylaşım esaslarına göre kurucuya ve dağıticıya fondan

ödenecektir.

7.!.2. Fon Por(föyündeki Varlıkların Alım Satımına Aracılık Men Kuruluşlar ve
Aracılık işlemleri Için Odenen Komisyonlar

Fon porıföyünde yer alan variıkiarın alım satımnına araeilık eden kuruluşlar ve söz
konusu aracılık işlemleri ıçin uygulanan komisyon oranları Fon’un KAP sayfasında
(vu w.kap.ora.:r) yayımlanmaktadır.

7.1.3. Karşılık Ayrılacak Diğer Giderler ve Tahmini Tutarları

_________________

/
‘i

Karşılanan Giderler
Icreri (Yıllık)

%50

,alvarlığ;ndar, karşılanan gıderlere ilişkin güncel bilgiler aşağıda yer amakta:.Ur.
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5ğmcı50

(Dağıtıcı kuruluşa ödenen ıutar, dağıtıcı

kuruluş aracıiııv!a satılan Fon tutarı

dikkate al:narak hesaplan:r.)

_______

sak:ama Ücıcıi (Yıllık) 0.02

_________

iğer Giderler (Tahmini) 0,!

LTLtL — 0,42

YILI. VERGILENDİRME ESAS[ARI

Fon’ur. ve ka!lma payı satın nianların vcrgi.endirihııesıne ilışkın esaslara

wsw. ıb.2o\tı adresinden ıılaşılahitir.

IX. FONA İLİŞKİN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu. Fonun yıltık finarısal :ahloiarını, ılgJE hesap dinemının hıtirnıni takıp

eden 60 gün içinde KAP’ıa ı!an eder. f:iflansı tahloların son bildirim gününün resmi tatil

gününe denk gelmesı halinde resjııi tanI güntınü takip eden i!k iş güııü son bıldırir tanhidır.

Fonlar ıasfıye tarihi ıtıharıyla özel bağımsız denetıme tabidir,

9.2. Şemsiye fon içtiizüğüne, bu izahnarneye, bağımsız denetim raporuyla birlikte

tinansal raporlara <Finansal tablolar, sorumluluk beyanları) fon giderlerine ilişkin

bilgilere, fonun risk değerine, uygulanan kornisyonlara. varsa performans

ücretlendirmesine ilişkin bilgilere ve ron tarafından açıklanması gereken diğer bilgilere

fonun KAP’(a yer alan sürekli bilgilendirrne formundan (w w.kap.orQ.tr) ulaşılması

mümkündür.

9.3. Yatırımcıların yatırım yauma kararını etkileyebilecek ve önceden bılgi sahibi

j:unıDasını gerekıirc:k nitelıkte oaı ızahnamenın 1.1.1., 1.! 2.1.. il. 111., Vi 6.5. maddesı

harç). Vfl nolu hölıım!erindeki değış:Ri.kler Kuru! tarafından incelenerek onayianır ve Kurucu

tarafından yapılacak ızahnarne değışiklıkleri yüfurlüğe giriş ıarıhinden en az 30 ıia önce

katılma payı sahiplerine en uygun haberleşme vasıtasıyla hıldırılır. lzahnanıenın diğer

bölüınlerınde yapılacak değişiklikler ise, Kurulun onayı aranmaksızın kurucu tarafından

yapılarak KAPta ve Kurucunun resmı interneı sitesinde ilan edilir ve yapılan değişiklikler ter

:a’v ım vii ı sonunu ii eyen altı ış günü ıçınde toplu olarak Kurula hıldırılır.

9.4. Fonu ılişk:n olarak reklam ve ılan verilemez.

9.5. Porrföye yapılandırıirnış yatırım aracı dahil edilmesL halinde söz konusu yaitrım

aracının genel özelliklerine ilişkin bilgiler ve içerdıği muhtemel riskler ayrıca KAPta açıklanıı.

9.6. Borsa dışı repo-ters repo ışlemlerının fen ponfö öne dahil edrimesi ‘nalııde en geç

sözleşme jarihinı tak;p eder iş günü ıçinde sözleşmenin vadesi. hız. oranı, karşı tarafı ve karşı

tarafın derecelendirme notu K.AP’ıa açıklanır.

X. FONUN SONA ERMESİ VE FON VARLIĞININ TASFİYESİ

,)“‘

.

‘—Ttn,’ ıten!ıı rt 28. rrıaddesi, 29. maddesı ve Rehber’in ii. maddesı hü. ... ler /
‘.çerçve.inde

or:a erer ve tasfiye edılir.
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X1. KATILMA PAYI SAHİPLERİNiN HAKLARI

11.1. Kurucu le katı;rua pay: sahipleri arasındaki ilışkılerde Kanun, ıiı mevzuat ve

içtüzük bunlarda hüküm bulunmayan hallerde 1111/2011 tarihli ve 6098 sayılı Türk Borçlar

Kancnnwı 502 ılfl 5 !4 üncü 2addelerı hükümleri kıyasen uygulanır.

11.2. Fonda oluşan kar, Fonun hilgilendirme dokümanlarında belirtilen esaslara o••re

!espir ed:len katılma payının birim pay değerine yansır. Katılma payı sahipleri. paylannı Fon’a

geri sattıklarında, ellerinde tuttukları süre için fonda oluşan kardan pavlarını almış olurlar.

Hesap dönemi sonunda ayrıca rernettü dağıtııuL söz konusu değildir.

11.3. Katılma payları müşterı bazında MKK nezdinde ızlenmekte oup, tasarruf sahıpleri

Ktırucudan veya alım satıma aracitık eden yatırım kuruluşlardan hesap durumları hakkında her

zaman bilgi talep edehilirler.

MI. FON PORTFÖYCNCN OLUŞTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

SA’I’IŞI

12.1. Katılma payları, bn ızahnameının KAPta yaymııı takihen tzaınaıııede

belirtilen usul ve esaslar çeıçevesınde yatırımcılara stınulur.

12.2. Fon kanIrta payları sadece önceden belirler.nıış k:şt veya L:rulıış]ara tahsis

edilmiş fonlar olarak adlandırılan Ozel Fon’ nitelıi taşımaktadır. Fon katılma paylarının

tahsislı olarak saıılacağı kişıler KuıucLı ıarafındaıı 03 03.2023 tarihinde Kurula bildirılmişıir.

12.3. Katılnıa payları karşılığı yaıırınıcılardan toplanan para, takıp eden ış günü

izahuamede belirlenen varlıklara ve işlemlere yanrılır.

lzahnamede yer alan veya foııunlkurucunun KAP sayfasına aııf yapmak yoluyla yer

verilen bilgilerin doğruluğunu vc güncel olduğunu kanunı yetkı ‘e soruınuluklarıınız

seıyevesınde onayiarit 25.07.2023
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