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Ak Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 17/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
440689 sicil numarasi1 altinda kaydedilerek 23/02/2015 tarih ve 8764 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Ak Portfoy Yonetimi A.S. Borclanma Aracglann Semsiye Fonu
ictiiziigii ve buizahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Ak Portfoy ikinci
Kamu Borclanma Araclann (TL) Ozel Fonuw’nun katilma paylarimin ihracmna iliskin bu
izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27/05/2022 tarihinde onaylanmus tir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 05/09/2023 tarihli ve E-12233903-305.01.01-41698 sayih
yazasiyla; Ak Portfoy Ikinci Kamu Borg¢lanma Araclan (TL) Ozel Fonu’nun unvam
“Ak Portfoy Siirdiiriilebilirlik Serbest (TL) Ozel Fon” olarak degistirilerek, Fon’un
doniis iimiine izin verilmis tir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca te keffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihra¢ edilecek katilma paylarina iliskin yatmm kararlani izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Ak Portfoy Yonetimi A.S.’nin resmi internet sitesi
www.akportfoy.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmus tir.

Buizahname katilma paylarimin alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmcilara verilir. Ayrica, fonun
bilgile ndirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan ulasilabilir.

Buizahname katilma paylarimin alim satimmmn yapildig: ortamlarda, semsiye fon i¢tiiziigii ile
birlikte, tale p edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.


http://www.akportfoy.com.tr/
http://www.kap.gov.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGIiLER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarmca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabma, inangh miilkiyet esaslarma goére isbu izahnamenin II. boliimiinde
belirlenen varlk ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Ak Portfoy Siirdiiriilebilirlik Serbest (TL) Ozel Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Unvant: | Ak Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

Fon portféy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarmm bagmsiz denetimini
yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alman hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasmnda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi! Portfdy Yoneticiligi ve Yatrimm Damgmanhigi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 21.01.2015

No: PYS/PY.4-YD.3/1173

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Portféy Saklama Faaliyetine Iliskin | 23.09.2014 tarih ve 28/948 sayil karar
Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Ak Portfoy Yonetimi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Sabanci Center Ha;ine Bmas1 Kat:1 34330
4. Levent Besiktag/Istanbul
www.akportfoy.com.tr

Telefon numarast: 0212 385 27 00
Portfoy Saklayicisi Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitest: | Sabanc1 Center Kule 2 Kat:6-7

' PYS Tebligi’ne uyum ¢er¢evesinde, Kurucu’nun 15/09/2000 tarih ve PYS/PY-10/5 sayih Portfoy Yoneticiligi e
02/02/2001 tarih ve PYS/YD/1 sayih yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 1nc1 ve 55 inci
maddeleri uyarinca diizenlenen 21/01/2015 tarih ve PYS/PY.4-YD.3/1173 sayili Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim
Damis manlig1 yetkibelgesi verilmistir.


http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.akportfoy.com.tr/

34330 4. Levent Besiktas/Istanbul
www.akvyatirim.com. tr
Telefon numarast: 0212 334 94 94

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMIi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payi sahiplerinin haklarm koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasmda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldrmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlk ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smrlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoyline alnacak finansal varhklar Sermaye Piyasast Kurulu’nun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfOyiiniin yonetiminde ve yatrmm yapilacak
sermaye piyasasi araglarmmn se¢iminde, Tebligin 4. maddesinde belirtilen varlklar ve iglemler ile 6.
maddesinde tanmlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy
olusturulmas1 esas almir. Fon, Teblig’in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara
uyacaktir.

Fon’un yatwrmm stratejisi; siirdiiriilebilir yasam, siirdiiriilebilir gelecek ve siirdiiriilebilir
yatrim anlayislarma uygun sekilde yapilacak varlk sec¢imleri ile, fon toplam degerinin en az
%80’lik kismm devamh olarak;

- Borsa Istanbul (BIST) tarafindan hesaplanan ve Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Y®6netim
(ESG-Environmental,  Social, Governance) konularmdaki  performanslart  yiiksek
sirketlerden olusturulan “stirdiirtilebilirlik” ve “kurumsal yonetim” endekslerinde yer alan
ortaklk paylarma, bu ortakliklarm yurt iginde ihra¢ edilmis bor¢larma araglarma, kira
sertifikalarma ve dier para ve sermaye piyasasi araclarma, BIST tarafindan hesaplanan
siirdiiriilebilirlik ve kurumsal yonetim endeksleri kapsammdaki sirketlerin ihrac ettigi para
ve sermaye piyasasi araclarma yatrmm yapan yatwmm fonlarma, bu endekslere dayah borsa
yatirm fonlar1 katilma paylar veya siirdiiriilebilirlik, kurumsal yonetim temal yerli yatrim
fonu katilma paylarma, s6z konusu endeksleri takip etmek iizere kurulan borsa yatirim
fonlar1 katilma paylarma ve bu endeksleri bir yatirmm temasi olarak kabul eden yatrmm fonu
katilma paylarma, yesil bonolara ve karbon emisyon haklarma dayah sermaye piyasasi
araglarma,

- Cevresel, Sosyal ve Kurumsal Yonetim kriter ve hassasiyetlerine uygun olarak ihrag¢ edilmis
ve bu kriterlere uygun olarak yonetilen, s6z konusu kriterlere uyum konusunda faaliyet
raporlari, resmi internet sitesi vb. yerlerde taahhiitte bulunan Tiirk Lirasi cinsinden para ve
sermaye piyasasi araglarma

yatrilacaktr.


http://www.akyatirim.com.tr/

Fon tarafindan, Fon tarafindan yapilacak yatrmlar sz konusu para ve sermaye piyasasi
araglarmda uzun (long) veya kisa (short) pozisyon olarak veya bu ikisinin karmasi seklinde
yapilabilir. Fon tarafindan s6z konusu yatrmlar kaldrach olarak yapilabilir.

Fon, yatrmm stratejisi itibari ile, makul bir getiri saglarken, siirdiiriilebilir bir gelecek tesis
edilebilmesi i¢in de sirketler tarafindan ESG konularmda hassasiyet gosterilmesinin tesvik
edilmesine destek olmay1 hedeflemektedir.

Fon makroekonomik veriler, istatistiksel ve diSer analizlerle olusacak piyasa beklentileri
dogrultusunda TL cinsi finansal varliklara yatirmm yaparak portfoy degerini artiwrip, Tiirk Lirasi
bazmda mutlak getiri yaratmayr hedeflemektedir. Bu kapsamda, portfdy yoneticileri global
ekonomide yasanan gelismeleri ve varlk fiyatlarmi analiz ederek alim satim kararlari olugturacaktir.
Bu kararlarm olusturulmasinda global faizler, faiz farklari, donemlik getiriler, varlk volatiliteleri ve
korelasyon seviyeleri goz oniinde bulundurulacaktir. Fon’un likidite veya vade agismdan bir yonetim
kisitlamas1 yoktur.

Fon portfoyiine yalmzca Tiirk Lirasi cinsinden varhiklar ve islemler dahil edilecektir.
Fon’un portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayal sermaye piyasasi araclan dahil edilmeye cektir.

TL cinsinden olmak kosuluyla; kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglari, varliga dayal
menkul kiymetler, varlk teminath menkul kiymetler, yurt dismda ihra¢ olan TL cinsi menkul
kiymetler, ortaklk paylary, varantlar, yapilandirilmis yatrm araglar, sertifikalar, yurt i¢inde
kurulmus girisim sermayesi yatirm fonlar1 ile unvaninda (TL) ibaresi bulunan yatrm fonlari, borsa
yatrim fonlari, gayrimenkul yatwrmm fonlari katiima paylar: ile hisse senedi yogun fon, para piyasasi
fonu, kisa vadeli bor¢lanma araclar1 ve kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu katilma paylar1 ve her tiirli
yatrmm ortakhigi paylari, para piyasast enstriimanlari ile repo ve ters repo yer alabilir. Bu varlklara
dayal veya bu varhklardan olusan endekslere dayal borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem
gdren tiirev islemlere yatrm yapilabilir. VIOP’taislem géren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona
dahil edilebilir. Portfoylin vadeli/vadesiz mevduatta degerlendirilmesi de s6z konusu olabilecektir.

Kaldrra¢ kullanimi fonun volatilitesini artrabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer
alan smrlar i¢ginde kalmasma dikkat edilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak varhklarini teminat
olarak gosterilebilir. Kaldira¢ kullanmimma neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar
gibi teminat, prim ya da 6deme karsiigi islem yapilabilmesine imkan saglayan kaldragh yatrim
islemleri, fon portfoylindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldragh islemler ve
kredi kullanilarak kredili menkul kiymet almm ve ag¢ifa satig gibi diger bor¢lanma yontemleriyle
gerceklestirilebilir. Fon yapilan iglemlerle ilgili olarak varlklarmi teminat olarak gosterilebilir.
Yurtdis1 finansal kuruluglar iizerinden yapilacak olan kredi kullanimlarmda teminat olarak verilen
kiymetler fon adma agilan hesaplarda saklanmasi zorunludur.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredii menkul kiymet igslemi ve aciga satig
gerceklestirebilir.  Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklk pay senetleri 6diing iglemine konu
edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolayr 6diing menkul islemlerine dair Teblig’in
22. maddesindeki smirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatrim
Fonlarma Iliskin Rehber’in 4.2.5. nolu maddesinde belirtiimistir.

Fon portfoyii, Teblig’in 4.2’nci maddesinde belirtilen TL cinsi tiim para ve sermaye piyasasi
araclarmdan olusabilir.



2.4.Fon’un esik degeri; BIST-KYD 1 Aylk Mevduat TL Endeksi’dir.

Performans Tebligi uyarmca, Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi'nde belirlenen
esik deger alt smirma iliskin esaslar uygulanmaz.

2.5. Portfoye riskten korunma ve/veya yatrim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde ortaklk paylari, 6zel sektdr ve kamu bor¢lanma aracglari, faiz ve finansal
endekslere dayali tiirev araclar (vadeli iglem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev araglar,
yapilandrilmis yatwrm araglary, varantlar, sertifikalar ile ileri valorli tahvil/bono islemleri dahil
edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerinin hi¢bir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlk ve
altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarmdan olusturulamaz.

2.6. Portfoye fonun tiirline ve yatrmm stratejisine uygun olacak sekilde ve yalnizca Tiirk
Liras1 cinsi ile smirh olmak iizere; yurt i¢ci borsalardan veya borsa dismdan tiirev araglar, vadeli
islem, repo ve ters repo sOzlesmesi, sakh tlirev araclar, varant, sertifika, ileri valorli tahvil bono
islemleri kisa ve uzun pozisyon almarak dahil edilebilir. Borsa digt sézlesmeler fonun yatrim
stratejisine uygun olarak fon portfoyline dahil edilir. Sozlesmelerin karsi taraflarmm yatirim
yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde donistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 TL cinsi tlirev arag, repo ve ters repo sdzlesmesinin karsi tarafinin
denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve fonun fiyat
aciklama doénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Isbu arag, sézlesme ve islemlerin konusu/dayanagi yabanci para birimi cinsinden varlk ve
altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araclarmdan olusturulamaz.

2.7. Fon hesabma kredi almmasi1 mimkiindiir.

2.8. Fon portfoyiine Tiirk Lirasi cinsi ile smirh olmak {izere yapilandirilmis yatrm araclart
dahil edilebilecek olup, yapilandirilmis yatrm araglarmm; Fon’un yatrmm stratejisine ve risk
yapisma uygun olmasi, Borsa’da islem gormesi, ihraggismm ve/veya varsa yatrim aracmm, Fon
Teblig'nin 32’nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic1 kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir.

Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatwrmm araglarma iligkin olarak borsada islem
gorme sartt aranmaz. Bununla birlikte Tirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatrm araclarmin
thra¢ belgesinin Kurulca onaylanmig olmasi, fiyatmm veri dagitim kanallar1 aracihgryla ilan
edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirmm aracmnm, Fon Tebligi’'nin 32’nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu iceren belgelerin Y 6netici nezdinde
bulundurulmasi, fonun fiyat aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gergege uygun degeri ilizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Yapilandirilmis  yatrim araglarmm dayanak varlklari, 6zel sektér ve kamu bor¢lanma
araclar,, ortaklk paylari, faiz ve finansal endekslerden olugabilmekte olup, s6z konusu dayanak
varlklarm getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olusan yapilandirilmis yatrim
araglar1 da portfoye dahil edilebilecektir.



Yapilandirilmis yatrm araglarmmn getirisi temelde ihra¢ edilecek bir bor¢lanma aracmin
getirisine dayal olmakta ve yatrmm yapilan dayanak varhgm riski dogrultusunda getiri
sunabilmektedir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatrmcilar Fon’a yatrm yapmadan o©nce Fon’la ilgili temel yatrm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatmdaki olas1 diislislere bagh olarak yatirmmlarinm degerinin baslangi¢
degerinin altma diisebilecegini yatrmcilar goz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayr temsil eden finansal araglarm, ortaklik
paylarmm, diger menkul kiymetlerin, tiirev sozlesmelere iligkin tasman pozisyonlarin degerinde,
faiz oranlari, ortaklik pay: fiyatlarmdaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varlklarin (borglanma araci, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varlklarmm degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyline ortakhk payr dahil ediimesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklk paylarmm fiyatlarmda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoylin maruz kalacag: zarar olasihgmi ifade etmektedir.

c- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyline kira sertifikasi, katidma hesabi gibi kéara katilim
olanagr saglayan katilim finans driinlerinin dahil edimesi durumunda, s6z konusu
yatrmmlarin getiri oranndaki degisimler nedeniyle maruz kalmabilecek zarar olasihgidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varhklarin istenildigi anda piyasa
fiyatmdan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlirev arac, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/lbono ahm islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi1 halinde, baslangic yatrmm ile baslangic yatrmmin iizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangic yatrmmdan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiigi kaldwra¢ riskini ifade
eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel slireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizlifi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani srra dogal afetler, rekabet kosullar1, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.



6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapimasi sonucu
fonun bu varhgm ve vadenin igcerdigi risklere maruz kalmasidr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altmda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhgm birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katima paylarmm ihra¢ edildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir.

9) Yapilandinlmis Yatinm Araclan Riski: Yapilandirilmis yatwrm araglarma yapilan
yatrmimn beklenmedik ve olagandisi gelismelerin  yasanmasi durumlarmda vade i¢cinde veya vade
sonunda tamammm kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatrm araclarmm dayanak
varliklar1 iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas1 halinde, yatrimci
vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatwrmlarmm degeri baslangic
degerinin altma diisebilir.

Yapilandirilmis yatrm araglarma yatrm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur.
Yatrmci, yapilandirilmis yatwrim araglarma iligkin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve
bu risk Olgiistinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatrm araglarmda yatwrmcilar
ihraggmm 6deme riskini de almaktadr. Odeme riski ile ihragg1 kurumun yapilandiriimis yatrm
aracglarmdan kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirememe riski ifade edimektedir. Karsi taraf
riskini minimum seviyede tutabilmek adma ihraggmm ve/veya varsa yatrim aracmm yatrim
yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarnda ortaya cikabilecek likidite
sorunlart yapilandirilmis yatrm araglart icin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi
olmadigi durumlarda yapilandirilmis yatrm araglarmm likidite riski st seviyededir.

10) fhrager Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggismm  yiikiimlbiiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

11) Agiga Satis Riski: A¢iga satis riski, fonun baglangig yatrmmmdan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasiigini ifade eder.

12) Opsiyon Duyarlihik Riski: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde c¢ok farkh miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun dayanak varhgmm fiyatndaki bir birimlik degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun dayanak varhgmin fiyatmdaki
degisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak
varhgmm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta;
risk 6lgiimlerinde biiylik 6nem tastyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin
vadeye gore degisiminin Olcilistidiir. Rho ise faiz oranlarmdaki yilizdesel degisimin opsiyonun
fiyatmda olusturdugu degisimin Ol¢iistidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araclar lizerinden alnan bir pozisyonun giivencesi olarak alman
teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatn niteligi ile
ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihigmin ortaya ¢ikmasi durumudur.



14) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarmm cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmm aldig1 deger arasndaki fiyat farkhhgi degisimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirme esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman i¢erisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh olabilmektedir. Dolayis1
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

15) Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli
olarak gozden gecirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin Olgiimiinde kullanilan yontemlere iligkin detayl
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3.Kaldira¢ Yaratan islemler

Fon portfoyiine kaldrag yaratan islemlerden; tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmeleri, varant, sertifika ve ileri valorlii tahvil/bono
islemleri dahil edilebilecektir. Isbu arag, sdzlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi
cinsinden varlk ve altm ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglarmdan
olusturulamaz.

Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatrmm stratejisine uygun olacak
sekilde kaldrag yaratan iglemler dahil edilebilir. Kaldra¢ yaratan igslemler nedeniyle fonun baslangig
yatrmmdan daha yiiksek zarar kaydedebiime olasilig1 bulunmaktadr. Kaldrrag yaratan iglemler
fonun risk profilini etkilemektedir.

Kaldrrag yaratan islemlerin icerdigi riskler ile bu iglemlerin risk profiline olasi etkileri Risk
Yonetimi Birimi tarafindan diizenli olarak izlenmektedir.

3.4. Kaldrrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin oOl¢limiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde “mutlak riske maruz deger” (Mutlak RMD) yontemi kullanilacaktir.

Fon’un mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. (Fon’un mutlak
RMD’sine iliskin giinliik lmit, karekok kurah uygulanmasi suretiyle %5,5°dir).

3.5. Kaldrrag yaratan islemlere iligkin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranma ‘“kaldra¢” denir. Fon’un kaldira¢ limiti %500’ djiir.

3.6. Fon portfdyiine yapilandrilmis yatwm aracidahil edilebilecek olup, kredi riskine dayali
yatrim aracisakl tlirev arag niteligindedir. Fon portfOyiine alman yapilandirilmig yatirim araglarmin
sakli tiirev ara¢ niteligi tastypp tasmadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu
degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatrim
aracinmn sakh tiirev arag niteliginde olmas1 halinde, risk dlgiimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan
esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varlklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.


http://www.kap.org.tr/

4.2. Portfoy Saklayicistnin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm disinda kalan varlklar ve
bunlarm degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilr veya soz konusu bilgilere
Takasbank’m erisimine imkan saglanr. Bu durumda dahi Portféy Saklayicisr’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarhgi Kurucu’'nun ve Portfoy Saklayicisrnm malvarhmdan ayridir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon admna
tarafolunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfdy Saklayicismin yonetiminin  veya denetiminin  kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarrufedilemez, kamu alacaklarmmn tahsili
amaci1 da dahil olmak {izere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisy; fona ait finansal varlklarin saklanmasi ve/veya kayitlarm tutulmasi,
diger varhklarm aidiyetinin dogrulanmas1 ve takibi, kayitlarmm tutulmasi, varlk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin  yerine getirilmesinin  kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy

a) Yatrm fonlar1 hesabma katiima paylarmmn ihra¢ ve itfa ediimesi islemlerinin mevzuat ve
fon i¢tiiziigli hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatrim fonu birim katiima payr veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictliziigii,
izahname hiikiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarma gore hesaplanmasin,

c) Mevzuat ile fon ictiizigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Y onetic’nin talimatlarmin yerine getirimesini,

d) Fon’un varlklartyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasmi,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon i¢tiiziigli, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullamlmasni,

f) Fon’un varlk alm satmlarnm, portfdy yapismm, islemlerinin mevzuat, fon igtiiziigii,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.
4.5. Portfoy saklayicist;

a) Fona ait varlklarm ayr1 ayri, fona aidiyeti acik¢a belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasmi saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarm hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fon’a ait varliklar1 uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, ylkiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicismdan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarm giderilmesini talep etmekle yiikiimlidir. Katima payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdr.
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b) Portfdy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisy, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catigmalarmm diizgiin  bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yonetiimesi, gbzetimi ve bu durumun fon yatrmcilarma ag¢iklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katima payr alm satimina
aracillk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklarm mutabakatmi, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakhg ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicis1 portfdy saklama hizmetini yiiriitlircken karsilasabilecegi ¢ikar
catisgmalarmm tanimlanmasmi, Onlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve ag¢iklanmasmi saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ytlikiimlidiir.

4.10. Kurucu'nun ticiincii kisilere olan borglart ve yiikiimliilikleri ile Fon’un aym {ii¢iincii
kisilerden olan alacaklar1 birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfdy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portféy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarm giderimesini talep etmekle
yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisma dava agma hakki sakhdir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayill Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katima payr sahiplerine karsi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicismin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinm kapsammi daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin  “Kolektif Yatrm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varlk ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi® hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoéy Degerine
varsa diger varhklarm eklenmesi ve bor¢larm diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisma bolinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler ¢ergevesinde hesaplanir ve katilma paylarmm alm-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varlklarm ilgili oldugu pazarm, piyasanm, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarm meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarmm tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilr.

5.4.5.3. numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katima
paylarmm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmm alm satmmi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslart Fon’'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasmda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Genel Esaslar

Fon, katilma paylar1 sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katima paylarmmn tahsisli olarak satlacagi
nitelikli yatrmmc1 vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 22/02/2022 tarih ve APY-D-208 sayih yazi
le Kurul’a bildirilmistir.

Fon satig baslangi¢ tarihinde bir adet paym nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katima paylarmm sayisma
boliinmesiyle elde edilir.

Kurucu’nun kendi adma yapacagi islemler de dahil alman tiim katima payr alm satm
talimatlarma alm ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu oncelik srasma gore gerceklestirilir.

Fon’un satis baglangic tarihi 15/08/2022’dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatrmcilar adma BIST Borglanma Araglar Piyasasrnin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verilen katiima payr alm talimatlar1 talimatm verilmesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nn agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik pay fiyati hesaplamasmdan sonra veriimis olarak kabul edilir ve izleyen

hesaplamada bulunan pay fiyat1 iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclar1 Piyasas’nin kapal oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isglinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.
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6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alm talmatmm verilmesi srasmnda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastr. Alm talimatlar1 pay says1 ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinme mesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini enson ilan edilen satig fiyatma %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatn tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyat1
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alm talimatmin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin i¢in bu izahnamede belirlenen esaslar
cergevesinde, yatrimec1 adma nemalandirilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatrmcilar adma BIST Borglanma Araglart Piyasasrnin ag¢ik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verilen katima payr satim talimatlar1 talimatn verilmesini takip eden ik hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nn agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ik fiyat hesaplanmasmdan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasas’nn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isglinii yapilacak ik hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Ode nme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatmin, BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasr’nn agik oldugu
giinlerde saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatn verilmesini takip eden birinci iglem
giiniinde, iade talimatmin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasas’nn ac¢ik oldugu giinlerde saat
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatn verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatrimcilara odenir.

6.5. Alim Talimati Nemalandirma Esaslan
Alm talimatmm karsihiginda tahsil edilen tutar yatrmmci hesabinda Ak Portfoy Para Piyasasi
Fonu ile nemalandrilr. Katilma payr alimma nema tutar1 dahil edimez. Saat 13:30’a kadar girilen

alm talepleri o giin i¢cin nemalandirilacak; saat 13:30’dan sonra girilen talepler ertesi giin 13:30’a
kadar girilen taleplerle birlikte nemalandirilacaktir.

Kurucunun talebi uygun bulmasi durumunda, fon alm taleplerinde miisterilerin yazili beyani
almarak nemalandirma yapimadan da fon satim islemi yapilabilecektir.

6.6. Alim Satim Talimat1 Iptal Esaslan

Saat 13:30’a kadar girilen alm ve satim talimatlari, 13:30’a kadar iptal edilebilecektir. Saat
13:30’dan sonra ahm ve satim talepleri iptal edilemez.
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6.7. Ahm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmm alm ve satmm Kurucu aracihigiyla yapilr. Fon, Tiirkiye Elektronik Fon
Alm Satim Platformu’nda iglem gérmemektedir.

Unvan Tletisim Bilgileri

Ak Portfoy Yonetimi A.S. Sabanc1 Center Hazine Binas1 Kat:1 34330
4. Levent Besiktas/Istanbul

Tel: 0212 385 27 00

VI. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varhgmdan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirki iicretler,

2) Varlklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfoye almlarda ve portféyden satimlarda 6denen kurtajlar,

5) Portfoy yonetim iicreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagmsiz denetim kuruluslarma o6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alnarak tiger aylk dénemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel Kurum Kimlik Kodu (LEI Number) baslangic ve yillik bakm {icretleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.2. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,00123’{inden
(ylizbindebirvirgiilyirmitic) [yillik yaklask %045 (yiizdesifirvirgiilkirkbes)] olusan bir yonetim
ticreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde Fon’dan Kurucu’ya 6denir.

7.1.3. Fon Portfoyiindeki Varliklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Ode nen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varhklarm alhm satimma aracilk eden kuruluslar ve s6z konusu
aracihk islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlar1 Fon’'un KAP sayfasmda (www.kap.org.tr)
yaymlanmaktadir.

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esasalnarak, iicer aylk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlk degeri lizerinden %0,005 (yilizbindebes) oraninda hesaplanacak ve ddenecek Kurul Ucreti
Fon portfoyiinden karsilanir.
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7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulus giderleri
ile fonlarm katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak iizere, Semsiye Fon i¢in yapilmasi1 gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarm toplam degerleri dikkate almnarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfoylerinden karsilanir.

7.1.6. Karsihik Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Asagidaki tabloda yer alan ticret ve giderler Fon’un getirisini dogrudan etkiler. Tabloda yer

alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmekte olup, oranlar fon toplam degeri
tizerinden hesaplanmaktadir.

Fon’dan Tahsil Edilecek Ucretler

Yénetim Ucreti (yaklasik yilhk):
(Yonetim iicreti paylagiimayacaktir.)
Portfoy Saklama Ucreti (yillik) % 0,01 (onbindebir)

Saklama Ucreti (yaklagik yillik) % 0,1 (bindebir)

%045 (yiizdestfirvirgiilkirkbes)

Diger Giderler (Araciik komisyonu, denetim iicreti,
KAP iicreti, noter iicreti, tescil ilan ticreti, Kurul kayit [ % 0,6 (bindealtr)
icreti, vergi) (yaklasik yilhk)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlar1 gosterilen katilma paylarmm satisma iliskin - giderler Kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiirii Tutan (TL)

Tescil ve Ilan Giderleri 7.500 TL
Diger Giderler 7.500 TL
TOPLAM 15.000 TL

VIII. FONUN VERGILENDIRILMESI:

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarinin Vergile ndirilmesi

a) Kurumlar VergisiDiizenle mesi A¢isindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5’inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmnca, menkul kiymet yatirmm fonlarinin
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Ac¢isindan: Fonlarm portfoy isletmeciligi kazancglari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarmnca, %02 oraninda gelir vergisi
tevfikatma tabidir.

2 Bkz. 2006/10371 sayiliBakanlar Kurulu Karar:.
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8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarmca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatrm fonlarmm katima paylarmm ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatma tabidir. KVK’nm ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsammdaki
miikellefler ile miinhasrran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artig1
kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatrmm fonlar1 ve yatrm ortakliklariyla
benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanligi'nca belirlenenler icin bu oran %0 olarak
uygulanir.3

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarnca fon katilma
paylarmm fona iadesinden elde edilen gelirler i¢cin yilik beyanname verimez. Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsami digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarmca dar miikellef kurumlarm Tiirkiye’deki
is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin araciigi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gecici 67 nci maddesi kapsammnda kesinti yapilmis kazanglart ile bu kurumlarm tam
milkellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarah fikrasinm altmc1
paragrafi kapsammda vergi kesintisine tabi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarm daimi
temsilcileri araciifryla elde ettikleri tamamm gegici 67 nci madde kapsammda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglari i¢in yilhk veya 6zel beyanname verilmez.

Kurumlarm, tam mikellefiyete tabi yatrim fonu katima paylarmdan elde ettikleri
kazanclarm (portfoylinde yabanci para birimi cinsinden varlk ve altm ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayah sermaye piyasasi araglari bulunan yatrim fonlarmdan elde edilen kazanglar haric)
vergilendirilmesinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5 inci maddesinin birinci fikrasmm (a) bendinin
dordiincti ve besinci alt bendi hiikkiimleri uygulanir.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI i.LE.l FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon’un hesap donemi takvim yihdir. Ancak ik hesap donemi Fon’un kurulus tarihinden
baslayarak o yilm Aralk aymmn sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarm bagmsiz denetiminde Kurulun bagmsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yiikiimliligliniin bulundugu 1ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfdy raporlar1 da finansal tablolarla birlikte bagmsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolarmi, ilgli hesap doneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarm son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ik i giinii son bildirim tarihidir.

* Ayrmtilibilgi igin bkz. www.gib.gov.tr
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9.4. Semsiye fon i¢tiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portféy dagiim raporlari) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans licretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafndan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasimast miimkiindiir. Ayrica, fonun ge¢mis
performansma, fonun portfdy dagihmma, fonun risk degerine ve fondan tahsil edilen ve
yatrmcilardan belirli sartlar altnda tahsil edilecek iicret ve komisyon bilgilerine yatirime1 bilgi
formundan da ulasiimasi miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmi tasiyan bir yazi ekinde kurucuya ulagsmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya ag¢iklanmasma iliskin yonetim kurulu kararma
baglandig1 tarihi izleyen altnci i§ giinii mesai saati bitimine kadar KAP’ta aciklanir.

9.6. Portfoy raporlar1 dismdaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yaymlanr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az bes y1l siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayn1 zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satig1
yapilan yerlerde, yatrmcilarm incelemesi i¢in hazr bulundurulur.

9.7. Yatrmmcilarm yatrim yapma kararmi etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., 1.1.2.1.,II, II1.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.7. maddesi haric),
VIL.7.1. (araciik komisyonlarina iliskin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylanr ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri ylirliriige
giris tarthinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.
[zahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurul’'un onayr aranmaksizm kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapian
degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt1 is giinii iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yapilandirilmis yatwrim aracidahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracmin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.10. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil ediimesi halinde en geg
sOzlesme tarihini takip edenis giinii iginde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFiYESI

10.1. Fon;

- Bilgilendirme dokiimanlarmda bir siire 6ngoriilmiis ise bu siirenin sona ermesi,

- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi i¢in feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlarmi kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,

- Fon’un kendi mali yiikiimliliiklerini karsilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
Fon’un devammm yatrmmcilarin yararma olmayacagmin Kurulca tespit edilmis olmasi

hallerinde sona erer.
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Fon’un sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem goérmeyenler ise borsa disinda nakde doniistiirtiliir.

10.2. Fon mal varhgy, ictiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma payr sahiplerine paylar1 orannda dagitilir. Tasfiye durumunda yalnizca katilma
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’'un uygun goriisiinii aldiktan sonra
6 ay sonrasi i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonunda hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarmm bulunmas: halinde, katima payr sahiplerinin satig talimati beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma payr alm satmi yapan kurulus nezdinde
acilacak hesaplarda yatrmcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasast araclarmda nemalandmilir. Fesih ihbarmdan sonra yeni katima payi ihrag
edilemez. Tasfiye anndan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri almamaz.

10.4. Kurucunun iflas1 veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayicismin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflas1 veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varhgmi Kurul
tarafindan uygun goriilecek baska bir portfoy saklayicisma devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinn Ticaret Sicili'nden silinmesi i¢cin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma payr sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarmda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymm birim pay degerine yanswr. Katidma payr sahipleri, paylarmi Fon’a geri
sattiklarmda, ellerinde tuttuklar siire icin fonda olusan kardan paylarmi almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitim s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri baznda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alm satima aracilk eden yatirmm kuruluglardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1.Katilma paylari, fonizahnamesinin KAP’ta yaymm takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar cer¢gevesinde yatrmmcilara sunulur.

12.2. Fon, katilma paylar1 sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis
fon olarak adlandirilan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarmm tahsisli olarak satilacagi
nitelikli yatrmmc1 vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 22/04/2022 tarih ve APY-D-208 sayil yazi
ile yazi ile kurula bildirilmistir.
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12.3. Katilma paylar1 karsiigi yatwrmeilardan toplanan para, takip eden is giinli izahnamede
belirlenen varlklara ve islemlere yatrihr.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarmiz gergevesinde
onaylariz. 20/09/2023

AK PORTFOY YONETIMI A.S.

A. Goktirk ISIKPINAR Aret A. BONCUK
Genel Miidiir Yardimcisi Boliim Baskani
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