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ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52.
ve 54. maddelerine dayamlarak, 03/07/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
971644 sicil numarasi altinda kaydedilerek 09/07/2015 tarih ve 8859 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tekstil Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
ictiiziigiiniin unvam, ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
ictiiziigii olarak degistirilmis olup, soz konusu degisiklige iliskin i¢tiiziik tadil metni 18/12/2015
tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 971644 sicil numarasi altinda kaydedilerek
24/12/2015 tarih ve 8975 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir. ICBC
Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu igtiiziigii ve bu izahname
hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak ICBC Turkey Portfoy Para Piyasasi
Fonu’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi1 Kurulu tarafindan
25/12/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayi ile kurucusu ICBC
Turkey Bank A.S. olan Tekstil Bankas1 A.S. B Tipi Likit Fonu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi
A.S.’ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 11/10/2022 tarih ve E-12233903-305.04-27046 sayili izin
dogrultusunda ICBC Turkey Portfoy Para Piyasasi Fonu’nun unvam ICBC Turkey Portfoy
Para Piyasasi (TL) Fonu olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarmna iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.icbcportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iliskin bilgiler yatiromc bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin alim satiminin yapildig1 ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatirnmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmeilara verilir.
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarmma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inang¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin Il. boliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona fliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: ICBC Turkey Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi
Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Para Piyasasi Semsiye Fonu

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvant: ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi': Portfoy Yoneticiligi ve Yatirnm Damsmanhgi
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 29/01/2018
No: PYS/PY.21-YD.20/689-84

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 23/762

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yénetici ICBC Turkey Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Abdiilhak Hamit Cd. No:25, 34437 Beyoglu /
Istanbul - www.icbcportfoy.com.tr

Telefon numaras: 0212 329 3150

Portfoy Saklayicisi istanbul Takas ve Saklama Bankasi 4.$nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa istanbul
Caddesi No: 4, 34467 Sariyer/ISTANBUL -
www.takasbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 315 25 25

! Kurul tarafindan diizenlenen 29.01.2018 tarih ve PYS/PY.21-YD.20/689-84 sayili Faaliyet Yetki Belgesi ile Sirketimizin sahip
oldugu 15.02.2016 tarih ve PYS/PY.21/689 sayili portfoy yoneticiligi yetki belgesi iptal edilmistir. Yeni faaliyet yetki belgesi ile
Sirketimiz, 17.06.2015’ten itibaren Portfoy Yoneticiligi Faaliyeti’'nde, 29.01.2018’den itibaren Yatirim Danigmanligi Faaliyeti’'nde
bulunmak tizere yetkilendirilmistir


http://www.icbcportfoy.com.tr/
http://www.takasbank.com.tr/

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizikk ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY'S Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

2.3. Fon portfoy smirlamalar itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: 111-52.1 sayili
Yatirrm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi’nin 6. maddesi cercevesinde “Para Piyasasi Fonu”
niteligindedir. Fon portfyiiniin tamam1 devamli olarak, vadesine en fazla 184 giin kalmus, likiditesi
yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarindan olusacak ve portfoyiiniin giinliik olarak hesaplanan
agirliklt ortalama vadesi en fazla 45 giin olacaktir. Vadeye kalan giin sayist hesaplanamayan
varliklar fon portfoyiine dahil edilemez. Fonun portfoyiine alinacak varliklar ve islemlere iliskin
olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur.

Fon portfoyiiniin yonetiminde madde 2.4’te belirtilen asgari ve azami simirlamalara ek
olarak, Teblig’de yer alan ve madde 2.4’te belirtilmeyen diger ilgili portfoy sinirlamalar: ve
Kurul diizenlemeleri dikkate alinir. Fon portféyiine sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil
edilecektir.

Fon’un portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayal organize piyasalarda islem goren sermaye piyasasi arac¢larma ve/veya
tezgahiistii tiirev araclara yer verilmeyecektir.

Fon portfoyiine vadeye kalan giin sayis1 hesaplanamayan varhklar dahil edilemez.

2.4. Yonetici tarafindan, fon toplam degeri esas alinarak, Fon portfoyilinde yer alabilecek
varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gésterilmistir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % Azami %
Yurtici Kamu ve Ozel Sektor Borglanma 0 100
Araclari

Ters Repo 0 100
Takasbank Para Piyasasi ve Yurtigi 0 20
Organize Para Piyasasi Islemleri

Vadeli Mevduat / Katilma Hesaplar1 (TL) 0 50
Yerli Kira Sertifikalari 0 100
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 100
Varlik Teminatlhi Menkul Kiymetler 0 100
Ipotege Dayali /Ipotek Teminatli Menkul 0 100
Kiymetler

Gayrimenkul Sertifikalar1 0 100




Fon portfoyiine dahil edilen banka bor¢glanma araglar1 disindaki 6zel sektér borglanma
araglari ihraggisinin Fon Tebligin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur. Borsada islem goren kamu/6zel sektor dis borglanma araglarinin, borsa disinda
yapilacak igslemler ile fon portfoyiine dahil edilmesi veya fon portfoyiinden ¢ikarilmast miimkiindjir.

Fon portfoyiine yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi araglari dahil edilmeyecektir.

Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin
%10’una kadar borsada veya borsa disinda repo yapabilir. Borsa disinda taraf olunan ters repo
sozlesmelerinde, fon toplam degerinin en fazla %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Borsa dis1 islemlerin yapilmasi halinde en geg islem tarihini takip eden isgiinii iginde islemin
tutar1, faizi, tarihi ve karsi taraf ile geri 6denecegi tarih KAP’ta agiklanir ve Kurul’a bildirilir.

Fon toplam degerinin azami %50’si mevduat/katilma hesaplarinda degerlendirilebilir. Ancak
tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon toplam degerinin %6’sin1 agamaz. Fon Tebligi’nin 17
nci maddesinin birinci fikrasinin (a), (b) ve (c) bentleri kapsaminda yapilacak kontrollerde fon
portfoylerinde yer alan mevduat/katilma hesaplar1 dikkate alinmaz.

2.5. Fonun Kkarsilastirma 6lgiitii; %80 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi + %10 BIST-KYD
DIBS 91 Giin Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatirim stratejisine
uygun olacak sekilde 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, faiz, ve finansal endekslere dayali
tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri, opsiyon sozlesmeleri) ve ileri valorlii tahvil/bono islemleri dahil
edilebilir. Isbu arac, sézlesme Ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araclarindan olusturulamaz. Ayrica
sakli tiirev ara¢ ve swap soOzlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara dolayli
olarak yatirim yapilmast miimkiin degildir. Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlarnin
hesaplanmasinda, Rehber’in “Fon Tiirlerine liskin Kontrol” basliginda yer alan sinirlamalarauyulur.

2.7. Portfoye Kurul diizenlemeleri ¢ercevesinde borsa disi repo, ters repo ile riskten korunma
amaciyla sinirli olarak forward, opsiyon ve swap sdzlesmeleri dahil edilebilir. Isbu arag, s6zlesme
ve islemlerin hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler
ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Portféye repo, ters repo dahil edilecek olmasi halinde, bu s6zlesmelerinin herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve
sozlesmelerin piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle
degerlenmesi zorunludur. Bu hususa iligkin kontroller fon hizmet birimi tarafindan yapilmakla
birlikte Kurucu’nun sorumlulugu devam etmektedir.

Borsa diginda repo-ters repo sozlesmelerinin vadesi 90 giinii asmayacaktir. Ilgili
sOzlesmelerin faiz oranlarinin borsada olusan ayni vadedeki, ayn1 vade yoksa en yakin vadedeki
agirlikli ortalama faiz oranina esit olmasi esastir. Borsa disinda gerceklestirilen ve takas islemleri
merkezi karsi taraf uygulamasina tabi olmayan repo ve ters repo islemlerinde, sadece Resmi
Gazete’de fiyat1 yayimlanan bor¢lanma araglari isleme konu olacak ve Resmi Gazete’de yayimlanan
fiyatlar iizerinden degerlemeye tabi tutulacaktir.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi almabilir. Bu
takdirde kredinin tutari, faizi, alindig tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.



I1l. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yatirnrm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar goz onitinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay1 temsil eden finansal araglarin, diger menkul
kiymetlerin, finansal araglara dayali tiirev sdzlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (bor¢lanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kira sertifikasi, katilma hesab1 gibi kara katilim
olanagi saglayan katilim finans driinlerinin dahil edilmesi durumunda, s6z konusu
yatirimlarin getiri oranindaki degisimler nedeniyle maruz kalinabilecek zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde dontistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), ileri valorlii tahvil/bono ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatirnminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatirnmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi

etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
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9) ihracg Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliilikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Kredi Riski: Fon portfoyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihragcisinin temerriide
diismesi ya da kredi notunun diistiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tiir bir
risk ihraggimin yiikiimliiliiklerini yerine getirebilme kapasitesine baglidir. Boyle bir durum fonun
sahip oldugu varliklarin degerinde diisiise yol agabilir.

11) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli islem
fiyat1 ile spot fiyati arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyat1 ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sozlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gecen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in
sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhhik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6l¢mektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Ol¢iisiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iisiidiir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likide etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin
bekleyen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili
olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmast durumudur.

Risk tanimlamalar1 Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek, diizenli olarak
gozden gegirilir ve dnemli gelismelere paralel olarak giincellenir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yontemler sunlardir:

Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢timiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyline kaldirag yaratan igslemlerden; riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla
fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde 6zel sektor ve kamu borglanma araglari,
faiz, ve finansal endekslere dayali tiirev araglar (VIOP sdzlesmeleri, opsiyon sézlesmeleri) ve ileri
valorlii tahvil/bono islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil
edilecektir. Ayrica, borsa diginda tlirev ara¢ ve swap sozlesmelerine taraf olunabilecektir. Fon
portfoyiindeki kaldirag yaratan biitiin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon
toplam degerini asamaz.

Isbu sdzlesme Ve islemlerin higbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger
kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin ol¢iimiinde Rehber’de belirlenen

esaslar ¢ergevesinde Goreli RMD yontemi kullanilacaktir. Fon portfoyiiniin riske maruz degeri,
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referans alinan portfoyiin riske maruz degerinin iki katin1 asamaz.

3.5. Yatirim fonlarina iligskin rehberde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde gergeklestirilen risk
hesaplamalarinda kullanilan referans portfdy fon karsilastirma dlgiitii %80 BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS 91 Giin Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi’dir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldira¢” denir. Fonun kaldirag limiti %100’ djir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin yOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.3. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarin tutulmas,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlarinin tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iligkin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicist;

a) Yatirim fonlar1 hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiztigii hiikiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiiziigi,
izahname hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslarina gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon igtiiziigii, izahname hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla,
Kurucu/Y 6netici’nin talimatlarimin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklariyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktarilmasini,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiizigii, izahname hiikiimlerine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon’un varlik alim satimlarinin, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon ictiiziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla ytlikiimlidiir.

4.4 Portfoy saklayicisi;
a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agikca belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.
b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklari ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.
c) Fona ait varliklart uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.5.a) Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikimliliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicis1 da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
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nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimlidiir. Katilma pay1 sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

c) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karsi
sorumludur.

4.6. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristirilmasi, potansiyel c¢ikar catismalarmin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatirimcilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay1 alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.7. Portfoy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varliklarin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatirim ortakligi ile yapar.

4.8. Portfoy saklayicis1 portfoy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gozetimini ve ac¢iklanmasini saglayacak
gerekli politikalar1 olusturmak ve bunlar1 uygulamakla yiikiimlidiir.

4.9. Kurucu’nun ii¢ilincii kisilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni1 {igiincii
kisilerden olan alacaklari birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.10. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikimliliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.11. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakki saklidir.

4.12. Portfoy saklayicisi, portfoy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.13. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine karsi
sorumludur.

4.14. Portfoy saklama sozlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamini daraltici hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi’nin “Kolektif Yatirim Kurulusu
Portfdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslart Yonergesi” hiikiimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve bor¢larin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen



ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslar1i Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir

6.1. Katilma Pay1 Alim-Satim Esaslar1
TEFAS Alim ve Satim Esaslari:

Yatirimcilarin, BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:15 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 alim talimatlari o giin i¢in gecerli olan birim pay fiyati
tizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciligiyla gergeklestirilir.

Yatirimcilarin, BIST Bor¢lanma Araglari Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde, 09:15 — 13:30
saatleri arasinda verecekleri katilma pay1 satim (bozum) talimatlari 0 giin i¢in gecerli olan birim pay
fiyati tizerinden Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu (TEFAS) araciligiyla gergeklestirilir.

TEFAS Dis1i Alim ve Satim Esaslari:

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yatirimcilar, katilma paymin alim
sattminin yapilacagi yerlere is gilinlerinde 09.15 ile 13.30 saatleri iginde bagvurarak, bir onceki
isglinli bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar ¢ercevesinde hesaplanan ve o giin igin
gecerli olan fiyat lizerinden alim ve satimda bulunabilir. Katilma pay1 bedelleri talimatin verildigi
islem gliniinde yatirimcilara 6denir. Fon'a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.
Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma pay1 alim satim talimatlarina
alim ve satim talimatlar1 i¢in ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir ve islemler bu
oncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Bunun disinda, kurucunun fon katilma pay1 alim satima aracilik s6zlesmesi imzaladig1 aract
kuruluslarin telefon, internet bankaciligi, ATM sistemleri ve bunlar yerine ikame edilecek elektronik
dagitim kanallar1 araciligiyla tatil giinleri dahil giiniin 24 saatinde katilma pay1 alim satim islemleri
gerceklestirilir.

Kurucu isgiinlerinde saat 13:30’den sonra yapilan fon islemleri igin limit uygulayabilir. Is
giinlerinde 16:10 ile ertesi is giliniline ait fon fiyatinin belirlendigi 18:00°de (yeni giin fiyat1 sisteme
aktarilana kadar), yatirnmcilar tarafindan satin alinabilecek toplam katilma pay1 adedi, bu saatler
icerisinde portfoye iadesi yapilan toplam katilma pay1 adedini, Kurucu tarafindan kabul edilmek
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sartryla asabilir. Bu saatler icinde fon katilma pay1 alim satim islemleri, o isgiinii i¢in gecerli olan
katilma payi fiyati izerinden gergeklestirilecektir.

Is giinlerinde fon fiyatin belirlendigi 18:00 ile 24:00 saatleri arasinda, yukarida sayilan
kanallarla yapilacak katilma pay1 alim satim islemlerinde uygulanacak alim satim fiyatlar1 asagida
belirlendigi sekilde olacaktir;

Bu izahnamede belirtilmis esaslar ¢ergevesinde bir is giinii sonrasi igin belirlenen katilma
pay1 fiyatinda artis olmasi durumunda yatirimciya katilma pay1 satarken bir is glinii sonrast igin
belirlenen fiyat, geri alirken ise 0 is giinii gegerli olan katilma pay:1 fiyati lizerinden islem
yapilacaktir.

Bu izahnamede belirtilmis esaslar ¢ercevesinde bir is giinii sonrasi i¢in belirlenen katilma
pay1 fiyatinda azalis olmasi durumunda yatirimciya katilma pay1 alim satim islemleri bir sonraki
isgiinii i¢in belirlenen fiyat {izerinden yapilacaktir.

Saat 24:00°den sonra, ertesi giin i¢in belirlenen katilma pay1 alim satim fiyatlar1 gegerli olur.

Hafta sonu ve resmi tatil glinlerinde yukarida sayilan kanallarla yapilacak katilma pay1 alim
satim islemlerinde uygulanacak alim satim fiyatlar1 asagida belirlendigi sekilde olacaktir.

Hafta sonu ve resmi tatil giinlerinde yatirimcilardan katilma pay1 geri aliminda tatilin son
giinii saat 24:00'e kadar, tatil oncesi son isgiiniinde uygulanan fiyat {izerinden islem yapilacaktir.
Miisteriye katilma payi satislari ise, izleyen ilk isgiinii fon fiyati1 18:00°de belirlenene kadar, tatilden
onceki son iggiiniinde belirlenen fiyattan gergeklestirilecektir. Katilma payi fiyatinda azalis olmasi
durumunda yatirimciya katilma payr alim-satim iglemleri bir sonraki isgiinii i¢in belirlenen fiyat
tizerinden yapilacaktir.

Fon’a katilmak veya ayrilmakta baska herhangi bir sart aranmaz.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tiim katilma payr alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari i¢in ayr1 ayr1 olmak tlizere miiteselsil sira numarasi verilir ve
islemler bu dncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Kurucu ile katilma payr alim satimina aracilik sézlesmesi imzalamig bankalar tarafindan
yiirlitiilen mevduat kampanyasi1 kapsaminda yatirnrmciya mevduatin yani sira fonun da satildigi
hallerde bu maddede belirtilen alim satim esaslarinda bir degisiklik yapilamaz.

6.2. Alm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarmin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS’a iiye olan fon dagitim
kuruluslart araciligiyla da yapilir.

TEFAS’a iiye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.
http://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Uyeler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sozlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan Adres Tletisim Bilgileri

ICBC Turkey | Dereboyu/2 Cad. No0:13 P.K. 34398 Telefon: 444 00 50
Bank A.S. Sariyer/Istanbul
ICBC Turkey | Dereboyu/2 Cad. No:13 P.K. 34398 Telefon: +90 212 276 2727
Yatirim  Menkul | Sariyer/istanbul
Degerler A.S.
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Alternatif Menkul | Cumhuriyet Cad. No:46 Kat:1 | Telefon: +90 212 315 5800
Degerler A.S. Elmadag/istanbul
Alternatifbank Cumhuriyet Cad. No:46 Elmadag | Telefon: +90 212 315 6700
AS. 34367 istanbul
Turkish ~ Yatirim | Esentepe Mah. Ali Kaya Sok. Polat Telefon: +90 212 315 1000
Menkul Degerler | Plaza A Blok No:1A/52 Sisli/istanbul
AS.

VIl. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Z.1. Fonun Malvarh@ndan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yili esas alinarak liger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-Vergi Beyannamelerin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ticreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalari
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Toplam Gider Oram: Fondan karsilanan, yonetim {icreti dahil bu maddede
belirtilen tim giderlerin toplaminin tist sinirt yillik %1,65tir.

3, 6,9 ve 12 aylik donemlerin son is gilinii itibariyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem i¢in hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicis1 sorumludur. iade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider oran1 hesaplamasinda toplam giderlerden diistiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

7.1.2. Fon Yoénetim Ucreti Oran:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,00356 'sinden
(ylzbindetigvirgiilellialt1) [yillik yaklasik 9%1,30 (yiizdebirvirgiilotuz)]olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir. Bu {icret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda
imzalanan sozlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan
Odenecektir.
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Dagitici ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon oran1” uygulanir.

7.1.3. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Alm Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri i¢in Odenen Komisyonlar:

Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢timiinde kullanilan yontemlere iligkin detayli bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir

7.1.4. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar
Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimet bilgi formundan ulagilabilir.

VIIl. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon’un ve katilma pay1 satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, aylikportfoy
dagilim raporlar1)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Ayrica, fonun ge¢mis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirimcilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ticret ve komisyon
bilgilerine yatirnmei bilgi formundan da ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatiimcilarin yatinm yapma kararim1 etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, III., VL. (6.5. maddesi haric),
VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlart ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
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sO0zlesme tarihini takip eden is giinii icinde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars1 tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIiYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢ercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir

X1l. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma payr sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her

zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ/KATILMA
PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimer bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimeilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve iglemlere yatirlir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz cergevesinde
onaylariz.

25.09.2023

ICBC TURKEY PORTFOY YONETIMI A.S.

i. Alper KOC Leyla ERCAN UYUM

Genel Miudiir Direktor
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