AKTIF PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON'A BAGLI
AKTIF PORTFOY INSAAT SEKTORU HISSE SENEDI SERBEST (TL)
FON (HISSE SENED{ YOGUN FON)'UN
KATILMA PAYLARININ iIHRACINA ILIiSKIN
iZAHNAME

Aktif Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu’nun 52, ve 54,
maddelerine dayamilarak, 04/04/2018 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
41924-5 sicil numaras: altinda kaydedilerek 10/04/2018 tarih ve 9555 sayth Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Aktif Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon lctuzugu ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olugturulacak Aktif Portfdy Ingaat Sektorii
Hisse Senedi Serbest (TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon) katiilma paylarinin ibracina iligkin
bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan LQ.//0./2023 tarihinde onaylanmistir.

[zahnamenin onaylanmas:, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilil
anlamina gelmeyecedi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma' iligkin‘ yatinm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendiritmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Aktif Portfdy Yénetimi A.S.'nin adresli resmi internet sitesi
(»ww.aktifportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)Y’nda (www.kap.orp.tr)

yayimlanmistir. Izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinmci bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarmin alim satiminin yapildifs ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii ve
yatinma bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir,
Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatirmm fonlarima iliskin
dilzenlemelerlnde yer alan hiikiimler uygulanir.
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Bilgilendirme Dokiimanlan

; Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi ve yatirimel bilgi formy

KISALTMALAR

' BIST
Finansal Raporlama Tebligi

— - ———

Fon

| Borsa Istanbul A.$.

[I-14.2 sayilt Yatirnm Fonlarimin Finansal Raporlama Esasiarina
lligkin Teblig

Aktif Portfoy Ingaat Sektorii Hisse Sencdi Serbest (TL)
Fon(Hisse Senedi Yogun Fon)

Semsiye Fon

Aktif PortfGy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasit Kanunu o
KAP - Kamuyu Aydinlatma Platformu
 Kurucw/Yénetici Aktif Portfoy Yonetimi A.S. R
Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
Portfoy Saklayicist | Aktif Yatinm Bankast A.S.
PYS Tebligi I11-55.1 sayil: Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
| Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
| Rehber | Yatinm Fonlarina Iliskin Rehber _ =
Saklama Tebligi I1I-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [liskin Esaslar Tebligi
Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu
Teblig I1I-52.1 sayil: Yatirim Fonlarina Iligkin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Mubhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar
| Yonetici Aktif Portfoy YOnetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay: kargihiginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II'nci
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylan Semsiye Fon’a bagh olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhdur.

1.1. Fon’a lliskin Genel Bilgiler

Fon’'un

Unvani:

AKktif Portfoy ingaat Sektdrii Hisse Senedi Serbest
(TL) Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)

Adu

Insaat Sektorii Hisse Senedi Serbest (TL) Fonu

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvant: Aktif Portfoy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Siiresi:

| Bagl Oldugu Semsiye Fonun Tiiri:

Serbest Semsiye Fon

Siirestzdir.

Fon portfdy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin/bagimsiz denetimini

H;i (.. 3 apan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasmf{a y‘ﬁr frnaktadlr.
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1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkiljlerine.
Kurucu biinyesindeki birimlere, disanidan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iligkin bilgiler Kurucu'nun KAP (www kap.orgz.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: [ Aktif Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesu'len : Portféy Yoneticilidi Faaliyetine fliskin Yetki |
Belgesi
Tarih: 28/12/2016
No: PYS.PY.47/1260
Portfoy Saklayicist’nin
Unvany: Aktif Yatiim Bankas: A.S. e
Portféy Saklama Faaliyetine Iliskin Kurul| Tarih: 03/11/2016
Karar Tarihi ve Numarasi No: 30/1063

1.2.2. tietisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Aktif PortfGy Yonetimi A.S$. 'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallesi Kore Sehitleri Caddesi No: 8/1
Sisli 34394 [stanbul
www.aktifportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 376 32 00

Portfoy Saklayicist Aktif Yatirim Bankast A.3.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mahallest Kore Sehitleri Caddesi No:8/1
Sisli 34394 istanbul
www.aktifbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 340 86 03

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJISI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, ySnetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun olarak
yiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy y6neticiligi hizmeti de dhil olmak
iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumfulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon, katilma paylari Teblig’in ilgili hiikiimleri gergevesinde sadece nitelikli yatirnmcilara
satilacak “serbest fon” statiisiindedir.

Fon portféyii, kolektif portfSy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yc} alqn smlrlamalar gergevesinde
Onetilir. ~
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Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak XGMYO (BIST Gayrimenkul Yatirim Ortak] 121), XINSA
(BIST Insaat), XMANA (BIST Metal Ana) ve XTAST (BIST Tas, Toprak) endekslerinde yer alan ortaklik
paylarina ve bu paylardan olusan endeksleri takip etmek iizere kurulan yerli borsa yatirim fonlar katilma paylarina
yatirilir. Fon’un yatirim amaci, yatinmeinin insaat sektdriinde ve ingaat sektoriintin alt ve iliskili sektérlerinde
(¢imento, beton, demir-gelik vs.) faaliyet gdsteren sirkstlerin biiylime olanaklarina ve kazanglarina istirak etmesini
saglamaktir. Ayrica, Fonun hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfy degerinin en az %80°i devaml
olarak menkul kiyymel yatinm ortakliklan paylan hari¢ olmak iizere BIST te iglem giren thraggr paylarn, ihrage
paylarina ve ihraggl pay1 endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sézlesmelerinin nakit teminatlari, jhracel
paylarima ve ihragg1 payina dayali opsiyon sdzlesmelerinin primleri ile borsada islem goren ihra¢ct paylarina ve
ihrag¢i payina dayali araci kurulus varantlarina ve ihraggi paylarindan olusan endeksleri 27/11/2013 tarihli ve 28834
saytli Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarina [liskin Esaslar Tebligi (III-52.2)'nin 5 inci maddesinin
5 dérdiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek iizere kurulan borsa yatirim fonu paylarina yatrilir. Fon
portfoyline yabanci para ve sermaye piyasasi araglari dahil edilemez.

Fon portfoyiine sadece TL cinsi varhklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portféyiinde yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayal organize piyasalarda islem
giren sermaye piyasasi araglar dahil edilmeyecektir.

Fon portfdyiine almacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu
izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir.

Fon portfdyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig’in
4’lincii maddesinde belirtilen varlik ve islemlerin, yabanct para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli
madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglan digindakiler ile 6’nct maddesinde tammlanan fon tiirlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmast esas almir. Fon tarafindan, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlarina dair esaslara uyulacaktir.

Fon portfoyiinde kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, kamu ve 6zel sektdr kira sertifikalari, Takasbank
para piyasasi islemleri ve yurt i¢i organize para piyasasi iglemleri, varhga dayali menkul kiymetler, varlik teminatl
menkul kiymetler, ipotege dayalt ve ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortaklidi senetleri, sertifikalar,
unvaninda TL ibaresi bulunan yatirim fonu katilma paylari, para piyasast enstriimanlar ile repo ve ters repo yer
alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistli piyasalarda
iglem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir. VIOP’ta islem géren vadeli sdzlesmeler ve opsiyonlar fona dahil
edilebilir. Portfoyiin vadeli/vadesiz mevduatta ve katilim hesaplarinda degerlendirilmesi de s6éz konusu
olabilecektir.

Fon borsa dis1 repo/ters repo islemleri gerceklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken kredi alabilir, repo/ters repo (menkul kiymet tercihli ve pay senedi
repo/ters repo iglemleri dahil), para piyasasi islemleri ve diger islemler araciligiyla borglanma gergeklestirebilir.

2.3.  Fonun esik degeri; %90 BIST 100 Getiri Endeksi + %10 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi’dir.
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2.4. Fon portfdyiinc nskicn korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun yatinim stratejisine
uygun olacak sckilde kaldirag yaratan islemlerden; faiz ve diger sermaye piyasasi araglaring dayali
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmelen), sakli nirev arag, swap sdzlcgmesi, varant, serifika,
ileri valorlii tahvil/bono islemleni dahil edilir. Su kadar ki, kaldirag yaratan islemlerin hicbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varhk ve altin ile diger kaymetli madenler ve bunlara dayal,
sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz,

Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Rehber'in “Fon Tiirlerine
lligkin Kontrol” basliginda yer alan simrlamalara uyulur.

2.5. Portfdye borsa digindan Tiirk Lirasi cinsi tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sézlesmeleri), swap sdzlesmeleri, repo ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilecektir. Borsa digt
s6zlegmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edilebilir. Bu sdzlesmelerin
kars1 taraflarintn yatim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, sézlesmelerin herhangi bir
iliskiden etkilenmeyecek gekilde objektif kogullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dniistiiriilebilir olmasi ve fonun fiyat
agiklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir’ bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Ayrica, borsa disi Tiirk Liras: cinsinden tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri),
swap sbzlesmeleri, repo ve ters repo gibi varlik ve istemlerin karsi tarafinin denetime ve gzetime
tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve fonun fiyat agtklama dénemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Bu arag, sdzlesme ve iglemlerin higbir tarafi yabanct para birimi cinsinden varlik ve altin ile
diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olugturulamaz.

Borsa digt sézlesmelerin adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“glivenilir” ve “dogrulanabilir”’ bir yéntem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslarr’ndan
ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir

2.7.  Fon portfSyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilmeyecektir.

2.8. Fon portfdyiine yaptlandiriimis yatinim aract dahil edilmeyecektir

L. TEMEL YATIRIM RiSKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmcilar Fon’a yattnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatinm risklerini
degertendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diigiiglere bagh olarak yatinmlannin degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yatirumcilar géz 6niinde bulundurmalidir.,

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklik
ylarinin, diger menkul kiymetlerin, tiirev s6zlegmelere iligkin taginan pozi_gyonl?nn degerinde, faiz
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oranlari ve ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskj ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayal varliklann (bor¢lanma aracl, ters repo vb.)
dahil edilmesi halinde, sz konusu varhklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlari degisimleri nedeniyle ofusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortakhik paylanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasihim ifade etmektedir.

¢- Kar Pay:1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katitlima dayali varliklarin (katilma hesaby,
kira sertifikalar1 vb.) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklann degerinde piyasalarda
yasanabilecek kar payi oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakhklar
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gtkan zarar olasiligudir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valSrli
tahvilbono islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzen islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatiriminin Gizerinde pozisyon alinmasi sebebi
ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin
yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemlen gibi kurum igi etkenlerin yani
sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dist etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmast sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl
finansal varligmn birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
thtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon katilma paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikierden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon portfSyiine alinan varliklanin ihraggisiin yiikiimliiliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Agia Satig Riski: Piyasanin, fon yatnmlari yapilicken sahip olunan beklentilerin
dogrultusunun aksi yoniinde hareket edebilme olasiliginin gergeklegmesi halinde, fon portfSyiinden
agiga satilan varliklar nedeniyle ortaya gikabilecek zarar sonucunda fonun baslangi¢ yatirimindan

i, ‘.h""gf.ha yiiksek zarar edebilme olasiligini ifade eder.
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W.@ﬂr{a diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.
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11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmetc para gegirme, hirsizhik gibi nedenley jle
Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu®nun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin
(0megin, kara para aklanmast) islenmesi riskider.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller scbebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteligiyle
ilgili otumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢tkmasi durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dl¢iimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayl)
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (v ww hap oug 1) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirag¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglemlerden, faiz, diger sermaye piyasasi araglarina dayali
tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl: tiirev arag, swap sdzlegmesi, varant, sertifika,
tahvil/bono islemleri dahil edilecektir. Bu arag, s6zlesme ve islemlerin higbir tarafi yabanci para
birimi cinsinden varlik ve altin ile difer kiymetli madenler ve bunlara dayal sermaye piyasasi
araglanndan olusturulamaz, ‘

Fonun risk dlgiimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger
(Mutlak RMD) yéntemi kullanilacaktir. Fonun Mutlak RMD’si fon toplam degerinin %425’ini

agamaz.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag¢ bazinda ayn ayr hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %200°diir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varbklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde PortfGy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarlig1 Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicist’nin malvarligindan ayridir. Fon’un
malvarliB1, fon hesabina olmas sartiyla kredi almak, tiirev arag islemlen veya fon adina taraf olunan
benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gdsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlifi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber'de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulusu
Portfylerinde Yer Alan Varlik ve islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi” hiikiimleri
cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portféy Degerine
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5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bS1iinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i§ giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi nde beijslenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfsydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, girketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya cikmag, gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun ydnetim kurulu karar alabilir. Ayrica s5z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta aciklama

yapilir.

5.4. (5.3.) numarali maddede belirtiien durumlarda, Kurulca uygun goérilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimu
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslart Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece mevzuatta tanimianan nitelikli yatinmecilara satilabilir.

Fon satig baglangi¢ tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degen) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay) Ahm Esaslari

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma payt alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat
tizerinden yerine getinlir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasast’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isglinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi1 durumunda, gergeklesme valdrii yanm gline denk
gelen talimatlar, izleyen ilk ig giini gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 lﬁe marj uygulayarak tahsil
edeblhr Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en sml Ian edilen fiyata marj
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uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger ktymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimagyp pygar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fop fiyat:
agiklandiktan sonra hesaplanir.

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlari pay sayis) ya da
(ular olarak verilebilir. Dagitict kurulug, talimatim pay sayisi olarak verilimesi halinde, ali§ iglemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan ediien
satig fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica katilma payi bedellerini islem giinii
tahsil etmek lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katiima pay sati§ fiyatindan
%20 marj dilgiilerek belirlenecek fiyat iizerinden talimat venlen tutara denk gelen katilma pay: say1si
TEFAS’ta eslestirilir. Nihai katilma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir. Tahsil
edilen tutara es deger adedin iistiinde verilen katilma payt alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar ¢ giin igin yatinmci adma Ters Repo
pazarinda veya Aktif PortfSy Para Piyasasi (TL) Fonunda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede
belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullanilir. Bahse konu nemalandirma sadece
Kurucu tarafindan yapilacak katilma pay: satiglari igin gegerli olup, TEFAS'ta gergeklesen
islemlerde dagitici tarafindan belirlenecek olan yatinm aract nemalandirmada kullanilacaktir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a kadar verdikleri
katilma pay: satim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar ise,
ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk

hesaplamada bulunacak pay fiyat izerinden gergeklestirilir.

Yurt igi piyasalarda yanim giin tatil olmas) durumunda, gergeklesme valorii yarm giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde, iade
talimatinin BIST Pay Piyasasi’ntn agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra verilmesi halinde ise,
talimattn verilmesini takip eden iigtincii islem giiniinde yatinmcilara 6denir.

C 5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yeﬂ;n
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Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFAS a iiye olan fon
dagitim kuruluslart aracib@iyla da yapilir. Uye kuruluslara agagida yer alan linkten ulagilmag,

miimkiindiir:

https://www.takasbank.com.tr tr ko naklar/tefas-uvesi-kurumlar

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamig olan kurumlarin unvan; ve
iletigim bilgileri asagida yer almaktadir.

Unvan

Tietisim Bilgileri

Aktif Yatirim Bankasi A.§.

Kore Sehitleri Caddesi No:8/1 Esentepe, $isli-Istanbul

Al Capital Menkul Degerler
AS.

Beybi Giz Plaza Meydan Sokak No: 1 Kat: 2 D: 5-6 Maslak /|
Istanbul

Alnus  Yatinm  Menkul | Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10Esentepe Mah. Haberler
Degerler A.S. Sokak No:10 Sisli | Istanbul | Tiirkiye
Ata Portfoy Yonetimi A.S. Dikilitag mah. Emirhan caddesi no:109 Atakule Besiktas/Istanbul
Ata Yatirim Menkul | Emirhan caddesi no: 109 Atakule Besiktag/[stanbul
Kiymetler A S.
Burgan Bank A.S. Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:13 PK: 34485 Sariyer /
istanbul
Gedik  Yatinm  Menkul | Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843
Degerler A.S. Maltepe/istanbut
Halk  Yatrim  Menkul | Halide Edip Adivar Mah. Dariilaceze Cad. No: 20 Kat: 4
PTG 34382 Sigli / istanbul
Info  Yatnm  Menkul | Kustepe mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 Kat:8-9
Degerler A.S. Mecidiyekdy-Sisli/istanbul
Osmanli Yatinm Menkul | Maslak Mah. Biiyiikdere Caddesi No:257 I¢ Kapt No:69 Nurol
Degerler A.S. Plaza Sanyer ISTANBUL Posta Kodu:34398  Adres
Kodu:2568748400
Turkish Bank A.S. Valikonag1 Cad. No:1 /34371 Nisantagi / [stanbul
Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
Degerler A.S. Kat: 4 Sisli / istanbul
Sekerbank T.A.S. Emniyet Evleri Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: l/1A, 34415
Kagithane ISTANBUL
Seker Yatinm Menkul Biyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok Kat: 4-5
Degerler A.3. 34394 Esentepe- Sisli / istanbul
Tacirler Yatirim Menkul Nispetiye Cad. B3 Blok Kat 9 Akmerkez Etiler / ISTANBUL
Degerler A.S. /‘ \
e
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VII. FON MALVARLIC.INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR vE
KURUCU'NUN KARSILADICI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tirlii vergi, resim ve
komisyonlar,

3) Alnan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen aractlik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim tcreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim iicreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleni,

9) Takvim yili esas alinarak licer aylik dénemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri
tizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderler,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (argivieme) uygulamalari
nedeni ile 3denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderleri,

15) Tiizel Kisi kimlik kodu giderleri (Legal Entity Identification Number - LEI Kodu)

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin ginlik %0,00795 inden
(ylizbindeyedivirgiildoksanbes) [Yillik Yaklagik: %2,90 (ikivirgiildoksan)] olusan bir giinliik
yonetim lcreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitict
arasinda imzalanan s6zlesme ¢ergevesinde belirlenen paylagim esaslanna gére kurucuya ve
dagiticiya fondan Gdenecektir.

Dagitici ile kurucu arasinda bir s§zlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“Genel komisyon oran1™ uygulanir,

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varhklarin Alim Sattmina Aracilik Eden Kuruluglar ve
Aracilik Islemleri icin Odenen Komisyounlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracthik eden kuruluglar ve séz konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www .kap.org.tr)
yayimlanmaktadir,

7.1.3. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarligindan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iligkin glincel bilgilere
yatirimel bilgi formundan ulasilabilir.

_ /. “YIIL VERGILENDIRME ESASLARI
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Fon'un ve katilma pay satin alantarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www
adresinden ulagilabulir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon'un yillik finansal tablolariny, ilgili hesap ddneminin bitimini takip eden 60
giin i¢inde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolanin son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tacihi
itibaryla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtizii3iine, bu izahnameye, yatirimei bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, ayhk portfoy
dagihm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan

(www.kap.org.tr) ulasilmasi mimkiindiir.

9.3. Yatirmcilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasin
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin (1.1.1), (I.1.2.1), (1I), (III), (VI). (6.5. maddesi harig), (VII)
numarali béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylantr ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, aynica ticaret siciline tescil ve TTSG’de
ilan edilmez. lzahnamenin diger béliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayt
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir
ve yapilan degigiklikler her takvim yui sonunu izleyen alti i giini i¢inde toplu olarak Kurula
bildirilir.

9.4, Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirimes tanimina ve satigin yalnizca gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmcilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Borsa dist repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dihil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden ig giinii i¢inde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars! tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON’UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIiYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimler ¢ergevesinde
sona erer ve tasfiye edilir,

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hillerde 11/01/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiick Borglar
Kanunu’nun 502 ila 514’iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme doklimanlarinda belirtilen esaslara gbre tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir, Katilma pay! sahipleri, paylarimi Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylanm almug olurlar. Hesap donemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir. f' ¥ /
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11.3. Katilma paylar miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahip)eri
zaman bilgi talep edebilicler.

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatinm kuruluglardan hesap durumlan hakkingda her
SATISI

XII.FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
12.1. Katilma paylan fon izahnamesinin ve yatinmct bilgi formunun KAP’ta yayimini
takiben formda belirtilen satis baglangi¢ tarihinden itibaren, izahname ve yatirimei bilgi formunda
belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatinmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar karsilig1 yatinmcilardan toplanan para, takip eden i giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir,

onaylariz.

izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulufunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklanmiz ¢ergevesinde
N

el eendf2023

Aktif Portfoy Yonetimi A.S

Gozde Bartin

Burcu Atar S6nmez
Direktdr [

14



