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IZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52, ve 54.
maddelerine dayanilarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numaras) altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Is Portfdy Onyedinci
Serbest (Ddviz) Fon’un katilma paylarimin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas:
Kurulu tarafindan . 01/11/2023 | tarihinde onaylanmuster.

Izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul

edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degeriendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfoy Yénetimi A.S.nin adresli resmi internef sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)

yayumlanmistir.

Fon’un yatirun stratejisi dogruitusunda afirhkli olarak Hazine ve Maliye Bakanlhfn
tarafindan déviz cinsinden ihrag edilen borclanma araclart ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin dbviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye pivasas; araclarma yatirmm
yapacafindan yatirnmailar kar riskine maruz kalabilir,

Bu izahname Kkattlma paylarmmn alm satiminmn yapildi@i ortamlarda, semsiye fon
ictiziigii ile birlikte talep edilmesi halinde {ficretsiz olarak yatirsmalara verilir. Ayrica,
fonun bilgllendirme dokiimanlari ile finansal raporlarina Fon’un KAP sayfasindan

ulastlabilir,

Bu izahnamede hiikitim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarina iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiiklimleri uyannca tasarruf sahiplerinden fon katilma payt karsihfinda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin
IL. boluminde belirienen varlik ve haklardan olusan ponfoyl isletrek amaciyla kurulan,
katiima paylan Semsiye Fon’a bagl olarak ihrac edilen ve tiizel kigiligi bulunmayan mal
varlifiidar.

1.1. Fon’a Iliskin Genel Bilgiler

For'un
| Unvani: Is Portfoy Onyedinci Serbest (Déviz) Fon
Baglt  Oldugu  Semsiye Fonun | Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Unvani:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirti: | Serbest Semsiye Fon

Fon’un Talep Toplama Dinemi 16.11.2023-21.11.2023

Fon’un Yaturun Dénemi 22.11.2023-14.10.2625

rrStigesi: Siiresiz




Fon porifSy ydnelicilerine. fon midiiriine ve fon finansal raporlarimin bagimsiz
denctimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www.kap.orety @ sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayvicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun ydnetim kurulu Uyeleri yetkilidir. Kurucu
yewkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disanidan alinan hizmetlere ve varsa, kurecunun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kuruce'nun KAP (www . kap.oreyws sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici'nin

Unvani: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yeiki Belgesifleri? Portfgy Yoneticiligi ve Yatirim Dantgmanlhi
Faaliyetine fliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

Ne: PYS/PY.1 ~-YD.1/1072

Portfiy Saklayicisi’nun
Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
iliskin  Kurwl Karar Tarihi ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfiy Yonetimi A.S.'nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330
4.Leveni/Istanbul www.isportfev.conLtr

Telefon numarasy: 0212 386 29 00

Portfdy Saklaperst Tiirkive Is Bankasi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule | Kat:2 34330
4.Levent/Istanbul
www.ishaunk.com.ir

Telefon numarast: 0212 316 34 00

Il. FON PORTFOYUNUN YONETiMI, YATIRIM STRATEJiSI [LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hitkimlerine uygun
olarak yiirtitiiimesinden sorumludur. Kurucu, Fon’a ait varliklar Uizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziife uygun olarak tasarrufta bulunmayz ve bundan dofan hakian
kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilrmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak lizere disanidan hizmet alinmasi, Kuruew’ nun sorumlulufunu ortadan kaldirmaz.

{i S
‘g;giﬁ. ), 200 Rgarih ve PYS/YD/3 sayth Yeurum Damgmanhg yeiki belgeleri iptal gdilerek. Kuruew'ya Kanun'un
Ge ve, p'inci maddeleri uyarinca diizenlenen 12.01.2015 tarih ve PYSAAYI-YD.1/1072 sayils Poftfsy
itﬁligj B Yaurun Damgmanhigi yeki belgeleri verilmigtr,



2.2, Fon portfityit, kolektif ponfOy yOneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen
Hkeler ve fon portfdyiine dahil edilebilecek varhk ve haklara iliskin Teblig'de ver alan
simirlamalar gercevesinde yineulir.

Fon toplam degerinin en az %80°1 devamh olarak T.C. Hazine ve Malive Bakanhi
tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglan ve kira sentifikalan ile yerli
thraggilarin doviz cinsinden ibrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina vauriiacakur. Fon
toplam degerinin kalan kisnu ise TL veya yabanc: para cinsinden diger para ve serimaye piyasasi
araglanina yatirilabilir, Aynica, Kurulca uygun gériilen diger yatinm araglarina, taraf olunacak
stzlegsmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatinm yaparak sermaye kazanei
saglamak ve portfdy dederini artirmayr amaglamaktadir.

Fon portfGyiine ahinacak finansal  varbklar  Sermaye Piyasast  Kurulu'nun
dizenlemelerine ve bu izabnamede belintilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yéneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak ydnetitir.

Fon portftyiiniin ynetiminde ve yaunm yaplacak sermaye piyasast araglaninim
segiminde, Teblif’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemlere uygun bir pontfsy
otusturulmas esas ahinir. Fon yonetiminde, Teblig'in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyulur.

Fon'un likidite veya vade dt;lsmdan bir yénetim kisttlamas: yoktur.

Fon portfGyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasas: Kurulu
tarafindan eminat olarak kabul edilen her tiriti varh§ dayanak olarak alan repo ve ters repo
islemleri {(menkul kiymet tercibli ve pay senedi repofters repo islemleri dahil), Takasbank Para
Piyasasi vefveya yurt ici organize para piyasas: islemleri, devlet i¢ bor¢lanma senetleri,
Tiirkiye'de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektdr menkul kiymetleri {ortaklik
paylari ve borglanma araglar), mevduat/katiima hesaplari, kredi riskine dayal yaturim araglarn
(CLN), kamu ve/veya ozel sekidr tarafindan ihrag edilen kira sertifikalan ile ipotege velveya
varlifa dayal menkul kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminatl menkul Kiymetler, yurt
dist thraggilarmn gikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve stz
konusu varhklara ve/veya sbz konusu varliklar fizerinden olusturalan endekslere dayali swap
islemlerifsdzlesmeleri dahil tilrev araglar, yapilandinlmig yatinm araclar ile yurt i¢inde ve/veya
yurt digtnda kuralmus borsa yatinm fonu kaufma paylan, gayrimenkul yatirun fonu kattlma
paylari ve girisim sermayesi yatimm fonu katlma paylan dahil olmak dizere vaturm fonu
Katrima paylan ile her tirlil yaunim ortakhigt paylar alinabilir.

Fon, dBviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakhifn Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kurufuslar tarafindan yurt
chginda thra¢ edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen doviz
cinsinden/dovize endeksli borglanma araglarina, Tiirk Gzel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondlar
ve sukuklar dahi! déviz cinsi borglanima araglaring, gelismis ve gelismekie olan iitkelerin kamup
ve Ozel sekidr borglanma araglanina {eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya benzer
yapidaki diger borglanma araglan), mevduat’kaulma hesaplars, gelismis ve gelismekie olan
{ilkelerdeks sirketlerin ortakhk paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina {ADR-
GDR), geligmis ve gelismekie olan dilkelerin yatirsm fonu/borsa yatirim fonu kaulma paylarina
(yabanc fonlar) ve alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayals olarak ihrag edilen
sermaye piyasas! araglarina ve alun ve diger kiymetli madenlere dayal: tiirev iiriinlere yatirim
yapabilecekiir.

Fon uygulayacafn swatejilerde, beklenen getiriyi arurmak veya riskien korunma
amamyla kaidlrag yaralan 1$lemlcr acrgekieg:t:rcbx[:r Kaidn’ag yarutan ;§Eem fon

¢ sertifika dahil edilmesini, ileri va orfu tahvalfbono ve alun alim satm 1$1cmierm1

&)




varh@ ortaklik paylarni ve endeksleri. fuize dayalr menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve
alun olan tirev iiriinleri ve diger herhangi bir yoniemnle kaldirag yaratan benzeri islemieri ifade
eder. Tiirev islemler hem tezgahtisii piyasalar aracihiiyla hem de organize pivasalar
aracthifiiyla yapilabilecekuir.

RepofTers Repo pazarndaki iglemlenn yanr siva menkul kiymer 1ercihli ve/veya pay
senedi repo/lers repo islemieri yapilabilecekiir.

Kaldirag kulianim,

* Vadel: istemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsthgi nispi

islem yapilabilmesine imkan tamyan kaldrach islemlere yaurm yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo

Puzars'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

+ Kredi kullanlarak kredili menkul kaymet alimn ve agida sats gibi diger borclanma

yoniemleriyle gerceklestirilebilir.

Takasbank Borsa Pars Piyasas: ve/veya diger para piyasast islemleri ile fon temin

edilerek kaldirag yaratilabilir

Kaldirag kullanimn, Fon'un getiri volatilitesini ve maruz kaldi: riskleri arvrabilir,
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirae kullanimn sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan simrlamalar dahilinde kalmas: hususu da gz dninde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapihirken dayanak varhifin
piyasa fiyau olarak, Finansal Raporlama Teblii'nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen
fiyat csas ahmr.

Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitas: ile dolayh yaurim
yapabilir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek bor¢lanabilir veya tiirev
araglar vasuas) ile dolayls olarak bu borglanmayr gerceklestirebilir.

PortfGye borsa digindan tlirev arag {vadeli islem ve opsiyon), swap stziegmelert, repo
ve ters repo sbzlesmeleri dahil edilebilir. Bu iglemieri yabanc: para cinsinden de
yapHabilecekiir.

Fon yatinim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo {pay senedi repo islemleri dahil),
para piyasas islemleri ve diger bor¢lanma araglann kullanabilir, Fon portfyiinde bulunan tim
ortaklik paylary 6diing islemine konu edilebilir. Fon, serbesi fon niteliinde olmasindan dolay
Gdiing menkul kiymet islemlerine dair Teblig'in 22, maddesindeki sinirlamalara tabi degildir.
Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5. maddesinde
belirtilmistir,

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yaunm yaptigr para ve sermaye
piyasas: araglarim ya da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir,

Yonetici tarafindan, fon port{6yiinde yer alabilecek varlik ve iglemlere dair azami bir
stmriama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatinm

vapabilecektir.

2.3, Fon'un Kkargilastrma olciitd %100 BIST-KYD OSBA Eurcbond USD
Endeksi’dir. TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin kargilagtirma 6lglitli getirisi, BIST-
KYD OSBA Eurobond USD Endeksi’nin dénem bag: ve donem sonu degerinin ilgili giinlerde
TCMB tarafindan agiklanan ddviz abig kuru dikkate alinarak TL'ye cevrilmesi sonucu
hesaplanan TL bazinda getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagt
ve hesaPEamd dinemi sonu tarthlerinde TCMB tarafindan saat 15.30'da agiklunan g8sterge

iekx USD diviz al;s kur]ar: kuf!amlmakiadw USD cinsinden ihrag edilen B Umbu




24. Fon port{oyiine risklen korunma vefvey: yvatnm amaciyla kaldirag yaratan
iglemlerden; déviz, faiz, ortakhik payi, onaklik pay: endekslen. alun, emtia ve diger sermaye
piyasast araglarina dayal: tlirev arag {vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri), sakle tirev arag,
swap sGzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérld winvil/bono ve alun islemleri dahil edilir.

2.5, Portfdye borsa digtndan tiivev arag {forward ve opsiyon), swap sGziesmeleri. repo
ve ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlegmeler Fon'un yatirnm stratejisine
uygun olarak fon port{Syline dahil edilir. Séziesmelerin kars: taraflarinin yaurim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasy, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapilmas ve adil bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat aciklama dénemlerinde gergege
uveun degeri fizerinden nakde doénistiirilebilir olmast zorun)udur,

Aynica, borsa dist tilrev arag (Forward ve opsiyon), swap sOzlesmelert, repo ve iers repo
sozlesmelerinin kars tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac
kurnm vb.) olmas: ve Fon'un {ival agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabiliy’™ bir
yaniem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon hesabma kredi alinmas: mimkiinddr.

2.7. Portfoye dahil edilen yabancl yatnm araclanm tamtict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasast araglan Yaurim Fonlarina Hligkin Rehber'in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekic olan itlkelerin kamu ve 6zel sekior borglanma araglarina
(eurobond, hazine/devlel bonoftahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan),
gelismis ve gelismekie olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan e Amerikan ve Global
Depo Senifikalanna {ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan filkelerin yaunm fonu kaulma
paylarina (yabanci fon katilma paylare),alun ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayals
olarak ihrag edilen sermaye piyasast araglantna ve emtiaya dayal tirev {riinlere vatrim
vapabilir. Ayrica, fon ponfylnde. sz gecen tim varhikiara ve/veya bo varliklar zerinden
otlugturulan endekslere vonelik organize vefveya tczgahlistt tiirev araglara; yurt disinda
kurulmug Borsa Yatinim Fonu Katdma paylan, Geyrimenksl Yatirun Fonu Kaulma paylar ve
Girigim Sermayesi Yatinm Fonu katdma paylan dahil olmak iizere yatrim fonu katibma paylan
ile her tiirlii yaurim ortakli@s paylarina da yer venilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borclanma araglanmin ve kira sertifikalarimn, tabi oldugu
otorite tarahindan yetkilendirilmis bir saklayier kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri
dagatim kanallar vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama ddnemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi dizenlemeleri cergevesinde gergefe uygun degeri iizerinden nakde
doniigtiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlanyla, yurt disinda borsa disindan
yatnm araglannin/borglanma araclarinin fon portfiytine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yert disinda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalart alnabilir. 11gili aracin derecesini belirleyen belgeler
vinetici nezdinde bujundurulur.

2.8. Portféye yalmizes ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liksemburg, Norveg,
}spanya Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong . Avusturya, Portekiz,
anistan, Arjamm Brezxfya Ko omhxya Ekvalor, Misir, Slh, Endonezya Isr‘uk Cunf:y

Vcnezueld Vletnam

'pm]er Poionya Romzmya Giiney Afnka Uruguay,
it edilebilir.

44 kurulu yabaner borsa yatinm fonlann kanlma payla




2.9. Fon portféyline, yatirun stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun ofmas:
kaycdhiyla yaputandiridimg yatrun araglan dahil edilebilir. Yapilandirdmus yaturim araglannin
borsada islem gbrmesi. thraggisiun ve/veya yauinm aracimin, Teblig'in 32, Maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zoruniudur. Derecelendirme notunu iceren
belgeler Yénetici nezdinde bulundurulur. Yapuandinlms yatrim araglar tabi olduge otorite
tarafindan vetkilendirilmis bir saklayici kuruius nezdinde saklamr.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandirdmis yatusm araglarina iliskin olarak borsada islem
gbrme sarti wranmaz, Bununla birlikie Tirkiye'de ihrac edilmis vapilandirimus yatiesm
araglannmn thrag belgesinin Kurulca onaylanmus olmasy, fiyatinm veri dagium Kanallar
aracth@syla itan edilmesi, Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gercege uygun degeri zerinden nakde dbniistiiritlebilir nitelikie
olmast zorunludur.

I1I. TEMEL YATIRIM RISKLER} VE RISKLERIN OLCUMU

Yaunmeillar Fon’a yaunm yapmadan Once Fon'la ilgili temel yaunm risklerini
degerjendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilece@i temel risklerden kaynaklanabilecck
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyaundaki olas: diisiislere bagh olarak yaurnmlannm
degerinin baglangic degerinin altma diisebilecegini yatinmcilar g6z 6niinde bulundurmzhdir,

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler suniardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay: temsil eden finansal araclarin, ortakhk
paylaninin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayah tirev
sGzlesmelere iliskin taginan pozisyonlann degerinde, faiz oraniar, ortakhk payr fiyatlar ve
dbviz kurlary, Kdr pay: oranlan, emtia fiyatlan, endeks dederleri ve opsiyon fiyatlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zavar riski ifade edilmekiedir. S0z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklann (borglanma aracy, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, stz konusu varhiklann degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz crantar: degisimieri nedenivle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanct para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalaca@
zarar olasithZim ifade etmektedir,

¢- Ortakhk Payi Fiyat Riski: Fon portftyiine ortakhik payr dahil edilmesi halinde, Fon
portféylnde bulunan ortakik paylarmimn fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle port{dytin maruz kalacag) zarar olasithgm ifade etmektedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetl madenlere dofrudan yaunm yapilmas:

veya kiymetli madenler ile emtiaya dayall sermaye piyasasi araglarinin fon portféyiine

dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtiamin fiyatlaninda meydana

gelebilecek  dedisiklikler nedeniyle portiSyiin defier kaybetme olasilifin ifade
wetmektedir

Endeks Riski: Dayanak varhik olarak kullamian endekslerin deferlerinde veya
gmsinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kab r olasth@idir.




f- Kar Payi Orani Riski: Fon portfdyiine kardan pay alma olana@ saglayan katihm
finans dritnlerinin  {kira sertifikasy, katlma hesaby vh.) dahil edilmesi halinde, s86z
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasunabilecek getiri oranlan degisimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kargr Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yliktimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakbklar sonucunda 8demenin yaptlamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varhklarn isienildigi anda piyasa
fiyatindan nakde donistiiriilememest halinde ortava cikan zarar olasihifndir,

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakly tlirev arag, swap sOzlesinesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tabvil/bono ve alun alim islemierinde ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baslangig vaurimi ile baglangig yatimmmn fizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile Fon un baglangic yatunmndan daha yitksek zarar kaydedebiime olasilii

kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon'un operasyonel siireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olastifm ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullamlan sistemlerin yetersizligi, basurisiz yonetin, personelin hatalr va da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi
kurum dist etkenler de olahilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye vofiun vaunm yapilinas: sosucu
Fon'un bu varhfin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varhiklarm piyasa kosullart aliinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayn: anda deger kazanmas: yva da kaybetmesine parale] olarak, en az ik
farklt finansal varh@m birbirleri ile olan poziif veya negatif yénlii iliskilert nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifude eder.

8) Yasal Risk: Fon'un katulma paylariin sauldigs donemden sonra mevzualia ve
diizenleyici otoritelerin  diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz

etkilenmest riskidir.

9y ihragp Riski: Fon portfsyiine alinan varhiklann ihraccisimin viikiimiiiliiklering
kismen veya {amamen zamanmnda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqga Sahg Riski: Fon ponftyii icerisinden agiia saus yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle 6diing karsihfi ve/veya dogrudan agijia
satis imkanlanmim azalmast durumunu ifade etmektedir.




12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlannin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
ensiriiman spot fiyatnn aldify deger arasindaki fiyat farkhihf degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon pontfoyli icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fivarlamadan farkh
olabilmektedir, Dolayis: ile burada Baz Deger’in stzlesme vadesi boyunca gosterecei degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
ahnan tem:inatn, temipat zorunlu haller sebebiyie likidite etmesi halinde piyasaya gbre
degerleme degerinin beklenen tirev pozisyon degerini kargilayamamas: veya dogrudan,
teminalin niteligi ile ilgili olumsuzloklarin bulunmas clasihifimn ontaya gikmast duramudur,

14) Opsiyon Duyarhltk Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarlilikiar arasinda,
isleme konu olan spot finansal firiin fiyat degisiminde ¢ok farklh miktarda risk duyarlihk
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildif ilgili finansal varhgin fiyanndaki bir
birim degisimenin opsiyon priminde olusiurdugu degisimi gdsternekiedir. Gamma; opsiyonun
ilgiti oldufu varhigm fiyatindaki degisimin opsiyonun dehasinda meydana getirdifii degisimi
Slgmekiedir. Vega; opsiyonun dayanak varhiginn fivat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugy degisimdir. Theta; risk dl¢iimlerinde biiyiik Snem tastyan zaman
{akiGriini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatiun vadeye gore degisiminin dlgtisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyaunda olusturdugu degisimin dlgiisiidiir.

13) Yapidlandimilmiy  Yatinmm/Borglanma  Araclarn  Riskleri:  Yapilandiridmis
Yatinny/Borglanma Araclarmin degeri ve ddnem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda dayanak
varhigin piyasa performanqna baghdu. Yaplandinlous YaunnyBorglanma  Araglanan
dayanak varhiklar: tizerine olugturalan stratejilerin getirisinin ilgili dénemde negatif olmas
nalinde, yatinmc: vade sonunda hi¢bir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansia oranuls
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutart nominal degerden daha diistik de olabifir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis YatrnwBorglanma  Araglanmin  giinlitk  fivat
olusumunda piyasa laizlerinde yusanabilecek degisimler ve dayanak varhik fiyat degisimleri de
elkili olabilmekiedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varkk fiyatinda yasanahilecek
dalgalanmalar  Yapilandinlnus  Yatnm/Borglanma  Araglannin - ginlitk  degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirev araglarla
birlikte Yapilandinimis Yatunm/Borclanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinwr,

Yaptlandirilmis Yaunm/Borglanma Araclar: vatirimt yapilmasi balinde karsi taraf riski
de meveuttur. Kargi taraf riska, thrage: kurumun Yapilandiriimis Yatirun/Borglanma Aracindan
kaynaklanan ytikiimltliklerini yerine getivememe riskini ifade eder. Karst taraf riskini
minimum  seviyede tutabilmek adina, Yapilandinkmus YatnnyBor¢lanma  Araclan
yaurimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracuun Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna szhip olmast kogulu aramr.

3.2. Fon'un maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullamian yOntemlerc iligkin
Ebaglr bilgilere Fon'un KAP sayfasinda (www kap.org.tr} ver verilmektedir.




3.3. Kaldwrag Yaratan Islemler

Fon port{yline kaldirag yaratan islemlerden: alun. déviz, faiz, ortaklik paylar, ortakhk
paylari endeksleri, emtia ve difer sermaye piyasas: araglarina dayal: tirey arag (vadeli islem ve
opsiyon sOzlesmeleri). sakh tiirev wrag, swap stzlesmesi. varant, sertifika, ileri valortl alun,
tahvii/bono iglemleri dahil edilecektir. Kaldirag varatan islemlerden kaynaklanan riskin
Olglimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢ercevesinde “Goreli RMD™ véntemi kuilamiacakli,
Fon poriféylinin RMD'si, referans alman karsilasturma 8iclitiniin RMD sinm ki kaum
asamaz.

3.4. RMD hesaplamalarinda referans portf6y karsilastirma 6lgiitiddr. Referans portfsy,
kaldirag yaratan islemleri ve sakli tifrev araglars igermez.

5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢c bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlann mutlak deferlerinin toplanmasi {sum of notionals) suretivie ulagilan toplam
pozisyonuii fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fon’un kaldirag limiti % 500°diir.
Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Foslarma [liskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uyguolamr,

3.6, Fon poriféyline atinan yapilandinilnus yaurm araglannin sakh titrev arag niteligi
lagtyip tagimadidi Kurueu tarafindan degerlendirilerek s6z konusuo degerlendirmeyr tevsik edici
beigeler Kurucn nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlmig yatirum araciam sakh tiirev arag
niteliinde olmas: halinde, risk dlgtimiine iliskin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulamr,

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde ver alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun porifoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeteri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanr.

4.2. Foa'un malvarhi Kuruen'nun ve Ponfdy Saklayicist’mn malvarligindan ayndir,
Fon'un malvarligs, fon hesabing olmas: sariryla kredi almak, tiirev arag islemnleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki iglemlerde bulunmak haricinde teminal gOsterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarh@: Korucu'nun ve Portféy Saklayicisi'min yOnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarna devredilmesi halinde dahi baska hir amacla wsarruf edilemez,
kamu alacaklarimin tahsili amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, {izerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.3. "Fon Portfdy Degeri”, portfoydeki varhklanin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber'de belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalart Birligi'nin “Kolektif Yatirim
Kuralusu Portféylerinde Yer Alan Varhik ve [slemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi”
hitkimleri ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portftiy Degerine varsa diger varhiklanin eklenmesi ve borglanin diisiilmest suretiyle hesaplanir.




belirlenen ilkeler gergevesinde hemy TL hem de Amerikan Dolar {USD} cinsinden hesaplamr
ve kat!lma paylarimn abm-satyn verlerinde ilan edilir.

A Grubu fon katilma paylarsmn bivim pay degeri Tirk Liras: cinsinden, B Grubu fon
Raulma paylarinn birim pay degeri ise Amerikan Dolar (USD) cinsinden hesapianir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB
tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gosterge nitelifindeki Amerikan Dolart (USD) déviz ahs
kuru esas ahinir. Yurticl piyasalarda yarim gin tati} olmas ve TCMB tarafindan kur ilan
edilmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kullandir, Hesaplama giiniintin belirlenmesinde
yurt igs piyasalar ile New York ve Londra’da finansal piyasalarin birlikte acik oldudu giin esas
alimr.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢dkmest, portféydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasemin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkilevebilecek Snemii bir bilginin ortaya
¢ikmas: gibi olaganiistii durumlarn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
husnsunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilis. Ayrica s6z konusu olaylaria ilgili olarak
KAP 1z agiklama yapiiir,

3.4. 3.3. numaralr maddede belintilen duramlarda. Kurulea uygun gorillmesi halinde,
kaulma paylarinmn birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve kaulma paylarimn alim satims
dardurulabihir.

8.5. Fon portféylindeki varlik ve iglemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
{www . kap org.ur} sayfasinda yer almakiadir,

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon kaulma paylant A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynimisur. Pay
gruplanina Hligkin detayh bilgiler izalinamenin (6.7.) nolu maddesinde ver almaktadir.

Fon saug baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin fivau (birim pay degeri} 1 (bir)
Amerikan Dolarn (UUSD), bir adet A Grubu paymn fiyat (birim pay degeri) ise bir tnceki
isgliniinde TCMB 1arafindan belirlenen Amerikan Dolart (USD) d&viz abs kure esas alimarak
hesaplanacak 1 (bir} USD karsilign TL dir.

Tekip eden glinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin Katdma paylarinm
sayisia béliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gergevesinde, bagli oldugu pay grubuna gore Tiirk Liras: ve Amerikan Dolar (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir,

Pay gruplanna uygulanan yonetim iicreti oranmnda farklthik bulunmamaktadir,

Forn katilma paylari alim talimatlari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama
dioneminde ve talep toplama dénemi sonrasinda aylik perivotlarda olmak iizere
01.04.20625 tarihine kadar kabul edilecektir. 61.04.2025 iarihinden sonra iletilen fon
katima paylar: ahm talimatlari isteme alinmayacaktir.

Fon'un Talep Toplama Dénemi: 16.11.2023-21.11.2023 tarihleri arasindadir.




6.1. Katilma Pay1 Ahim Esastary

Fon tutarim temsil eden fon kaiima paylan Teblig'de tammianmug olan Nitelikli
Yaurimeilara satthr. Serbest yatirum fontanmn katlma paylaninin alim saum: konusunda yetkili
kuraluslar. sang yapilan yaurimcilanin Teblig'de belirlenen nitelikli yaurinies vasiflarim haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yiikiimiiidiirler. Fon'a
ik girigi sirasinda katlhmeilardan Nitelikli Yaurimer olduklarma dair beyan dagiuct arafindan
alr,

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bilis tarikleri
arasinda her giin 09:00-18:00 arasinda. son talep toplama giiniinde ise saat 16:00'a kadar
Kurucu ve izahnamenin 6.3, nolu biliimtinde yer alun kurulusglar tarafindan pay alim talepleri
kabut! edilecektir.

Talep toplama dbnemi sonrasinda BIST Borglanma Araclar: Pivasasi, New York'ta
ve/veya Londra'da finansal pivasalanin agtk oldufiu her aym 13'ine kadar {13, giintin 1atil giind
olmas: halinde bir dnceki islem glintine kadar) saat 13:30'a (yarim giinlerde 10:30) kadar
verdikieri kanlma payr alim talimatlan, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: Hzerinden yerine getirilir.

6.2. Abm Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Altm talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen kaulma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alon alimatlan tar olarak verilebitie. Talimat wiar olarak
verildifinden belirtilen tutar tahsil edilerck, bu tutara denk gelen pay sayist fon fiyan
aciklandiktan sonra hesaplanir.,

A grubu fon alim talimauna konu TL tutarfar, ahim talimaunmin Kurocu'ya verilmesi
halinde Kurucu tarafindan fon alin alimatunn gergeklestirilecesi giinden dnceki is gilniinde {5
Portfty Para Pivasast Fonu satist gergeklestirilerck nemalandimiir. Ahm talimatinin daiticiya
verilmesi halinde ise daginicr warafindan ters repo baglanarak veya Is Portfoy Para Piyasas
Fonu’nda nemalandinii.

B Grubu katlma paylapnin ahm  talimaumn karsthinda tahsit edilen  tutar
nemalandiriimaz.

Fiyat hesaplama giinii ile yatinmcinim alun ralimatnin gergeklesme valri arasinda, her
iki giin de dahil olmak tizere, New York’ta ve/veya Londra’da finansal piyasalarin tatil olmasi
durumunda katlma payi gergeklesme valorii tatil giin sayist kadar ertelenir,

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas) durumunda, gergeklesme valdrd yanm gline
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is glinit gergeklestirilir.

Tahsil giinii para transferi kapahysa, katima pays bedelleri doviz para transferinin agik
oldugu ilk giin tahsi ediiir

6.3. Katyylma Payt Satim Esaslari

Fon'dan ¢ikislar ayda bir yapilabilecek olup, satim emirlerinin isleme alinabilmesi
in talep toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay gecmis olmas: zoruniudur.
@ vatissgetlarin BIST Borglanma Araglart Piyasast, New York'ta ve/veya Londra’da finansal
/‘:% pty,xsd[a A aglk oidugu her aym ES ine Raddi’ (I5. giiniin tduI glnit olmas: halinde bir Gnceki
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talimatlar, ralimaun verilmesini takip eden itk hesaplamada bulunacak pay fiyen Uzerinden
yerine getirilir.

Ayin 15 saat 13:30°dan sonra (yarim giinlerde 10:30 dan sonra) ileilen talimatlar ise,
ilk fivat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki ayin 1371 giinii
sonunda yapilacak hesaplamadu bulunan pay fiyau dzerinden verine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan
Yaurim Ddnemi [ginde Satun Bedellerinin Odenme Esastar

Kablma payr bedelleri; iade talimaunin, BIST Borglanma Araglasi Piyasas:, New
York'ta ve/veya Londra’da finansal piyasalarin agik oldugw giinlerde her ayin 15'ine kadar (§3.
giiniin tatil giind olmas: halinde bir Gneeki islem giiniine kadar Jsaat 13:30a kadar verilmesi
halinde, talimatr verilmesini takip eden ligtineli istem giiniinde yatinmedara ddenir.

Fiyat hesaplama giinii ile yvaturumerya édeme yapilacak glin arasinds, her iki glin de dahil
olmak lizere, New York'ta ve/veya Londra'da finansal piyasalaria tatil olmasi ya da para
transferinin Kapal olmast durumunda katilma pay: bedellerinin denecegi giin, tati] giin sayiss
vel veya para transferinin agik oldugu giine kadar ertelenir,

Yurt igi piyasalarda yarnim giin tatil olmas: derumunda, gerceklesme valéri yanm gline
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklegtrilir.

Odeme giinii para transferi kapaliysa, katima pay! bedeler: ddviz para transferinin agik
oldufu ilk giin ddenir.

Katilma paylarinm tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi icinde satim
durumunda erken ¢ikma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyaunin saulan pay adedi ile
garpilmasy sonucunda bulunan biiyiiklik lizerinden hesaplanacak komisyon oran % 1,00 (yiizde
bir) + BSMV'dir. Paylanmi yatmim dénemi sonuna kadar elde tutulanlardan komisyon alinmaz.

Yatirim D&nemi Sonunda Satym Bedelerinin Odenme Esaslari

Fon'un yatinm dénemi sonunda fon poriféylindeki varliklar nakde déniigtiiriilerek, tim
katilma payt sahipleri i¢in otomatik satim talimah yaranhir. Fon katilma payt hedelleri yaurm
ddnem: son gindind takip eden 3 {iig} is giné sonra nakit clarak katlma payr sahiplerinin
hesaplarina yaurthir. New York'ta ve/veya Londra’da finansal pivasalarin tatil olmas: ya da para
transferinin kapali olmast durumunda katilma payr bedelierinin 8denecegi giin, tatil giin sayis1
vel veya para transferinin agik oldugu gline kadar cricienir.

6.5. Alim Satuma Aracthk Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:
Kaulma paylaninin ahim ve saimi Kurucu'nun yam sira Tiirkiye Is Bankas AS., s
‘atirim Menkul Degerler A.§., Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S., Odea Bank A.S.,

Alternatif Yatinm Menku] Degerler A.S., Anadolubank A.S, Turkish Yaunm Menkul Degerler
A8, ve Turkish Bank A.S aracihgiyla da yapibr.

Fon paylari TEFAS ta islermn gérmeyeceklir.

Kurucu ile fon kaulma paylanmin alim satimina aracihik sozlesmesi imzalamis olan

1 a0 unvan: ve iletisim bilgileri asagida yer almakiadir:




Unvan

Tletisim Bilzileri

. Tiirkiye Is Bankas) A.S.
- Genel Miidiirliltk ve Subeleri

Merkez adresi ve internel sitesi:

is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-Istanbul
hiips/iwww ishank oo/

Tel: 08507240724

Is Yatirim Menkul Degerler A.S.
Genel Midiirliik ve Subeleri

Merke.z adresi ve internet sitesi:
Is Kuieleri, Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Levent

- Begiktas-Istanbul

htips/Awwweisy aurim.com. e/
Tel; 0212 33022 22

Yatirim Finansman Menkul Degerler
AS.

Merkez adresi ve internet sifesh:

Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikl: 34427

- Beyoglu/istanbul

hitps:/Awww. yLeom.ir/
Tel: 0212 317 6900

Odea Bank A.S. Genel Miidérlik ve
Subeleri

! Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent 199, Biliviikdere Caddesi No:199 34394
Sisli/Istanbul

htips://Awww adeabunk.com.u?/

Tel; 444 8 444

Alternatif Yatirim Menkul Degerler
A8,

Merkez adresi ve internet sitesi:

Ayazaga Mal. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok
34485 Sanryer/lstanbul 0212 313 58 00
https//www aliernatifvativim. com.ie/

Turkish Yatrim Menkul Degerler
AL

Merkez adresi ve internet sitesi:

Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak Pol Center
A Blok No:1 Ig Kapt No:62 Sigli/ISTANBUL
psdfwww nrkishvatirim.cony

Turkish Bank A.$

Merkez adresi ve infernet sitesi: )
Valikonaf Cad. Nor1 34371 Nigantag/istanbul
www . iurkishbank.com.tr

Anadolubank A.S

Merkez adresi ve internet sites_i': ‘
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul

hitns:vww anadolubank.com.uf

6.6. Giris Cikis Komisyonlar

Katilma paylarimn tasarruf sahipleri tarafindan yatirim dénemi iginde satdmasi dorumunda
erken gikma komisyonu uygulanmir. Fon pay fiyat fizerinden hesaplanacak erken gilug
komisyon oram %]1 (yiizdebir) + BSMV'dir. C:kis komisyonu totar, geri ahmu yapslan fon
By sayis: ile gergeklesme fiyatimn garpimy sonucu bulunan brit deger {izerinden




tarihleri arasinda ve talep toplama dnemi sonrasinda aylik periyotlarda kabul edilecek olup
herhangi bir giris komisyonu uygulanmayacaktir,

Teblig'in onbesinci maddesinin ikinci fikrasi kapsamnda yer aldis dzere, Kurucu,
Yonetict ve ydnettm veya sermaye bakimindan bunlarta dogrudan ya da dolayh olarak iliskili
olanlar tarafindan kurulan veya ySneiilen fonlanin Ketlma paylarimin fon portfGyiine dahil
edilrmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

6.7. Pay Gruplan

A Grubu paylarm alim saume Tirk Lirast {TL}), B Grubu paylann ahim satins ise
Amerikan Dolars (USD) fizerinden gerceklestirlir.

Fon saus baglangig tarthinde bir adet B Grubu payin fiyau (birim pay degeris | (bir)
Amerikan Dolan {USD). bir adet A Grubu payin fiyalr (birim pay deferi} ise bir Onceki
iseiintinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolar (USD) diviz alis kuru esas alinarak
iesaplanacak § (bir} USD karspihm TL dir.

Satma esas fiyat bu izahnamenin 6.3 nolu maddesinde belirtilen esaslar kapsaminda
ayda bir kere agiklanacak olup, Fon'un referans birim pay degeri, giinliik olarak
hesaplanacakur.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri. fon toplam defierinin katiima paylarinin
sayisina béllinmesiyle elde edilit. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tiirk Liras) ve Amerikan Dolari (USDj cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolan (USD) cinsinden degen; ilgili giin igin hesaplanan
TL cinsi pay fivatiun TCMB taralindan saat 15.30'da ilan edilen g@sterze niteligindeki
Amerikan Dolan (USD) déviz alis kuruna bolunmes: suretiyie tespit edilir.

Pay groplarr arasinda gecis yapilamaz. TL veya USD ddenerek saun alnan fon
paylannin, Fon'a iade edilimest durumunda Gdeme ayni para birimi cinsinden yapihr.

VII. FON MALVAR?IC{NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN EARSILADIGE GIDERLER:

7.1. Fon'un Malvarlifindan Karsilanan Harcamalar

Fon varh@indan yap:labilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
[} Saklama hizmetleri icin Sdenen her tirld tceretler,
2) Varhiklann nakde ¢evrilmesi ve transferinde Gdenen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Almnan kredilerin faizi,
4) Portfoye ahmlarda ve portfvden satimlarda 6denen aracihik komisyonlan, (yabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz saus kuru tizerinden TL'ye cevrilerck kaydolunur.),
3) Portfoy yinetim iicreti,
6} Fon'un miikellef oldugu vergi,
7} Bajimsiz denetim kuruluslanina Sdenen denetim licreti,
8) Mevzuat geregi yapiimasi zorunly tescil ve ilan giderleri,
9} Takvim yih esas ahnarak {iger ayhk donemlerin son is giiniinde Fon'un toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul iicreti,
10) Karsilagtirma 6lgiiiii giderlert,
_ 11) KAP giderleri,
", 12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yerkili meslek mrengulu iicreti,




13) E-defter (mall mihiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (arsivieme) uygulamalan
nedeni ile denen hizmet bedeli.

[4) Mevzuat uyarinca tuiulmas: zoruntu defterlere iliskin noter onayr giderleri,

13) Tiize} kist kimlik kodu gideri.

16} Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orans:

Fon toplam degerinin giinliik 9:0.00274 (inden (ytzbindeikivirgtlyetmisdor) [yilik
yaklasik S0t (yiizdebir)} olusan bir yonetim deretl tahakkuk ettirilir. Bu deret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagweilar arasinda imzalanan séziesme cergevesinde
belirienen paylagim esaslarina gbre Kuruew ya ve dagitcifara Fon’dan ddenecektir.

7.1.2. Yon Portfdyiindeki Variklariws Alim Satmina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyoniar

Fon portfdyiinde yer alan varhiklarn alim satumina aracilik eden kuruluslar ve 567
konusu aracthk islemleri icin uygulanan komisyon oranlan Fon'un KAP sayfasinda
{www . kap.oro.u) yayimlanmaktadir.

7.1.3, Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarlifindan karsilanan giderlere iiskin giincel bilgiler agagida yer almaktadir.

A) Fon’dan karsilanan giderler %o
Yonetitn ficreti (yilk) 104
- Kurucn %20

- Fon Dagitim Kuralugu %80 {Dagitict kuruluga
Gdenen tufar, dagiiier kurojus araciliivla satlan
Fon tutan dikkate alimarak hesaplamr.)

Saklama licret 0,035

Diger giderler (Tahmini) 0,05

B) Yatinmaedardan tahsil edilecek ficret ve
komisyonlar

4} Performans {icreti bulunmamakiadsr.
b) Erken c¢ikis komisyonu (%1) + BSMV

VIIL FON'UN VERGILENDIRILMESI

Fon'un ve kaulma payr saun alanlann  vergilendirilmesine iliskin  esaslara
wwiv.gib.cov.ir adresinden ulasilabilir.

IX. FON’A ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kuruey, Fon'un yilbk finansal tablolariny, ilgili hesap ddneminin bitimini takip
eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder. Finansal tablolarn son bildirim giiniiniin resmi tatil
gliniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is glinli son bildirim tarihidir.




9.2. Semsiye fon ictliziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birfikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumlofuk beyanlar) fon giderierine diskin bilgilere,
Fon'un risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans licretiendirmesine iliskin
bilgilere ve Fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere Fon un KAP ta yer alan surekli
bilgitendirme formundan (www kap.org.u) ulagiimas: miimkindiir,

9.3. Yaunmctlanin yaurim yapma kararimi etkileyebilecek ve Snceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olun izahnamenin L1.1., L1.2.1, IE 111, V1. (6.5. maddesi
hari¢), VII nolu balimlerindeki degisiklikler Kuru! warafindan incelenerek onayianmr ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degisiklikieri yiiriritge giris tarthinden en az 30 (otz) giin &nce
kaulma payr sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Izahnamenin diger
bollimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayr aranmaksion Kumcu tarafindan
vapilarak KAP ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikicr her
takvim yalt sonunu izleyen alti i giini iginde toplu olarak Kurula bildirilir,

9.4, Fon'un reklam ve itanlan ile Hgili olurak Kureiun bu koenudaki diizenlemelerine
eyulur. Fon'a iliskin olurak yapuacak tamium ve reklamlarda, Kurul diizeniemelerinde yer alan
nitelikli yatinma taninuna ve satigm yatmzea gerekli kosullan saglayan nitelikli yatnmerlara
yaptlacag hususlanina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandmlms yaurim araci dahil edilimesi halinde sdz konusu yatnm
aracinin genel Szellikierine fliskin bilgiler ve igerdigi mubtemed riskler aynea KAP ta agiklanr.

9.6. Borsa disi repo-ters repo islemlerinin fon portfyiine dahil edilmesi halinde en ge¢
sozlegme tarihini takip eden ig giindi icinde stzlesmenin vadesi. faiz oram, kargt tarafy ve karsi
tarafin derecelendirme notu KAP 1a agiklany,

X. FON'UN SONA ERMES! VE FON VARLIGININ TASFIYES]

Fon. Teblig'in 28 maddest. 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hitkemieri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ife katihma pays sahipleri arasindaki fligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiziik; bunlarda hiikim bulunmayan héllerde [1/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 ild 514 iincil maddeleri hitkimmleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtlen esaslara gore
tespit edilen katihma payinin birim pay degerine yansir. Katlma payr sahipleri, paylarini Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde wtwklar siire icin Fon'da olusan kirdan paylarnim alms olurfar.
Hesap dnemi sonunda ayrica lemettil dagitinm s0z Konusu degildir.

11.3. Katilma paylan miigteri bazinda MKXK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satyma aracilik eden yaurim kureluslardan hesap durumiar hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler,

ATILMA PAYLARININ



12.1. Katitma paylan, izahnamenin KAP 2 yayrmin takiben izahnamede belirtilen usuf
ve esaslar gergevesinde yatnmctlara sunulur,

12.2, Kaunlma paylurn kaesii@r yaunmceilasdan toplanan para, takip eden is glinii

tizahnamede belirlenen varbiklara ve islemlere yvaunlr,

[zahnamede yer alan veya Fon'un/Kurucu'nun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve gincel oldugunu kanuni yetki ve sorumiuluklanimuz
cergevesinde onaylanz. 31/10/2023

. TFW i
/ lilthn Ozeng
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