INVEO PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
INVEO PORTFOY UCUNCU SERBEST FON'UN
KATILMA PAYLARININ [HRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Inveo Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.

maddelerine dayanilarak, 02.01.2017 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na

657356-0 sicil numarasi altmda kaydedilerek 06.01.2017 tarih ve 9236 sayih Titrkiye Ticaret

Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Inveo Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigii ve

bu izahname hiikiimlerine gére yénetilmek iizere olusturulacak Inveo Portfoy Birinci Serbest

Fon’un katlma paylarmmn ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
eeveadvivessdocvene. tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarma iligkin yatiim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Inveo Portfoy Yonmetimi A.S.’min adresli resmi internet sitesi

(www.inveoportfoy.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)

yaymlanmastir,

Bu izahname katilma paylarinm ahm sabminmn yapildig: ortamlarda, semsiye fon ictliziigi ile
birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmellara verilir. Ayrica, fonun
bilgilendirme dokiimanlar: ile finansal raperlarna fonun KAP sayfasindan ulagilabilir,
Aﬂ“ Lﬁaﬁ‘ﬁ}gpede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirrm fonlarma iliskin
/ﬁ/} :ﬁﬁéi!eggle@de yer alan hiikiimler uygulanir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokf{imanlan Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi

BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi [ II-14.2 sayili Yatirmm Fonlarimun Finansal Raporlama Esaslarina
Iliskin Teblig

Fon Inveo Portfdy Birinci Serbest Fon

emsiye Fon Inveo Portfdy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 say1ili Sermaye Piyasas1 Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicis: Denizbank A.S.

PYS Tebligi II-55.1 sayilt Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarna Iligkin Rehber

Saklama Tebligi I1I-56.1 sayih Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara [ligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas A.S.

Teblig I11-52.1 sayili Yatinm Fonlarmna Iligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yiiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe
Standartlan/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iligkin ek ve yorumlar

Ydnetici Inveo Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi1 karsilifinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II. bsliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olugan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidur.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Inveo Portfoy Birinci Serbest Fon

Baglhh Oldugu Semsiye Fonun { Inveo Portfy Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fon
Unvan:

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Siiresiz

= Fon partfdy yoneticilerine, fon miidilriine ve fon finansal raporlarmn bagimsiz denetimini
_.yapgn;khﬁﬁﬁga"h\igkm bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.
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Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun ySnetim kurulu tiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu bilnyesindeki birimlere, digandan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve
acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Inveo Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi Portfoy Yéneticiligi Faaliyetine Iligkin Yetki
Belgesi
Tarih: 25.06.2015
No: PYS/PY.27/640

Portfoy Saklayicisi’min
Unvam: Denizbank A.S.
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17.07.2014
Tligkin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 22/729

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kurucu ve Yinetici Inveo Portfdy Yonetimi A.$. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Altaygesme Mah, Camh Sk. Ofis Park Maltepe Apt.
No:21/45 Maltepe / istanbul

www.inveoportfoy.com
Telefon numarasi: 0216 453 0021

Portfoy Saklayicisi Denizbank A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Biiyiikdere Cad. No:141 34394 Esentepe/ISTANBUL
Telefon numarasi: 444 0 800

II. FON PORTFOYUNUN YONETiIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin i¢tiiziik ve izahname hiiktimlerine uygun olarak
ylritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizitfe uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dojan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digardan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz,

2.2. Fon portfSyt, kolektif portfsy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfSyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebliz’de yer alan simirlamalar
gergevesinde yonetilir.

Fon Sermaye Piyasasi Kurulu’'mun ilgili Teblig’inin hiikiimleri gergevesinde nitelikli
yatirimcilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfYyiiniin ydnetiminde ve yatiim yapilacak sermaye piyasas araglarimn segiminde,
s ‘Tqﬁligéi-p\ 4. maddesinde belirtilen varliklar ve iglemler ile 6. maddesinde tanumlanan fon tiirlerinden

A Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olugturulmas: esastir. Fon, Teblig’in
,mﬂsgid‘esind\éi{.yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.
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Fon’un yatinm stratejisi makroekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger faktorlerin
analizi ve beklentilere gore yatirim Sngoriisii dogrultusunda hem TL hem de déviz cinsi para ve
sermaye piyasasi araglanna, finansal islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye
kazanci ve faiz geliri saglamak ve portfdy degerini artirmay: amaglamaktadir. Bu dogrultuda temel
ve teknik analiz yontemleri kullamlarak fiyat: yiikselmesi beklenen varliklara yatinm yapilarak gelir
yaratmaya ¢aligilacaktir.

Ana yatnm stratejisine uygun olarak, ydnetici, Fon’un temel yatinm hedefine ulagabilmesi
igin farkli para ve sermaye piyasasi araglarinda es anli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon
herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli yatinm yapabilir.

Fonun likidite veya vade agisindan bir ydnetim kisitlamasi yoktur. Fon portfSyii, Teblig’in
4. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olugabilir. Fon portfSyiine TL cinsi varliklar ve
islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul edilen her tiirlii varlif1 dayanak olarak alan
repo ve ters repo iglemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasasi iglemleri, yurtigi organize/tezgahiistii para piyasas: islemleri, devlet i¢
borglanma senetleri, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektér menkul
kiymetleri (ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araglar1), kredi riskine dayah yatirim araci (CLN), kamu
veya &zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali menkul kiymetler ve/veya
varlik teminatli menkul kiymetler, yurtdis1 ihraggilanin ¢ikarmis oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve s&z konusu varliklara ve/veya séz konusu varliklar iizerinden olusturulan
endekslere dayali swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar, yapilandirilmis yatirim araglan ile
yurticinde ve/veya yurt disinda kurulmug borsa yatinm fonlar, gayrimenkul yatinm fonlan ve
girisim sermayesi yatinm fonlar dahil olmak tizere yatirim fonu katilma paylan ile her tiirlii yatirim
ortaklify paylar1 alinabilir. PortfSyiin piyasa sartlanndan kaynaklanan durumlarda ve fon
portfoyiiniin biiyiik bir kismi agisindan siirekiilik arz etmeyecek sekilde mevduatta degerlendirilmesi
de stz konusu olabilecektir.

Fon d6viz cinsi varliklar ve iglemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakhg1
Idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurtdisinda ihrag¢ edilen
borglanma araglarina/eurobondlara, sukuk ihraglarma, Tirkiye’de ihra¢ edilen doviz
cinsinden/d6vize endeksli borglanma araglarna, Tiirk &zel sirketlerinin yurtdiginda ve/veya
yurti¢inde ihrag ettigi, eurobondlar ve sukuklar dahil d6viz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve
gelismekte olan tlkelerin kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet
bono/tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve gelismekte olan
iilkelerdeki girketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR),
kredi riskine dayali yatinm araglarma (CLN), yapilandinlmig yatnm araglanna, altin ve diger
kiymetli madenler ile bu madenlere dayal1 olarak ihrag edilen para ve sermaye piyasasi araglarina,
emtiaya dayali tiirev araglara yatinm yapabilecektir. Aynca, fon portfSylinde, sozli gegen tiim
varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklar iizerinden olugturulan endekslere dayali olan organize
ve/veya tezgahistil tiirev araglara; yurtiginde ve/veya yurt diginda kurulmus borsa yatirim fonlari,
gayrimenkul yatiim fonlan ve girisim sermayesi yatirim fonlar1 dahil olmak iizere yatinm fonlan
ile her tiirli yatirim ortakh paylarina da yer verilebilecektir.

Aynica, Fon portf6yiine alinacak yabanci fonlar igin ilgili otoriteden izin alinmis olma sart:
aramur. Fon borsa dig1 repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir.

- Fon yatuum stratejisini uygularken; kredi alabilir, kredili menkul kiymet iglemi yapabilir,
para piyasasi iglemleri ve diger islemler aracilifiyla borglanma gergeklestirebilir. Fon agiga satis
" “yapabiliz. Fon portfoyiinde bulunan tiim paylar 5diing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest4o
xnjmtlgufde olmasindan dolay: $diing islemlere dair chhg in 22. maddesindek} smirlamals i
degltdlg ipdung islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatinm Fonl HNighin::
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maddesinde belirtilmistir. Fon malvarhigi, sadece fon hesabmna olmas: kaydiyla, kredi almak, tiirev
arag islemleri, agifa satig islemleri veya fon admna taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde
bulunmak amaciyla teminat olarak gosterilebilir. Fon uygulayacai stratejilerde, beklenen getiriyi
artrmak veya riskten korunma saglamak amaciyla kaldirag yaratan iglemler gerceklestirebilir.
Kaldirag yaratan islem; fon portfSyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl: tiirev
arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin
islemlerini, yapilandirilmig yatirim/borglanma araglarim ifade eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii
piyasalar araciiftyla hem de organize piyasalar araciliftyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo Pazar’ndaki islemlerin yam sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay senedi
repofters repo islemleri de yapilabilecektir. Kaldirag kullanimu;

* Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsihi1 nispi islem
yapilabilmesine imkan tamiyan kaldiragl: islemlere yatirim yapilarak,

* Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Dayanak varli1 ortaklik paylar1 ve ortaklik pay: endeksleri, faize dayal1 menkul kiymetler
ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, dayanak varlig1 dviz ve emtia olan tiirev iiriinleri ve diger
herhangi bir yéntemle, » Kredi temin ederek, kredi kullanlarak, kredili menkul kiymet alimu ve agiga
satis gibi diger borglanma ydntemleriyle gergeklestirilebilir.

* Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasasi iglemleri ile fon temin edilerek
gergeklestirilebilir. Kaldirag kullanimz, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan siurlamalar dahilinde kalmas: hususu da géz Oniinde
bulundurulur. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen fiyat
esas alinir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varlig ya da nakdi teminat gdstererek
borglanabilir veya tiirev araglar vasitasi ile dolayl olarak bu borglanmayi gergeklestirebilir.

Fon, yabanc: para ve sermaye piyasas: araglarina yatinm yapabilir, ancak fon portfoyiine
dahil edilen yabanci para ve sermaye piyasas araglanmn (Tirkiye’de kurulan ve unvaninda
“Yabanc1” ibaresi gegen yatirim fonlan da dahil) degeri fon toplam degerinin devamli olarak %80°i
ve fazlasi olamaz. Ayrica, Fon portfSytine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden
ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasas: araglan (Tiirkiye’de kurulan ve unvamnda “’Déviz” ibaresi
gegen yatirim fonlari da dahil) fon toplam degerinin %80°] ve fazlas: olamaz. Fon belirli dsnemlerde
yabanci para ve sermaye piyasast araglarina veya yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapan yurt i¢inde kurulu yatinm fonlarina yatinm yaptigindan kur riski igermektedir.

2.3. Fonun esik degeri %100 BIST TLREF Endeksi * 1,10 olarak belirlenmistir.

2.4. Portfbye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla forward, faiz, déviz/kur, emtia ve
finansal endekslere dayal tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), swap sdzlesmeleri,
varant, sertifika, ileri valérli tahvil’/bono ve altin dahil edilir. Kaldirag yaratan islemlerin
pozisyonlanimin hesaplanmasinda, Rehber’in “Serbest Fonlara Iligkin Esaslar” gercevesinde
“Kaldirag Yaratan Iglemlere iligkin Esaslar” baghiginda yer alan simrlamalara uyulur.

) b

: ﬁrag, sWap sbzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islgmlerifileiya
who.t_-g'l_iﬁq"gim@@tmm araglari, dayanak varlip: ortaklik pay: ve endeks, fai i

2.5¢, Portfdye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlegmeleri
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ve endeksleri, doviz ve emtiaya dayal olan tiirev iiriinler ve/veya repofters repo dahil edilebilir.
Borsa digt sbzlesmeler fonun yatmim stratejisine uygun olarak fon portfSyiine dahil edilir.
Sozlegmelerin kars: taraflarinin yatinnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo sézlesmeleri, tiirev arag ve swap sozlesmelerinde kars1
tarafimin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, arac1 kurum v.b.) olmasi ve fonun
fiyat agiklama dénernlerinde “giivenir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur,

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi miimkiindiir.

2.7. PortfSye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtic: genel bilgiler:
Yabanci para ve sermaye piyasasi araglan Yatrim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.1.5.
maddesinde yer alan agagidaki esaslar dahilinde fon portfSyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalannin, tabi oldugu otorite
tarafindan etkilendirilmis bir saklayic1 kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallar1
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dSnemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gercevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde déniigtiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmas: sartlanyla, yurt disinda borsa disindan fon portfyiine dahil edilmesi
miimkiindiir.

Fon portftyiine bu izahnamenin 2.8. maddesinde belirtilen iilkelerin ortaklik paylan ile
yatuim fonu katilma paylar: dahil edilebilir. Fon portfy yoneticisi uygun gordigii 8 durumlarda
Fon’un genel stratejisine bagimli kalmak kayd ile 2.8. maddesinde belirtilmeyen iilkelerde ihrag
edilmis ortaklik paylarina da yatunm yapabilir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglan ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler y&netici nezdinde
bulundurulur.

2.8. Portfoye yalmzca G20, AB ve OECD iiyesi tilkelerde kurulu yabanci fonlarin katilma
paylan dahil edilebilir.

2.9. Yatiim yapilabilecek yapilandirilmig yatirrm araglarinn tiirleri sunlardir:

- Anapara korumali iiriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev tiriiniin bilesiminden
olugur. Sabit getirili varlik anaparay: korurken, yatirime: dayanak varl:igin pozitif getirisine beili bir
oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttinic: tirtinler: Dayanak varlig1 giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsat;
verir, ancak bunun karsiifinda, dayanak varliga dogrudan yatinmdan farkh olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang baslangigta belirlenen bir tavan seviyesiyle sinirlanir, Anapara
korumali {irtine gére daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar” fon portfdyiine dahil edilebilir.

" =Katihm saglayan Urtinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim
. __saglayan iiriinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdisinda ihrag edilmis “endeks sertifikalan” fon
" portféyime dahil edilebilir.
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- Kredi riskine dayah yatinm araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayal: tiirev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans borglunun (ihraggi
veya tahvil sahibinden farkh tigtincii bir kisi veya kurulugtur) kredi degerliligine ve/veya geri 6deme
performansina bagli olarak belirlenir. Portfoye dahil edilen yaptlandinlmis yatinm araglan
se¢iminde Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber'in 4.1.2.1°nci maddesinde yer alan asagidaki esaslara
uyulur,

Portftyde yer alacak yapilandinilmig yatirim araclarimn;

* Fonun yatirum stratejisine ve risk yapisina uygun olmas,

* Borsada islem gormesi,

» Thraggisiuin ve/veya varsa yatirim aracimin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde
bulundurulmasi,

» Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi
gerekir.

Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmus yatirim araglarina iliskin olarak yukarida belirlenen
sartlann tamarm aranir. Buna ilaveten, Tirkiye'de ihrag edilmis yapilandirtlmi§ yatuim araglarimn;

« Ihrag belgesinin Kurulca onaylanms olmasi,

* Fiyatinin veri dagitim kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi,

* Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
gergevesinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi zorunludur.

II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yaturimeilar Fon’a yatim yapmadan once Fon’la ilgili temel yatuim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diisiislere bagl: olarak yatirimlarinin deperinin baglangig
degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar géz éniinde bulundurmalidr.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylanmn, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal aracglara dayal1 tiirev
sozlesmelere iligkin tagman pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik pay1 fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayal: varliklarin (bor¢lanma aracy, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasilifim ifade etmektedir.

4 ) '-:“‘c-_,_Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon

t porifdyiinde bulunan ortakhk paylariin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler

hedtifdyle portf6yiin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade etmektedir.
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d- Kiymetli Madenler Riski: Fon portfsyiine kiymetli madenler veya ktymetli madenlere
dayali sermaye piyasas: araglan dahil edilmesi halinde, kiymetli maden fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSylin maruz kalacag: zarar olasiligim ifade
etmektedir.

e- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfyiine emtiaya dayal: tiirev araglarin
dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia degerlerinde yaganabilecek degisimler nedeniyle
olusan riski ifade eder.

f- Kira Sertifikas) Fiyat Riski: Fon portfSyiine kira sertifikalan dahil edilmesi halinde, s6z
konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek kar payi oranlari degigimleri
nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

2) Karst Taraf Riski: Karg tarafin sézlesmeden kaynaklanan ylikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda §demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniigtiirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidur.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfbyiine tirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
stzlegmeleri), sakli tiirev arac, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valrlii
tahvil/bono ve altn alum iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
iglemlerde bulunulmas: halinde, baglangig yatirim ile baglangic yatnmunin fizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinrmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) YoBunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatwim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullar: altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarimun satildifn dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihrager Riski: Fon portfdytine alman varliklarin ihraggisinin yikiimliiliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.
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gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diistik
de olabilir.

Bununla birlikte, yapilandinlmg yatim araglarmin glinlik fiyat olusumunda piyasa
faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yaganabilecek dalgalanmalar yapilandinimis yatirim
araglanmn giinik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger {(RMD)
hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte yapilandiriimig yatium araglarindan kaynaklanan piyasa
riskleri de dikkate alinir,

Yapilandinlmig yatinm araglarma yatirim yapilmas: halinde kars: taraf riski ve ihraggimin
kredi riski de mevcuttur. Piyasa yapicisinin bulunmadign yapilandiriimas yatinm araglari, olumsuz
piyasa kogsullarina bagli olarak yiikselen likidite riskine de maruz kalabilir.

11) Aqiga Satig Riski: Fon portfyii igerisinden ag13a satis yapilan finansal enstriimanlarm
piyasa likiditesinin daralmas sebebiyle &diing karsihg: ve/veya dogrudan agiga satiy imkanlarinm
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

12) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklan arasinda, igleme
konu olan spot finansal triin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldig ilgili finansal varhgm fiyatndaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varhgin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi Olgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhigmm fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdufu degisimdir. Theta; risk 6lgtimlerinde biiyiik Snem tasiyan zaman faktSriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatmun vadeye gore degisiminin 6lgiisiidiir. Rho ise faiz oranlarndaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin l¢iistidiir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iimiinde kullanilan ydntemlere iligkin detayh
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldwrag yaratan islemlerden; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
alim iglemleri ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir. Fon
filkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina baglh olarak ilgili iilkelerin
paritelerinde kaldiragh olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak igin déviz ve vadeli islemler piyasalarinda kaldiragl pozisyonlar
alabilir. Kaldirag yaratan islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir.

Kaldirag kullamimi, vadeli islemler ve opsiyonlar, diger tiirev iiriinler, sakl tiirev iiriinler ve
yapilandinilmmg Giriinler gibi belirli bir teminat, prim ya da odeme Kkargilipn nispi islem
yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatirim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazari ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alinu ve agiga satts gibi diger borglanma yéntemleriyle
gergeklestirilebilir,
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Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamas yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar gercevesinde belirlenen fiyat esas alinir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin dlgiimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz
deger limiti % 300°diir.

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagtlan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300 diir.

Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsamunda belirtilen
esaslar uygulanur.

3.6. Fon portfyiine alinan yapilandiriimis yatirim araglarinin sakl1 tiirev arag niteligi tastyip
tagimadift Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatimm aracimin sakly tiirev ara¢ niteliginde
olmas halinde, risk 8l¢iimiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulamr.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfsy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri gergevesinde Portfoy Saklayicist nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfy Saklayicisi’min malvarhigindan ayndir.
Fon’un malvarligs, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhi Kurucunun ve Portfy Saklayicisin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmin tahsili amac: da
dahil olmak iizere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.1. "Fon PortfSy Degeri", portfoydeki varhiklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalan Bitligi’nin “Kolektif Yatinm Kurulugu
Portfoylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslani Yonergesi” hiikiimleri
gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir,

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her i giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplamr ve katilma paylarimn alim-satim yerlerinde ilan edilir.

3.3. Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfSydeki
varliklarm ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmas, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii - durumlanin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslanmin tespiti hususunda

- Kurucw’nun y6netim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agjklanja
coyapieo s ;
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5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarnin alim satim durdurulabilir.

3.5.  Fon portfyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslan Fon'un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylari sadece mevzuatta tamumlanan nitelikli yatrimeilara satilabilir.

Fon satig baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylannin sayisina
boliinmesiyle elde edilir.

Fonun satig baglangi¢ tarihi ............. *dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatinmcilann BIST Borglanma Araglart Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00’a
kadar verdikleri katilma payi alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: tizerinden talimatin verilmesini izleyen is gilnii yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyat hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat {izerinden talimatin verilmesini takip eden ikinci i§ giinii yerine
getirilir,

BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
iggiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: {izerinden gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valérii yarim giine denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay says: ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedelierini en son ilan edilen satig fiyatina %10 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynca, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek {izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatm tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis: fon fiyati
agiklandiktan sonra hesaplanir.

Abm talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar o giin igin yatmme: adina ters repo veya
Inveo Portfdy Para Piyasasi (TL) Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen
esaslar gergevesinde, katilma pay: aliminda kullanlir.

. 6.3, Katilma Pay: Satim Esaslar:
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Yatinmeilann BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00’a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi’’min agik oldugu giinlerde saat 13:00°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyat: iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi’mn kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iggiinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: tizerinden gerceklestirilir.

Yurt i¢i piyasalarda yanm giin tatil olmasi durumunda, gergeklesme valorit yanm gline denk
gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katiima pay: bedelleri; iade talimatimn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldugu
gitnlerde saat 13:00°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci iglem giiniinde,
iade talimatinin BIST Borglanma Araglart Piyasasi’min agik oldugu giinlerde saat 13:00’dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ti¢lincii islem giiniinde yatirimeilara ddenir.

6.5. Alm Satima Araciik Eden Kuruluslar ve Ahm Satim Yerleri:

Katilma paylarimun alim ve satimi kurucunun yan sira Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S.
aracihifiyla yapilir. Fon Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu’nda islem gérmemektedir.

Kurucu ile katilma pay1 alim satimina aracilik sozlegmesi imzalanmis olan Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.$.’nin iletisim bilgileri agagida yer almaktadir.

Unvan iletisim Bilgileri
Gedik  Yatinm  Menkul | Ofis Park Maltepe Altaygesme Mah. Camilt Sok. No:21 Kat: 10-
Degerler A.S. 11-12 Malitepe/ Istanbul Tel : 0216 453 00 00

VIL. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarh#indan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yaplabilecek harcamalar agagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri i¢in Sdenen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 8denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portf6ye ahmlarda ve portfsyden satimlarda denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satis kuru tizerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portféy yonetim ticreti,
s, 6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

, 7yBagimsiz denetim kuruluglarina $denen denetim ticreti,
=, ~8) Migvzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

2 .f'{' ";;;\% 9 TI. vim yili esas ahinarak {iger aylik donemlerin son i§ glinlind : ; _ X F';/. cxl Jazgringen
v,/ Hesaplanacak Kurul ticreti, f s ALS
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10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-defter (mali miihdir, arsivleme ve kullaum) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni ile
ddenen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu licreti,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tiizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Serbest fonlarin ve yatirim fonlarimn portfbye dahil edilmesi halinde bu fonlar i¢in 5denecek
performans iicretleri,

17) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oran::

Fon toplam degerinin giinlik giinlik %0,0054795 (viizbindeellidértyediylizdoksanbes)
[(y11hik yaklasik %2,00 (yiizdeiki) olugan bir y&netim ticreti tahakkuk ettirilir. Bu ficret her ay sonunu
izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme gercevesinde belirlenen
paylagim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya denecektir. Dagitic ile kurucu arasinda bir
stzlesme olmamasi durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran:” uygulanur.

7.1.2. Fon.Port.ftiyiindeki Varhklarin Ahm Sattimma Aracibk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfytinde yer alan varliklarin alim sattimina aracilik eden kuruluglar ve sz konusu
aracilik islemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsillk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon’dan kargilanan giderler Fon toplam degeri
(Yilhik) lizerinden %
Yonetim ticreti 2,00

- Kurucu: % 50

- Dagitrcr: % 50

Saklama iicreti 0,045

Diger giderler (Tahmini) 0,025

Asagida tahmini tutarlan gosterilen halka arza iligkin giderler kurucu tarafindan

kargilanacaktir.
Gider Tiirii ' Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri 5.000
Diger Giderler 5.000
Toplam 10.000

Lo 7T TVAIL VERGILENDIRME ESASLARI
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IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
gin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim gliniiniin resmi tatil giiniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar1) fon giderlerine iliskin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iligkin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmas gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas: miimkiindiir.

9.3. Yatinmeilarin yatirim yapma kararnim etkileyebilecek ve 6nceden bil gi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1,, II, IIL., VL. (6.5. maddesi harig), VII nolu
bbliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degigiklikleri yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yih sonunu izleyen alt: is giinil iginde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatinmcei tammima ve satigin yalmzea gerekli kosullari saglayan nitelikli yatinmmecilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfye yapilandirilmug yatinm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatirim aracinin
genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklamr.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo iglemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en gec

s6zlesme tarihini takip eden is giinil iginde sézlesmenin vadesi, faiz orani, karsi taraf ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklamyr.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESi

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri gercevesinde
sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit

edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarin: almmg olurlar. Hesap donemi
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XII. FON PORTFOYUNUN OLU
SATISI

STURULMASI VE KATILMA PAYLARININ

12.1. Katilma paylar fon izahnamesinin KAP’ta
ve esaslar gergevesinde nitelikli yatinmeilara sunulur.

yayiumim takiben izahnamede belirtilen usul
12.2. Katilma paylan kars

belirlenen varliklara ve islemlere

1h@ yatinmeilardan toplanan para, takip eden is giin{i izahnamede
yatirlir.

Izahnamede yer alan vey
7% bilgilerin dogrulugunu ve giin
) N emaylany
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Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
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