GSYF-IHRAC BELGESI

iS PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
IS PORTFOY YONETIMI A.S. ALTYAPI GIRiISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast1 Kurulu'nun 27/11/2017 tarin ve 12233903-
320.01.01.E.1322 sayili karart ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekefflll anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiizuk, ihra¢ belgesi ve varsa yatirimer bilgi formundaki esaslar
cercevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 04/12/2017 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar araciligiyla yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde ictlizik ve isbu ihrag belgesi
hiukumleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat, hikim bulunmayan hallerde ise
yatirimci sozlesmesi hukimleri ile Borglar Kanunu'nun vekalet akdi hukimleri uygulanir.

Fon kurucusunun ticaret unvan ve adresi

Is Portfoy Yonetimi A.S.
Is Kuleleri Kule 1, Kat 7,
34330 4. Levent/iISTANBUL

fhraca iliskin yetkili organ karari/karar
tarihi

03.07.2017 tarih ve 846 sayili Sirket Y0Onetim Kurulu
Karar1.

Katilma  paylarimin ~ pazarlama  ve
dagittmin1  gerceklestirecek kurucu ve
varsa portfoy yonetim sirketleri ile katilma
paylarmin alim satimina aracilik edecek
yatirim kuruluslarinin ticaret unvani

Is Portfoy Yénetimi A.S.

T. Is Bankas1 A.S.

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Satis Yontemi

Yurt iginde nitelikli yatirimeiya satis / yurtdiginda
nitelikli yatirimciya satig

Katilma payina
limitleri (varsa)

iliskin asgari islem

Katilma payma iligkin asgari  iglem limiti

bulunmamaktadir.

Fon unvani

Is Portfoy Yonetimi A.S. Altyap: Girisim Sermayesi
Yatirnm Fonu

Fon tart

Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siresi

Ik katilma pay1 satis tarihinden baslamak tzere 10
yildir; bu surenin son 2 yili tasfiye donemidir.

Fon’un suresi, Fon igtiiziigliniin Fon suresine iliskin
maddesinin  tadil edilmesi ile degistirilebilir.
Ictiiziigiin -~ Fon  slresine iliskin  maddesinin
degistirilmesi i¢in Kurul’a yapilacak bagvurudan énce
dolagimdaki tim katilma paylarin1 temsil eden
yatirimcilarin en az yuzde elli birinin (%51) olumlu
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oyu ile Yatinmci Toplantisi’nda bu dogrultuda karar
alimmasi zorunludur. Bu durumda, Fon siiresine iliskin
olarak isbu ihra¢ belgesinde de degisiklik yapilmasi
icin Kurul’a basvurulur.

[lk katilma payz satis tarihi

04/12/2017

Fon yoneticisinin unvani ve adresi

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Is Kuleleri, Kule 1, Kat 7
34330 4. Levent/ISTANBUL
www.isportfoy.com.tr

Fon kurucusu/ydneticisini tanitici bilgiler

Is Portfoy Yonetimi A.S.

Sirketin Kurulus Tarihi:23.10.2000
Faaliyete Gegis Tarihi:06.11.2000
Ticaret Sicil ve No: Istanbul - 446792
Cikarilnmis Sermayesi:65.000.000

Ortaklik Yapisti:

Is Yatirim Menkul Degerler A.S. %70

Anadolu Hayat Emeklilik 4.S. %20
Turkiye Sinai Kalkinma A.S. % 5

Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. %4,9
Trakya Yatirim Holding A.S. %0,1

Kurucusu Oldugu Fon Sayisi:54
YOnetilen Portfoy Biiyiikliigii: 34.757.083.165,00

Portfoy saklayicisinin unvani ve adresi

Tirkiye is Bankasi1 A.S.

Genel Mudurlik Sermaye Piyasalart BOlumu
Is Kuleleri Kule 1 Kat:1

34330, 4. Levent/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Fon Hizmet Birimine Iliskin Bilgi

Tirkiye is Bankas1 A.S.

Genel Mudirlik Sermaye Piyasalart BOlumu
Is Kuleleri Kule 1 Kat:1

34330, 4. Levent/ISTANBUL
www.isbank.com.tr

Risk Yonetim Sistemine liskin Bilgi

Is Portfoy Ydnetimi A.S.

Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330, 4. Levent/ISTANBUL
www.isportfoy.com.tr

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgi

Portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta
yer alan  surekli  bilgilendirme  formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.



http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.isbank.com.tr/
http://www.isbank.com.tr/
http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirket’in yonetim kurulu {iyelerine KAP’ta yer alan
surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmasi mimkundr.



http://www.kap.org.tr/
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Yatirrm Komitesine iliskin Bilgi

Ali Erdal ARAL Yoénetim Kurulu Uyesi

Profesyonel Deneyim (2019-Devam) - Emekli
(2016-2019) - Is Faktoring A.S. - Genel Mud(r
(2013-2016) - Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.-
Genel Mudir

(2011-2013) - T. is Bankas1 A.S. — Genel Mudur
Yardimcist

(2008-2011) - T. Is Bankas1 A.S. — Kozyatag:
Kurumsal Sube Muddri

(2002-2008) - T. Is Bankas1 A.S. -Hazine Bolimii
Bolim Muduri

(2000-2002) - T. Is Bankas1 A.S. -Hazine Bolimii
Birim Mudur

(1998-2001) - Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.
— Denetci

(1997-2000) - T. is Bankas1 A.S. -Hazine Bolimii
Midur Yardimcisi

YK Uyeligi

(2013-2016) - Efes Varlik Yonetimi A.S. - YOnetim
Kurulu Baskanu, Is Girisim Sermayesi Yatirim
Ortaklig1 A.S. -Yonetim Kurulu Uyesi

(2011-2013) - Isbank AG - Y6netim Kurulu Baskana,
CJSC isbank - Yonetim Kurulu Uyesi

(2008-2011) - Anadolu Hayat Emeklilik A.S. -
Yénetim Kurulu Uyesi

(2005-2011) - Petrol Ofisi Alternatif Yakitlar Toptan
Satis A.S., Petrol Ofisi Gaz Iletim A.S., Tiirkiye Sise
ve Cam Fabrikalar1 A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi
(2005-2008) - Is-Dublin Financial Services Plc. -
Yonetim Kurulu Baskani

(2005-2008) - Erk Petrol Yatirimlar1 A.S., Petrol
Ofisi A.S. - Yonetim Kurulu Uyesi

(2001-2004) - Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. -
Yonetim Kurulu Uyesi

Akademik Deneyim
Loughborough University of Technology
Uluslararas1 Bankacilik / Yiksek Lisans

Burak SEZERCAN-Genel Mudir

Profesyonel Deneyim
Is Portfoy Yonetimi AS




GSYF-IHRAC BELGESI

Turkiye Is Bankas1 A.S. - Strateji ve Kurumsal
Performans/Bolum Midird (2011-2016)

Turkiye Is Bankas1 A.S. - Risk Yénetimi / Birim
Miidrii (2008-2011)

Turkiye Is Bankas1 A.S. - Risk Yonetimi / Mudur
Yardimcist (2005-2008)

Turkiye is Bankas1 A.S. - Teftis Kurulu / Miifettis
Yardimcist (1996-2005)

YK Uyeligi

Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. YK Uyeligi
(2009-2011)

Is Girisim Sermayesi Yatirim Ortaklig1 A.S. YK
Uyeligi (2011-2013)

Camis Madencilik A.S. YK Uyeligi (2013- 2014)
Milli Reasiiraus A.S. YK Uyeligi (2014-20 16)
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. YK Uyeligi
(2016-2018)

Erisim Miisteri Hizmetleri A.S. YK Uyeligi
(2016-2021)

Akademik Deneyim

City University Cass Business School Yuksek Lisans
(2002)

Bogazici Universitesi Siyaset Bilimi ve Uluslararast
TNiskiler (1996)

Lisans Belgesi

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dilizey 3 Lisansi (2004)

Selim KOCAOGLU-Direktor

Profesyonel Deneyim

Is Portfoy Yonetimi AS
(01.08.2020-Devam)-Alternatif Yatirim Uriinleri/
Direktor

(01.09.2014-31.07.2020)-Alternatif Yatirim Uriinleri/
Mudar

(2013-2014)-Kurumsal Ozel Portfoy/ Mudur Yard.-
Mudar

(2011-2012)-Yatirim Fonlar1 Portfoy/ Mudir
Yardimcist

(2010-2010)-Kurumsal Ozel Portfoy/ Mudiir
Yardimcist

(2010-2010)-Kidemli Portfoy Yoneticisi

Garanti Portfoy Yonetimi AS

(2000-2009)-Kidemli Portfoy Yoneticisi
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Akademik Deneyim
Kog Universitesi Isletme Yiiksek Lisans (2001)
Bogazici Universitesi insaat Miihendisligi (1999)

Lisans Belgesi

Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dlzey 3 (2002)
Turev Araclar (2005)

Gayrimenkul Degerleme (2015)

Ayse IZAT-Miidiir (Girisim sermayesi
yatirnmlarina iliskin asgari 5 yil tecrtibeye sahip)

Profesyonel Deneyim

Is Portfoy Yonetimi AS

(01.01.2022- Devam) — Girigim Sermayesi Yatirim
Fonlar1 Blimu / MadUr

(22.06.2017- 31.12.2021) - Alternatif Yatirim
Urinleri/ Midur Yard.

Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.
(2013-2017)-Kurumsal Finansman/ Muddr Yard.
(2009-2013)-Kurumsal Finansman/ Bolim

Y 6netmeni

(2007-2009)-Kurumsal Finansman/ Uzman

Akademik Deneyim

Southern Illinois University Edwardsville Ekonomi
& Finans Yuksek Lisans (2001)

Orta Dogu Teknik Universitesi

Gida Miihendisligi (1998)

Lisans Belgesi
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 (2007)
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Fonun yatirim stratejisine ve amacina
iligkin esaslar

Fonun yatirim yapacag altyapi yatirim ve hizmetleri;
tarim, sulama, madencilik, imalat, enerji, ulastirma,
haberlesme, bilgi teknolojileri, turizm, konut, kaltdr,
kentsel ve kirsal altyapi, belediye hizmetleri, kentsel
doniistim, cevre, arastirma-gelistirme hizmetleri ile
egitim, saglik, adalet, giivenlik, genel idare altyapisi
ve benzeri yatirim ve hizmetleri kapsamaktadir. Bu
kapsamda  altyapt  yatinm  ve  hizmetlerini
gerceklestirmek lzere kurulan sirketlere, Yap-islet-
Devret, Kamu-Ozel Isbirligi veya Ozellestirme
modelleri cergevesinde yurutecek sirketlere ve bu
kapsamda kurulan tesisleri ticari maksatla isleten
sitketlere yatirim yapilacaktir. Bu sirketlerin yan1 sira
miinhasiran altyap: yatirim ve hizmetlerinden olusan
portfoyl isleten diger ortakliklara da yatirim
yapilabilecektir. Fon ayrica girisim sirketlerine
dogrudan veya Tebligde tanimlanan yurtiginde kurulu
Ozel amagh sirketler ve yurtdisinda kurulu kolektif
yatirim kuruluglar1 vasitasiyla dolayli olarak sermaye
aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olabilir veya bu
sirketlerin kurucusu olabilir. Fon, esas
sozlesmelerinde  belirlenen  faaliyet  alanlar
miinhasiran Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine
yatirim yapma amact ile smirlandirilmig  olan
yurtiginde kurulu 6zel amagli anonim sirketlere ortak
olabilir.

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak;
altyapr yatirim ve hizmetlerini gergeklestirmek izere
kurulan sirketlerin ihra¢ etmis oldugu/edecegi
bor¢clanma  araglarina, paya  doniistiiriilebilir
/degistirilebilir tahvillerine, ortaklik paylarmma ve
Kurulca uygun gorulecek diger sermaye piyasasi
araglarma yapilacak yatirimlardan olusacaktir. Fon, bu
sirketlere bor¢ ve sermaye finansmanmin karmasi
seklinde  yapilandirilmig ~ finansman  niteliginde
finansman saglayabilir. Bununla birlikte, altyap1
agirlikli yatirnm yapan girisim sermayesi fon ve
ortakliklarina, yatinmlardan kaynaklanan riskin
yatirrma yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirh
olmas1 kaydiyla sadece altyap: faaliyetinde bulunan,
Teblig’de tanimlanan girisim sirketlerine sermaye
yatirimi yapmak Uzere yurt i¢i ve/veya yurt disinda
kolektif yatirim amaciyla kurulan kuruluslara
dogrudan ve dolayl: olarak yatirim yapilabilir.




GSYF-IHRAC BELGESI

Yatirnm yapilacak sirketlerin seciminde asagidaki
kriterler esas alinir.

-Yatirim yapilacak sirketlerin seciminde kurumsal
yOnetim yapisina sahip, alt yap1 yatirrm ve hizmetleri
konusunda deneyimli olmalarina dikkat edilecektir.
-Yatirrm yapilacak sirketlerin altyapi yatirnm ve
hizmetleri projelerinin  uzun dénemli, karli ve
ongorulebilir nakit akimlarina sahip olmalarina 6zen
gOsterilecektir.

-Yatirim yapilacak sirketlerin altyapr yatirim ve
hizmetleri projelerinin mevzuat uyarinca gerekli tim
izinlerinin alinmus, fizibilitesinin yapilmis, projesinin
hazir ve onaylanmis olmasi gereklidir.

Borglanma araci yatirimlarindan itfa veya satis; ortak
olmak veya sirket kurmak yoluyla yapilan
yatirimlardan ise halka arz, kurucu ortaga satis,
mevcut ortaga satis, stratejik ortaga satig veya tgunci
tarafa satig yontemleriyle ¢ikis gerceklestirilecektir.

Fonun yatirim smirlamalar1 ve risklerine
iliskin esaslar

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olusmasi
zorunludur. %80 oram1 111-52.4 sayili Girisim
Sermayesi  Yatirnm Fonlarma iliskin  Esaslar
Tebligi'nde (Teblig) belirlenen asgari girisim
sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fonun, bir hesap donemi icinde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptigi yatirnmlarin, fon toplam degerinin
%10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip
eden bir yil icinde anonim sirkete donisim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

Altyap1 yatirim ve hizmetlerini gerceklestirmek (izere
kurulan sirketlerin mevcut kredilerinin - menkul
kiymetlestirilmesi yoluyla olusturulan bor¢lanma
araglarma ise fon toplam degerinin %20’sine kadar
yatirim yapabilir.
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Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara
ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim
yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarin1 6diing alamaz.

Turev araclara sadece fon portfoyuni doviz, faiz veya
piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Turev araglar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutari fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda  yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas almir. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’nda  gergeklestirilen  iglemlerin  nakit
teminatlar1 da Fon portfoytne dahil edilir.

Fon kisa vadeli likidite yonetimine katki saglamak
amaciyla fon toplam degerinin azami %20’si oraninda
girisim sermayesi yatirimlart disinda ilgili mevzuatta
belirtilen sermaye piyasas1 araglarina da yatirim
yapabilir.

S6z konusu yatirnm smirlamalarina, fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
uyum saglanmasit zorunludur. Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari ve azami yatirim smirlamalarina
uyum saglamamasi halinde, yatirim sinirlamalarina
yeniden uyum saglanmasi igin ek slre verilmesi
talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmasi
mumkaindr.

Kurulca uygun gorilmesi sartlariyla; yatirim sinirinin
tekrar saglanmasi igin s6z konusu aykiriligin olustugu
hesap doneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa
portfdy yoneticisine bir yil sure verilebilir. Kurulca
verilen surenin sonunda da asgari yatirim sinirmin
saglanamamas1 halinde fonun yatirnm faaliyetlerine
son verilerek, stirenin bitiminden itibaren en geg iki y1l
icinde fon igtiiziigii kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alt1
isgiinii i¢inde Kurula gonderilir.
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Fonlarin girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girisim
sirketlerinin  y6netim Kkontroliine sahip mevcut
ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi  gercevesinde  gerceklestirilir.  Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontrollinlin saglanmasi halinde ise
satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri
sozlesmesi Kurula iletilir,

Asgari  yatirrm  smurlarinin - girisim  sermayesi
yatinmlarindan tam ¢ikis gergeklestirilmesi veya
girisim  sirketlerinin  iflas etmesi nedenleriyle
saglanamamasi1 durumunda ise; Kurula stre talebiyle
basvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun
gOrilmesi sartlartyla kurucuya ve varsa portfoy
yoOneticisine asgari yatirim sinirinin tekrar saglanmasi
icin s6z konusu yatirimdan ¢ikigin gerceklestigi hesap
donemi sonundan itibaren iki yil sure verilebilir.
Ancak bu slre asgari yatirim smirinin saglanamadigi
yil dahil olmak zere son bes yil icinde en fazla bir
defa kullanilabilir. Kurulca verilen strenin sonunda da
asgari yatirim sinirinin saglanamamasi halinde fonun
yatirrm  faaliyetlerine  son  verilerek, sirenin
bitiminden itibaren en ge¢ iki yil iginde fon igtiiziigii
kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir.
Buna iliskin belgeler alti isgiinii i¢inde Kurula
gonderilir.

Katilma paylarinin nitelikli ~ yatirnmeciya  satigina
baglandig: tarihi muteakip en ge¢ 1 (Bir) yil icinde
asgari kaynak taahhidi tutarmin tahsil edilmesi
zorunludur. Kaynak taahhlidl tutarmmin tahsil
edilmesini miteakip 1 (Bir) yil igerisinde yatirima
yonlendirilmesi zorunludur.

Fon'un maruz Kkalabilecegi riskler asagidaki
gibidir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile fon portfoyundeki
varliklarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
fiyatlan ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir.
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2) Kars1i Taraf Riski: Kars1 tarafin soézlesmeden
kaynaklanan  yuktmldliklerini  yerine  getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dontistiiriilememesi  halinde ortaya c¢ikan zarar
olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine
kaldirag yaratan islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangi¢ yatirimu ile baslangi¢ yatiriminin Uzerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig
yatinmindan daha yuksek zarar kaydedebilme
olasiligi kaldirag riskini ifade eder. Tlrev araglar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutar1 fon
toplam degerinin %20'sini asamaz.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun ve
yatirim yapilan altyapi girisim sirketinin operasyonel
streclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet
kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Fonun tek bir altyap: girisim
sermayesi sirketine yatirim yapmasi halinde s6z
konusu varligin degerinde ya da 6deme kabiliyetinde
ortaya ¢ikacak riski ifade etmektedir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullar1 altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde aym1 anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.

8) Mevzuat Degisikligi Riski: Fonun paylarinin
satildigi donemden sonra mevzuatta ve duzenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek

11
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degisikler nedeniyle olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ayrica yatirim yapilan sirketlerin kanun nezdinde
yukdmliltklerini  yerine getirememesi nedeniyle
olusan riskler de bu kapsamda degerlendirilir. Vergi
yukdmlultkleri de bu kapsamin igerisindedir.

9) Mali Risk: Yatirnm yapilan sirketlerin mali
yukumluliklerini yerine getirememe riskini ifade
eder.

10) Finansman Riski: Fonun ihtiya¢ duyuldugunda
finansman kaynaklarina ulasim giigligii cekmesi
nedeni ile fon portfdyunin zarara ugrama durumudur.
Finansman riski ile ilk asamada fonun satin alacagi bir
altyap1 girisim sermayesi sirketi veya varligin bedelini
odeme Kabiliyeti olctilmektedir. Ikinci asamada ise
yatirim yapilan bir altyap1 girisim sermayesi sirketinin
sonradan ihtiya¢ duyacagi fonlama veya sermaye
artisinin - fon tarafindan karsilanabilme kabiliyeti
Olctlmektedir.

11) Fesih Riski: Yatinm yapilacak sirketlerin altyapi
yatirrm ve hizmetleri ile ilgili anlagmalarin fesih
edilmesi riskidir.

12) Fesihte Tazminat Riski: Yatinm yapilacak
sirketlerin altyapt yatirm ve hizmetleri ile ilgili
anlagsmalarin zamanindan 6nce fesih edilmesi halinde
finansman saglayicilarin tam tazmin edilememe
riskidir.

13) Micbir Sebep Riski: Yatirim yapilan altyapi
girisim sermayesi sirketinin herhangi bir miicbir sebep
nedeniyle sozlesmelerden kaynaklanan edimlerinin
yerine getirilememesi riskidir.

14) Tasarmm, Insaat ve Planlama Riski: Yatirim
yapilacak sirketlerin altyapi yatirim ve hizmetlerinin
tasarim Ve ingaatinin yapilan anlagmalarin gereklerine
ve sartnamelere uygun ydrutilmeme riskidir.
Mazeretsiz ~ gecikmelerin  altyapt  yatirim  ve
hizmetlerinin tamamlanmasinin sozlesmelerde
belirtilen tarihler 6tesine gegme riski bulunmaktadir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer
alan surekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir

Asgari kaynak taahhidu tutart (TL)

5.000.000,00 TL (bes milyon TL)
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Disaridan alinan hizmetlere iliskin bilgi . [Degerleme ve danismanlik hizmetleri gibi disaridan
alinan hizmetlere iligkin bilgilere Fon’un KAP’ta yer
alan surekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindir.
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Portfoydeki Varliklarin Saklanmasi | Fon portfoyiindeki varliklarin Kurul’un portfoy
Hakkinda Bilgiler saklama dilizenlemelerine gore saklama sézlesmesinde
belirtilen esaslar ¢ergevesinde saklanmasi zorunludur.
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Portfoydeki varliklarin degerlemesi ve
birim pay fiyat: hakkinda bilgiler

Fon portfoylinde yer alan varliklarin degerleme
esaslarina iligkin olarak, Fon Finansal Raporlama
Tebligi’nde yer alan degerlemeye iliskin esaslara
uyulur.

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi
yatirimlarmin  degerlemesi, en ge¢ Fon’un fiyat
hesaplanma tarihleri olan 15 Haziran ve 15 Aralik
glnlerinde yapilacak fon degerlemesinde kullanilmak
uzere, yilda iki kere Teblig’in 20. maddesindeki
hiikiimlere uygun olarak yaptirihr

Girisim  sermayesi  yatirimlarinin  degerlemesine
dayanak teskil eden bilgi ve belgeler Fon siresi ve bu
stirenin bitmesini miteakip bes yil boyunca Kurucu
nezdinde saklanir.

Savas, dogal afetler, ekonomik Kkriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varhiklarn ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar, Fon toplam degerini etkileyebilecek
onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii
durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarmin tespiti hususunda kurucunun yonetim
kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin  gerekceli olarak karar defterine
yazilarak, Kurula ve portfoy saklayicisina
bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu
olaylarla ilgili olarak en wuygun haberlesme
vasitasiyla katilma payr sahiplerine bildirim
yapilir.

Katilma paymnin itibari degeri yoktur. Fon birim pay
degeri, TL cinsinden, fon toplam degerinin katilma
payi sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Fon birim pay fiyat agiklama dénemine
iligskin esaslar

Fon birim pay degeri (Alim/Satima Esas Fiyat) 15
Haziran ve 15 Aralik glnleri hesaplanir.

Fon’a iliskin olarak ayrica her giin bilgi amach bir
referans fiyat hesaplanacak olup, s6z konusu fiyat
Uzerinden  fona  iligkin  alim-satim  islemi
gerceklestirilmeyecektir.
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Fon malvarligindan
harcamalara iligkin esaslar

yapilabilecek

Fon’a iliskin giderler fon portfdyinden karsilanir;
yOnetim Gcreti dahil tum giderlerin toplaminin st
siirt yillik %6°dir. Fon’un toplam gideri iginde
kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin gunlik
%0,00411’tinden (yuz binde dort virgul on bir) [yillik
yaklasik %1,5 (ylzde bir virgll bes)] olusan bir
yonetim Ucreti tahakkuk ettirilir. Bu (cret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde, kurucu ile dagitici
arasinda imzalanan sézlesme cercevesinde belirlenen
paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya
fondan ddenecektir.
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a.

b.

Fon malvarligindan, fon portféyinin yonetimi ile
ilgili kurucuya 0Odenecek yonetim Ucreti de dahil
olmak Uzere, asagida belirtilenler disinda harcama
yapilamaz.

1. Katilma Paylari ile ilgili harcamalar
2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve
ilan giderleri,

Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil
olmak Uzere noter Ucretleri,

Portfoydeki varliklarin sigorta Ucretleri,
Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil
eden belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta
Ucretlerti,

Portfoydeki  varliklarin  saklanmasi, Fon
operasyon ve degerleme hizmetleri igin
6denen her turlu ucretler,

Varliklarin nakde cevrilmesi ve transferinde
Odenen ve bunun disinda Fon’un mukellefi
oldugu her turlii vergi, resim ve komisyonlar,
Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf
ve kur farklari,

Portfdye alimlarda ve portféyden satimlarda
Odenen Kkurtajlar, ve komisyonlar ile alim
veya satim gerceklestirmese dahi bu amacla
yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karar ile belirlenen
masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru Uzerinden
Turk Lirasina cevrilerek kaydolunur.)

Is bu ihrag belgesinde belirtilen tiim
danigsmanlik hizmet ve iicretleri

Aract kurum komisyon (creti ve masraflari,
Fon adma yapilan sozlesmelere iliskin her
tirlG gider ve masraf, harg ve noter (cretleri,
Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul’a fon
icin 6denen ucret, komisyon ve masraflar,

Fon portfoylindeki varliklarin pazarlanmasi ve
satig1 i¢in katlanilan giderler,

Endeks kullanim giderleri,

Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter
gibi belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,
Tiizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri
Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.
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3.Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri
ve diger harcamalar,

a) Fon'un mukellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul
Kanunu” geregi yapilan mali misavirlik
giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
miisavir ve yeminli mali miisavirlik ve diger
hizmet alimlarindan dogan Ucretler,

c) Takvim wyili esas alinarak (cer aylik
donemlerin son is guninde fon toplam
degerinin ylz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula ddenen Kurul
ucreti,

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma pay1
sahiplerine aktarilmasina iliskin esaslar

Fon'da olusan Kkar, katilma paylarinin bu ihrag
belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarma yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, k&r payr dagitim tarihinin
baslangi¢c ginlnde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Katilma pay1 sahipleri, paylarini bu
ihrag belgesinde belirlenen sirelerde fona geri
sattiklarinda, isleme esas fiyatin igerdigi fonda olusan
kérdan paylarimi almis olurlar.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya iligkin
esaslar

Katilma paymin satigi, fon birim pay degerinin tam
olarak nakden 6denmesi; katilma paylariin fona
iadesi ise yatirnmcilarin katilma paylarinin bu ihrag
belgesinde belirlenen esaslara gore nakde c¢evrilmesi
suretiyle gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarmin fon adina alim
satim1 esastir. Katilma paylari, fonun katilma pay1
sayisinin -~ %20'sini  asmayacak  sekilde kurucu
tarafindan kendi portfyiine alinabilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil
alinan tUm katilma pay1 alim satim talimatlarina, alim
ve satim talimatlart igin ayr1 ayr1 olmak Uzere,
miiteselsil sira numaras: verilir. Islemler bu 6ncelik
sirasina gore gerceklestirilir.

Katilma pay1 satin alinmasinda veya fona iadesinde,
Kurucunun bu ihrag belgesinde ilan ettigi katilma pay1
alim satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim
satim talimati verilir.
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Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek 6nemli bir
bilginin ortaya c¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin
meydana gelmesi durumunda, Kurulca uygun
gorilmesi  halinde, fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

Fona katilma esaslari:

Fon katilma paylar1 sadece Kurul duzenlemelerinde
tanimlanan nitelikli yatirnmcilara satilabilir.

Bu ihrag belgesinde belirtilen satis baslangig
tarihinden itibaren 15 gunluk stire kaynak taahhidi ve
ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir. Bu
donemde yatirnmcilarin verdikleri katilma payr alim
talimatlar1 15 gunluk sdirenin son gundnd takip eden
ilk is gininde nominal deger Uzerinden
gerceklestirilecektir.

Ayrica nitelikli yatirmceilar kaynak taahhidd ve ilk
talep toplama dénemini takip eden 3 yil boyunca pay
alma talimatt vermek veya kaynak taahhidlnde
bulunmak suretiyle Fon’a katilabilir. Bu slrenin
sonundan itibaren fona pay alim veya kaynak
taahhudi talimat1 kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhutleri  sadece nakit  olarak
verilebilecektir.

Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda akdedilen
yatirnmer sozlesmesi kaynak taahhtlerinin  6deme
esaslarin1  belirler; kaynak taahhdtlerinin - 6deme
planina, alt ve st limitlerine, kaynak taahhdtlerinin
yerine getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan
alinacak tedbirlere bu sozlesmede yer verilmektedir.

Kaynak taahhudiu ve ilk talep toplama dénemi
icerisinde  6denen kaynak taahhiitleri nominal
degerden paya doniistiiriiliir. Kaynak taahhidua ve ilk
talep toplama donemi sonrasinda, kaynak taahhidu
O0denmesi  Yatinmcir  Sozlesmesi'nde  belirlenen
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strelerde Kurucu Yonetim Kurulu tarafindan talep
edilir ve 6demeye karsilik, s6z konusu tarihin hemen
oncesinde hazirlanan degerleme raporunda belirlenen
pay fiyat1 Uzerinden yatirimciya katilma pay1 verilir.

Katilma pay1 satin aliminda, kaynak taahhidu 6deme
cagrilarma istinaden Kurucunun bu ihra¢ belgesinde
ilan ettigi katilma payr aliminin yapilacagi yerlere
basvurularak alim talimati verilir.

Alim talimatmin verilmesi sirasinda, talep edilen
katilma payr bedelinin Kurucu tarafindan tahsil
edilmesi esastir.

Alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye kadar yatirrmer adma Is Portfoy
Para Piyasast Fonu’nda nemalandirilmak suretiyle
katilma pay1 aliminda kullanilir.

Kaynak taahhudu ve ilk talep toplama donemini takip
eden 3 wyillik sire igerisinde, yatirnmcilar her gin
katilma payr alim talimati verebilir. Verilen alim
talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ve islem
gerceklestirmeye esas olan ilk fiyat raporunda
hesaplanan pay fiyat1 Uzerinden yerine getirilecektir.

Kaynak taahhidu ve ilk talep toplama donemi
sonrasinda bu ihra¢ belgesinde belirtilen tarihlerde
pay alim talebinde veya kaynak taahhudiinde bulunan
yatirnmcilara katilma payr satig islemleri talebin
iletildigi ilgili alt1 aylik donemin bu ihrag belgesinde
belirtilen giiniinde hesaplanan fiyat tzerinden bu ihrag
belgesinde belirtilen tarihlerde gergeklestirilecektir.

Fon'a katilmaya iligkin Dbelirlenen donemlere
asagida yer verilmistir. Fon katilma payr alim
satimina esas fiyatin hesaplanma tarihinin tatil
glnlerine denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii
esas alinacaktir. Fiyat A¢iklama Tarihi ve Talimat
Gergeklesme Tarihi de bu tarihi takip eden is guni
olacaktir.

16 Aralik - 15 Haziran doneminde alinan Alim
Talimatlari; 15 Haziran gunl hesaplanan ve takip
eden is giinii agiklanan alim satima esas fiyat
Uzerinden fiyat agiklama tarihinde gergeklestirilir.
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16 Haziran — 15 Aralik doneminde alinan Alim
Talimatlari; 15 Aralik guni hesaplanan ve takip eden
is gunu agiklanan alim satima esas fiyat (zerinden
fiyat agiklama tarihinde gerceklestirilir.

Bu cercevede talep toplama ddnemleri ve her bir
donemde iletilen alim talimatlarinin gerceklestirilme

tarihleri asagidaki gibidir.

Alim
Talimatlarinin 16 Aralik — | 16 Haziran —
Kurucuya iletilme | 15 Haziran 15 Aralhik
DoOnemi
Alm Talimatlanna | 45 ican | 15 Aralik
Esas Fiyatin anii anii
Hesaplanma Tarihi g g
Alim Talimatlarina :.IT5 H ?erar.] “15“A“ra11k.
. gunini takip | glndnd takip
Esas Fiyatn eden 1.1 eden 1.1
Agiklanma Tarihi |1 01
glini glini
Alim 15 Haziran 15 Aralik
Talimatlarinin gunini takip | glndnd takip
Gergeklesme eden 1. is eden 1. is
Tarihi gini guni

Yukaridaki takvime ek olarak yatirnmcilarin fona
katitlm  talepleri asagida  belirtilen  tarihlerde
hesaplanan ve takip eden is glnl agiklanan alim
satima esas fiyat Uzerinden, fiyat agiklama tarihinde
gerceklestirilecektir. Asagida belirtilen alim satima
esas fiyat hesaplama tarihleri arasinda, bir dnceki fiyat
agiklama ginlinden baslayip, sonraki hesaplama
tarihine (“Son Giin”) kadar iletilen alim talimatlari,
Son Gin tarihinde hesaplanan ve bir sonraki isgiini
aciklanan fiyat (Uzerinden agiklama tarihinde
gergeklesecektir. Su kadar ki, 15 Ekim 2018
tarihinden 6nceki donem baslangici olarak 16 Haziran
2018 dikkate alinacaktir. Fon katilma payr alim
satimina esas fiyatin hesaplanma tarihinin tatil
glnlerine denk gelmesi durumunda takip eden isgiinii
esas alinacaktir. Fiyat A¢iklama Tarihi ve Talimat
Gergeklesme Tarihi de bu tarihi takip eden is guni
olacaktir.
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2018 yil1 igin: 15 Ekim, 15 Kasim

2019 yili igin: 15 Ocak, 15 Subat, 15 Mart, 15 Nisan,
15 Mayis, 15 Temmuz, 15 Agustos, 15 Eyliil, 15
Ekim, 15 Kasim

Fondan ayrilma esaslari:

Katilma paylar1 sadece fon slresinin sonunda fona
lade edilebileceginden yatirmecilar admna satim
talimatlar1 kurucu tarafindan olusturulacaktir. Bu
durumda yatirimcilar tarafindan ayrica satim talimati
verilmesine gerek bulunmayip, katilma paylarinin
bedeli fon sdresinin sonunu takip eden en gec
altmisinc1 (60) is glnlnde igtiiziigiin 16. Maddesi
cercevesinde yatirimeilara 6denir.

Su kadar ki, fon suresinden 6nce girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarmin tahsil ve
sonrasinda borg¢lariin ddenmesi sonucu nakit fazlasi
olusmas: durumunda, Kurucu Yoénetim Kurulu
karartyla ve yatirimcilarin onayi ile olusan nakit
fazlas1 katilma pay1 sahiplerine katilma payi iadesi
yapilmak suretiyle paylari oraninda dagitilabilir. Bu
odemeler de, ilgili kararin alinmasini takip eden en geg
altmiginci (60) is gliniinde gergeklestirilir.

Fon siresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye doneminde
pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarmin
tahsili ve borg¢larinin éddenmesi sonucu nakit fazlasi
olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylart
oraninda dagitihr. Bu amagla ihra¢c belgesinde
belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaglar
dikkate alarak, Fonda makul miktarda nakit
biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutari belirler. Tim
pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar
satim talimat1 vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutart almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri
mumkin olup, devir referans fiyat dahil olmak tzere
aciklanacak ilk fiyat Uzerinden yapilacaktir. Nitelikli
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yatirimcilar  arasinda  katilma  payr  devrinin
gerceklestirilebilmesi i¢in  devralan kisi ve/veya
kuruluglarin  nitelikli ~ yatirnmer  vasiflarint ~ haiz
olduguna iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya
iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi zorunludur.
Kurucu s6z konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve
bunlar1 fon suresince ve asgari olarak bes yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde kapsamindaki
katilma pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi
yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir.
Katilma pay1 devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden  kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, kurucu da sahip oldugu katilma paylarini
diger nitelikli yatirnmcilara devredebilir. Katilma
paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmesi ve Borsa
Istanbul’da nitelikli yatirimcilar arasinda  devri
mimkun degildir.

Fon igtiiztigi ile finansal raporlarin temin
edilebilecegi yerler

Fon igtiiziigti ve finansal raporlar1 Kurucu'dan ve/veya
alim satima aracilik yapacak yatirnm kuruluslarindan
temin edilebilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim
sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki varliklarin ilgili
oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi,
bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Fon toplam degerini etkileyebilecek oOnemli bir
bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin
meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin
tespiti hususunda kurucunun yoénetim kurulu karar
alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z
konusu olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma payi1 sahiplerine bildirim yapilir.

Kurucu girisim sermayesi yatirimlarmna  iliskin
bilgileri ve varsa degerleme raporlarini, varsa soz
konusu yatirnmlarla fon yoOnetiminde gorev alan
kisilerin iligskisini de icerecek sekilde, yatirimin
yapildigi tarihten itibaren 15 gun iginde en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma payr sahiplerine
bildirir.

Fona iligkin yillik finansal raporlar hesap déneminin
bitimini takip eden 60 gin; alt1 aylik ara donem
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finansal raporlar ise ara dénemin bitimini takip eden
30 gun icinde Kurula gonderilir. S6z konusu raporlar
ayrica, Kurula yapilacak bildirimi muteakip 10 i gun
icerisinde katilma payr sahiplerine en uygun
haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini yapacak kurulus

: |Fon’un denetimini yapacak kurulusa iligkin bilgilere

Fon’un KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Varsa kar payr dagitimi ve performans
Ucretlendirmesine iliskin esaslar

Fon tarafindan katilma pay1 sahiplerine kér payi
dagitilabilir.

Fon, girisim sermayesi yatirimlarindan g¢ikislarda kar
elde edilmesi halinde, kurucu yoénetim kurulu karari
ile katilma pay1 sahiplerine kar pay1 dagitabilir. Kar
dagitilmasina karar verilen giun fon yatirnmeilart
dagitilacak tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu
dagittimin fon fiyatina etkisi hakkinda bilgilendirilir.
Kar payr 6demeleri, kurucu yonetim kurulu kararini
takip eden 5 is giinii icerisinde gergeklestirilir.

Katilma pay1 sahiplerinden performans (creti tahsil
edilmeyecektir.

Fon toplam gider orani

(Disardan  saglanan  degerleme Ve
damismanlik giderleri dahil olmak (zere
fonun tim giderlerinin toplam degerine
oramint ifade eder.)

Fondan karsilanan, yonetim Gcreti dahil tim giderlerin
toplaminin {ist sinir1 yillik %6°dir.

6 ve 12 aylik donemlerin son is glnu itibariyla,
belirlenen yillik fon toplam gideri oranmmn ilgili
doneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili
dénem igin hesaplanan gunlik ortalama fon toplam
degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir.
Yapilan kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin
tespiti halinde asan tutarin ilgili dénemi takip eden bes
is gund iginde fona iade edilmesinden Kurucu ve
Portfoy Saklayicis1 sorumludur. Iade edilen tutar, ilgili
yil iginde takip eden dénemlerin toplam gider orani
hesaplamasinda toplam giderlerden distlir. Fon
toplam gider orani limiti icinde kalinsa dahi fondan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a  gider
tahakkuk ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.
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Kredi alinmasi 6ngoriluyorsa, konuya
iliskin bilgi

Fon, ihtiyaglarim veya portfoyleri ile ilgili
maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun son hesap
donemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en
fazla %50’si oraninda kredi kullanabilir. Kredi
alinmasi halinde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve
kurulus ile geri 6dendigi tarihe iligkin bilgiler hesap
déneminin bitimini takip eden 30 gin icinde Kurula
ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma payi
sahiplerine bildirilir.
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Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu
olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10’una kadar
borsada veya borsa disinda repo Yyapilabilir veya
borglanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi
islemleri yapilabilir.

Koruma amacgl tlrev ara¢ islemleri
yapilmasi 0ngorillyorsa, konuya iliskin
bilgi

Fon, tirev araclara sadece portfoylerini doviz, faiz ve

piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla
taraf olabilir. Tlrev araclar nedeniyle maruz kalinan
acik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin %20’sini
asamaz. Bu madde kapsaminda  yapilacak
degerlendirmelerde yatirimcilara en son bildirilen fon
toplam degeri esas alinir. Vadeli islem ve Opsiyon
Piyasasi’'nda  gergeklestirilen  islemlerin  nakit
teminatlar1 da fon portfoyiine dahil edilir.

Katilma paylarinin satisinda kullanilacak
dagitim kanallar1

. |Is Portfoy Yonetimi A.S.

T. Is Bankas1 A.S.
[s Yatirrm Menkul Degerler A.S.
Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Katilma  paylarinin  istirak  paylarn

karsiliginda satilip/satilmayacagi Istirak paylar1 karsiligi katilma pay1 satilmayacaktir.
hakkinda bilgi.

Nitelikli katilma payt ihrag edilip

edilmeyecegi hakkinda bilgi

Nitelikli katilma payi ihrag edilmeyecektir.

Nitelikli katilma pay1 sahiplerine veya
bunlarin yasal temsilcilerine taninan
yonetimsel haklar ile varsa kar pay
imtiyazlarina iligkin bilgiler

Yoktur.

Fon katilma paylarinin  degerlerinin
yatirimcilara bildirim esas ve usulleri

Fon Katilma Paylarmin Degerlerinin Yatirimcilara
Bildirimi  kurucunun resmi internet sitesi olan
www.isportfoy.com.tr adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde
giris  ¢tkis  komisyonu  uygulanip
/uygulanmayacagi1 hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satig1 ve fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmayacaktir.

Katilma paylarinin sadece fon sdresinin

Katilma paylarmim sadece fon siresinin sonunda

So.r.‘uﬁd?. . nakfj.e - .dor}us{.tumlup nakde donustiirilmesi mimkundr.
/dontistiiriilmeyecegine iliskin bilgi.

qunak_ . taathdl.J. tutarinin, tahsil Kaynak taahhtleri, tahsil edilmelerini miteakip en
edilmesini muteakip yatirima

yonlendirilme siresi

gec 1 yil icerisinde yatirima yonlendirilecektir.

Kaynak taahhidu 6demelerinden 6nce
girisim sermayesi portfoyine iliskin 6zel
degerleme raporu hazirlatilip
/hazirlatilmayacagina iliskin bilgi.

Gerek  duyuldugu takdirde kaynak taahhidi
Odemelerinden Once girisim sermayesi portfoyline
iliskin  6zel degerleme raporu hazirlatilmasi
mimkunddr.
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Hazirlatilmas1  durumunda, degerleme
raporunun bedelinin  6denme esaslar
hakkinda bilgi.

Kaynak taahhidu Odemelerinden 0©nce girisim
sermayesi portfoylne iliskin hazirlanan degerleme
raporunun bedeli, bu ihra¢ belgesinde belirtilen fon
malvarliindan yapilabilecek harcamalar altinda,
girisim  sermayesi  yatirimlarina  iligkin  olarak
disaridan alinan hizmetler icin &denen bedeller
kapsaminda degerlendirilir.

Fon’un risk yoOnetim sistemi hakkinda
bilgiler

Girigim sermayesi yatirimlarina iligkin tim risk tlrleri
tamimlanmug, potansiyel riskler belirlenmis ve riskleri
onleyici tedbirler konusunda c¢alismalar yapilmistir.
Boylece s6z konusu risklerin yonetilmesine iliskin
olarak Kurucu tarafindan gerekli tedbirler alinarak
Kurucu  blnyesinde  risk  yonetim  sistemi
olusturulmustur.

Fiyat  Riski ~ Kontroli:  Girisim  Sermayesi
Yatinmlarindan ~ olusan  portfdyiin  degerleme
donemleri sirasinda hesaplanan blyukliklerin fiyatin
adil oldugu kontrol edilir.

Likidite Riski Kontroli: Fonun tasfiye déneminde
yatirimcilarina olan yikdmlultklerini yerine getirmek
icin yeteri miktarda kiymetin rayi¢ degerinde nakde
dontistiiriilememesi riskidir. Tasfiye donemi sonu
itibariyla nakit ¢ikislarinin karsilanma oraninin %100
limitine uygun oldugu kontrol edilir.

Finansman Riski Kontroli: Girisim sermayesi
yatirimlarinda birincil kaynak katilma paylarinin satisi
sonucu elde edilen nakit ve kaynak taahhtdi olmakla
birlikte fon, ihtiyaglarimi veya portfoy ile ilgili
maliyetlerini karsilayabilmek i¢in son hesaplanan
toplam degerin en fazla %50'si oraninda finansman
kullanabilecektir.

Yogunlasma Riski Kontroll: Fonun en az %80'inin bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirirmindan
olusmast1  zorunlu  olmakla  birlikte  KOBI
yonetmeliginde yer alan nitelikleri saglayan girisim
sirketlerine dogrudan yapilan yatirimlarin fon toplam
degerinin %10'unu gecmesi halinde bu oran %51
olarak uygulanir.

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski Kontroli: Fon
portfoyline yalnizca doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi
risklere kars1 korumak amaciyla turev araglara yatirim
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yapilabilir. Riskten korunma amaciyla yapilan Tirev
pozisyonlarinda maruz kalinan agik pozisyon fon
toplam degerinin %20'sini agamaz.

Fonun tasfiye sekli hakkinda bilgiler

Fon sdiresinin son 2 yilin1 olusturan tasfiye déneminde
pay sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satigi, alacaklarmin
tahsili ve borg¢larimin ddenmesi sonucu nakit fazlasi
olustukga, olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylart
oraninda dagitilir. Bu amacla ihra¢c belgesinde
belirtilen pay fiyati agiklanma tarihlerinde, Kurucu
Fon’daki nakit mevcudunu ve olusabilecek ihtiyaglari
dikkate alarak, Fonda makul miktarda nakit
biraktiktan sonra, pay sahiplerine dagitilacak toplam
tutar1 ve sahip oldugu katilma paylari nispetinde her
bir pay sahibinin almasi gereken tutar1 belirler. Tim
pay sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar
satim talimati vermis kabul edilir. Pay sahipleri ve pay
sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren kuruluslar,
belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk gelen
miktarda katilma payin1 iade etmekten imtina edemez.
Tasfiye donemine girildiginde Kurula bilgi verilir.
Fon’un tasfiye donemine girmesi ile yeni yatirim
faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay: ihrag edilemez.
Fesih anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

Fon'un Yatirim Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen  nedenlerle  sona ermesi  halinde,
tasfiyesinde uygulanacak usul, kurucunun ve/veya
portfoy saklayicisi kurumun iflasina veya tasfiyesine
karar veren makam tarafindan belirlenir.

Fon’un ve fon yatirimetlariin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz cergevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin gergege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin1 beyan ederiz.

IS PORTFOY YONETIMI A.S.
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