IS PORTFOY YONET{M! A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY ATLAS SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLISKIN
IZAHNAME

is Portfy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayaniiarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil nurnaras: altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hitkiimlerine gore ybnetilmek iizere olugturulacak is Porifoy Atlas Serbest
(Déviz) Ozel Fon’un katilma paylarinin ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan (O2.(.2.0./2a L atarihinde onaylanmstir.

fzahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru eldugunun Kurulca
tekeffiilii anlarmna gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

fhrag edilecek katiima paylarina ilisgkin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu veritmelidir.

Bu izahname, Kurucu is Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmustir.

Fon'un yatirim stratejisi dogrultusunda agirhkl olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg:
tarafindan doviz cinsinden ihrac edilen bor¢lanma araglar: ve kira sertifikalan ile yerli
ihragcilarm doviz cinsinden thrag¢ edilen para ve sermaye piyasast arac¢larina yatirim
yaptlacagindan yatinmeiiar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarimin abm satiminin yapildip) ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatinmailara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlar1 ile finansal raporiarina fonun KAP saylasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurvlun yatirrm fonlarna iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikitmler uygulanir,
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" Bilgilendirme Semsiye fon igtiiziigti ve fon izahnamesi
i Dokiimanlan
" BIST Borsa Istanbul A.S.
" Finansal 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin
: Raporlama Teblig
Tebligi
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MKK Merkezi Kayit Kurulusu A S. -
Portfoy Tiirkiye Is Bankas1 A.S,
Saklayicis: -
PYS Tebligi " J11-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetierine
fligkin Esaslar Teblii L
Rehber Yaunm Fonlanina lliskin Rehber
Saklama Tebligi | I1I-56.1 sayth Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak
Kuruluglara {liskin Esaslar Tebligi 1
Takasbank {stanbul Takas ve Saklama Bankasi A §.
Teblig [1I-52.1 sayili Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi
TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yiiriirliige konulmug olan Tiirkiye Mubasebe Standartlary/TGrkiye Finansal
Raporlama Standartlar ile bunlara iliskin ek ve yorumlar
Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hikimlert uyarinca tasartuf sahiplerinden fon katilma pay: karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
[I. bsliimiinde belirtenen varlik ve haklardan olusan portfoyid isletmek amaciyla kurulan,
katiima paylar1 Semsiye Fon'a bagli olarak ihrag edilen ve tuzel kisiligi bulunmayan mal
varhifidur.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

| Fon'un : = :
Unvanu: [ is Portfoy Atlas Serbest (Diviz) Ozel Fon
Baghi Oldugu Semsiye Fonun | Is Portfy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani: B | !
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon ;

4 I ae . .
esi: | Siiresizdir.




Fon porifoy yoneticilerine, fon midiriine ve fon finansal raporlarimin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iliskin bilgiler Fon'un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yénetici ve Portfoy Saklayicist Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu fiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkitilerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disanidan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu'nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda ver
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’uin

Unvany is Portféy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi' Portfoy Yoneticiligi ve Yatirim Damgmanhg
Faaliyetine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1-YD.1/1072

Portfiy Saklayieist'min
Unvani: Tiirkive Is Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 17/07/2014
tliskin Kuorul Karar Tarithi  ve | No:22/709

Numaras)

1.2.2. lletisim Bilgileri

Kuruecu ve Yonetlcz I; Partﬁry Yonetimi A. S.nin '
Merkez adresi ve internet sitesi: i5 Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/Istanbul .
www.isportfoy.com.tr B f
Telefon numaras:: 0212 386 29 00
Portfoy Sakiayicist Tiirkiye Is Bankas: A.S. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: | Is Kuleleri Kule 1 Kat:2
- 34330 4. Levent/Istanbul
_www.isbank.com.tr
Telefon numaras: 0212 31634 00

Il. FON PORTFOYOUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJIS! {LE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurucu, Fon'un kaulma payr sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtuziik ve izahname hiikimlerine uygun
olarak yiirttilmesinden sorumiudur. Kurucu Fon’a ait varhklar fizerinde kendi adina ve fon

UPYS Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kurucu'nun 30.01.2001 1arih ve PYS/PY/12-7 sayxh Poritdy Yoneticihgi ve
0.2001 tarth ve PYS/YD/3 sayih Yaunim Danismaniifs yetki belgeleri ipt , Kurucu'ya Kanun'un
i ve 35" et maddelen uyarinca duzenlenen 12.01.2015 rarih ve PYH/F 111072 sayily Pgnfoy S




hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiritiilmesi esnasinda portfGy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumiuiufunu ortadan Kaldirmaz,

2.2. Fon portftiyil, kolektif portfoy yoneticiligine itiskin PY$ Teblifi'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblif'de yer alan
sinirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Fon, Teblig'in ilgili hiikimleri gergevesinde katilma paylan sadece nitelikli
yatirimeilara tahsisli olarak satilacak serbest tizel fon statiisiindedir.

Fon portfoyiine dahil edilecek varlik ve islemler, Kurul'un ilgili dizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yénetilir. Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasas
araglarinin segiminde, Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimianan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturalmas: esas
altinir, Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fanlara dair esaslara uyacakur.

Fon'un ana yaurim stratejisi: Fon toplam deerinin en az %80'i devamli olarak T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlig: 1arafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikatari ile yerli ihraggilann doviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araclarma ile yerli bankalarda acilacak doviz mevduat ya da ddviz kaulma hesaplarina
yatrilacakiir. Fon toplam degerinin geri kalan kismu ise Tiirk Liras: (TL) cinsinden varliklara
ve/veya yabanct para cinsinden dier para ve sermaye piyasasi araglarina yatirdabilir.

Fon, izahnamede belirtilen para ve sermaye piyasas: araglarina, Kurulca uygun goriilen
diger yatinm araglarina, taraf olunacak sdzlesmelere, finansal islemlere ve menkul kiymetlere
yatinm yaparak sermaye kazanci saglamuak ve portfdy degerint artirmayr amaglamaktadir.,

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yénetim kisitlamasi yoktur.

Fon portfdyiine TL cinsi varlik ve islemler olarak; Kurul tarafindan teminat olarak kabul
edilen her tiirlit varlif) dayanak olarak alan repo ve ters repo iglemleri (Menkul kiymet tercihli
ve pay senedi repo/ters repo istemleri dahil), Takasbank Para Piyasas: ve yurligi organize para
piyasast iglemleri, devlet ig borglanma senetleri, Tiirkiye'de mukim girketler tarafindan ihrag
edilen Szel sekidr menkul kiymetleri {ortaklik paylar) ve borglanma araglart), mevduat/katiima
hesaplari, kredi riskine dayals yatirim araglart (CLN), kamu ve/veya Gzel sektér tarafindan ihrag
edilen kira sertifikalan ile ipotege ve varliga dayall menkul kiymetler ve/veya ipotek ve varlik
teminatl; menkul kiymetler, yurtdisi ihraggilann gikarmig oldugu TL cinsi menkul kiymetler,
varantlar, sertifikalar ve stz konusu varliklara ve/veya s6z konusu varliklar lizerinden
ojusturulan endekslere dayah swap islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araclar, yapilandiriimig
yatirim araglan ile yurt iginde ihrag edilmis girisim sermayesi yatrim fonlari, unvaninda TL
ibaresi bulunan yaunm fonlan, borsa yatrim fonlarn katilma paylan ile hisse senedi yogun fon,
para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglan ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu kat:lma
paylari ile her tiirld yatinm ortaklig1 paylari alimabilir.

Fon, doviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Turk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakhig1 daresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
) ¢ |hrag edilen doviz
ettigi Eurobondlar

-
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ve kira sertifikalari dahil doviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olan lilkelerin
kamu ve zel sektdr borglanma araglarina (Eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, vefveya
benzer yapidaki diger borglanma araglan), mevduat/katilma hesaplari, gelismis ve geligmekte
olan iikelerdeki sirketlerin oraklik paylan ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR/GDR), gelismis ve gelismekte olan tilkelerin yatinm fonu kaulma paylanina (yabanc:
fonlar) yatinm yapilabilecektir.

Fon altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen sermaye
piyasast araglarina yatirim yapabilir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag varatan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon
portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tilrev arag, swap sozlesmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono/kira sertifikalant ve kiymetli
madenler islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yaplandinlmis yaturim/borglanma araglarim,
dayanak varhgi ortaklik paylan ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri,
ddviz ve emtia olan tirev lriinleri ve diger herhangi bir yontemie kaldirag yaratan benzeri
islemteri ifade eder. Tirev islemler hem tezgahiistii piyasalar aracihigiyla hem de organize
piyasalar araciliftyla yapilabilecekur.

Repo/Ters Repo pazatindaki islemlerin yant sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Kaldirag kutlantmi;

* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da ddeme karsihg nispi
islem yapilabilmesine imkan taniyan kaldiragh iglemlere yatinm yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo
Puzari'nda repo yoluyla fon temin edilerek,

+ Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet ahimi ve agiga satis gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

sTakasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya diger para piyasas: islemleri ile fon temin
edilerek de kaldirag yaratilabilir.

Kaldirag kullanimi, Fon’um getiri volatilitesini ve maruz kaldig) riskleri artieabilir.
Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimu sonrasinda olugabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmas: hususu da goéz Oniinde
bulundurulur.

Fon borsa disi repo/ters repo islernleri gergeklestirebilecektir.

Fon yatirim stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo (pay senedi repo islemleri dahil),
para piyasas: islemleri ve diger borglanma araglarini kullanabilir. Fon portfyiinde bulunan tiim
ortaklik paylar odiing islemine konu edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan
dolay: 8diing menkul kiymet islemlerine dair Teblig'in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing menkul kiymet islemlerine dair uygulanacak esaslar ise Rehber'in 4.2.5.
maddesinde belirtilmigtir.




2.3. Fon'un esik degeri; Amerikan Dolari (USD) bazinda yillik %5 mutlak getiri olarak
belirlenmistir,

Amerikan Dolan (USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin esik deger getirisi,
Amerikan Dolari (USD) bazinda yilhik %S mutlak getiri olarak belirienmistir.

Tiirk Lirasi {TL) cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik de@er getirisi ise
Amerikan Dolar: (USD) bazinda hesaplanan yilhk %5'in donem igindeki Amerikan Dolar:
(USD)Tiirk Lirasi (TL) getirisi kullanilarak TL getiriye donlstiiriilmesi ile bulunmaktadir.
Amerikan Dolarn (USD)Tiirk Lirasi (TL) getirisi hesaplamasinda donem bagt ve ddnem sonu
tarihlerinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan saat 15:30'da agiklanan
gdsterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) dbviz alig kuru kullanilmaktadir.

Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi uyarinca, Performans Tebligi'nde
belirlenen esik deger alt simirina iliskin esaslar uygulanmaz

2.4. Fon portfdyiine riskten korunma vefveya yatirim amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden; altin, doviz, faiz, ortaklik paylarn, ortaklik paylan endeksleri, emtia ve diger
sermaye piyasast araglarina dayal olan tirev arag (organize ve organize olmayan vadeli islem
ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valériii alun,
tahvil/bono/kira sertifikas: islemleri dahil edilecektir.

2.5. Portfoye borsa digindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleri ve repo,
ters repo sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi stzlesmeler Fon'un yatirim stratejisine uygun
olarak fon portfoyiine dahil edilir. Sozlesmelerin karyt taraflarimin yatirim  yaptabilir
derecelendirme notuna sahip colmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosullarda yapiimasi ve adil bir fiyat icermesi ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde gergege
uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zoruniudur.

Ayrica, borsa digi tirev arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleri ve repo, ters repo
stzlesmelerinin kars: tarafinin denetime ve gbzetime (abi finansal bir kurum (banka, arac:
kurum vb.) olmas: ve Fon'un fiyat agiklama donemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

Borsa dig1 sGzlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi i¢in Rehber'in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslar”ndan
wlagtiabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmas) miimkandiir.
2.7. Portféye dahil edilen yabanc: yatinim araglarin tamitici genel bilgiler:

Fon, isbu izahnamenin 2.8. maddesinde beliriilen iilkelerin kamu ve dzel sektdr
borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bonoftahvili ve/veya benzer yapidaki diger
borglanma araglari), gelismis ve gelismekte olan iitkelerdeki sirketlerin ortakhk paylan ile
Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), i{sbu izahnamenin 2.8 maddesinde

elirtilen Gilkelerin yatirim fonu katilma paylarina (yabancs fon katlma gay)dpr) ve altn ve diger

asas! araglarina,




emtiaya dayali tiirev liriinlere yatrim yapabilecektir. Aynca, fon portféyiinde, sozii gegen tiim
varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden olusturulan endekslere yGnelik organize ve/veya
tezgahiistil tiirev araglara; yurt diginda kurulmus borsa yaturim fonu katlma paylari,
gayrimenkul yatnnm fonu katilma paylar ve girisim sermayesi yaunm fonu katilma paylari
dahil olmak lizere yaurim fonu katiima paylar: ile her tiirli yatinm ortakligi paylarina da yer
verilebilecektir.

Yabanci para ve sermaye piyasas: araglart Rehber'in 4.1.5. maddesinde yer alan
asafidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Yurt diginda ihrag edilen borglanma araglarinin ve kira sertifikalannn, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri
dagitim kanallan vasiasiyla ilan edilmesi ve Fon’un fiyal agiklama donemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun deferi iizerinden nakde
déniistirtilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmast sartlanyla, yurt diginda borsa digindan
yatirim araglarinin/borglanma araglarinin fon portfdyiine dahil edilmesi mimkiindiir.

Fon portfGyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen
borglanma araglan ve kira sertifikalari ahinabilir. llgili aracin derecesini belirleyen belgeler
Ydnetici nezdinde bulunduruiur.

2.8. Ponifoye yatmizca ABD, {ngiltere (Birlesik Kralhk), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, isvigrc, Malta, Liiksemburg, Norveg,
{spanya, Hollanda, ltalya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, , Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Mistr, Sili, Endonezya, Israil, Giiney Kore, Isveg,
Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya, Petu, Filipinler,
Polonya, Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Vietnam, Hindistan'da kurulu
yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.9. Porifoye fonun yatinm stratgjisine ve risk yapisina uygun olarak borsada islem
goren, yapilandirndmis yatirim aract dahil edilebilir. Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu
kabu} edilen, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilen bir saklayic kurulug nezdinde
saklanan sermaye piyasas: araglarindan, yatinme (arafindan Odenen bedelin tamaminun geri
tdenecegi tashhiidiinii igeren ozellikteki borglanma araglan fon portfyiine dahil edilebilir.

Poriféye dahil edilen yapilandinimis yaunm araglarinin segiminde Yaurim Fonlarina
Iliskin Rehber'in 4.1.2.1 ve 4.1.2.2. bolimlerinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfdyde yer alacak yapilandinimis yatirim araglarimn;

i. Fon'un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

ii. Thraggisimin ve/veya varsa yaurim aracimin, Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: ve derecelendirme notunu igeren belgelerin
Yonetici nezdinde bulundurulmasi,

iif. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayict kurulus nezdinde

saklanmass gerekir.

Tiirkiye'de ihra¢ edilmis yapilandinimig yatirim araglarina iligkin olarak yukanda
belirlenen sartlarin tamami aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag¢ gdilgals yapilandinimg




i. {hrag belgesinin Kurulca onaylanms olmast,

ii. Fiyaunn veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmest,

iti. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dilzenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde donustiriilebilir nitelikte likiditasyona
sahip olmasi zoruntudur.

I1L. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirtmetlar Fon’a yatrun yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatim risklerin
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecefii temel risklerden kaynakianabilecek
degisimler sonucunda fon birim pay fiyaundaki olasi digiislere bagli olarak yatiimlarinin
degerinin baglang:ig degerinin altina diisebilecegini yaunmcitar goz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fon'un maruz Kalabilecegi riskler suniardir:

1) Piyasa Riski: Borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortakhk paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, ddviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iligkin
taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik puyr fiyatlan, dbviz kurlari, kar pay
oranlar;, emtia fiyatlan, endeks degerleri, kira sertifikalan ve opsiyon fiyatlanindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riskidir. $6z konusu risklerin detaylarina
agafuda yer verilmektedir:

a- Faiz Orant Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklann (borglanma araci, tefs repo
vb.) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklarin defierinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlani degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasilifini ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfgyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, fon
portfoyiinde bulunan ortakhik paylaninin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacag: zarar olasihifini ifade etmekiedir.

d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapilmast
veya kiymetli madenlere dayali sermaye piyasas: araglannin fon portfdyine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtiamin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

e- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullamilan endekslerin degerlerinde veya
vapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasthigidir.

f- Kar Payr Orani Riski: Kira katulim olanag: saglayan katilim finans Uriinlerinin
kira/kér payi vb. oranlannda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikass ve
katilma hesabt pozisyonu durumuna gore maruz kalinan zarar olasiligidir.

g- Emtiaya Dayah Tirev Araglar Riski: Fon portfoyiline emtiaya dayal tirev
araclarin dahil edilmesi halinde, stz konusu emiia degerlerinde yasanabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Karst Taraf Riski: Karg: tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan
aksak!iklar sonucunda ddemenin yapilamamas riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varhkiar



4) Kaldirag Yaratan fslem Riski: Fon portfSyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlegmeleri), sakl tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorki
tahvil/bono/kira sertifikalan ve altin alim islemlerinde ve difer herhangi bir yontemle katdirag
yaratan benzeri islemierde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimui ile baglangic yatirminin
izerinde pozisyon alinmas! sebebi ile Fon’un baslangic yaunmindan daha yiiksek zarar
kaydedebilme olasihfi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olugmasi olasihifiin: ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklars arasinda kullantlan sistemierin
yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatals ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yam sira dogal afetler, rekabet kosuilar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de
olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varhifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7} Kerelasyon Riski: Farkh finansal varhiklann piyasa kosullart altinda belitli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varlifin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un kaulma paylannin sauldigy dénemden sonra mevzuatta ve
duzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihraggl Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklann ihraggisinun yiikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabtlecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Agga Satis Riskic Fon portfoyi igerisinden agifa satis yapilan finansal
enstriimanlann piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle oding karsih i ve/veya dogrudan aciga
satig imkanlarinin azalmas: durumunu ifade etmektedir.

11} Etik Risk: Dolandinicihik, suistimal. zimmete para gegirme, hirsizhik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ufratabilecek kasith eylemier ya da Kurucu'nun itibarim olumsuz etkileyecek
suglartn (Ornedin, kara para aklanmas) islenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatimn aldig deger arasindaki fiyat farkilig1 defiisimini ifade etmektedir.
Stzlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatiamadan farkl:
olahilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sozlesme vadesi boyunca gsterecei degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminat zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halipd@ piyasaya gore
pdsi /veya dofrudan,




14) Opsiyon Duyarlihik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarlitiklart arasinda,
isleme konu olan spot finansal driin fiyat degisiminde ¢ok farkh mikiarda risk duyarhilik
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigis ilgili finansal varliin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgin fiyaundaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olugturdugu degisimdir. Theta; risk Slgtimierinde biyiik Snem tastyan zaman
faktoriinti ifade eden gosterge olup, opsiyon fivatinin vadeye gére degisiminin olgisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdese! degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degigimin Slgiisiidir,

15) Yapilandirilmis Yatinm/Borglanma Araclar: Riskleri:  Yapuandinlmis
Yatinm/Borglanma Araglartnin defieri ve dénem sonu getirisi faiz Sdemesinin yaninda dayanak
varhgtn piyasa performansina baghdir. Yapilandinimis Yaurim/Borglanma Araglarinin
dayanak varliklar! tzerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmas:
halinde, yatinimel vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal defierden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatunm/Borglanma Araglaninin  giinlik  fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimieri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varbk fiyatinda vaganabilecek
dalgalanmalar Yapilandinimis  Yaurnim/Borglanma  Araglarimin - giinlok  degerlemesini
etkileyebilmektedir., Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalaninda tiirev araglarla
birlikte Yapilandindmis Yatinm/Borglanma Araglatindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinr.

Yapulandinimis Yaunm/Bor¢lanma Araglart yatirimi yapimasi halinde karst taraf riski
de meveuttur. Kargt taraf riski, ihraggr kurumun Yaptlandiriimis Yaunm/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yitkiimliliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini
minimum  seviyede tutabilmek adwina, Yapilandirdmus  Yatinm/Borglanma  Araglan
yatunmlarinda ihraggimin ve/veya varsa yaurim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nc1 maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmas: kogulu aranir.

3.2. Fon'un maruz kalabilecegi risklerin Olglimiinde kullantlan y&ntemlere iliskin
detayl bilgilere Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir,

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfytine kaldirag yaratan islemlerden; altin, déviz, faiz, ortaklik paylan, ortaklik
paylari endeksleri, emtia ve difer sermaye piyasas: araglarina dayals tlirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakls tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli altn,
tahvil/bono/kira sertifikalart islemleri dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin digimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD ydntemi kullanilacaktsr. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iligkin glinlik limit, kareksk
mgiali uygulanmasi suretiyle %10°dur.)
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3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayrt hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam deferine oranina “kaldirag” denir. Fon'un kaldira limiti %300"diir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandiilrig yatinm araglarinin sakli tiirev arag niteligi
tagtyip tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek, séz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinirmg yaturim aracimin sakl tiivev arag
niteliginde olmas: halinde, risk slgiimtine iligkin olarak Rehber'de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGIE

4.1. Fon portféyunde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhikiar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde Poriféy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon'un malvarlig: Kurucu'nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayridir.
Fon'un malvarlig1, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikieki islemlerde bulunmak haricinde teminal gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarligt Kurucunun ve Portfdy Saklayicisinin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklannin tahsili amact da dahil olmak lzere haczedilemez, iizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahit edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfdy Degeri”, portfoydeki vathiklann Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tirkiye Sermaye Piyasalari Birligi'nin “Kolektif Yatirim
Kurulusu Portfoyletinde Yer Alan Varhk ve Islemlerin Degerleme Esaslari Yonergesi”
hikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Poriféy Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmes:
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinéi sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cergevesinde hesaplamir ve katilma paylanmin alim-saum yerlerinde ilan
edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirast cinsinden, B Grubu fon
katiima paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolari (USD) cinsinden degerinin hesaplanmasinda,; ilgili giin i¢in TCMB
tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolari (USD) déviz als
kuru esas alinir. Yurt igi piyasalarda yarim gin tatil olmas: ve TCMB tarafindan kur ilan
edilmedigi durumlarda en son ilan edilen kur kulanihr.

A Grubu fon kattima paylanmn birim pay degeri TL cinsinden, B Grubu fon katilma
paylarinin birim pay degeri ise USD cinsinden ilan edilir. B Grubu paylaninin USD cinsinden
birim pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan 15:30’da ilan edilen
gosterge niteligindeki USD doviz ahig kuru esas aliir. B Grubu paylanin birim pay degeri A
Grubu paylar igin hesaplanmus birim pay degerinin yukanida bahsedilen kura bokinmesi ile
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BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nda yanm giin tatil olmasi durumunda en son ilan
edilen kur lizerinden hesaplama yapilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklann igili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya
citkmasi gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarimin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yaptlir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katma paylarinin alim satimy
durdurulabilir,

5.5. Fon porftytindeki varhik ve islemlerin degerleme esaslari Fon'un KAP
(www.kap.org.tr} sayfasinda yer almaktadir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylan sadece dnceden belirlenmis kisi veya kuruluglara tahsis edilmis
fonlar olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligi tasimaktadir. Fon katilma paylarimin tahsisli
olarak satilacag) nitelikli yatirimes vasfint haiz kisi Kurucu tarafindan 28.11.2023 tarihli yaziyla
Kurul'a bildisikmistir.

Fon katilma paylatt A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna ayrilmistir.

A Grubu paylann alim satuni Turk Lirasi (TL), B Grubu paylarin ahm satimu ise
Amerikan Dolan (USD) lizerinden gergeklestirily. Pay gruplanna iligkin detayl bilgiler
izahnamenin (6.6.) no.lu maddesinde yer almaktadir,

Fon satig bastangig tarihinde bir adet B Grubu payin nominal fiyan (birim pay degeri) 1
Amerikan Dolart (USD), bir adet A Grubu payin nominal fiyati (birim pay degeri) ise bir Snceki
i glinlinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolari (USD) déviz ahig kuru esas alinarak
hesaplanacak | USD kargihif: TL dir.

Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolinmesiyle elde edilit. Fon birim pay deferi yukanida belirlenen pay gruplar
cercevesinde, bagit oldugu pay grubuna gore Tiirk Liras) ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylanin Amerikan Dolart (USD) cinsinden degerinin
hesaplanmasinda; ilgili giin igin besaplanan TL cinsi pay fiyaumn TCMB iarafindan saat
15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) déviz alig kuruna boliimmesi
suretiyle tespit edilir. Fon'un birim pay degeri, giinlik olarak tespit ve ilan edilir. Tiick Liras:
(TL) veya Amerikan Dolart (USD) &denerek satin alinan fon paymnin, fona iade edilmesi
durumunda ddeme ayn: para birimi cinsinden yapilir.




6.1. Katitma Payi Ahm Esaslari

BIST Borglanma Araglari Piyasast, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinierde saat 13:30"a kadar iletilen katilma pay
alim talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: izerinden
yerine getirilir.

BIST Borglanma Araclart Piyasast, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiliere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyau izerinden yerine getirilir,

BIST Borglanma Araglari, New York Stock Exchange veya London Stock Exchange
piyasasinin kapah oldugu gtinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinli yaptlacak itk
hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gergeklestirilir.

Katilma payt alim talimatinin verildigi giin ile ahg emrinin gerceklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak Uzere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange
(ABD) ve/veya London Stock Exchange’in (Ingiltere) tatil olmas: ya da para transferinin kapali
olmas: durumunda gerceklesme valdrii tatil glin sayisi kadar artar. Yurt igi piyasalarda yarnim
glin tatil olmasi durumunda, gerceklesme valorlt yarim giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk
is giindi gergeklestirilir.

6.2. Ahim Bedellerinin Tahsil Esasian

Ahm talimabmn verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayisi va da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayis: olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %5 ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini isiem glinii tahsil etmek tzere
en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat
olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayist fon fiyat agsklandiktan sonra hesaplanir,

A Grubu pay alim talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin igin yatinnmer adina
nemalandiriimak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katiima pay
aliminda kullamibir. ileri fiyath fon abm talimatna konu tutarlar, fon alim talimatinin
gergeklesecegi giinden onceki is glintinde I Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasasi Semsiye
Fonu'na bagh para piyasasi fonlarinda nemalandirilir.

Hesaplama gliniiniin belirlenmesinde BIST Borglanma Araclan Piyasasi ile New York
Stock Exchange’in (ABD) ve/veya London Stock Exchange'in birlikte agik oldugu giin esas
alir,

B Grubu pay alim talimati veren vyatinimeilardan tahsil edilen tutarlar
nemalandirimayacaktr,

%, 6.3. Katilma Pay: Satim Esaslari




BIST Borglanma Araglar Piyasasi, New York Stock Exchange (ABD ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalaninin agik oldugu giinlerde saat 13:30"a kadar iletilen katilma pay
satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyau
iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar: Piyasast, New York Stock Exchange (ABD) ve London Stock
Exchange (Ingiltere) piyasalarinin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar
ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari, New York Stock Exchange veyaLondon Stock Exchange
piyvasasinin kapah oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is giinii yapilacak ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir,

Katilma pay: satim talimatimin verildigi giin ile satis emrinin gerceklestirilecedi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak iizere, Borsa Istanbul, New York Stock Exchange
(ABD) ve/veya London Stock Exchange'in (Ingiltere) tatil olmass ya da para transferinin kapali
olmas: durumunda gergeklesme valéri tatil giin sayiss kadar artar, Yurt igi piyasalarda yarim
giin tatil olmast durumunda, gergeklesme valérli yarim giine denk gelen talimatlar, izleyen ilk
i§ giinii gerceklestirifir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay: bedelleri; iade talimatnin, BIST Borglanma Araglart Piyasast, New York
Stock Exchange (ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalanmin agik oldugu
giinlerde saat 13:30'a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden tigtincii islem
giiniinde, iade talimaumn BIST Borglanma Araglan Piyasas:, New York Stock Exchange
(ABD) ve London Stock Exchange (Ingiltere) piyasalanmin agik oldugu giinlerde saat
13:30°dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiincii islem giintinde
yatrimicilara ddensr.

Katilma pay satirn talimatinin verildigi glin ile satis emrinin gerceklestirilecegi giin
arasinda, talimatin verildigi giin dahil olmak izere, Borsa Istanbul, New York Stock
Exchange'in (ABD) ve/veya London Stock Exchange’in tatil olmas: durumunda katilma payi
bedellerinin 6denecegi valor 1atil giin sayisi kadar artar.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tati! olmast durumunda, gergeklesme valori yanm giine
denk gelen talimatlar, izleyen itk is glinG gergeklestirifir.

Odeme giinii para transfer sistemi kapaliysa, katilma payi bedelleri doviz para
transferinin agik oldugu itk giin 6denir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluglar ve Ahm Satim Yerleri:
Katiima paylanain alim ve satimi Kurucu’ tarafindan yapihir.

6.6. Pay Gruplari:




A Grubu paylar, fiyat1 TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak alinip
sattlan paylan; B Grubu paylar ise fiyai Amerikan Dolan (USD) olarak ilan edilen ve
Amerikan Dolan (USD) cinsinden 6deme yapilarak alimp satilan paylani ifade eder. Bu
gergevede, Fon yatinmciian tarafindan verilen Tiirk Lirast (TL) cinsinden katiima pay: alim
talimatlan A grubu katiima paylan ile; Amerikan Dolart (USD) cinsinden katilma payr alim
talimatlari ise B grubu katilma paylan ile gergeklestirilir,

Tirk Lirast (TL) veya Amerikan Dolar (USD) 6denerek satin alinan fon payinin, fona
iade edilmesi durumunda 6deme ayni para birimi cinsinden yapilir. Pay gruplan arasinda gegis
yapilamaz.

Pay gruplarina uygulanan yénetim {icreti oramnda farklihik bulunmamaktadir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGE GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfimdan Karsilanan Harcamalar

Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadur.

1} Saklama hizmetleri igin ddenen her tiirtli licretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3} Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfyden satumlarda &denen aracibik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satis kuru Gzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur.),
5) Portfoy yonetim ticreti,

6) Fon'un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kurulusiarina édenen denetim icreti,

8) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yih esas alinarak lger aylik donemlerin son 1§ glinlinde Fon’un toplam degeri
izerinden hesaplanacak Kurul licret,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu Gcreti,

13) E-defier (mali mithiir, arsivieme ve kullanim) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni tle denen hizmet bedels,

14y Mevzuat uyarinca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onay: giderieri,

15) Tiizel Kigi Kimlik Kodu (LEI kodu) Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Orani:
Fon toplam deger zerinden giinlik %0,001370 (milyonda oniigvirglilyetmis) [yillik
yaklasik %0,5 (bindebes)] bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen

bir hafta icinde Kurucu'ya Fon'dan 6deneceklir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varhklarin Alim Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracalik Iglemleri I¢in Odenen Komisyonlar
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Fon portfoylinde yer alan varliklanin alim satimina aracihik eden kuruluslar ve stz
konusu aracihik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon'un KAP sayfasinda

{(www kap.org.tr ) yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar

Fon malvarhigindan kargilanan giderlerc iliskin giincel bilgiler asagida yer almaktadur.

A) Fon’dan Kargilanan Giderler % |
Yonetim Ucreti (Yillik 0,50

~Saklama Ucreti (Y1llik) 0,02

" Diger Giderler (Tahmini) 0,10

[TOPLAM T _ 0,62 |

VIIl. VERGILENDIRME ESASLARI

Fon'un ve katilma payr satin alanlanin  vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulagilabibir.

IX. FONA [LISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablotariny, tlgili hesap doneminin bitimini takip eden
60 giin icinde KAP’ta tlan eder. Finansal tablolann son bildirim giiniiniin resmi tatil giiniine
denk gelmesi halinde resmi tatil gliniing takip eden ilk is giini son bildirim tarthidir. Fonlar
tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2, Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporiara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
fonun KAP'ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasiimasi
miimkiindiir.

9.3. Yaunmcilann yaunm yapma kararini etkileyebilecek ve Onceden bilgi sahibi
olunmas:ni gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1, I, lIL., VL (6.5. maddesi
harig), VII no.lu bblimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiirtirliige giris tarthinden en az 30 giin 6nce
katilma pay: sshiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. fzahnamenin diger
bolimlerinde yapilacak degisiklikier ise, Kurvlun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan
yapilarak KAP'ta ve Kuruct’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degigiklikler her
takvim yili sonunu izleyen alti i giinii iginde topiu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak rekldm ve ilan verilemez.

9.5. Portféye yapilandiriimis yatirim araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm
aracinin genel ozellikierine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP'1a agiklanir,




X. FON'UN SONA ERMESi VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in Il maddesi hikiimleri
cergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katlma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtiiziik; bunlarda hiiklim buiunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Bor¢lar
Kanununun 502 i1& 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.2. Fon'da olusan kat, Fon'un bilgilendirme dokiimanlannda belistilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarini Fon'a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire 1gin Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettil dagitimi s8z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim sattma aracihik eden yaunm kuruluglardan hesap durumiart hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

Xil. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMAS!I VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katiyma paylar, izahnamenin KAP’ta yayimini takiben formda belirtilen satig
baglangig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gercevesinde yatrimcilara
sunulur.

12.2. Fon, katilma paylari sadece Snceden belirlenmis Kigi veya kuruluslara tahsis
edilmis fon olarak adlandirilan “Ozel Fon™ niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak
satilacagy nitelikli yatrimer vasfini haiz kigiler Kurucu tarafindan 28.11.2023 tarihli yazu ile
Kurul'a bildwilmistir,

12.3. Kaulma paylan karsihifi yatrimcilardan toplanan para, takip eden is gind
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatrilir .

lzahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atf yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giince! oldugunru kanuni yetki ve sorumluluklarimz
cergevesinde onaylariz. (28.12.2023)




