1$ PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
iS PORTFOY KAR PAYI ODEYEN SERBEST (DOViZ) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA iLiSKIN
IZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen i Portfoy Yonetimi A.S Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portfoy Kir Pay
Odeyen Serbest (Déviz) Fon’un katilma paylarinin ihracimna iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan .,.11/12/202.. tarihinde onaylanmistir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrag edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar: izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Is Portfdy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(www.isportfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayumlanmistir.

Fon’un yatinm stratejisi dogrultusunda agirhkh olarak Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan doviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglar: ve kira sertifikalarn ile yerli
ihragqlarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina yatirim
yapacagindan yatinmcilar kur riskine maruz kalabilir.

Bu izahname katilma paylarimnin alim satimimin yapildii ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmailara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlan ile finansal raporlarina fonun KAP sayfasindan
ulagilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirim fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulamr.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlari

Semsiye fon ictiiziigli, fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

II-14.2 sayih  Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama

Esaslarina lliskin Teblig

Fon Is Portfoy Kér Pay: Odeyen Serbest (Ddviz) Fon
Semsiye Fon Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Avydinlatma Platformu

Kurucu Is Portféy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portféy Saklayicisi

Tiirkiye Is Bankasi A.S.

PYS Tebligi

I1I-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber

Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber

Saklama Tebligi

I11-56.1 sayih Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayil Yannm Fonlarina lliskin Esaslar Tebligi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

Y 6netici [s Portfoy Yonetimi A.S.

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katiima pay: kargih@inda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore igbu izahnamenin
II. boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylari Semsiye Fon'a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kigilifi bulunmayan mal

varligidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon'un
Unvani: is Portfoy Kar Payi Odeyen Serbest (Déviz) Fon
Bagh Oldugu $emsiye Fonun Is Portféy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Unvani:
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

| Fon'un Talep Toplama Dénemi: 29.01.2024-02.02.2024 {
Fon'un Yatirim Donemi: 05.02.2024-14.10.2025 A

Siiresiz ) a2yl




Fon portféy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusga iligkin bilgiler Fon’'un KAP (www kap.org.tr ) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon'u temsil ve ilzama Kurucu’nun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.hap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesi/leri' Portfoy Yoneticilii ve Yatirnm Damsmanh
Faaliyetine Iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicist’nn
Unvani: Tiirkiye Is Bankasi A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti [znine | Tarih: 17/07/2014
fliskin Kurut Karar Tarihi ve | No:22/709

Numarasi

1.2.2. Iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici 1; Portfoy Yonetimi A.$.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7 34330
4.Levent/Istanbul www.isportfoy.com.tr

Telefon numaras: 0212 386 29 00

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2 34330
4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 00

IL FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon'un katilma pay: sahiplerinin haklarim koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin itiiziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak vyiiriitilmesinden sorumludur. Kurucu Fon'a ait varliklar {izerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fon'un faaliyetlerinin yiiriitilmesi esnasinda portfdy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak iizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu’nun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

._ ve 55%inci maddelen uyarinca diizenlenen 12.01.2015 tanh ve PYS/PY.!
nelpiligi ve Yaunm Damsmanh@ yeiki belgeleri verilmigur.




2.2. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PY$ Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portféyiline dahil edilebilecek varhik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan
sinirlamalar gergevesinde yonetilir.

Fon'un yaurim stratejisi, fon toplam degerinin en az %80’i devamh olarak T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhi@ tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalar: ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasas
araclarina yatirilmak iizerine kuruludur.. Fon toplam degerinin Kalan kismu ise TL veya yabanci
para cinsinden diger para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilabilir. Ayrica, Kurulca uygun
goriilen diger yaunm araglarina, taraf olunacak sozlesmelere, finansal islemlere ve menkul
kiymetlere yaturim yaparak sermaye kazanci saglamak ve portféy deferini artirmay
amaclamaktadir.

Fon poriféyiiniin yonetiminde ve yaunm yapilacak sermaye piyasast araglarmn
seciminde, Tebliz’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemlere uygun bir portfoy
olusturulmas: esas alinir. Fon yonetiminde, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara
dair esaslara uyulur.

Fon'un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur.

Fon'u temel amaci, déviz cinsi varhklara yaunm yaparak doviz cinsi mutlak getiri elde
etmektir. Fon, yatiim yaptig1 finansal araglardan elde edecegi gelirin bir kismini (portf6yiinde
bulunan borglanma araglarindan tahsil edilen faiz/kar pay: (kupon &demesi) dikkate alinarak)
yatinmecilarina ii¢ ayda bir 6demeyi ve bu suretle yaturimeilarina belli bir nakit akist saglamay;
hedeflemektedir.

Bu kapsamda. Fon'un ddeyecegi kar payi, her y1l 3 (ii¢) ayda bir kez her yilin Ocak
ayinin 15. giinil, Nisan aymin 15. giinii, Temmuz ayimn 15. giind ile Ekim aymin 15. gini
tahakkuk ettirilerek aym giin yatirimcilara &denir. Yatinmeiya 6deme yapilacak giin Yurt igi
piyasalarda, New York'ta ve/veya Londra'da finansal piyasalarin tatil olmasi para transferinin
kapali olmasi ya da tahakkuk etmis faiz/kdr pay: (kupon) bedellerinin Istanbul Takas ve
Saklama Bankas: A.$. nezdinde blokeden gikmamas: durumunda kar payr 6deyecegi giin, tatil
giin sayis1 ve/ veya para transferinin agik oldugu giine kadar ertelenir. Yurt igi piyasalarda yanm
giin tatil olmasi durumunda izleyen ilk is giinii gergeklestirilir. Kaulma pay: sahiplerine
ddenecek kar pay, fon portfoyiinde yer alan para ve sermaye piyasas: araglarindan elde edilen
gelirler ile fon mal varh@indan kargilanacak harcamalar dikkate alinarak belirlenir. Katilma pay
sahiplerine tdenecek kar pay: tahakkuklarina iligkin olarak fon muhasebesinde kargihk aynlir
ve ayn1 giin 6denir. Boylelikle fon toplam degeri ve fon birim pay degeri, tahakkuk eden kar
payl tutari nispetinde diisiiriiliir. [zahnamenin 5.2. maddesinde detaylandinldig: iizere, fon
birim pay degeri ayin her is giinii agiklamir, Kar pay: 6demeleri ise yilda 4 defa gergeklestirilir.
Odenecek kar pay: tutan her ayin on besinci giiniinde (tatil giini olmas: halinde takip eden i$

giinii) belirlenir. Odenecek kar pay: tutarinin fon toplam degerinden gikarilmas: sonrasi fon
birim fiyat) hesaplanir. Odemeler, fon katilma pay: sahibi olan yatinmcilarin hesaplarina bahse
konu degerleme giiniinde gerceklestirilir



(USD) cinsinden deme yapihir. Fon portféyiindeki sermaye piyasas: araglarinin temerriidii
halinde, gereken nakit akisi saglanamayacag igin; kir pay1 édemesi yapilamaz.

Kar pay: ddemelerine iliskin 6rnek hesaplama tablosuna asagida yer verilmigtir. S6z
konusu bilgiler yalnizca 6rnek hesaplama niteligindedir. Yatirim dénemi boyunca bu drnekie
hesaplanan oran ve miktarlarda kar payr Odenecegine ydnelik mutlak bir taahhiit
verilmemektedir. Odenecek kar pay: oran ve tutarlari degiskenlik gosterebilir.

KAR PAYI DEGERLEME GUNU HESAPLANAN KAPANIS FON BIRIM PAY
DEGERI

A Dénem Bast Fon Toplam Degeri 100.000.000 TL
B Doénem Basi Dolasimdaki Pay Adedi 100.000.000

=A/B |Dénem Bag: Birim Pay Degeri 1,00
D Donemde Tahsil Edilen Faiz/Kar pay1 (Kupon) Tutan 1.500.000 TL
E Dénem Sonu/Kar Payr Hesaplamas: Oncesi Fon Toplam Deperi 150.000.000 TL
I8 Donem Sonu Dolasimdaki Pay Adedi 145.000.000
G=E/F [Dénem Sonu Birim Pay Fivati 1,0344828 TL
H Dagitilacak Toplam Kar Pay1 Tutan 1.500.000 TL
[=E-H [Kar Pay1 Tutar1 Ayrildiktan Sonra Nihai Fon Toplam Degeri 148.500.000 TL
J=I/F _|Kér Pay1 Degerleme Giinii Kapanis Fon Birim Pay Degeri 1,024138 TL
H Dagiilan Toplam Kéar Pay1 Tutan 1.500.000
K=H/E |Dagutilan Kir Payi Tutarinin Fon Toplam Degerine Oran: 0,0}
[L=H/F |Katiima Pay:1 Basina Diisen Kar Pay: Tutan 0,01034

Fon portfdyiine;

a) TL cinsi varhiklar ve islemler olarak; Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan teminat
olarak kabul edilen her tiirlti varhfz dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul
kiymet tercihli ve pay senedi repofters repo islemleri dahil), Takasbank Para Piyasasi ve/veya
yurt igi organize para piyasasi islemleri, devlet i¢ borclanma senetleri, Tiirkiye'de mukim
sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor menkul kiymetleri (ortakhk paylari ve borglanma
araclar), mevduat/katilma hesaplar, kredi riskine dayali yatinm araglan (CLN), kamu ve/veya
ozel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalar ile ipotege ve/veya varhiga dayali menkul
kiymetler ve/veya ipotek ve/veya varlik teminath menkul kiymetler, yurt digi ihraggilarin
¢ikarmug oldugu TL cinsi menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve soz konusu varliklara
ve/veya soz konusu varhiklar iizerinden olusturulan endekslere dayali swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tirev araglar, yapilandirilmig yatinim araglar: ile yurt iginde ve/veya
yurt disinda kurulmug borsa yatinm fonu katilma paylari, gayrimenkul yatinm fonu katilma
paylar1 ve girisim sermayesi yatrim fonu katitma paylari dahil olmak lizere yatinm fonu
katilma paylar ile her tiirlii yatinim ortaklig1 paylar: alinabilir.

b) Fon, doviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Tiirk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu
Ortakligt idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluglar tarafindan yurt
disginda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye’de ihra¢ edilen doviz
cinsinden/divize endeksli borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi eurobondiar
ve sukuklar dahil déviz cinsi bor¢lanma araglarina, gelismig ve gelismekte olan {ilkelerin

e 6zel sektdr borglanma araglarina (eurobond, hazine/devlet bono/tahvili, ve/vey;
daki diger borglanma araglan), mevduat/katilma hesaplari, gelismy§ ve gelime
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tilkelerdeki sirketlerin ortakhk paylar ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-
GDR), gelismis ve gelismekte olan {ilkelerin yatirim fonu/borsa yatirim fonu katilma paylarina
(yabanci fonlar) ve altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal: olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina ve altin ve diger kiymetli madenlere dayal tiirev iiriinlere yatirim
yapabilecektir.

Fon uygulayacag: stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma
saglamak amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan iglem; fon
portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi,
varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim satim islemlerini,
opsiyon alim ve satim, yaptlandinimig yatinm/bor¢lanma araglannin alim satimi, dayanak
varhg: ortakhik paylar ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve endeksleri, doviz ve
altin olan tiirev iiriinleri ve diger herhangi bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade
eder. Tiirev islemler hem tezgahiistii piyasalar araciliiyla hem de organize piyasalar
aracihifiyla yapilabilecektir.

Repo/Ters Repo pazarindaki iglemlerin yani sira menkul kiymet tercihli ve/veya pay
senedi repo/ters repo islemleri yapilabilecektir.

Y 6netici tarafindan, fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir
sinirlama getirilmemis olup, Teblig’in 4. maddesinde yer alan tiim enstriimanlara yatinm
yapabilecektir.

2.3. Fon’un esik degeri% 100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi'dir. TL
cinsinden ihrag edilen A grubu paylar i¢in karsilastirma Olgiitli getirisi, BIST-KYD 1 Ayhk
Mevduat USD Endeksi’nin dénem bas1 ve donem sonu degerinin ilgili gtinlerde TCMB
tarafindan agiklanan doviz ahs kuru dikkate alinarak TL'ye ¢evrilimesi sonucu hesaplanan TL
bazinda getirisidir. USD/TRY getirisi hesaplamasinda hesaplama dénemi bagi ve hesaplama
donemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15.30°da agtklanan gosterge niteligindeki USD
doviz ahs kurlarn kullamilmaktadir. USD cinsinden ihra¢ edilen B grubu paylar igin ise
kargilastinma Olgiittt getirisi BIST-KYD | Aylik Mevduat USD Endeksi'nin hesaplama
dénemindeki getirisidir,

2.4. Fon portfoyline riskten korunma ve/veya yaunm amaciyla kaldirag yaratan
islemlerden; doviz, faiz, ortaklik payi, ortaklik pay: endeksleri, altin, emtia ve diger sermaye
piyasasi araglarina dayali tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakh tiirev arag,
swap sdzlesmesi, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono ve altin iglemleri dahil edilir.

Kaldirag kutlanimu,
* Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir terninat, prim ya da 6deme kargilif1 nispi
islem yapilabilmesine imkén taniyan kaldiracl: islemlere yatirim yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

» Kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alim ve agiga satis gibi diger bor¢lanma
yontemleriyle gergeklestirilebilir.

Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya dier para piyasas: islemieri ile fon temin
edilerek kaldirag yaratlabilir
Kaldirag kullanimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldig: risklerj artirg
Ngirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabi i
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diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz Oniinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamas: yapilirken dayanak varligin
piyasa fiyat olarak, Finansal Raportama Tebligi’nde yer alan esaslar gergevesinde belirlenen
fiyat esas alinir.

Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya tiirev araglar vasitasi ile dolayh yatinm
yapabilir.

Fon herhangi bir menkul kiymeti ya da nakdi teminat gostererek borglanabilir veyatiirev
araglar vasitasi ile dolayli olarak bu bor¢lanmayi gergeklestirebilir,

Portfoye borsa disindan tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon), swap sbzlesmeleri, repo
ve ters repo soOzlesmeleri dahil edilebilir. Bu islemleri yabanci para cinsinden de
yapilabilecektir.

2.5. Portféye borsa disindan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap szlesmeleri, repo
ve ters repo s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler Fon’un yaturim stratejisine
uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin yaturim yapilabilir
derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif
kosuilarda yapilmas: ve adil bir fiyat igermesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde gergege
uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi tirev arag (forward ve opsiyon), swap sdzlesmeleri, repo ve ters repo
sozlesmelerinin karg: tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci
kurum vb.) olmasi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir
yontem ile degerlenmesi zorunludur.

2.6. Fon yaunm stratejisini uygularken, kredi alabilir, repo {pay senedi repo islemleri
dahil), para piyasas: iglemleri ve diger bor¢glanma araglarim kullanabilir. Fon portféyiinde
bulunan tiim ortaklik paylan odiing islemine konu edilebilir. Fon, serbest fon niteliginde
olmasindan dolayr 6diing menkul kiymet islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki
simirlamalara tabi degildir. Odiing menkul kiymet iglemlerine dair uygulanacak esaslar ise
Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon sadece yapilan islemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatinm yapug para ve sermaye
pivasasi araglarini ya da diger finansal varliklar: teminat olarak verebilir.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Yabanci para ve sermaye piyasasi araglar: Yatirim Fonlarina lligkin Rehber’in 4.1.5%inci
maddesinde yer alan asagidaki esaslar dahilinde fon portfdyiine dahil edilebilir.

Fon, gelismis ve gelismekte olan iilkelerin kamu ve zel sektdr borglanma araglarina
(eurcbond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar),
gelismis ve gelismekte olan iilkelerdeki sirketlerin ortaklik paylan ile Amerikan ve Global
Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve gelismekte olan iilkelerin yatinm fonu katilma
paylarina (yabanci fon katilma paylari),altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal
olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglarina ve emtiaya dayal tiirev iriinlere yatinm
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8 Nw




kurulmus Borsa Yaurim Fonu kaulma paylarn, Gayrimenkul Yatinm Fonu katilma paylan ve
Girisim Sermayesi Yaturim Fonu katilma paylar: dahil olmak iizere yatirim fonu katilma paylari
ile her tiirli yaunm ortakh@ paylarina da yer verilebilir.

Yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarinin ve Kira sertifikalarimn, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmig bir saklayicr kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatimin veri
dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve Fon'un fiyat agiklama dénemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde gergefe uygun deferi idzerinden nakde
doniistiiriilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmas: sartlariyla, yurt diginda borsa digindan
yatinim araglarinin/borglanma araglarinin fon portfoyiine dahil edilmesi miimkiindiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmug yurt diginda ihrag edilen
borglanma araglar ve kira sertifikalan alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler
yonetici nezdinde bulundurulur.

2.8. Portféye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Irlanda, Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, Isvigre, Malta, Liiksemburg, Norveg,
Ispanya, Hollanda, italya, Singapur, Finlandiya, Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz,
Yunanistan, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misir, §ili, Endonezya, Israil, Giiney
Kore, Isveg, Singapur, Yeni Zelanda, Macaristan, Cek Cumhuriyeti, Cin, Meksika, Nijerya,
Peru, Filipinler, Polonya, Romanya, Giiney Afrika, Uruguay, Venezuela, Vietnam,
Hindistan’da kurulu yabanci borsa yatirim fonlarin katilma paylari dahil edilebilir.

2.9. Fon portfoyiine, yaunm stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla yapilandinimi§g yatrim araglan dahil edilebilir. Yapilandirilong yannm araglarinn
borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya yatinm aracinin, Teblig’in 32. Maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi zorunludur. Derecelendirme notunu igeren
belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirtlnug yatinm araglan tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayics kurulug nezdinde saklanir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandinimig yatirim araglarina iligkin olarak borsada iglem
gérme garti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinm
araglanmin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmas), fiyatinin veri dagium kanallan
aracth@iyla ilan edilmesi, fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gerevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniigtiiriilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

III. TEMEL YATIRIM RISKLERi VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimettar Fon’a yatinmm yapmadan 6nce Fon'la ilgili temel yatrim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak yatirimlarinin
degerinin baslangig degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar géz 6niinde bulundurmahdr.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmay: temsil eden finansal araglann, ortaklik

paylarimin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakiik pay: fiyat

alanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilgnektedir
in detaylarina agagida yer verilmektedir:



a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklartn (bor¢glanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlar degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfgyiine yabanc: para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi
zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfoytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portféytin maruz kalacad: zarar olasith@in ifade etmekiedir.

d- Kiymetli MadenRiski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm yapilmast veya
kiymetli madenleredayali sermaye piyasas: araglanmn fon portfoyiine dahil edilmesi
halinde, kiymetli madenlerin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin deger kaybetme olasihgin ifade etmektedir

e- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasthigidur.

f- Kar Payr Oram Riski: Fon portfdyiine kardan pay alma olanag saglayan katihm
finans driinlerinin { (kira sertifikasi, katilma hesab1 vb.) dahil edilmesi halinde, stz
konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri oranlari degigimleri
nedeniyle olusan riski ifade eder.

g- Emtiaya Dayah Tiirev Araclar Riski: Fon portfdyiine emtiaya dayali tiirev
araglarin dahil edilmesi halinde, s6z konusu emtia deferlerinde yaganabilecek
degisimler nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgdir.

4) Kaldirac¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli istem ve opsiyon
sbzlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ytntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile Fon'un baslangic yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilif)
kaldrrag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel siire¢lerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasihgim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
ullanilan sistemierin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatal ya da hileli islepnleri gihi




6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklanin piyasa kosullarn altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon'un katilma paylarimin sauldify donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) ihracg Riski: Fon portfyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyl igerisinden agifa sang yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle &diing karsih@: ve/veya dogrudan agiia
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hrsizhik gibi nedenler
ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarini olumsuz etkileyecek
suclarin (6rnegin, kara para aklanmasi) iglenmesi riskidir.

12) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldif: deger arasindaki fiyat farkliligt degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gsterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

13) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dofrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portféylerinde risk duyarliliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal tiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimieri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatndaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhgmnin fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lglimlerinde biiyiik nem tagiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin éliisiidiir.

” . 15) Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araclar  Riskleri:
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Bor¢lanma Araglarinin degeri ve donem sonu getirisi faiz ddemyesinin yay
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varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandinlmis Yaturim/Borglanma Araglannin
dayanak varliklarn iizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi
halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili
olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmis Yatnm/Borglanma Araglarimin  giinlik fiyat
olusumunda piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek
dalgalanmalar Yapilandinlmg Yatinm/Borglanma Araglannin  glinlik  deferlemesini
etkileyebilmektedir. Fon’un Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla
birlikte Yapilandinlmig Yatinm/Bor¢lanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de
dikkate alinir.

Yapilandinimis Yatinm/Borglanma Araclari yatinnmi yapilmasi halinde kars: taraf riski
de mevcuttur. Karss taraf riski, thrag¢r kurumun Yapilandinlmis Yatinimy/Borglanma Aracindan
kaynaklanan yiikiimliiliklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Kargi taraf riskini
minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandinlmis Yaurnm/Bor¢lanma Araglan
yaturimlarinda ihragginin ve/veya varsa yatrim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin Olciimiinde kullamlan yoOntemlere iligkin
detayl bilgilere Fon'un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3, Kaldirac¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyiine kaldirag yaratan islemlerden; altin, déviz, faiz, ortaklik paylari, ortaklik
paylan endeksleri, emtia ve difer sermaye piyasasi araglarina dayal tlirev arag (vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii altin,
tahvil/bono iglemleri dahil edilecektir.

3.4, Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin &l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar ¢ergevesinde Mutlak RMD yontemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri
fon toplam degerinin %45’ini asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iliskin gilinliik limit, kareksk
kurali uygulanmasi suretiyle %10'dur.)

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iligkin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag” denir. Fon’un kaldirag limiti % 500°diir.
Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber
kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.6. Fon portfoyiine alinan yapilandinlmig yatirim araglannin sakl tiirev arag niteligi
tasiyip tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinimis yatrim aracinin saklh tiirev arag
nitelifinde olmasi halinde, risk él¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar K

ma hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfdy Saklayigfs: nezdj @
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4.2. Fon’un malvarligi Kurucu’nun ve Portféy Saklayicisi’nin malvarlifindan ayndir.
Fon’un malvarhgi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhg Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicisi'min yonetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarina dexredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak lizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portféy Degeri", portféydeki varliklarin Finansal Raportama Tebligi ve
Rehber'de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin “Kolektif Yatirmm
Kurulugu Porifdylerinde Yer Alan Varlik ve Islemlerin Degerleme Esaslan Yonergesi™
hiikiimleri ¢ergevesinde hesaplanan degerlerinin toplanndir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portféy Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve bor¢lann diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi'nde
belirlenen ilkeler cercevesinde hem TL hem de Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir
ve katilma paylannin ahm-satim yerlerinde ilan edilir. Hesaplama giiniiniin belirlenmesinde
yurt i¢i piyasalar ile New York ve Londra’da finansal piyasalarin birlikte acik oldugu giin esas
alinir.

A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri Tiirk Lirasi cinsinden, B grubu fon
katilma paylarinin degeri ise USD cinsinden ilan edilir. B Grubu paylarin USD cinsinden birim
pay degeri hesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15.30’da ilan edilen gésterge
niteligindeki USD doviz alig kuru esas alinir. Yurt igi piyasalarda yanm giin tatil olmasi
durumunda en son ilan edilen kur lizerinden hesaplama yapilir.

Semsiye Fon igtiiziigiintin 8.5. maddesi kapsaminda, kér pay) dagitiminin Fon’un birim
pay degerine etkisine iliskin hesaplamalara 2.3. numarali maddede yer verilmistir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢kmesi, portfoydeki
varhklann ilgili oldugu pazann, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek nemli bir bilginin ortaya
cikmas: gibi olaganiistli durumlarin meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu'nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica séz konusu olaylarla ilgili olarak
KAP'ta agiklama yapilir.

5.4, 5.3. numaral: maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gériilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin deferleme esaslari Fon'un KAP
(www .kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.




Fon katlma paylari A Grubu ve B Grubu olarak iki pay grubuna aynilmistr. Pay
gruplarina iliskin detayh bilgiler izahnamenin (6.6.) nolu maddesinde yer almaktadir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin fiyau (birim pay degeri) |
Amerikan Dolar1 (USD), bir adet A Grubu payin fiyati (birim pay degeri) ise bir dnceki
isgiiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD} ddviz alis kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsihg: TL dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina bolinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gercevesinde, bagh oldugu pay grubuna gire Tiirk Liras: ve Amerikan Dolar {(USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

Pay gruplarina uygulanan yénetim ticreti oraninda farklihk bulunmamaktadir.

Fon katilma paylari ahm talimatlan, bu izahnamede ilan edilen talep toplama
doneminde ve talep toplama doénemi sonrasinda aylik periyotlarda olmak iizere
01.04.2025 tarihine kadar kabul edilecektir. 01.04.2025 tarihinden sonra iletilen fon
katilma paylar alim talimatlan isleme alinmayacaktir.

Fon’un Talep Toplama Donemi: 29.01.2024-02.02.2024 tarihleri arasindadir.
Fon’un Yatinm Dénemi: 05.02.2024-14.10.2025 arasindadir. (617 giin)
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar:

Fon tutanim temsil eden fon katilma paylan Teblig'de tamimlannug olan Nitelikli
Yaurimcilara satilir. Serbest yatinm fonlarinin katilma paylarinin alim satimi konusunda yetkili
kuruluglar, sang yapilan yatinnmcilarin Teblig’de belirlenen nitelikli yatirimer vasiflarini haiz
olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmak!a yiiklimliidiirler. Fon'a
ilk girisi sirasinda katilimcilardan Nitelikli Yatirime: olduklarina dair beyan daginc tarafindan
alinir,

Kurucu tarafindan bu izahnamede ilan edilen talep toplama baslangig ve bitis tarihleri
arasinda her giin 09:00-18:00 arasinda, son talep toplama giiniinde ise saat 16:00’a kadar
Kurucu ve izahnamenin 6.5. nolu béliimiinde yer alan kuruluglar tarafindan pay alim talepleri
kabul edilecektir.

Talep toplama dénemi sonrasinda BIST Borglanma Araglan Piyasas), New York’ta
ve/veya Londra'da finansal piyasalarin agik oldugu her ayin son is giinii saat 13:30’a kadar
verdikleri katilma payr ahm talimatlar, talimatin  verildigi aytn son is giinii sonunda
hesaplanacak pay fiyau lizerinden, takip eden ayin ilk islem gliniinde yerine getirilir.

Talep toplama donemi sonrasinda BIST Bor¢lanma Araglar Piyasasi, New York’ta
ve/veya Londra’da finansal piyasalarin agik oldugu her ayin son ig giinii saat 13:30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve talimatin
verilmesini takip eden aymn son is giinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyat
iizerinden bir sonraki ayin ilk islem giinlinde yerine getirilir.

T.C)

6.2 Alim Bedellerinin Tahsil Esaslarn .




Alm talimatunin verilmesi sirasinda, talep edilen katlma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan tutar olarak verilebilir. Talimat tutar olarak
verildifinden belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyan
agiklandiktan sonra hesaplanir.

A grubu fon alim talimatina konu TL tutarlar, alim talimatinin Kurucu’ya verilmesi
halinde Kurucu tarafindan fon alim talimatinin gerceklestirilecei giinden dnceki is giiniinde Is
Portféy Para Piyasas: Fonu satis1 gergeklestirilerek nemalandirilir. Alim talimatinin dagiticiya
verilmesi halinde ise dagitici tarafindan ters repo baglanarak veya I Portféy Para Piyasasi
Fonu'nda nemalandinlir.

B Grubu Kaulma paylanimin alim talimatimn karsiifinda tahsil edilen tutar
nemaiandirilmaz.

Fiyat hesaplama giinii ile yatirimcimn alim talimatinin gerceklesme valorii arasinda, her
iki giin de dahil olmak lizere, New York'ta ve/veya Londra’da finansal piyasalarin tatil olmasi
durumunda katulma pay1 gergeklesme valorii tatil giin sayis: kadar ertelenir.

Yurt igi piyasalarda yarim giin tatil olmas: durumunda, gergeklesme valdrii yarum giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk 15 giinii gergeklestirilir.

Tahsil giinii para transferi kapaliysa, katilma pay: bedelleri doviz para transferinin agtk
oldugu ilk giin tahsil edilir.

6.3. Katilma Pay) Satim Esaslari

Fon’dan ¢ikislar ayda bir yapilabilecek olup, satim emirlerinin isleme alinabilmesi
icin talep toplama tarihinin bitiminden itibaren bir ay ge¢mis olmasi zorunludur.
Yaurimeilarin BIST Borglanma Araglar Piyasasi, New York’ta ve/veya Londra'da finansal
piyasalarin agik oldugu her ayin son i giinii saat 13:30’a kadar verdikleri katlma pay: satim
talimatlari talimatin verildigi ayin son is giinii sonunda hesaplanacak pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New York’ta ve/veya Londra'da finansal
piyasalarin agik oldugu her ayin son is giinii saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat
hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve bir sonraki ayin son ig giinii sonunda
yapilacak hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Yatirim Donemi i¢inde Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New
York’ta ve/veya Londra'da finansal piyasalarin agik oldugu giinlerde her ayin son is giinii saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ilgili ayin son is giinii sonunda
hesaplanacak pay fiyati iizerinden talimatin verilmesini takip eden ayin liglincii iglem giiniinde,
iade talimaumn BIST Borglanma Araglan Piyasasi, New York'ta ve/veya Londra’da finansal
piyasalarin agik oldugu her ayin son is giinii saat 13:30°dan sonra verilmesi halinde ise,
talimaun verilmesini takip eden ayin son is giinii sonunda yapilacak hesaplamada bulunan pa
fiyat1 lizerinden bir sonraki ayin ligiincii islem giinlinde yatinmecilara 6denir.

Fiyat hesaplama giinii ile yatinmciya 6deme yapilacak giin arasinda, her ikjygiinide dah
L i{izere, New York'ta ve/veya Londra’da finansal piyasalarin tatil olma

15



transferinin kapali olmas1 durumunda katilma pay: bedellerinin 6denecegi giin, tatil giin sayis:
ve/ veya para transferinin agik oldugu giine kadar ertelenir.

Yurt i¢i piyasalarda yarim giin tatil olmasi1 durumunda, gergeklesme valorii yarim giine
denk gelen talimatlar, izleyen ilk is giinii gergeklestirilir.

Odeme giinii para transferi kapaliysa, kaulma pay: bedelleri doviz para transferinin agik
oldugu ilk giin ddenir.

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan yatirnm dénemi iginde satimm
durumunda erken g¢ikma komisyonu uygulamr. Fon pay fiyatimin satilan pay adedi ile
carpilmas) sonucunda bulunan biiyiikliik iizerinden hesaplanacak komisyon oran %1,00 (yiizde
bir) + BSMV'dir. Paylarini yatrim dénemi sonuna kadar elde tutulanlardan komisyon alinmaz.

Yatirim Donemi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Fon'un yaurnm dénemi sonunda fon portféyiindeki varliklar nakde doniigtiiriilerek, tiim
katilma payi sahipleri igin otomatik satim talimati yaratilir. Fon katilma pay) bedelleri yaurim
dénemi son giiniinii takip eden 3 (lig) i§ giinli sonra nakit olarak katulma pay: sahiplerinin
hesaplarina yaurilir. New York'ta ve/veya Londra’da finansal piyasalanin tati] olmasi ya da para
transferinin kapali olmasi durumunda katilma payi bedellerinin 6denecegi giin, tatil giin sayis
ve/ veya para transferinin agik oldugu giine kadar ertelenir.

6.5. Ahm Satima Aracihk Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylannin alim ve saumi Kurucu’nun yam sira Tirkiye Is Bankau A.S., Is
Yaurim Menkul Degerler A.S. ve Yatinm Finansman Menkul Degerler A.$. araciligiyla da
yapilir.

Fon paylar1 TEFAS da islem gormeyecektir.

Kurucu ile fon katilma paylarimin alim satimina aracihk sdzlesmesi imzalanus olan
kurumlarin unvant ve iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

_Unvan Iletisim Bilgileri
| Tiirkiye Is Bankas: A.S. Merkez adresi ve internet sitesi:
Genel Miidiirliik ve Subeleri Is Kuleleri 34330 Levent Besiktag-1stanbul

htips://www.isbank.com.tr/

| Tel: 08507240724

'ifs Yatiim Menkul Degerler A.S. Merkez adresi ve internet sitesi:

| Genel Miidiirliik ve Subeleri [s Kuleleri, Kule 2 Kat: 13 No:10/14 34330 Levent |

| Besiktas-Istanbul

' https://www.isyatirim.com.tr/

{ Tel: 0212 350 22 22

' Yatirrm Finansman Menkul Degerler | Merkez adresi ve internet sitesi:
AS. Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikhh 34427 *

1 Beyoglu/Istanbul

hups:/www.yf.com.tr/

Tel: 0212 317 69 00

6.6. Giris Cikis Komisyonlan
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Katlma paylarninin tasarruf sahipleri tarafindan yatirnm donemi iginde satilmasi
durumunda erken ¢itkma komisyonu uygulanir. Fon pay fiyat: iizerinden hesaplanacak erken
¢ikis komisyon oram % 1 (yiizdebir) + BSMV'dir. Cikis komisyonu tutan, geri alimi yapilan
fon pay sayisi ile gerceklesme fiyatinin carpinu sonucu bulunan briit deger izerinden
hesaplanacakur. S6z konusu komisyon tahsil edildigi giin Fon’a gelir olarak kaydedilir. Fon
katilma paylan alim talimatlari, bu izahnamede ilan edilen talep toplama baglangig ve bitis
tarihleri arasinda ve talep toplama donemi sonrasinda aylhk periyotlarda kabul edilecek olup
herhangi bir giris komisyonu uygulanmayacaktir.

Teblig'in on besinci maddesinin ikinci fikras) kapsaminda yer aldigi iizere, Kurucu,
Yonetici ve yonetim veya sermaye bakimmdan bunlarla dogrudan ya da dolayh olarak iligkili
olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portféyline dahil
edilmesi halinde bu fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu édenemez.

6.7. Pay Gruplan

A Grubu paylanin alim saumu Tiirk Lirasi (TL), B Grubu paylann alim satimi ise
Amerikan Dolan (USD) iizerinden gergeklestirilir.

Fon satis baslangi¢ tarihinde bir adet B Grubu payin fiyati (birim pay degeri) 1 (bir)
Amerikan Dolan (USD), bir adet A Grubu payin fiyati (birim pay degeri) ise bir dnceki
isgiiniinde TCMB tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) d6viz ahs kuru esas alinarak
hesaplanacak 1 USD karsihgi TL dir.

Satima esas fiyat bu izahnamenin 6.3 nolu maddesinde belirtilen esaslar kapsaminda
ayda | kere agiklanacak olup, Fon'un referans birim pay degeri, giinliik olarak hesaplanacaktir.

Takip eden giinlerde Fon un birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin
sayisina boliinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanida belirlenen pay gruplan
cergevesinde, bagh oldugu pay grubuna goére Tiirk Liras: ve Amerikan Dolan (USD) cinsinden
hesaplanir ve ilan edilir.

B Grubu paylarin Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden degeri; ilgili giin igin hesaplanan
TL cinsi pay fiyaunin TCMB tarafindan saat 15.30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
Amerikan Dolan (USD) d6viz ahs kuruna boliinmesi suretiyle tespit edilir.

Pay gruplan arasinda gecis yapilamaz. TL veya USD Odenerek saun alinan fon
paylarimin, Fon'a iade edilmesi durumunda 6deme aym para birimi cinsinden yapilir,

VII. FON MALVAR!,IC[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhfindan Karsilanan Harcamalar

Fon varliindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii iicretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlli vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfbye allmlalda ve portfoyden satlm]drda odenen arac:llk komlsyonlan (y ncl para




7) Bagimsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim iicreti,

8) Mevzuat gere@i yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim yilt esas alinarak iiger aylik donemlerin son is giiniinde Fon'un toplam degeri
iizerinden hesaplanacak Kurul ticreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12} E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu iicreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar
nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onayi giderleri.

15) Tizel kisi kimlik kodu gideri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oram:

Fon toplam degerinin giinliik %0,00274"iinden (yiizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik
yaklasik %1 (yilizdebir)] olusan bir yonetim lcreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Kurucu ile dagiticilar arasinda imzalanan sozlesme gergevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore Kurucu’ya ve dagiticilara Fon’dan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varliklarin Ahm Satimina Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracihik Islemleri i(;in Odenen Komisyonlar

Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve soz
konusu aracilik islemlieri igin uygulanan komisyon oranlarnn Fon'un KAP sayfasinda
(www.hap.ore.tr) yayimlanmaktadur.

7.1.3. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

Fon malvarlhiindan karsilanan giderlere iliskin giincel bilgiler asagida yer almaktadir.

A) Fon’dan karsilanan giderler % (Yilhk)
Ydnetim ticreti (yillik) 1,00
- Kurucu %20

- Fon Dagitim Kurulusu %80 (Dagitsct kurulusa
odenen tutar, dagitict kurulug aracihidiyla satilan
Fon tutar1 dikkate alinarak hesaplanir.)

Saklama icreti 0,05

Diger giderler (Tahmini) 0,05

B) Yatinmcilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar
a) Performans iicreti bulunmamaktadir.

b) Erken ¢ikis komisyonu (%1) + BSMV

VIII. FON’UN VERGILENDIRILMESi

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara
www.gib.gov.ur adresinden ulasilabilir.

IX. FON’A ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI




giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniini takip eden ilk ig giind son bildirim tarihidir.
Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar,} fon giderlerine iliskin
bilgilere, Fon’un risk degerine, uygulanan Lkomisyonlara, varsa performans
licretiendirmesine iligkin bilgilere ve fon tarafindan agiklanmas: gereken diger bilgilere
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimasi
miimkiindiir.

9.3. Yatinmcilarin yatnm yapma kararin etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasint gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I.1.1., 1.1.2.1., II, IIL.. VI. (6.5. maddesi
hari¢), VII nolu bliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu
tarafindan KAP"ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline
tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger bsliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onayi aranmaksizin Kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alts is giinli iginde
toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fon’a iligkin olarak yapilacak tanittm ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer
alan nitelikli yatinmer tamnmina ve satisin yalmizca gerekli kosullan saglayan nitelikli
yatinmcilara yapilacag: hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portféye yapilandirilmis yatirnm araci dahil edilmesi halinde séz konusu yatinm
aracinin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde en geg
sozlesme tarihini takip eden is giinli iginde sdzlesmenin vadesi, faiz oran, kars: tarafi ve Karsi
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanur.

X. FON'UN SONA ERMESI| VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
gergevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlarda hitkiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 il 514 iincti maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kér, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay sahipleri, paylarini Fon'a
geri sattiklannda, ellerinde tuttuklar: siire i¢in Fon’da olugan kardan paylarini almug olurlar. Fon
katilma pay sahiplerine kér pay: 6demesinde bulunacaktir. Kar pay: 6demesi ile ilgili bilgilere
bu izahnamenin 2.3 maddesinde yer verilmigtir.

11.3. Katilma paylari miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekie olup, tasarruf sahipleri
Kurucu'dan veya alim satima aracilik eden yatirim kurulusglardan hesap durumlari hakkinda her
agan bilgi talep edebilirler.

+T.C . XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZI
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12.1. Katilma paylar, izahnamenin KAP’ta yayimm takiben formda belittilen satig
baslangig tarihinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara
sunulur.

12.2. Katulma paylan karsihg yaurimcilardan toplanan para, takip eden i$ giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yaurnlr.

Izahnamede yer alan veya Fon’un/Kurucu’nun KAP sayfasina auf yapmak yoluyla yer
verilen bilgilerin dogrulugunu ve giince! oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylanz. 08/12/2023

5 iS PEGRTFOY YONETIMI A.S.

Nihat Ozeng
Genel Miidii Yardimicis:






