IS PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
IS PORTFOY BIiRINCI SERBEST (TL) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN

IZAHNAME

Is Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27/02/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
446792 sicil numarasi altinda kaydedilerek 05/03/2015 tarih ve 8772 sayil Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak is Portféy Birinci Serbest
(TL) Fon’un katilma paylarmmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu
tarafindan 13/03/2023 tarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Thrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu is Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.isportfoy.com.tr) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir.

Bu izahname katilma paylarimin ahm satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir. Ayrica,
fonun bilgilendirme dokiimanlar:1 ile finansal raporlarmma fonun KAP sayfasindan
ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirom fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.


http://www.isportfoy.com.tr/
http://www.kap.org.tr/
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Y Onetici Is Portfoy Yonetimi A.S.

I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payr karsiliginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢l miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin
II. bélimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyl isletmek amaciyla kurulan,
katilma paylar1 Semsiye Fon’a bagli olarak ihra¢ edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

varligidir.

1.1. Fon’a iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani:

Is Portfoy Birinci Serbest (TL) Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fon’un Unvani:

Is Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fon’un Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Sdresi:

Suresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz
denetimini yapan kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer

almaktadir.



http://www.kap.org.tr/

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu fyeleri yetkilidir. Kurucu
yetkililerine, Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun
sube ve acentelerine iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer
almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Is Portfoy Yonetimi A.S.

Yetki Belgesit Portfoy Yoneticiligi ve Yatinm Damsmanhg
Faaliyetine Iligkin Yetki Belgesi

Tarih: 12.01.2015

No: PYS/PY.1 -YD.1/1072

Portfoy Saklayicisi’nin

Unvant: Tiirkiye Is Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | N0:22/709

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Is Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:7
34330 4. Levent/istanbul
WWwWw.isportfoy.com.tr

Telefon numarasi: 0212 386 29 00
Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankast A.S.’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule 1 Kat:2

34330 4. Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi; 0212 316 34 00

I1.FON PORTFOYUNUN YONETIiMi, YATIRIM STRATEJIiSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, Fon’un katilma pay: sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili,
yonetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hikimlerine
uygun olarak yaritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar Uzerinde kendi
adma ve fon hesabina mevzuat ve igtliztige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan
dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin ydrGtilmesi esnasinda portfoy
yoneticiligi  hizmeti de dahil olmak U(zere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

LPYS Tebligi’ ne uyum gercevesinde, Kurucu’nun 30.01.2001 tarih ve PYS/PY/12-7 sayili Portfoy Yoneticiligi ve
16.10.2001 tarih ve PYS/YD/3 sayili Yatirim Danigmanlig yetki belgeleri iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un
40’inc1 ve 55’inci maddeleri uyarinca diizenlenen 12.01.2015 tarih ve PYS/PY.1-YD.1/1072 sayili Portfoy
Yoneticiligi ve Yatirim Danigmanligi yetki belgeleri verilmistir.
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2.2. Fon portfoyu, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen
ilkeler ve fon portfoylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
smirlamalar gercevesinde yonetilir.

2.3. Fon, Teblig’in ilgili hikimleri cercevesinde katilma paylar1 sadece nitelikli
yatirnmcilara satilmak uzere kurulmus olan “Serbest Fon” niteligindedir.

Fon portfoyiine alinacak finansal varliklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon portfoyliniin yonetiminde ve yatirnm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
seciminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde
tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi
esas almir. Fon, Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi Tiirk Lirast bazinda mutlak getiri saglamaktir. Ana yatirim
stratejisine uygun olarak, Kurucu, Fon’un temel yatirim hedefine ulasabilmek i¢in miimkiin
oldugunca diisiik fiyat volatilitesi ve dngoriilebilir getiri saglayabilecegini diisiindiigii sekilde
sadece TL cinsinden olmak iizere farkli para ve Sermaye piyasasi araglarini es anli portfoyde
bulundurabilir.

Bu amacla, Fon portfoyine sadece TL cinsi varhiklar ile islemler dahil edilecek
olup, yabanci para birimi cinsinden varhklar ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayal sermaye piyasas:1 araclan dahil edilmeyecektir. Ayrica, fon portféylnde
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasas: araclarma yonelik organize ve/veya tezgahUstl tlirev araclara yer
verilmeyecektir.

Fon portfoyine TL cinsi olarak; repo, ters repo, Takashbank para piyasasi islemleri, devlet
i¢ bor¢clanma senetleri, Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihra¢ edilen 6zel sektor sermaye
piyasas araglari (ortaklik paylari ve borglanma araglarr), TCMB, Hazine ve Ipotek Finansmam
Kuruluslar tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye piyasasi araglari, kamu ve/veya 6zel sektor
tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalar1 ile varliga/ipotege dayali menkul kiymetler ve/veya
ipotek ve varlik teminathh menkul kiymetler, yurt dis1 ihraggilarin ¢ikarmis oldugu TL cinsi
menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar alinabilir. Fon portfoyiiniin tamaminm, Kurucu
tarafindan uygun goriildiigli durumlarda TL cinsi vadeli mevduatta degerlendirilmesi
mumkunddir.

Ayrica Fon portfoyiinde, sozii gecen tiim varliklara ve/veya bu varliklar tizerinden
olusturulan endekslere dayali organize ve/veya tezgahiistii tiirev araglara; yurt iginde kurulmus
girisim sermayesi yatirim fonlar ile unvaninda (TL) ibaresi bulunan borsa yatirim fonlar1 ve
para piyasasi fonu, kisa vadeli bor¢lanma araglar1 fonu, kisa vadeli kira sertifikalar1 fonu katilma
paylart ile her tiirlii yatirim ortaklig1 paylarina da yer verilecektir.

Fon yatirim 6ngoriisii dogrultusunda, TL cinsi para ve sermaye piyasasi araglaria, borsa
dis1 sozlesmelere, vadeli islem sozlesmelerine, opsiyon, sakli tiirev arag, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono islemlerine, yapilandirilmis yatirim araglari ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlere ve menkul kiymetlere yatirim yaparak sermaye kazanci
saglayarak portf0y degerini artirmay1 amaglamaktadir. Portfoyde arbitraj olanaklarini TL cinsi
tiirev enstriimanlarinda alinan korunma veya yatirim amagli pozisyonlarla destekleyerek, mutlak
getiri yaratmak hedeflenmektedir.



Fon’un vade veya likidite agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon Teblig’in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere (yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin
ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglar1 disindakiler) dayali
forward islemi yapabilir. Vadeli islem sézlesmesi, opsiyon ve vadeli islemlere dayali opsiyon
satin alabilir. Ayrica VIOP’ta islem goren vadeli islem sdzlesmeleri, opsiyon sdzlesmeleri
ve/veya borsa disi tiirev araglar da portfoye dahil edebilir. Ancak, tiirev islemlerin higbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

Fon’un, yatinmlarinda agiga satis islemleri araciligi ile diger fonlarn tabi oldugu
sinirlamalara tabi olmaksizin daha yiiksek oranda kaldirag¢ yaratabilmesi miimkiindiir. Kaldirag
kullanimi, Fon’un getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir. Kaldirag seviyesinin
belirlenmesinde, kaldira¢ kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede
yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da g6z 6niinde bulundurulur.

Fon uygulayacag: stratejide, beklenen getiriyi artirmak veya riskten koruma saglama
amaciyla, kaldirag yaratan islemler gerceklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfoyiline
trev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil
edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono islemlerini, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmig yatirim
araclarini, dayanak varligi ortaklik payr ve endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve
endeksleri ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev
islemler hem tezgahiistii piyasalar araciligi ile hem de organize piyasalar araciligiyla
yapilabilecektir.

Fon Portfoyili Repo/Ters Repo pazarindaki islemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli
Repo Pazar1 ve/veya Pay Senedi Repo Pazari’nda islem yapabilecektir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemleri ve agiga
satis gergeklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim ortaklik paylar1 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayr 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

2.4. Kurucu tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemlerin TL
cinsi varliklar olabilecegine dair bir simirlama getirilmis olup, fon portféyliinde yabanci
para cinsinden varhik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayah sermaye
piyasasi araclarina yer verilmeyecektir.

2.5. Fon’un esik degeri; %80 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi + %20 BIST-
KYD Repo (Briit) Endeksi olarak belirlenmistir.

Performans Teblig uyarinca, Fon serbest fon oldugu icin Performans Tebligi’nde
belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla bu izahnamenin 2.3. nolu
maddesinde detayli olarak agiklanan yatirim stratejisine uygun olacak sekilde ve Kurulca
belirlenecek esaslar gercevesinde turev arag (vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri), sakli tirev
arag, varant, sertifika, ileri valorli tahvil/bono islemleri, yapilandirilmis yatirim araglar ve
diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemler dahil edilebilir. Fon
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portfoyine alinan ve 3.3. maddesinde tanimlanan kaldira¢ yaratan islemlerin Fon’un
yatirim stratejisine uygun olmasi zorunludur. Isbu arag, sozlesme ve islemlerin hicbir tarafi
yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali
sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.7. Portfoye borsa disindan repo, ters repo ve dayanak varligi Tiirk Lirasi1 varliklar
olan tirev ara¢ (swap, forward ve opsiyon) sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa dis1 s6zlesmeler Fon’un yatirim stratejisine uygun olarak fon portféyine dahil
edilebilir. Sozlesmelerin kars: taraflarinin yatirrm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat icermesi ve Fon’un fiyat agiklama dénemlerinde gercege uygun degeri tUzerinden
nakde doniistiirtilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tlirev arag s6zlesmeleri ile repo-
ters repo s6zlesmeleri karsi tarafinin denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka,
aract kurum v.b.) olmasi ve Fon’un fiyat aciklama ddnemlerinde “guvenilir” ve
“dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi zorunludur. isbu arag, s6zlesme ve islemlerin
hicbir tarafi yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve
bunlara dayali sermaye piyasasi araglarindan olusturulamaz.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi mimkiindiir.

2.9. Fon portfoylne, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi
kaydiyla dayanak varligi Tiirk Lirast varliklar olan yapilandirilmis yatirim araclari dahil
edilebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin; Fon’un yatirim stratejisine ve risk yapisina
uygun olmasi, Turkiye’de ihra¢ edilmis olmasi, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis
olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa
derecelendirme notunu iceren belgelerin Kurucu nezdinde bulundurulmasi, Fon’un fiyat
aciklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gercege
uygun degeri zerinden nakde doniistiirtilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi ve tabi
oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi
gereklidir.

Yapilandirilmis yatirnm araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araclari, ortaklik paylar, faiz ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu
dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir turev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandirilmis yatirim araglar: da portféye dahil edilebilecektir.

Diger taraftan, sadece Tirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarmin fon
portfoyline alinabilecek olmasi1 sebebiyle, Kurul’un borclanma araclarina iliskin
dizenlemeleri ¢cercevesinde niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye
piyasasi araglar1 fon portfoyune dahil edilebilir.

Portfoye yapilandirilmig yatirnm araci alinmasi halinde s6z konusu yapilandirilmig
yatirim araglarmin genel 6zelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP’ta agiklanir.

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirnmcilar Fon’a yatirnm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
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degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas1 diisiislere bagli olarak yatirimlarinin
degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimeilar géz onilinde bulundurmalidir.

3.1. Fon’un maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin ve diger menkul kiymetlerin degerinde, faiz oranlar1 ve ortaklik pay: fiyatlari, kar
pay1 oranlari, endeks degerleri ve opsiyon fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana
gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir.

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfoylinde bulunan ortaklik paylariin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Endeks Riski: Dayanak varlik olarak kullanilan endekslerin degerlerinde veya
yapisinda olusabilecek degisiklikler nedeniyle maruz kalinan zarar olasiligidir.

d- Kar Payr Oram Riski: Kara katilim olanagi saglayan katilim finans iriinlerinin
kira/kar pay1 vb. oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle kira sertifikas1 ve
katilma hesabi1 pozisyonu durumuna gore maruz kalinan zarar olasiligidir.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arac (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin tizerinde pozisyon
alimmasi sebebi ile Fon’un baslangi¢ yatirirmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
Fon’un bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.



7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar1 altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn1 anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarmin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihracai Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihrageisimin yiikiimliiliiklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Aciga Satis Riski: Fon portfoyili icerisinden agia satis yapilan finansal
enstrimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsilig1 ve/veya dogrudan agiga
satig imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gec¢irme, hirsizlik gibi nedenler
ile Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Kurucu’nun itibarin1 olumsuz etkileyecek
suclarin (0rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
aliman teminatin, teminati zorunlu haller sebebi ile likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya ¢ikmasi.

13) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfoyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayis1 ile burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim
riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliliklar: arasinda,
isleme konu olan spot finansal iirlin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyon yazildig: ilgili finansal varligin fiyatindaki bir
birim degisiminin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Olcmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dl¢limlerinde biiylik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6l¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistidiir.

15) Yapilandirilmis Yatirim Araglar: Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin
degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina
baghidir. Yapilandirilmig Yatirim Araglariin dayanak varliklar tizerine olusturulan stratejilerin
getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde yatirimci vade sonunda higbir itfa geliri elde
edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar1 nominal
degerinden daha diisiik de olabilir.



Bununla birlikte, Yapilandirilmis Yatirim Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa
faizinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilecektir.
Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandirilmis
Yatirnm Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilecektir. Fon’un Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tiirev araclarla birlikte Yapilandirilmis Yatirim Araglarindan
kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yatirim amacl yapilandirilmis iirlinler anapara korumali ve anapara korumasiz olarak
iki sekilde gruplandirilabilir. Yurt i¢inde ihrag¢ edilen ve ilgili mevzuat gercevesinde niteligi
itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen araglar, vade sonunda, piyasa yatirimcinin
aleyhine hareket etse bile yatirimciya o iirline ayirmis oldugu anaparasini geri alma imkani
sunan Uriinlerdir. Bununla beraber piyasa, yatirimciin lehine hareket ederse yatirimei
normalde alabilecegi risksiz faiz getirisinin tizerinde bir getiri elde eder.

Yapilandirilmig  Yatirnrm Araglart yatirimi yapilmasi halinde karsi taraf riski de
mevcuttur. Kars1t Taraf Riski, ihraggr kurumun Yapilandirilmis Yatinm Araglarindan
kaynaklanan ytikiimliiliiklerini yerine getirmeme riskini ifade eder. Kars1 taraf riskini minimum
seviyede tutabilmek adina Yapilandirilmis Yatirim Aracglar1 yatirimlarinda ihrag¢inin ve/veya
varsa yatirim aracinin Fon Tebligi’nin 32°nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi kosulu aranir.

3.2. Fon’un maruz kalabilecegi risklerin Ol¢limiinde kullanilan yontemlere iliskin
detayl bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldira¢ yaratan islemlerden TL cinsinden; faiz, ortakhik paylar,
ortaklik paylar1 endeksleri, emtia ve diger sermaye piyasasi araglari iizerine yazilan tiirev
arac¢ (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakh tiirev arag, swap sozlesmesi, varant,
sertifika, tahvil/bono islemleri dahil edilecektir. Kaldira¢ yaratan islemlerden
kaynaklanan riskin dl¢ciimiinde Rehber’de belirlenen esaslar ¢cercevesinde Mutlak RMD
yontemi kullamlacaktir. Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %45’ini
asamaz. (Fonun mutlak RMD’sine iliskin giinliik limit, karekok kurali uygulanmasi
suretiyle %10’dur.)

3.4. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr1 ayri1 hesaplanan
pozisyonlarin mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldira¢” denir. Fon’un kaldirag¢ limiti %400°diir.

Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasinda Yatirrm Fonlarina iliskin
Rehber kapsaminda belirtilen esaslar uygulanir.

3.5. Fon portfoyiine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tiirev arag¢ niteligi
tasiy1p tasimadigi Kurucu tarafindan degerlendirilerek, sz konusu degerlendirmeyi tevsik edici
belgeler Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirnm aracinin sakli tiirev arag
niteliginde olmasi halinde, risk 6l¢timiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

3.6. Risk Ol¢iimiine iliskin Diger Esaslar
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Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Rehber kapsaminda
belirtilen esaslar uygulanir. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan pozisyon hesaplamasina
ek olarak riskin azaltilmasi amaciyla spot piyasada alinan pozisyonlar ile dayanak varliga
benzer yapida olan kaldirag yaratan islemlerden elde edilen pozisyonlar net uzun/kisa pozisyon
hesaplamasinda netlestirilebilir.

Net uzun/kisa pozisyon hesaplamasinda;

a) Vadesi dikkate alinmaksizin, dayanak varlig1 benzer yapida olan kaldira¢ yaratan
islemlerden kaynaklanan pozisyonlar arasinda netlestirme yapilabilir.

b) Kaldirag yaratan iglemlere iligskin pozisyonlar ile bunlarin dayanak varliklarinin spot
piyasadaki pozisyonlar1 arasinda netlestirme yapilabilir.

Fonun toplam net uzun/kisa pozisyon hesaplamasi (yalnizca ortaklik payi/ortaklik pay1
endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu icin ve ayr1 ayr1 yapilacaktir);
vadeli islemler, arac1 kurum varantlar1 ya da benzer yapida belirli bir teminat/pirim karsilig
nispi islem yapilmasini saglayan sermaye piyasasi araglari ile bu yapida olan ve diger sermaye
piyasasi araglar1 olarak siniflandirilacak yeni finansal {iriinlerin itibari (notional) biiytikliikleri,
opsiyon sozlesmeleri icin delta, bunlarin disindaki enstriimanlar i¢in ise bu izahnamenin 5.5.
maddesinde aciklanan degerleme yontemleri kullanilarak ulasilan degerler dikkate alinarak
yapilacaktir. Fon’un net kisa/uzun pozisyon biiylikligi vadeli islemlerin, forward
sOzlesmelerinin, swaplarin, araci kurulus varanlarinin, opsiyon sozlesmelerinin ya da benzer
yapidaki pirim/teminat/6deme karsiligi bir itibari (notional) degere sahip sermaye piyasasi
araglari ile bu yapida olan diger sermaye piyasasi araclari olarak siniflandirilacak yeni finansal
iriinlerin (hepsi igin; “Nispi Araclar”) kendi igerisindeki benzer yapidaki pozisyonlarin net
degeri (uzun-kisa) dikkate alinarak hesaplanir. Nispi araclarin net degeri fondaki diger uzun
pozisyonlar ile toplanarak ve bu toplanan agiga satislar cikarillarak fonun net uzun/kisa
pozisyonu hesaplanacaktir. Fonun net uzun/kisa pozisyonu, ortaklik payi/ortaklik pay1 endeks
varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik grubu i¢in ayr1 ayr1 hesaplanacaktir.

Ortaklik payi/ortaklik payr endeks varlik grubu ve sabit getirili menkul degerler varlik
grubu disindaki varlik gruplarinin toplam net pozisyonu fon toplam degerinin %100’iinii
asamaz. Fonun sabit getirili menkul degerler varlik grubu i¢in net uzun pozisyon biiytkligi
fon toplam degerinin 4 (dort) katini, net kisa pozisyon biiyiikliigiiniin mutlak degeri ise fon
toplam degerinin 2 (iki) katin1 asamaz. Ortaklik payi/ortaklik payr endeks varlik grubu icin de
net uzun pozisyon biyilikligli fon toplam degerinin 2 (iki) katini, net kisa pozisyon
blyUkligiiniin mutlak degeri ise fon toplam degerini asamaz. S6z konusu sinirlamalarin digina
deger artig/azalislarindan kaynaklanan nedenlerden dolay1 ¢ikilacak olursa, bu ¢ikislar kural
ihlali olarak dikkate alinmayacaktir. Ancak sinirlar igerisine ¢ekilmesi i¢in makul siire i¢inde
gerekli tedbirler alinacaktir.

Yapilandirilmis yatirim araglari;

Niteligi itibari ile bor¢lanma araci oldugu kabul edilen sermaye piyasasi araclarindan,
yatirimer tarafindan Odenen bedelin tamaminin geri O6denecegi taahhiidiinii icermeyen
ozellikteki bor¢lanma araclari, yurt i¢inde halka arz edilerek veya tahsisli olarak satilamaz.
Yatirimer tarafindan 6denen bedelin tamaminin geri 6denip ddenmedigine iligkin tespitte,
yatirimetya yapilan geri 6demelerin vade i¢inde veya vade sonunda yapildigina bakilmaz.
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Portfoye dahil edilen yapilandirilmis yatirim araglari se¢ciminde Yatirnm Fonlarina
Iliskin Rehber’in 4.1.2.1’inci maddesinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin fon portfdyiine alinabilmesi
icin,

a) Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

b)ihrac belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

¢)Fiyatinin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

d)Fonun fiyat acgiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte likiditasyona
sahip olmasi,

e) Ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Kurucu
nezdinde bulundurulmasi,

f) Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmast
gerekir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ
AYRILIGI

4.1. Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhklar Kurulun
portfoy saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri c¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi
nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarhg Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarh@indan
ayridir. Fon’un malvarhg, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arac islemleri
veya fon adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat
gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfoy Saklayicisinin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir
amagcla tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili amac1 da dahil olmak iizere
haczedilemez, Gizerine ihtiyati tedbir Konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

V. FON VBiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. Fon Portfoy Degeri'", portfoydeki varhklarin Finansal Raporlama Tebligi ve
Rehber’de belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi’nin “Kolektif Yatirnm
Kurulusu Portfoylerinde Yer Alan Varhk ve islemlerin Degerleme Esaslar1 Yénergesi”
hukiimleri ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanmdir. “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portfoy Degerine varsa diger varhiklarin eklenmesi ve borc¢larin diisiilmesi suretiyle
hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina
boliinmesi suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giinii sonu itibariyle Finansal Raporlama
Tebligi’nde belirlenen ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim
yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarm, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya
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cikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta agiklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde,
katilma paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi
durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varhk ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon nitelikli yatirimcilara satilacak serbest fon niteligi tasimaktadir. Fon satis baslangig
tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden gtinlerde Fon’un
birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Fon’un satis baslangig tarihi 02/05/2023 olarak belirlenmistir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan tim katilma payr alim
satim talimatlarina alim ve satim talimatlart igin ayr: ayr1 olmak tizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu 6ncelik sirasina gore gerceklestirilir. Fon katilma payr alim talimatlar
yalnizca nitelikli yatirimcilar tarafindan verilebilir

6.1. Katilma Pay1 Alhm Esaslarn

Katilma pay: satin almak isteyen nitelikli yatirimcilarin, BIST Borglanma Araglari
Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlart
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat1 iizerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglart Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat1 hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar,
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Katilma Pay1 Alim Bedelinin Tahsili Esaslar

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payir bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir.
Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina en
fazla %20 marj uygulayarak tahsil edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara
denk gelen pay sayisi fon fiyat1 agiklandiktan sonra hesaplanir.

Allm talimatinin karsihginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatiromci adina
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nemalandirilmak suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ercevesinde, katilma payi
aliminda kullanilir. Fon alim talimatina konu tutar, fon alim talimatinin gerceklesecegi
giine kadar ters repo veya Is Portfoy Para Piyasasi (TL) Fonu’nda nemalandirilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Katilma pay: satin almak isteyen nitelikli yatirimcilarin, BIST Borglanma Araglari
Piyasasi’nin a¢ik oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verdikleri katilma pay1 satim talimatlari
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden yerine
getirilir.

BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13.30’dan sonra
iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Borg¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar
izleyen ilk is giinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4. Katilma Pay1 Satim Bedelinin Odeme Esaslar
Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglar1 Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde saat 13.30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci
islem giiniinde, iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglar1 Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde
saat 13.30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem
giiniinde yatirimcilara 6denir.
6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi Kurucu’nun yani sira Is Yatirrm Menkul Degerler
A.S. Genel Midiirliik ve Subeleri, Tiirkiye Is Bankas1 A.S, Odeabank A.S. Genel Miidiirliik
ve Subeleri ve Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. araciligiyla da yapilir.

Fon paylar1 TEFAS’ta islem gormeyecektir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sdzlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve
iletisim bilgileri agagida yer almaktadir:
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Unvan

Tletisim Bilgileri

Is Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel
Midiirliik ve Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri, Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Levent
Besiktas-Istanbul

https://www.isyatirim.com.tr/

Tel: 0212 350 22 22

Tiirkiye Is Bankasi A.S. Genel
Miidiirliik ve Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:

Is Kuleleri 34330 Levent Besiktas-istanbul
https://www.isbank.com.tr/

Tel: 0850 724 0 724

Odeabank A.S. Genel Midirlik ve
Subeleri

Merkez adresi ve internet sitesi:

Levent 199, Buyukdere Caddesi N0:199 34394
Sisli/Istanbul

https://www.odeabank.com.tr/

Tel: 444 8 444

Yatirim Finansman Menkul Degerler
AS.

Merkez adresi ve internet sitesi:

Meclis-i Mebusan Cad. No:81 Findikli 34427
Beyoglu/Istanbul

https://www.yf.com.tr/

Tel: 0212 317 69 00

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fon’un Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.
1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turli Gcretler,
2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari,

5) Portfoy yonetim dcreti,
6) Fon’un miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim {icreti,
8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,
9) Takvim yil1 esas alinarak ticer aylik dénemlerin son is giiniinde Fon’un toplam degeri

uzerinden hesaplanacak Kurul tcreti,

10) Esik deger 0l¢iitli giderleri,
11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu iicreti,
13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar

nedeni ile ddenen hizmet bedeli,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay1 giderleri,

15)Tiizel Kisi Kimlik Kodu Giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon toplam degeri iizerinden giinliik %0,00274 (ylizbindeikivirgiilyetmisdort) [yillik
yaklasik %1,00 (yuzdebir)] bir yonetim tcreti tahakkuk ettirilir. Bu Ucret her ay sonunu izleyen
bir hafta icerisinde Kurucu’ya Fon’dan 6denecektir.
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7.!.2. Fon P.ortfiiyiindeki Varhklarin Alm Satimina Aracilik Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri I¢cin Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varhklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z
konusu aracilik islemleri icin uygulanan komisyon oranlar1 Fon’un KAP sayfasinda
(www.kap.org.tr) yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:
Fon malvarhgindan Kkarsilanan giderlere iliskin giincel bilgiler asagida yer
almaktadir.

Fon’dan Karsilanan Giderler %

Yonetim Ucreti (Y1llik) 1,00
- Kurucu: %35
- Dagitici: %65

Saklama Ucreti (Y1lhik) 0,05
Diger Giderler (Tahmini) 0,5
TOPLAM 1,55

VIII. FON’UN VERGILENDIRILMESI

Fon'un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara
www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

IX. FiNAl:ISéL RAPORLAMA ESASLARI iLE FON’LA iLGIiLi BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarim, ilgili hesap doneminin bitimini
takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin
resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son
bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla ozel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin
bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
ucretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
mumkundar.

9.3. Yatirnmcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin I1.1.1., 1.1.2.1., II, IIL., VL. (6.5.
maddesi hari¢), VII nolu béliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek
onaylamir ve Kurucu tarafindan yapilacak izahname degisiklikleri yiiriirliige giris
tarihinden en az 30 giin once katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onay:
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
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sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii
icinde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde
yer alan nitelikli yatirimel tanimina ve satisin yalmizca gerekli kosullar: saglayan nitelikli
yatirnmcilara yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirnm araci dahil edilmesi halinde s6z konusu
yatirnm aracinin genel ozelliklerine iliskin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica
KAP’ta aciklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en
gec sozlesme tarihini takip eden is giinii icinde sozlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi
ve karsi tarafin derecelendirme notu KAP’ta aciklanir.

X. FON’UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri
cercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziik; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayil1 Tiirk Borglar
Kanunu’nun 502 il& 514’tincti maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore
tespit edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarin1 Fon’a
geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar: siire i¢cin Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar.
Hesap donemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde nitelikli yatirnmcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsili§i yatirnmcilardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla
yer verilen bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
cercevesinde onaylariz.
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