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Atlas Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 15/04/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
861846 sicil numarasi altinda kaydedilerek 21/04/2015 tarih ve 8805 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Atlas Portfoy Ufuk Serbest
Fon’un katilma paylariin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan
19/11/2021 tarihinde onaylanmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22/11/2023 tarih ve 12233903-305.01.01-45583 sayih izni ile
Fon’un unvam Atlas Portfoy Ufuk Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse Senedi Yogun Fon)
olarak degistirilmistir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir bitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Atlas Portfdy Yonetimi A.S.’nin (www.atlasportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satimmin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.

Bu izahnamede hiikim bulunmayan hallerde Kurulun yatirnm fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.


http://www.kap.org.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiukimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangli mulkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin 1. bélumunde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvani: Atlas Portfoy Ufuk Hisse Senedi Serbest Fon (Hisse
Senedi Yogun Fon)

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Atlas Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fonu

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Turu: Serbest Semsiye Fon

Stresi: Stresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon mudiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iliskin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1t Hakkinda Genel Bilgiler
Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve

acentelerine iligkin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvani: Atlas Portfdy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/lerit Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine liskin Yetki
Belgesi

Tarih: 03.02.2015 No: PYS/PY.6/1120

Portfdy Saklayicist’nin
Unvant: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 24.07.2014

Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1 | No: 23/762

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Atlas Portfoy Yonetimi A.$. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Esentepe Mah. Haberler Sk. Aynus Holding Blok
No:10 i¢c Kapi No:3 Sisli /ISTANBUL
http://www.atlasportfoy.com

Telefon numaras: (212) 38532 00
Portfoy Saklayicist Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S. ’nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi No:4

34467 Sariyer/ISTANBUL
www.takasbank.com.tr
Telefon numarasi: (212) 3152525
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II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hikimlerine uygun olarak
yiriitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatirnmcilara satigina iliskin hikiimleri cercevesinde nitelikli
yatirimeilara satilacak serbest fon statiistindedir.

Fon portfoyline alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasas1 Kurulunun diizenlemelerine ve
bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak seg¢ilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata
uygun olarak yonetilir.

Fon portfoyuniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde,

Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon trlerinden
Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfdy olusturulmasi esas aliir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisine gore, fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak yerli
ortaklik paylarina ve bu ortaklik paylarin takip eden endeksleri 27/11/2013 tarihli ve28834 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Borsa Yatirim Fonlarima iliskin Esaslar Tebligi (I1I-52.2)’nin 5 inci
maddesinin dordiincii fikrasinin (a) bendi kapsaminda takip etmek {izere kurulan borsa yatirim
fonlar1 katilma paylarma yatirilir.

Ayrica, Fon’un hisse senedi yogun fon olmasi nedeniyle Fon portfdy degerinin en az %80°1
devamli olarak menkul kiymet yatirnm ortakliklar1 paylart hari¢ olmak {izere BIST te islem goren
thrace1 paylari, ithragci paylara ve ihraggr payr endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
sO0zlesmelerinin nakit teminatlari, ihragg1 paylarina ve thrag¢ payina dayali opsiyon sézlesmelerinin
primleri, borsada iglem gdren ihragci paylaria ve ihrage1 payina dayali aract kurulug varantlar ile
thracc1 paylarindan olusan endeksleri takip etmek tlizere kurulan borsa yatirim fonlar1 katilma
paylarina yatirilir Teblig’in 24. Maddesinin besinci fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, Fon’un
hisse senedi yogun fon olarak simiflandirabilmesi icin gilinlilk olarak gerekli olan sartlar
saglamamasi halinde, saglanmayan giinlere iliskin, fon’un yatirnmcilarin ve/veya yatirnm fonu
katilma payr alim satimim1 yapan kuruluslarin tabi olacagi tiim yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinden de Kurucu ve Portfoy Saklayicist miiteselsilen sorumludur.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatirim Fonlar1 Tebligi’nin 4.
maddesi ikinci fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait 6zel sektdr menkul kiymetleri
(ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araglari), kamu bor¢lanma araclari, vadeli mevduat, katilma hesabi,
ipotege veya varliga dayali/ipotek ve/veya varlik teminathh menkul kiymetler, gelir ortakligi
senetleri, gelire endeksli senetler, TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslar tarafindan ihrag
edilen para ve sermaye piyasasi araglari, gayrimenkul yatirnm fonlari/girisim sermayesi yatirim
fonlar1 katilma paylari, repo/ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, varantlar,
Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri, yatirim fonlar1 ve borsa yatirim
fonlar1 katilma paylar ile kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarina yatirim yapabilir.



Fon doviz cinsi varlik ve islemler olarak ise; Borsa disi kamu ve 6zel sektor bor¢clanma
araglaria (eurobondlar), gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve/veya 6zel sektor bor¢glanma
araclarina, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Birlesik Krallik, Avrupa Birligi ve B.R.I.C.
(Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) {iyesi {lilkelerin borsalarina kote edilmis yabanci ortaklik paylarina
ve bunlara dayali olarak ihrag¢ edilen sermaye piyasasi araglarina yatirim yapabilir. Ayrica yabanci
borsalarda kote olmus Borsa Yatirim Fonlarina (ETF), endekslere ve bunlar {izerine yazilmis tiirev
araclara yatirim yapilabilir. Yabanci kurumlarin OTC piyasada islem goren {iriinlerine ve bunlar
tizerine yazilmis opsiyonlara yatirim yapilabilir.

OECD Ulkeleri’nin, Morgan Stanley Capital International Emerging Markets Endeksinde
yer alan iilkelerin yabanci yatirim fonu paylar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde,
Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden serbest semsiye fon niteligine uygun bir
portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon portfoyiinde yer alacak varlik ve islemlere iligkin bir sinirlama
getirilmemis olup; Fon Teblig’in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir ve bu
madde huklmleri cercevesinde, Teblig’in 17. ila 24. maddelerinde yer alan portfoy ve islem
sinirlamalarina tabi olmaksizin, bu maddede yer alan esaslar ¢er¢evesinde Teblig’in 4. maddesinin
ikinci fikrasinda yer alan varliklara yatirim yapabilecektir.

2.3. Fonun esik degeri ’%100 BIST 100 Getiri Endeksi’’

Fon serbest fon oldugu i¢in Performans Tebligi uyarinca, bu tebligde belirlenen esik deger
alt sinirma iligkin esaslar uygulanmaz.

2.4. Portfoye riskten korunmak ve/veya yatirnm amaciyla doviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gostergeler, ortaklik paylari ve sermaye piyasasi araglari {izerinden diizenlenmis vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, ileri valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandirilmig yatirim
araglar1 ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon portfoytlindeki kaldira¢ yaratan biitlin islemler
nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutari fon toplam degerinin % 400’iinii agsamaz.

2.5. Portfoye borsa disinda taraf olunan; repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev arag ve swap
sozlesmeleri dahil edilebilir. Borsa dis1 sdzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon
portfoyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna
sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir
fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde gercege uygun degeri lizerinden nakde
doniistiiriilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, tiirev arag ve swap sdzlesmelerinde karsi
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, aract kurum v.b.) olmas1 ve fonun
fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dis1 sozlesmelerin adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat aciklama donemlerinde
“giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi icin Rehber’in 5.2. maddesi dikkate
alinarak belirlenen ilkelere fonun KAP sayfasinda yayimlanan “Degerleme Esaslari”’ndan ulagilabilir.

2.6. Fon hesabina kredi alinmasi mimkunddr.

2.7. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglarini tanitict genel bilgiler:

Fon portfoyune gelismis ve gelismekte olan tilkelerin kamu ve/veya 6zel sektor borglanma
araglari, Amerika Birlesik Devletleri, Japonya, Birlesik Krallik, Avrupa Birligi ve B.R.I.C.
(Brezilya, Rusya, Hindistan, Cin) tiyesi lilkelerin borsalarina kote edilmis yabanci ortaklik paylart ,
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yabanci borsalarda kote olmus borsa yatirim fonlari, endeksler ve bunlar iizerine yazilmis
tlrev araglar, yabanci kurumlarin OTC piyasada islem goren iiriinleri ve bunlar iizerine
yazilmis opsiyonlar alinabilir. Fon portfoyiine derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda
ihra¢ edilen borclanma araclann ve kira sertifikalar1 alinabilir. Yurtdisinda ihrag¢ edilen
bor¢lanma araclarimin ve Kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis
bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fonun fiyat aciklama ddonemlerinde Finansal
Raporlama Tebligi diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde
doniistiiriilebilir nitelikte likiditeye sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon
portféytne dahil edilmesi mimkundur.

2.8. Portfoye yalmizca tabi oldugu otorite tarafindan izin almis OECD Ulkeleri’nde Morgan
Stanley Capital International Emerging Markets Endeksinde yer alan dlkelerde kurulu yabanci
fonlarin katilma paylar1 dahil edilebilir.

2.9. Fon portfoyiine yurtiginde ve yurtdisinda ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglari;
fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gormesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatirim aracinin, yatirnm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmis bir
saklayict kurulus nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihra¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araclari i¢in borsada islem gérme sarti
aranmaz. Bununla birlikte ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim
kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cercevesinde gercege uygun degeri lizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas1 zorunludur.

I11. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatinm yapmadan once Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diistiglere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirimcilar géz dniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay1 fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoylne faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
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nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ve kiymetli
maden veya emtiaya dayali para ve sermaye piyasasi aract dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfyine kardan pay almaya (kira sertifikasi, katilma hesabi
vb.) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek getiri
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliikklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirac Yaratan islem Riski: Kaldirag oranmin bu izahnamede belirlenen maksimum
sinir1 agmasi veya limit igerisinde yiiksek borgluluk seviyesinde bulunulmasi nedeniyle fon net aktif
degerinde olas1 kayiplarin yasanmasi durumunu ifade etmektedir.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmas1 ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli
finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Thrager Riski: Fon portfoyiine alman varliklarin ihraggisiin yiikiimliilikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Aqiga Satis Riski: Agiga satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Kredi riskine dayali yatirnm araglart ve benzeri sakli tiirev araglara
yatirim yapilmasi halinde ortaya ¢ikmakta olup; yatirimci, saticiya karsi referans iilkenin/sirketin
temerrat riskini Gstlenmekte ve karsiliginda yuksek bir getiri elde etmektedir. Referans iilke/sirketin
kredi degerlilik performansi belli bir seviyenin {izerinde bozulma yasarsa yatirimcr ek teminat
O6demesi yapmak durumunda kalabilecektir.

12) Yapilandirilmis Yatirim Araclar1 Riski: Yapilandirilmis yatirnm araglarina yapilan
7



yatirimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade i¢inde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilandirilmis yatirnm araglarinin dayanak
varliklar Gzerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimei
vade sonunda hicbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirimlarinin degeri baslangig
degerinin altina diisebilir. Yapilandirilmis yatirim araglarina yatirim yapilmasi halinde kars1 taraf
riski de mevcuttur. Yatirimei, yapilandirilmig yatirim araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine
maruz kalmakta ve bu risk Ol¢iisiinde bir getiri beklemektedir. Yapilandirilmis yatirim araglarinda
yatirimeilar ihraggmin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihrage1 kurumun yapilandirilmas
yatirim araglarindan kaynaklanan ytkiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade edilmektedir.
Olagandis1 korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya c¢ikabilecek likidite
sorunlar1 yapilandirilmis yatirim araglar1 i¢in dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapicilig
olmadig1 durumlarda yapilandirilmig yatirim araglarmin likidite riski tist seviyededir.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklar1 arasinda, isleme
konu olan spot finansal {iriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandig1 varligin fiyat dalgalanildigindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6l¢limlerinde buyik énem tasiyan zaman faktortinu ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Olgiisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dl¢iistidiir.

14) Baz Riski: Vadeli islem s6zlesmelerinin cari degeri ile sézlesmenin dayanak varligi olan
finansal enstriimanin aldig1 deger arasindaki fiyat farklilig1 degisimini ifade etmektedir. S6zlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir. Dolayisi ile
burada Baz Deger’in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade edilmektedir.

15) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile
Fon’u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarim1 olumsuz etkileyecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlgimiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli
bilgilere Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldirac Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemlerden; ortaklik paylari, bor¢lanma araglari, altin ve diger
kiymetli madenler, faiz, doviz/kur, emtia, finansal endeksler ile Teblig ve Rehber uyarinca yatirim
yapilabilecek diger varliklara dayali tirev araclar (VIOP sozlesmeleri, forward, opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Sl¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yontemi kullanilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %50’sini asamaz.

3.5. Fon portfoyine alinan yapilandirilmis yatirim araglarinin sakli tlirev arag niteligi tasiyip
tasimadig1 Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmis yatirim aracinin sakl tiirev ara¢ niteliginde
olmasi halinde, risk dl¢limiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.
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IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portfoyinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Fon’un malvarligt Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin malvarligindan ayridir.
Fon’un malvarligi, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag iglemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gosterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin yoOnetiminin veya denetiminin kamu
kurumlarma devredilmesi halinde dahi baska bir amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili
amaci da dahil olmak Uzere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

V. FON BiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi ve Rehber’de
belirlenen esaslar ile Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin “Kolektif Yatirnm Kurulusu
Portfoylerinde Yer Alan Varhik ve islemlerin Degerleme Esaslar1 Yénergesi” hukimleri
cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy Degerine
varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diistilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig guinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoylindeki varlik ve islemlerin de8erleme esaslar1 Fon’un KAP
(www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylar1 Sermaye Piyasas1t Mevzuati ¢ercevesinde nitelikli yatirimei vasfini haiz
yatirimcilara sunulur.

Fon katilma pay1 alimi i¢in fona ilk giriste alt limit 1.500.000 (birmilyonbesyiizbin) TL
olarak uygulanir. Alt limit tutar1 mevcut katilma pay1 sahiplerinin ek katilma pay1 alim talebinde
uygulanmaz. Pay satimlarinda alt limit uygulamasi bulunmamaktadir

Fon satig baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarimin sayisina
bolunmesiyle elde edilir.
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Fon katilma paylarinin satis baslangig tarihi 25/03/2022°dir.
6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslar

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 alim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay
fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu gunlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem guinu tahsil etmek (izere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon fiyati
aciklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslan

Yatirimcilarin BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat 13:30’a kadar verdikleri
katilma pay1 satim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati
uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk
fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati
Uzerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii yapilacak
ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslari

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat
13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glintinde,

iade talimatinin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:30’dan sonra verilmesi halinde
ise, talimatin verilmesini takip eden ti¢lincii islem gilinlinde yatirimcilara ddenir.
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6.5. Allm Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:

Katilma paylarinin alim ve satimi1 Kurucu tarafindan gergeklestirilecektir.

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri i¢in 6denen her turli tcretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her trli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 0denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru iizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),

5) Portfoy yonetim Ucreti, performans Ucreti,

6) Fonun mukellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

9) Takvim y1l1 esas alinarak Uger aylik donemlerin son is gliniinde fonun toplam degeri Gzerinden
hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Esik deger giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu ucreti,

13) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullanim) ve E-Fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni
ile 6denen hizmet bedeli,

14) Mevzuat kapsaminda tutulmasi zorunlu defterlere iliskin noter onay giderleri,

15) Tuzel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun gorilecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran:

Fon toplam degerinin giinlik %0,00137'Unden (ylzbindebirvirgllyuzotuzyedi) [yillik
yaklagik %0,50 (ylizde sifirvirgiilelli)] olusan bir yonetim ticreti tahakkuk ettirilir ve kurucuya
odenir.

7.1.2. Fon Portfoyindeki Varliklarm Ahm Satimmna Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracihik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlari Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.

7.1.3. Karsihik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanacak; saklama, bagimsiz denetim, borsa pay1 ve tescil iicretleri,
BIST endeks lisans iicretleri ve mevzuat geregi olabilecek diger giderler igin gerekli karsiliklar
ayrilacaktir.
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A) Fon’dan karsilanan giderler Yillik (%)
Yonetim Ucreti 0,50
Saklama Ucreti 0,10
Diger Giderler (Tahmini) 0,50
TOPLAM 1,10

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma payi satin alanlarin vergilendirilmesine iligkin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulagilabilir.

IX. Fi_l.\IA}.\ISAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA iLGIiLi BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILiSKiN ACIKLAMALAR

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap doneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil giliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giliniinii takip eden ilk is glinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, ve bagimsiz denetim raporuyla birlikte finansal
raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari,) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk
degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans flicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon
tarafindan agiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan stirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

9.3. Yatirimcilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasini
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1., 1, I1l., VI., (6.5. maddesi hari¢), VII nolu
boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan yapilacak
izahname degisiklikleri yiirtirliige giris tarthinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en
uygun haberlesme vasitastyla bildirilir. izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise,
Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu
olarak Kurula bildirilir.

9.4. Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirrmer tanimina ve satisin yalnizca gerekli kosullart saglayan yatirimcilara yapilacagi

hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.5. Portfoye yapilandirilmis yatirim araci dahil edilmesi halinde s6z konusu yatirim aracinin
genel ozelliklerine iligkin bilgiler ve icerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanir.

9.6. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiline dahil edilmesi halinde en geg

s0zlesme tarihini takip eden is giinii i¢inde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
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Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hikimleri ¢ergevesinde sona erer ve
tasfiye edilir.

XI. KATILMA PAY| SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictliziikk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar
Kanununun 502 ila 514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olusan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarin1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar1 siire icin fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylart miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlar1 hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIl. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylar1 fon izahnamesinin KAP’ta yayimini takiben izahnamede belirtilen usul
ve esaslar ¢ercevesinde nitelikli yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylar1 karsiligi yatirimcilardan toplanan para, takip eden is guinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen bilgilerin
dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde onaylariz. (08./04./2024)

ATLAS PORTFOY YONETIMI A.S.

Zuhal TOPALOGLU Esra CINEL

Yénetim Kurulu Uyesi Ydnetmen
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