UNLU PORTFOY YONETIMi A.S. DEGISKEN SEMSIYE FON’A BAGLI
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IZAHNAME

Unlii Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 08/05/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
604344 sicil numarasi altinda kaydedilerek 14/05/2015 tarih ve 8820 sayih Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon ictiiziigii ve
bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek (izere olusturulacak Unlii Portfoy Birinci Degisken
Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
14/04/2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun onayi ile kurucusu Unlii
Menkul Degerler A.S. olan Unlii Menkul Degerler A.S. A Tipi Degisken Fonu Unlii Portfoy
Yonetimi A.S.’ye devrolmustur.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrac edilecek katilma paylarina iliskin yatirnm kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Unlu Portfoy Yoénetimi A.S.’nin (www.unluportfoy.com) adresli resmi
internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir. izahnamenin nerede yayimlandig hususunun tescili ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’nde ilan tarihine iliskin bilgiler yatirimci bilgi formunda yer almaktadir.

Bu izahname katilma paylarinin ahm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon ictiiziigii
ve yatirimcl bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara
verilir. Ayrica, fonun bilgilendirme dokiimanlar:1 ile finansal raporlarmma fonun KAP
sayfasindan ulasilabilir.

Bu izahnamede hiikiim bulunmayan hallerde Kurulun yatirom fonlarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan hiikiimler uygulanir.


http://www.kap.org.tr/
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I. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢li miilkiyet esaslarina gore isbu izahnamenin II.
boliimiinde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyili isletmek amaciyla kurulan, katilma
paylar1 Semsiye Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvant: Unlii Portfoy Birinci Degisken Fon
Adr: Degisken Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Unlii Portféy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Degisken
Suresi: Suresiz

Fon portfoy yoneticilerine, fon miidiiriine ve fon finansal raporlarinin bagimsiz denetimini yapan
kurulusa iligkin bilgiler Fon’un KAP (www.kap.org.tr ) sayfasinda yer almaktadir.

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1t Hakkinda Genel Bilgiler

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yoénetim kurulu iiyeleri yetkilidir. Kurucu yetkililerine,
Kurucu biinyesindeki birimlere, disaridan alinan hizmetlere ve varsa, kurucunun sube ve acentelerine
iliskin bilgiler Kurucu’nun KAP (www.kap.org.tr) sayfasinda yer almaktadir.

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine fliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvant: Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine Tliskin Yetki
Belgesi

Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Portfoy Saklayicisi’nin
Unvant: Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/07/2014 Tarih, 22/709 Say1
Iliskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras1

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unlu Portféy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak-Sariyer/istanbul

www.unluportfoy.com

Telefon numarast: (0212) 367 36 36

Portfoy Saklayicisi Tiirkiye Is Bankasi A.S. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule:1 Kat:2 34330 4.Levent/istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarasi: 0212 316 34 00

PYS Tebligi’ne uyum cercevesinde, Kurucu’nun 18.01.2013 tarih ve PYS.PY.49/1088 sayili Portfoy

Yoneticiligi Yetki Belgesi iptal edilerek, Kurucu’ya Kanun’un 40 mnc1 ve 55 inci maddeleri uyarica
dizenlenen 16.03.2015 tarih ve PYS/PY.11/105 sayili Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi verilmistir.



http://www.kap.org.tr/
http://www.kap.org.tr/
http://www.unluportfoy.com/
http://www.isbank.com.tr/

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMi, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarin1 koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictlizik ve izahname hukimlerine uygun olarak
yuratilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve ictliziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
tizere digsaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoy, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon’un temel amaci Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiylime
potansiyelinden istifade etmektir. Fon, bu potansiyeli degerlendirecek yatirimlar yaparken varlik
dagilimi ve menkul kiymet se¢imi yoluyla, ortaklik pay1 piyasasina gore daha diisiik volatilite
hedeflemektedir. Fon, portfoy sinirlamalar itibariyla Yatirrm Fonlarma Iliskin Tebligi’nin 6.
Maddesinde belirtilen fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen ‘Degisken Fon’ niteligindedir.

Fon, Tiirkiye ekonomisinin sundugu uzun vadeli yiiksek biiyiime potansiyelinden istifade
etme hedefi géz Oniine alarak, ortaklik paylar1 piyasasinda uzun pozisyon egilimli yatirim yapar.
Ancak Yonetici riskten korunma amaciyla ve/veya yatirim amaciyla (negatif piyasa goriisii
benimsediginde) Teblig ve Rehber’de belirtilen limitler dahilinde Fon portfdyiine borsada islem
gormekte olan tiirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), varantlar ve sertifikalar
vasitastyla kisa pozisyon da dahil edebilir. Borsa disindan tlirev ara¢ ve swap sozlesmeleri riskten
korunma amaciyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yonetici uygulayacagi yatirim stratejisini, yerli ve yabanci hisse senetleri, yerli ve yabanci
sabit getirili menkul kiymetler (farkli tiirdeki bor¢lanma araglari), ETF’ler ve emtiaya dayali
enstriimanlardan faydalanarak gerek yonlii gerek ise yonsiiz stratejilerle makro dinamiklere dayali
bicimde getiri saglamak ve nominal deger artis1 yaratmak iizere belirler. Yonetici ana stratejiyi
desteklemek tizere doviz ve/veya Tiirk Lirasi tlirev enstriimanlarinda korunma ve/veya yatirim
amagch pozisyonlar alabilir ve arbitraj olanaklarin1 degerlendirebilir. Ayrica, ana yatirim stratejisine
paralel olarak yurtdisinda islem goren yerli ve yabanci ihraggilarin paylarma ve borsa yatirim
fonlarina yatirim yapabilir.

Yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak fon portfoyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araclarinin degeri fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi olamaz.
Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilmis para
ve sermaye araglar1 fon toplam degerinin %80'i ve fazlas1 olamaz.

Fon, risk deger aralifi 3-4 olacak sekilde yonetilir. Risk degeri Sermaye Piyasasi
Kurulunun diizenlemelerine gore hesaplanmaktadir. Fon portfdy dagilimi, devamli olarak, sz
konusu risk deger araligina uygun olarak belirlenir.

2.4. Yatinm stratejisi kapsaminda, fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi yoktur. Fon
portfdyiine yatirim ve riskten korunma amaciyla amaciyla ve BIAS tarafindan belitlenen islem
kurallarna uyulmak sartiyla Yatirm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi’nin (I1I-52.1) 4’iincii
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maddesinde sayilan ve ayn1 maddenin (j) bendi uyarinca Sermaye Piyasasi1 Kurulunca uygun goriilen
varliklar ile riskten korunma amaciyla (tezgahiistii piyasalarda islem goren) faize, dovize/kura ve
finansal endekslere dayali tiirev araglar, varantlar ve sertifikalar ile swap sozlesmeleri dahil
edilebilir. Bu kapsamda BiST’te islem goren ihragc1 paylarina ve ihragc1 payr endekslerine, faize,
dovize/kura ve finansal endekslere dayali borsada islem goren tiirev araglar, varantlar, sertifikalar
ve swap sdzlesmeleri yatirim amaciyla fon portfdyiine dahil edilebilir. Thragg1 paylarma ve ihrage1
pay1 endekslerine, faize, dovize/kura ve finansal endekslere dayali borsa disinda islem goren tiirev

araglar, varantlar, sertifikalar ve swap sozlesmeleri ise riskten korunma amaciyla fon portfoyiine
dahil edilebilir.

Yonetici tarafindan, Fon portféylinde yer alabilecek varlik ve islemler i¢in belirlenmis asgari
ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir. S6z konusu oranlar fon toplam degeri
Uzerinden hesaplanmaktadir.

VARLIK ve ISLEM TURU Asgari % | Azami
%
Ortaklik paylar1 0 100
Kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araclari 0 100
Ters repo 0 100
Ipotek ve varlik teminatli menkul kiymetler 0 100
Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler 0 100
Kira sertifikalar1 0 100
Altin ve Diger Kiymetli Madenler 0 100
Menkul Kiymet Yatirim Fonu Paylari, Yatirim Ortakligi Paylari, Borsa |0 20
Yatirnm Fonu Paylari, Gayrmenkul Yatirnm Fonu Paylari, Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu Paylari
Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize para piyasasi islemleri 0 20
Yabanci para ve sermaye piyasasi araglari 0 20
Yapilandirilmig yatirim araclari 0 10
Araci1 kurulus ve ortaklik varanti, sertifikalar 0 10
Mevduat / katilma hesaplar1/Yabanc1t Mevduat 0 10

Fon portfoyiine yapilandirilmig yatirim araglari en fazla fon toplam degerinin %10’una kadar
olmak kosuluyla dahil edilebilir.

Yapilandirilmis yatirim araglart araciligiyla sadece Yatirim Fonu Tebliginin 4’iincii
maddesinde sayilan ve ayn1 maddenin (j) bendi uyarinca uygun goriilen varliklara, faize, dévize/kura
ve finansal endekslere dayali olarak yatirim yapilabilir.

Yatirim yapilabilecek yapilandirilmis yatirim araglarinin tiirleri sunlardir:
- Ana para korumali {iriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tiirev iiriiniin

bilesiminden olusur. Sabit getirili varlik anaparayi korurken, yatirimeci dayanak
varligin pozitif getirisine belli bir oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttiric1 Urtinler: Dayanak varligi glincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati
verir, ancak bunun karsiliginda, dayanak varliga dogrudan yatirimdan farkli olarak
vade sonunda elde edilebilecek maksimum kazang baslangigta belirlenen bir tavan
seviyesiyle sinirlanir. Anapara korumali iiriine gore daha risklidir.
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- Katilim saglayan iiriinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda
katilim saglayan Urtnler.

- Kredi riskine dayali yatinnm araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tlirev
arac¢ (kredi riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans
bor¢lunun (ihragg1 veya tahvil sahibinden farkli ti¢iincii bir kisi veya kurulustur) kredi
degerliligine ve/veya geri 6deme performansina bagli olarak belirlenir.

Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;

- Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmast,

- Thraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde
belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren
belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi,

- Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde
saklanmasi,

gerekir. Tlrkiye disinda ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglari i¢in ek olarak borsada islem
gOrme sart1 aranir.

Tiirkiye’de ihrag¢ edilmis yapilandirilmis yatirim araglarinin;

- Thrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmast,

- Fiyatiin veri dagitim kanallar1 vasitasiyla ilan edilmesi,

- Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri
cergevesinde gercege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmasi zorunludur.

Fon, Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilacak bir s6zlesme ile herhangi bir anda
portfoyiindeki sermaye piyasast araglarinin piyasa degerinin en fazla %50’si tutarindaki sermaye
piyasasi araglarini 6diing verebilir.

Fon portfoyilinden ddiing verme islemi, ddiing verilen sermaye piyasasi araglarinin en az
%1001 karsiliginda Kurulun ilgili diizenlemelerinde 6zkaynak olarak kabul edilen varliklarin fon
adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Ozkaynagm degerlemesine ve
tamamlanmamasina iligskin esaslarda Kurulun ilgili diizenlemelerine uyulur.

Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme c¢ergevesinde portfoyiindeki
kiymetli madenlerin piyasa degerlerinin en fazla %75’1 tutarindaki kiymetli madenleri Tiirkiye’de
kurulu borsalarda 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gerceklesen odiing islemleri karsiliginda 6diing
alacaklarini temsil etmek iizere ¢ikarilan sertifikalar ayni oranda portfoye alinabilir.

Kiymetli maden 6diing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikast alim-satim islemleri
ilgili piyasadaki islem esaslar1 ile teminat sistemi ¢ercevesinde yapilir. Fonun taraf oldugu sermaye
piyasast aract Odiing verme soOzlesmelerine, sozlesmenin fon lehine tek tarafli olarak fesh
edilebilecegine iliskin bir hilkkmiin konulmasi zorunludur.

2.5. Fonun yatirim stratejisine uygun olarak fonun sabit bir varlik dagilimi hedefi
olmadigindan, bir karsilastirma 6lgiitii kullanilmayacaktir. Esik deger olarak “BIST KYD 1 Aylik
Gosterge TL Mevduat Endeksi” kullanilacaktir.
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2.6. BIST te islem goren ihragg1 paylarina ve ihracci pay1 endekslerine, faize, dovize/kura ve
finansal endekslere dayali “borsada” islem goren tiirev araglar, varantlar, sertifikalar ve swap
sozlesmeleri, altin ve diger kiymetli madenler “yatirnrm” amaciyla fon portfoyiine dahil edilebilir.
Ihragg1 paylarma ve ihragg1 payr endekslerine, faize, dovize/kura ve finansal endekslere dayali
“borsa disinda” iglem goren tlirev araglar, varantlar, sertifikalar ve swap sozlesmeleri ise “riskten
korunma” amaciyla fon portfoyiine dahil edilebilir.

Sakli tiirev arag ve swap sozlesmeleri ile yukarida siralanan varliklar disindaki varliklara
dolayli olarak yatirim yapilmasi miimkiin degildir.

Fon portfoyline alinacak tiirev araglara, varantlara ve sertifikalara dayanak olan endekslerin
bilesenleri Fon Tebligi (III-52.1) ve Yatirim Fonlar1 Rehberi ¢ercevesinde fon portfoyine
aliabilecek varliklardan olugmalidir.

Fon Tebligi’nin (I1I-52.1) 17.maddesinin a,b,c bentlerinde belirtilen asagidaki ihrage1
limitlerinin hesaplanmasinda, ayni ihragginin para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara
dayal1 tiirev arag (varant ve sertifikalar ile sakli tiirev araclar dahil) ve swap islemleri birlikte
dikkate alinacaktir.

- Fonun toplam degerinin %10’undan fazlas1 bir ihra¢¢inin para ve sermaye piyasasi
araglarina ve bu araglara dayali tiirev araglara yatirilamaz.

- Fon toplam degerinin %5’inden fazla yatirim yapilan ihraggilarin para ve sermaye
piyasasi araglarinin toplam degeri fon toplam degerinin %40’1n1asamaz.

- Fon toplam degerinin %20’sinden fazlas1 Kurulun finansal raporlama standartlarina
iligkin diizenlemeleri kapsaminda, ayn1 grubun para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirilamaz.

Tdrev araclar i¢in yukaridaki ihraggi limitlerinin kontroli, Yatirim Fonlari Rehberi’nde 7.5.2.
numarali bolimiinde kaldirag yaratan islemler igin belirtilen degerleme yontemleri ve 7.5.3 ve
7.5.4 numarali boliimlerinde detayli olarak aciklanan netlestirme (netting) ve riskten korunma
(hedging) esaslarina bagli kalinarak yapilir.

Borsa disinda taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kars1 taraf
riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars: taraf riski fon toplam
degerinin %10 ’unu asamaz.

Borsa disindan fon portfyiine alinan tiirev arag ve swap sozlesmesi i¢in Kurulca belirlenen
esaslar cercevesinde karsi taraftan teminat alinmasi halinde, alinan teminat, ilgili varligin karsi taraf
riskinin hesaplanmasinda dikkate alinir.

Kredi riskine dayali yatirim aract igin, %10’luk ihrag¢1 limiti, hem ihragg1, hem de referans
kurulus i¢in ayr1 ayr1 hesaplanir.

2.7. Fon portfoyiine riskten korunma amaciyla siirli olarak borsa disindan tiirev ara¢ ve
swap sOzlesmeleri dahil edilebilir.

Fon portfoyline borsada veya borsa disinda repo, ters repo sozlesmelerinin dahil edilmesi
mumkanddr.

2.8. Fon toplam degerinin % 10'unu gegmemek iizere, fon hesabina kredi alinabilir. Bu
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takdirde kredinin tutari, faizi, alindig: tarih ve kredi alinan kurulus ile geri 6denecegi tarih KAP’ta
aciklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. Portfoye yabanci iilke borsalarina kote edilmis yabanci sermaye piyasast araglari, ikraz
istirak senetleri ve krediye riskine dayali yatirim araglar1 asagidaki limitler ve sartlar dahilinde
almabilir.

- Fon toplam degerinin en fazla %20’si oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi
araclar1 fon portfoyiine dahil edilebilir.

- Yurtdisinda ihra¢ edilen bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu
otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin
veri dagitim kanallar1 vasitastyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde
Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri
tizerinden nakde doniistiirlilebilecek nitelikte likidasyona sahip olmasi sartlariyla,
yurtdisinda borsa disindan fon portfoyiine dahil edilmesi mumkuandur.

- Fon portfoytine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda ihrag edilen
bor¢lanma araglarinin ve kira sertifikalar1 alinabilir. Ilgili aracin derecesini belirleyen
belgeler yonetici nezdinde bulundurulur.

I1l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

Yatirimcilar Fon’a yatim yapmadan oOnce Fon’la ilgili temel yatirnm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diislislere bagli olarak yatirimlarinin degerinin baglangic
degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sOzlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. So6z
konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portféyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Altin ve Diger Kiymetli Madenler Riski: Fon portfoyiine altin ve kiymetli madenler ile
bu madenlere dayali sermaye piyasasi araglar1 dahil edilmesi halinde, s6z konu varliklarin
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degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.

2) Kars1 Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sOzlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldira¢ yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baslangi¢ yatiriminin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig1 kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel sireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dis1 etkenler
de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile sdzlesme konusu finansal
enstriimanin spot fiyatinin aldig1 deger arasindaki fiyat farkliligi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon
portfoyii igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu
arasinda gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olmaktadir.
Dolayis1 ile burada baz deger in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riski ifade
edilmektedir.

8) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, Kurucu’nun teminati likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen
tlrev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin
bulunmast olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

9) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal {irin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlilik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig1 ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; Opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega; Opsiyonun dayandig1 varligin fiyat dalgalanirhigindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; Risk 6l¢iimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktoriinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin oOlgiisiidiir. Rho; Faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢tstdur.

10) Veri Giivenilirligi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmasi
veya raporlanmasinda yanlislik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasindan
kaynaklanan risktir.



11) Miisteri Memnuniyetsizligi Riski: Fon’a yatirimcilarinin beklentilerinin dogruluk,
biitiinliik, etkinlik, gizlilik, profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 1s181nda, fon portfoyii icerisindeki
finansal tiirev iiriin isleyisleri hakkindaki bilgilendirmelerin yeterince karsilanamamasi nedeniyle
ortaya ¢ikmaktadir.

12) Yapilandirilmis Yatirim Araclarindan Kaynaklanan Riskler: Yapilandirilmis
yatirim araglar1 yatay veya diisen piyasalarda da getiri imkanlar1 sunmakla beraber bazi riskler de
tasimaktadir:

- Yapilar ve nakit akis 6zellikleri normal finansal tirlinlere gore daha karmasik yapiya
sahiptir, fiyatlamasi daha zordur.

- Kredi riski icermektedir.

- Bazi durumlarda kaldirag yarattig1 i¢in fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig1
riskleri arttirabilir.

13) Kredi riski: Bir borglunun borcunu 6deme noktasinda basarisiz olmast durumunda borcu
veren kisi ya da kurumun karsilastigi risk anlamina gelir. Bu risk borcu veren igin
kayip anapara ve faiz, nakit akisinda kesinti ve artan tahsilat masraflarini igerir. Kayip tam ya da
kismi olabilir.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 6l¢limiinde kullanilan yontemlere iliskin detayli bilgilere
Fonun KAP sayfasinda (www.kap.org.tr) yer verilmektedir.

3.3. Kaldira¢ Yaratan islemler

Kaldirag Yaratan Islemler; tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesini, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerini
ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemleri ifade eder.

Fon portfoyiine “yatirim” ve “riskten korunma” amaciyla agagida belirtilen dayanak varliklar
Uzerine yazilmis turev araclar, varantlar ve sertifikalar ile swap s6zlesmeleri dahil edilebilir:

BIST’te islem goren ihragc1 paylarina ve ihragci pay1 endekslerine, faize, dovize/kura ve
finansal endekslere dayali “borsada” islem goren tiirev aracglar, varantlar, sertifikalar ve swap
sozlesmeleri “yatirrm” amaciyla fon portfoyiine dahil edilebilir. Thragg1 paylarma ve ihragg1 payi
endekslerine, faize, dovize/kura ve finansal endekslere dayali “borsa disinda” islem goren tlirev
araglar, varantlar, sertifikalar ve swap sozlesmeleri ise “riskten korunma” amaciyla fon portfoyiine

dahil edilebilir.

Fona kaldira¢ yaratan bu islemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig: riskleri
arttirabilir.

Fon tarafindan, taraf olunan ters repo sdzlesmesine konu sermaye piyasasi araglarinin, fon
portfoyiindeki sermaye piyasasi araclarinin 6diing verilmesi kapsaminda teminat olarak alinan
varliklarin ve repo islemi ¢ercevesinde fon portfoyiine dahil edilen nakdin ilave kaldira¢ yaratmak
izere yeniden yatirima yonlendirilmesi miimkiin degildir.

Fon tarafindan, herhangi bir sekilde aciga satis sonucunu doguracak bir ileri valdrli
tahvil/bono ve ileri valorlii altin islemi yapilamaz. Bir is glinii valorli islemler acgik pozisyon
hesabinda dikkate alinmaz.
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Fon, sozlesmelerden kaynaklanan ddeme ve teslim yukumlultklerini yerine getirebilecek
durumda olmalidir. Bu hususun takibine iliskin kontroller risk yonetim siirecinin ayrilmaz bir
pargasidir.

Portfoye dahil edilen kaldirag yaratan islemlerin degerlemesine iliskin olarak Finansal
Raporlama Tebligi ve Yatirim Fonlar1 Rehberi’nde belirlenen esaslara uyulur.

3.4. Kaldirag yaratan islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam
degerini asamaz. Standart yonteme gore agik pozisyon su sekilde hesaplanir:

I. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayri ayr1 pozisyon hesaplamasi

yapilir.

il. Netlestirme (netting) ve riskten korunma (hedging) esaslar1 ¢ergevesinde bu araglarin
net pozisyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir.

i. Netlestirme ve riskten korunmaya konu edilemeyen araglara iliskin pozisyonlar
hesaplanarak bunlarin mutlak degeri alinir.

. (i) ve (iii) nolu bentlerde ulasilan pozisyon tutarlarinin toplanmasi suretiyle toplam agik
pozisyona ulasilir.

Bunun disinda, Fon’un karsilastirma 6l¢iitii bulunmamasi nedeniyle Mutlak RMD yontemi
kullanilacaktir. Mutlak RMD, bir fonun riske maruz degerinin fon toplam degerinin belirli bir
orantyla siirlandirilmasi yontemidir. Bu kapsamda, 20 isgiinii elde tutma siiresi varsayimiyla, bir
fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %25’ini asamaz. Buna gore fonun giinliik
mutlak riske maruz degeri fon toplam degerinin %35,59’unu asamaz. Bu oran %25’in \20’ye
boliinmesiyle bulunmustur.

Herhangi bir sebeple giincel RMD limitlerinin asilmasi durumunda, Yonetici, piyasalarin
imkan tanidig1 ve Yonetici’nin basiretli tacir ilkelerine ve katilma pay1 sahiplerinin menfaatlerinin
azami Ol¢iide korunmasina uygun olarak en kisa siirede gerekli girisimlerde bulunacak ve Fon’un
acik pozisyonlarini gerekli RMD limitlerine ¢ekecektir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

41. Fon portfoylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ¢ercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklanir.

42. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler ile diger varliklar1 Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya s6z konusu bilgilere
Takasbank’in erisimine imkéan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimliilik ve
sorumlulugu devam eder.

V. FON BIiRiM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1."Fon Portfoy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen

ilkeler cergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfoy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
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5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina boliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is giini sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yonetim kurulu karar alabilir. Ayrica s6z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4.5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gorilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

5.5. Fon portfoyiindeki varlik ve islemlerin degerleme esaslari Fon’un KAP (www.kap.org.tr)
sayfasinda yer almaktadir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangic tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir.
Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina
boltinmesiyle elde edilir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslari

Yatirimeilarin BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde Tiirkiye Saati ile
(TSI) 13:30’a kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari talimatin verilmesini takip eden ilk
hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde TSI 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgilinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gerceklestirilir.

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar1

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Yo6netim Kurulu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlar1 pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir. Y6netim
Kurulu , talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fiyatin kesin olarak
bilinmemesi nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %5(yuzde bes) ilave
marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini islem giinii tahsil etmek iizere en

son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak
kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk
gelen pay sayisi1 fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar ¢ergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay1 Satim Esaslari
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Yatirimeilarin BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde TSI 13:30°a kadar
verdikleri katilma pay1 satim talimatlar1 talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak
pay fiyat1 lizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde TSI 13:30’dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fiyati iizerinden yerine getirilir.

BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati iizerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin agik oldugu
gunlerde TSI 13:30°a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden birinci islem
guniinde, iade talimatinin BIST Tahvil ve Bono Piyasasi’nin acik oldugu giinlerde saat TSI
13:30’dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem giiniinde
yatirimcilara odenir.

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satimi kurucunun yani sira TEFDP’ye iiye olan fon dagitim
kurulusglart araciligiyla da yapilir. Uye kuruluslara asagida yer alan linkten ulagilmasi miimkiindiir.

https://www.takasbank.com.tr/tr/Sayfalar/TEFAS-Yatirim-Fonlari.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim s6zlesmesi imzalamis olan kurumlarin unvani ve iletisim
bilgileri agagida yer almaktadir.

Unlii Menkul Degerler A.S.
Ahi Evran Cad. Polaris Plaza No:21 Kat:1 34398 Maslak-Saryer /Istanbul
Tel: 0212 367 36 36

Alternatifbank A.S.

Vadistanbul Bulvar, Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M
2D Blok 34485 Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 315 65 00

Alternatif Yatirirm Menkul Degerler A.S.
Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M
2D Blok Kat:3 34485 Sartyer/istanbul
Tel: 0212 31558 00

Burgan Bank A.S.
Maslak Mah. Eski Biyiikdere Cad. N0:13 PK: 34485

Sarryer/Istanbul
Tel: 0212 371 37 37

Odea Bank A.S.

Esentepe Mahallesi Buyukdere Cad. Levent 199 Apt. N0:199/119
Sisli/Istanbul

Tel: 0212 304 84 44

Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S.
Maslak Mah. Buytikdere Caddesi N0:255/802
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34398 Sariyer/istanbul
Tel: 0212 366 88 00

VIl. FON MALVABLICINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgindan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri icin 6denen her turlu Gcretler,

2) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde 6denen her tiirli vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda 6denen aracilik komisyonlari, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB doviz satig kuru Uzerinden TL'ye gevrilerek kaydolunur),

5) Portfoy yonetim Ucreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim Ucreti,

8) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

9) Takvim yil1 esas alinarak Uger aylik donemlerin son is giiniinde fonun toplam degeri Gzerinden
hesaplanacak Kurul Ucreti,

10) Karsilastirma Ol¢iitii giderleri,

11) KAP giderleri,

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu dcreti,

13)E-defter (mali muhdir, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar1 nedeni ile
odenen hizmet bedeli,
14) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

711 Fon Toplam Gider Orani: Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplaminin st sinir1 yillik %3,65tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giinii itibartyla, belirlenen yillik fon toplam gideri
oraninin ilgili doneme denk gelen kisminin asilip asilmadig, ilgili donem icin hesaplanan giinliik
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde asan tutarin ilgili donemi takip eden bes is giinl icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumludur. Tade edilen tutar, ilgili yil iginde
takip eden donemlerin toplam gider orani hesaplamasinda toplam giderlerden diisiiliir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarligindan 6denemez.

712 Fon Yonetim Ucreti Oram: Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon
toplam degerinin giinliikk % 0,00548'inden yiizbindebesvirgiilkirksekiz ) [yillik yaklagik % 2,00
(yuzdeiki)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta
icinde Kurucu’ya 6denir.

713, Fon Portfoyiindeki Varhiklarin Alim Satimina Araciik Eden Kuruluslar ve
Aracilik islemleri icin Odenen Komisyonlar

Fon portfoylinde yer alan varliklarin alim satimina aracilik eden kuruluslar ve s6z konusu
aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlart Fon’un KAP sayfasinda (www.kap.org.tr)
yayimlanmaktadir.
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714 Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlar:

Fon malvarligindan karsilanan saklama ticreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatirimct bilgi formundan ulasilabilir.

VIIl. FONUN VERGILENDIRILMESI:

Fon’un ve katilma payr satin alanlarin vergilendirilmesine iliskin esaslara www.gib.gov.tr
adresinden ulasilabilir.

IX. FONA ILISKIN KAMUYU AYDINLATMA ESASLARI

9.1. Kurucu, Fon’un yillik finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60
giin iginde KAP’ta ilan eder. Finansal tablolarin son bildirim giiniiniin resmi tatil gliniine denk
gelmesi halinde resmi tatil giiniinii takip eden ilk is giinii son bildirim tarihidir. Fonlar tasfiye tarihi
itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir.

9.2. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatiriome bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari, portfoy
dagilm raporlar)) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasilmast mimkundur.

Ayrica, fonun ge¢cmis performansina, fonun portfoy dagilimina, fonun risk degerineve
fondan tahsil edilen ve yatirinmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek tcret ve komisyon
bilgilerine yatirnmai bilgi formundan da ulasilmas1 mimkundur.

9.3. Yatirimceilarin  yatirnm yapma kararini etkileyebilecek ve oOnceden bilgi sahibi
olunmasini gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1., I.1.2.1., II, III., VL. (6.5. maddesi harig),
VII nolu boliimlerindeki degisiklikler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve
TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger boliimlerinde yapilacak degisiklikler ise, Kurulun onayi
aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan
edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 is giinii i¢inde toplu olarak Kurula

bildirilir.

9.4. Fon’un reklam ve ilanlar ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine uyulur.

X- FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

Fon, Teblig’in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber’in 11. maddesi hiikiimleri ¢er¢evesinde sona
erer ve tasfiye edilir.

XI- KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
igtlizuk; bunlarda hikim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tlrk Borglar
Kanununun 502 ila 514 tincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.
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11.2. Fon’da olusan Kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma payinin birim pay degerine yansir. Katilma pay1 sahipleri, paylarim1 Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stre i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatirnm kuruluslardan hesap durumlari hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ

12.1. Katilma paylari, izahnamenin ve yatirimei bilgi formunun KAP’ta yayimini takiben
formda belirtilen satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatirimer bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ergevesinde yatirimcilara sunulur.

12.2. Katilma paylari karsilig1 yatirimcilardan toplanan para, takip eden is giiniiizahnamede

belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

[zahnamede yer alan veya fonun/kurucunun KAP sayfasina atif yapmak yoluyla yer verilen
bilgilerin dogrulugunu ve giincel oldugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz ¢er¢evesinde onaylariz.

24/04/2024

UNLU PORTFOY YONETIMI A.S.

Utku OZAY Semih KARA
Yonetim Kurulu Baskani Yonetim Kurulu Uyesi/
Genel Mudur
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