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Letven Capital Girigim Sermayesi Portféy Yonetimi A.S. Code Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesinin
“Fonun yatirim sinirlamalari ve risklerine iligkin esaslar” ve “Portfoydeki varliklarin saklanmasi hakkinda bilgiler”
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dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir:

Degisiklikler 25/12/2023 tarihinden itibaren uygulanmaya baglanacaktir.

ESKi METIN

YENi METIN

Fonun yatirim smirlamalar1 ve risklerine iliskin
esaslar

A. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarinin yonetiminde asagidaki yatirnm
sinirlamalarina uyulur:

1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi

zorunludur. %80 oram III-52.4 sayili Girigim
Sermayesi  Yatirim  Fonlarina iliskin  Esaslar
Tebligi'nde (Teblig) belirlenen asgari girisim

sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fonun, bir hesap donemi i¢inde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin
%10’unu gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinirt asgari %51 olarak uygulanir.

3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere
yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip
eden bir yil icinde anonim girkete doniisiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

4. Yatirnm sinirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur.

5. Fonun girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki
veren girisim sermayesi yatirimlari, fon ile girigim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut
ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi
sozlesmesi  ¢ercevesinde  gergeklestirilir.  Fon
tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden
paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas1 halinde ise
satin alima iliskin pay devri sdzlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

B. Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
disindaki yatirnmlarin  yonetiminde asagidaki
yatirim sinirlamalaria uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz,
kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye
piyasasi araglarini 6diing alamaz.
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sinirlamalarina uyulur:

1. Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya
birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi
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2. Fonun, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
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yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket
olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip
eden bir yil icinde anonim girkete doniigiim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

4. Yatirim smirlamalarina uyumun fonun hesap
donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
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2. Fon, tiirev araglara taraf olamaz.

3. Yurt disinda yerlesik olup borsada iglem gérmeyen
ve gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in 18.
maddesinin {igiincii  fikrasinin  (a), (b) ve (f)
bentlerinde belirtilen yontemlerle fon toplam
degerinin azami %10’una kadar yatirim yapilabilir.

Bu  yatirmlar  girisim  sermayesi  yatirim
sinirlamalarina dahil edilmez.

4. Fon, girisim sermayesi yatirimlari digindaki
yatirimlarda, paylarmi satin  aldigi ortakliklarin

herhangi bir sekilde yonetimlerine katilma amaci
giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

5. Kurucu’nun paylari, fon portféyiine dahil edilemez.
6. Fonun operasyonel islemleri

olusabilecek  likidite ihtiyacinin
amaciyla nakit tutulabilir.

nedeniyle
karsilanmasi

7. Borsada islem gérmeyen varlik ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

8. Asagidaki varlik ve iglemler Fon portfoyiine dahil
edilebilir.

a) Katilma hesabu,

b) Katilim (faizsiz finans) esaslarina uygun kisa
vadeli katilim yatirim fonu ve kisa vadeli kira
sertifikas1 yatirim fonu katilma paylari,

€) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem
gérmeyen, gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlere yapilan yatirimlar,

¢) Kurul’ca uygun goriilen ve katilim (faizsiz)
finans esaslarma uygun diger yatirim
araglari,

C. Fon’un olasi riskleri hakkinda bilgiler asagidaki
gibidir:

1. Piyasa (Fiyat) Riski: Portfoyde yer alan varliklarin
piyasa degerinin diismesi, yiikiimliiliklerin piyasa
degerinin ise yiikselmesi nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasiligidir. PortfOyliniin zorunlu tasfiye
degerinin piyasa degerine orani ile 6lgiiliir.

2. Kur Riski: Doviz kurlarindaki degisimlere bagl

olarak  yabanci para cinsinden varlik ve
ylikiimliiliiklerin ~ degerinin  degismesi nedeniyle
Fon’un zarara ugrama olasiligidir.  Kurdaki

dalgalanmanin fon toplam degerinde meydana
getirdigi artig veya azalis ile dlgiiliir.

3. Likidite Riski: Nakit ¢ikiglarin1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Analitik
Hiyerarsi Siireci yontemi ile portfoydeki varliklarin
“likidite puanlar1”nin hesaplanmasi suretiyle dlgiiliir.
4. Finansman Riski: Ihtiyag duydugu finansman
kaynaklarma zamaninda gerekli dl¢iide ulasgamamasi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Banka

2. Fon, tiirev araglara taraf olamaz.
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7. Borsada islem goérmeyen varlik ve islemler fon
portfoyiine dahil edilebilir.

8. Katilim (faizsiz) finans esaslarina uygun olmak
kaydiyla, asagidaki varlik ve islemler Fon portfoytine
dahil edilebilir.

a) Tiirkiye’de kurulan anonim ortakliklara ait
paylar,

b) Katilma hesabi,

¢) Yatirim fonlarmin katilma paylari,

d) Vaad sozlesmeleri ile taahhiitlii islem
pazarinda gerceklestirilen islemler,

e) Kira sertifikalar: ve gayrimenkul
sertifikalar,

f)  Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem
gormeyen, gelisme potansiyeli tasiyan

sirketlere yapilan yatirimlar,

g) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara
dayal para ve sermaye piyasasi araclari,

h) Kurul’ca uygun goriilen diger yatirim araglari.

C. Fon’un olasi riskleri hakkinda bilgiler asagidaki
gibidir:

1. Piyasa (Fiyat) Riski: Portfoyde yer alan varliklarin
piyasa degerinin diismesi, yiikiimliiliiklerin piyasa
degerinin ise yiikselmesi nedeniyle Fon’un zarara
ugrama olasiligidir. Portfoyiliniin zorunlu tasfiye
degerinin piyasa degerine orani ile 6l¢iiliir.

2. Kur Riski: Doviz kurlarindaki degisimlere bagh

olarak  yabanci para cinsinden varlhik ve
yikiimliiliiklerin ~ degerinin  degismesi nedeniyle
Fon’un zarara ugrama olasihigidir.  Kurdaki

dalgalanmanin fon toplam degerinde meydana
getirdigi artig veya azalis ile dl¢iiliir.

3. Likidite Riski: Nakit c¢ikiglarim tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girisine sahip bulunmamasi
nedeniyle Fon’un zarara ugrama olasiligidir. Analitik




kredilerin ve hazir degerler ile kullanilmamis kredi
limitlerinin toplaminin fon toplam degerine orani ile
Olgiliir.

5. Yogunlasma Riski: Belli bir varlik veya varlik
grubuna yogun yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu
varlik veya varlik grubunun igerdigi risklere maruz
kalmasi ve zarara ugramasi olasiligidir. Varliklarin
degerinin fon portfoy degerine orani ile dlgiiliir.

6. Kars1 Taraf Riski: Kars: tarafin yiikiimliiliiklerini
yerine getirmemesi nedeniyle Fon’un zarara ugrama
olasiligidir. Fon’un ticari alacaklar toplaminin fon
portfoy degerine orani ile 6lgiiliir.

7. Katihm Finans flkelerine Uyum Riski: Portfoye
alinan  varligin  Islami  finans  prensiplerine
uyumsuzlugu nedeniyle portfoyden ¢ikarilmak
zorunda kalinmast riskini ifade eder.

D. Yatirnm yapilan sirketlere iliskin olasi riskler
asagidaki gibidir:

1. Piyasa Riski: Piyasa riski faktorleri olan getiri
orani, global kur ve faiz oranlarindaki degisimin
sirketlerin finansal bor¢lanma yapisina etkisi ile sirket
degerlemesinde yaratacagi olasi risklerin
hesaplanmasi ve portfoy degerini azaltma riskidir.
Portféyde yer alan faiz oranindaki degisimlere duyarli
yatirimlarin, s6z konusu oranlardaki dalgalanma
dolayisiyla daha ytiksek bir finansman maliyetine yol
agma riskidir.

2. Mali Riskler: Yatinm vyapilan sirketin mali
ylikiimliiliiklerini (vergi ylkiimliiliikleri dahil) yerine
getirmeme riskini kapsar.

3. Fesih Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin idare ve
dagitim sirketleri ve bunun gibi karsi taraflarla olan
her tiirlii sozlesmenin, lisans ve diger yetki
belgelerinin feshedilmesi riskini kapsamaktadir.

4. Geri Odeyememe Riski: Yatrim yapilacak
sirketlerin sézlesme ya da lisanslarinin feshedilmesi
ya da gelirlerinin herhangi bir nedenle finansal

modelde Ongoriilen seviyede gerceklesmemesi
nedeniyle finansman saglayicilara kars1
ylkiimliiliiklerini tam tazmin edememe riski

bulunmaktadir.

5. Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin,
herhangi bir miicbir sebep nedeniyle sézlesmelerden
kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riski
vardir.

6. Yasal Risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin,
yatirim yapilan sirketin giderlerini yiikseltmesi veya
gelirlerini azaltmasi riski vardir.

7. Hukuksal Risk: Yatirim yapilan sirketin kanun
nezdinde yiikiimliliiklerini getirememesiyle ilgili
risklere isaret eder. Vergi yiikiimlilikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

8. Degerleme riski: Yatirnm yapilan sirketlerin
yatirim siiresince degerlerinin makul ve dogru olarak
tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

9. Operasyonel Risk: Yatirim yapilan sirketin,
faaliyetleri  sirasinda  herhangi  bir  nedenle
operasyonlar1 nedeni ile olusacak aksakliklarm ve

Hiyerarsi Siireci yontemi ile portfoydeki varliklarin
“likidite puanlari”nin hesaplanmast suretiyle 6l¢iiliir.
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modelde oOngorillen seviyede gerceklesmemesi
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bulunmaktadir.

5. Miicbir Sebep Riski: Yatirim yapilacak sirketlerin,
herhangi bir miicbir sebep nedeniyle sdzlesmelerden
kaynaklanan edimlerinin yerine getirilememesi riski
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6. Yasal Risk: Yasanacak mevzuat degisikliklerinin,
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gelirlerini azaltmasi riski vardir.
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yatirim siiresince degerlerinin makul ve dogru olarak




kayiplarin  Fon’un net varlik degeri {izerinde
olusturacag1 kayip risklerini ifade eder.

10. Yonetsel Riskler: Yatirim yapilan sirketlerin

yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip
riskidir.
11. Sermaye Yatirnm Riski: Yatinm yapilan

sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

tespit edilememesi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

9. Operasyonel Risk: Yatinm vyapilan sgirketin,
faaliyetleri ~ sirasinda  herhangi  bir  nedenle
operasyonlart nedeni ile olusacak aksakliklarin ve
kayiplarin  Fon’un net varlik degeri {tzerinde
olusturacagi kayip risklerini ifade eder.

10. Yonetsel Riskler: Yatirnm yapilan sirketlerin

Fon’un risk yonetimine iligskin esaslara ise KAP’ta yer | yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek kayip

alan stirekli bilgilendirme formundan | riskidir.

(www .kap.org.tr) ulagilmasi miimkiindiir. 11. Sermaye Yatirnm Riski: Yatinm yapilan
sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar
nedeniyle olusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetimine iliskin esaslara ise KAP’ta yer
alan stirekli bilgilendirme formundan
(www .kap.org.tr) ulasilmasi miimkiindiir.

Portfoydeki varhklarin saklanmas1 hakkinda | Portfoydeki varhklarin saklanmasi hakkinda

bilgiler bilgiler

1. Fon portfoylindeki varliklarm I11-56.1 sayili
Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
(Saklama Tebligi) diizenlemeleri ¢ergevesinde

portfoy  saklayicisi  nezdinde  saklanmasi
zorunludur.
2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin

olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da
portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

3. Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girigim

sermayesi yatirimlarindan ¢ikis
gerceklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iliskin
bilgi ve Dbelgelerin  oOrnekleri islemlerin

gerceklestirilmesinden makul bir siire Once
Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine  getirilebilmesini  teminen  kurucu
tarafindan portfoy saklayicisina gonderilir.
Makul siire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve
belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

4. Fon portfoyiinde yer alan ve Takasbank’in
saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
izlenir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Portfoy Saklayicis1 tarafindan Takasbank’a
aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir.

5.  Fon malvarligi; fon hesabina olmasi, ictiiziik ile
ihrag belgesinde hiikiim bulunmas: sartryla kredi
alinmasi amact haricinde teminat gosterilemez ve
rehnedilemez. Fon malvarhig Kurucu’nun ve
Portféy  Saklayicist’nin  yOnetiminin  veya
denetiminin kamu kurumlarma devredilmesi
halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak
lizere haczedilemez, fiizerine ihtiyatl tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

1. Fon portfoyiindeki varliklarin I11-56.1 sayili
Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi
(Saklama Tebligi) diizenlemeleri ve saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar g¢ercevesinde

portfdy  saklayicisi  nezdinde  saklanmasi
zorunludur.
2. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin

olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona
aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da
portfoy saklayicist nezdinde tutulur.

3. Girisim sermayesi yatirimi yapilmasi ve girigim

sermayesi yatirimlarindan cikis
gerceklestirilmesi 6ncesinde bu islemlere iliskin
bilgi ve belgelerin  Ornekleri  islemlerin

gergeklestirilmesinden makul bir siire Once
Saklama Tebligi kapsamindaki sorumluluklarinin
yerine  getirilebilmesini  teminen  kurucu
tarafindan  portfoy saklayicisina  gonderilir.
Makul siire tanimina ve islemlere iliskin bilgi ve
belgelerin gonderim usullerine portfoy saklama
sozlesmesinde yer verilir.

4. Fon portfoyliinde yer alan ve Takasbank’in
saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar
Takasbank nezdinde Fon adina agilan hesaplarda
izlenir. Bunlarin disinda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler
Portfoy Saklayicis1 tarafindan Takasbank’a
aktarilir veya s6z konusu bilgilere Takasbank’in
erisimine imkan saglanir.

5. Fon malvarlii; fon hesabina olmasi, ictiiziik ile
ihra¢ belgesinde hiikim bulunmasi sartiyla
faizsiz finansman alinmasi amaci haricinde
teminat gosterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarligr Kurucu’nun ve Portfoy Saklayicisi’nin
yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina
devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla
tasarruf edilemez, kamu alacaklarimin tahsili
amaci da dahil olmak iizere haczedilemez,




6. Kurucu'nun {igiincii kisilere olan borglar1 ve iizerine ihtiyatl tedbir konulamaz ve iflas
yiikiimliiliikleri ile Fon’un ayni iigiincii kisilerden masasina dahil edilemez.
olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez. 6. Kurucu'nun tgiincii kisilere olan borglar1 ve
ylikiimliiliikleri ile Fon’un ayni ii¢iincii kisilerden
olan alacaklari birbirleriyle mahsup edilemez.




