FONERIA PORTFOY YONETIMi A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU FONERIA PORTFOY
YONETIMI A.S. UCUNCU GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILiSKIN
THRAC BELGESIDIR

Isbu ihra¢ belgesi Sermaye Piyasast Kurulu’nun 25/01/2023 tarih ve E-12233903-
320.01.01-32345 sayili karar1 ile onaylanmustir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibli, ilgili fon katilma paylaria iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; ictiiziik, ihrag belgesi ¢ergevesinde satis baslangic tarihi olarak
belirlenen 26/12/2023 tarihinden itibaren, isbu ihra¢ belgesinde ilan edilen dagitim kanallari
araciligiyla nitelikli yatirnmcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihra¢ belgesine konu fon katilma paylarina iligkin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihrac belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kanunu, ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise
yatirimel sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢clar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Fon’un “Gri Portfoy Yonetimi A.S. Jobtogo Girisim Sermayesi Yatirim Fonu” olan unvani,
Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 16/02/2024 tarih ve E-12233903-320.04-49818 sayili izni
dogrultusunda “Foneria Portfoy Yénetimi A.S. Uciincii Girisim Sermayesi Yatirim Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fon kurucusunun ticaret unvani | : [Foneria Portfoy Yonetimi A.S. (“Kurucu” ve/veya “Yonetici”)
ve adresi

Omer Avni Mahallesi Inonii Caddesi Devres Han No:50 Ic
Kapt No:2 Kat: B2 Giimiigsuyu, Beyoglu/ISTANBUL

Thraca iliskin yetkili organ . | Foneria Portfoy Yonetimi A.S.
karary/karar tarihi Yonetim Kurulua’nun 16.12.2022 tarih ve 68 say1l karari

Katilma paylarmin pazarlama ve | : | Foneria Portfoy Yonetimi A.S (Kurucu)
dagitimim gerceklestirecek
Kkurucu ve varsa portfoy yonetim
sirketleri ile katilma paylarimin
allm satimma aracibk edecek
yatirnm kuruluslarinin ticaret
unvani

Satis Yontemi . | Yurticinde ve/veya yurtdisinda yerlesik nitelikli yatirimciya
sat1s

Katilma payna iliskin asgari islem| : | Katilma payna iliskin asgari islem limiti bulunmamaktadir.
limitleri (varsa)

Fon unvan . | Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Ugiincii Girisim Sermayesi
Yatirim Fonu




Fon tiirii

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fonun siiresi

Fon’un siiresi ilk katilma payr satis1 tarihinden itibaren
baslar ve Tasfiye Donemi dahil 8 (sekiz) yildir. Fon
stiresinin son 2 (iki) y1l1 Tasfiye Donemi’dir.

Kurucu yonetim kurulu karar1 ve Yatirnm Komitesi karari ile
Fon igtiizliglinlin ve isbu ihra¢ belgesinin Fon’un siiresine
iliskin maddesinin tadil edilmesine karar verilebilir. Bu
durumda, Teblig’in 14. maddesinde belirlenen esaslar
cercevesinde Fon’un siiresine iligkin olarak Fon i¢tiiziiglinde
ve igbu ihra¢ belgesinde degisiklik yapilmasi talebiyle
Kurul’a basvurulur. S6z konusu degisiklik, degisikligin
ylrlirlige giris tarihinden en az 30 giin dnce katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Bu
stire i¢inde, katilma pay1 sahiplerinden anilan degisiklige
iligkin uygunluk alinir, uygunluk vermeyen katilma pay1
sahiplerinin katilma paylarini iade talepleri gerceklestirilir.

Fon yoneticisinin unvam ve adresi

Unvani: Foneria Portfoy Yonetimi A.S.

Merkez Adresi: Omer Avni Mahallesi inonii Caddesi
Devres Han No:50 I¢ Kap1  No:2 Kat: B2 Giimiissuyu,
Beyoglu/ISTANBUL

Internet Sitesi: www.foneriaportfoy.com.tr

Portfoy saklayicisinin unvani ve
adresi

Denizbank A.S.

Merkez Adresi;

Biiytikdere Caddesi Torun Tower No 141 34394
Esentepe/Istanbul

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgi

Portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere Fon’un KAP’ta yer
alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr)
ulasilmas1 miimkiindiir.

Fon kurucusunun yonetim kurulu
iiyelerine iliskin bilgi

Fon Kurucusunun Yénetim Kurulu Uyelerine iliskin
Bilgi

Sirket’in yonetim kurulu liyelerine KAP’ta yer alan stirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmasi
miimkiindiir.

Yatirim komitesine iliskin bilgi

Yatirim komitesi iiyeleri:

1. Genel Miidiir

Berna Sema YiGIT SEVINDI

2022- Devam Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
2021-2022 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
Yonetimi A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

2019-2022 24 Gayrimenkul ve Girisim Sermayesi Portfoy
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http://www.foneriaportfoy.com.tr/

Yonetimi A.S. Direktor
2015-2019 QNB Finansinvest Fon Operasyon Birimi
Y Oneticisi

2. Girisim sermayesi yatirimlar1 konusunda en az bes yillik
tecriibeye sahip yonetim kurulu tiyesi

Arif Ozer ISFENDIYAROGLU

2021-Devam Foneria Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskan1 — Kurucu

2020-Devam Gri Finansal Teknolojiler A.§. Yonetim
Kurulu Baskani1 — Kurucu

2018-2020 Yapt Kredi Bankast A.S. Genel Midiir
Yardimcisi

2015-2018 Akbank T.A.S. Genel Miidiir Yardimcisi

3. Dort yillik yiiksekdgrenim gormiis ve girisim sermayesi
yatirimlar1 konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip
personel yerine atanan yonetim kurulu tiyesi

Inci AKSUN

2023-Devam Foneria Portfdy Yonetimi A.S. YOnetim
Kurulu Uyesi

2020-Devam Gri Finansal Teknolojiler A.S. Yonetim
Kurulu Uyesi — Kurucu

2019-2021 Yapt ve Kredi Bankasi A.$. Perakende
Bankacilik Planlama ve Koordinasyon Grup Direktorii
2015-2019 Akbank T.A.S. Bireysel Bankacilik Pazarlama
Boliim Bagkani

Yukaridaki iiyeler disindaki yatirnm komitesi iiyelerine
Fon’un KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme
formundan (www.kap.org.tr) ulagilmas1 miimkiindiir.

Fonu temsil etmek tlizere digaridan
atanan vekil hakkinda bilgiler

(Fonun girigim sermayesi
yvatirimlarina iliskin TTK 'da
belirtilen ortaklik haklarini ve
Teblig’de belirtilen pay sahipligi
sozlesmelerinden kaynaklanan
yonetimsel haklarint kullanmak
tizere, kurucunun yonetim kurulu
karart ile kurucunun personeli
olmayan iiciincii kisiler de vekil
olarak belirlenebilir. Bu durumda
dahi kurucunun mevzuattan,
ictiiziikten ve ihrag belgesinden
dogan sorumlulugu devam eder.)

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iliskin esaslar

Fon’un yatirnm stratejisi temel olarak, biiylime ve katma
deger iiretme potansiyeline sahip, operasyonel, iiretim ya da
satis performansinin gelistirilmesi suretiyle yiiksek getiri
beklentisi olan, verilecek finansal ve/veya kurumsal
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destekle faaliyet amaclarini gerceklestirebilecek sirketlere
sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak olmay1 veya
girisim sirketlerinin kurucusu olmay1 veya Teblig’de
belirtilen diger yontemlerle yatirim yapmaktir. Bu amagla,
girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina ve diger girisim sermayesi
yatirrm fonlarinin katilma paylarina yatirim yapilabilir.
Yatinm yapilacak sirketlerin se¢iminde esas alinacak
kriterlerde dikkat edilecek hususlar arasinda; kurumsal
yonetim yapisina kavusturulabilecek potansiyelde ve
rekabet¢i olmasma, marka degeri yaratma giiciine,
strdiriilebilirlik  ve katma degerli {iriin gelistirme
potansiyeline sahip bir sirket yapisina ve ticari is ahlaki
sorumlulugunu haiz, deneyimli, operasyonel gelisime agik
ve uygun bir yonetim kadrosuna sahip olunmasia dikkat
edilecektir.

Fon yatirim yapildigi tarih itibartyla yurt disinda kurulu
olmakla birlikte son yillik finansal tablolarima gore
varliklarinin en az %80’1 Tiirkiye’de kurulu bagli ortaklik ya
da istiraklerden olusan sirketlere yatirim yapabilir. Fon;
stratejisi geregi, birden fazla girisim sirketine yatirim
yapacaktir. Yatirim yapilan sirketlerin agirlikli olarak;
belirli bir iirlin gelistiren, katma deger yaratan, patent sahibi
olan teknoloji sirketleri olmas1 hedeflenmektedir.

Fonun yatirim yapmay1 hedefledigi ana sektorler finans,
servis, telekomiinikasyon, gida, saglik, bilisim, teknoloji,
ulagtirma, imalat ve perakende sektorleri olmakla beraber
herhangi bir sektor sinirlamas1 olmadan faaliyet gosterdigi
is kolunda hizli biiyiime ve degisime aracilik edebilecek,
gelisme potansiyeli yliksek sirketlere de yatirim yapilmasi
(bor¢lanma araglarina yatirim, sermaye, bor¢ sermaye
karmast  seklinde yapilandirilmis  finansman  vb.)
hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda imtiyazli paylarinin (normal azinlik
haklarinin tizerinde yonetimde s6z sahibi olmaya yarayacak
hukuki haklara sahip imtiyazli paylar) satin alima,
profesyonel yonetim olmast durumunda c¢ogunluk
paylarinin satin alimi, diger girisim sermayesi yatirim
fonlartyla ortak  yatirnm yapilmasi gibi metotlar
uygulanacaktir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri de halka arz, kurucu ortaga
satis ve stratejik ortaga satis olabilir.

Mevzuata uygun bir sekilde halka arzlara yatirimer olarak
katilmak ve halka agik sirketlere borsada islem gérmeyen
hisselerini satin alma yoluyla yatirnm yapilmas: da
degerlendirilecektir.
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Fon’un girisim sermayesi yatirnmlar1 Teblig’in 18.
maddesinin tigiincii fikras1 kapsaminda yapilan yatirim ve
islemlerden olusur.

Fonun yatirim sinirlamalari ve
risklerine iliskin esaslar

Sinirlamalar ve Riskler:

Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
yonetiminde asagidaki yatirim sinirlamalarina uyulur:

1.Fon’un toplam degerinin en az %80 (ylizde seksen)’i bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusacaktir. %80 (ylizde seksen) oran1 Fon’un Teblig’de
belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2.Fon’un bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10 (yiizde
on)’unu gecmesi halinde girisim sermayesi yatirim siniri
asgari %5 1(ylizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket olan girisim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden 1 (bir) yil iginde
anonim girkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

4. Fon’un girisim sirketlerine yapacag ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi cercevesinde
gerceklestirilir.  Fon  tarafindan  girisim  sirketinin
sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi
veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi
halinde ise satin alima iliskin bir pay devri sdzlesmesinin
imzalanmasi yeterlidir.

5. Fon, Tiirkiye’de herhangi bir mevzuata uygun olmayan
bir {iriiniin liretimi, ticareti veya hizmetin verilmesi ile ilgili
faaliyetlerle istigal eden sirketlere yatirim yapmayacaktir.

Fon portfoyliniin girisim sermayesi yatirimlar: diginda kalan

kismui i¢in asagidaki varlik ve islemler fon portfdyiine dahil
edilebilir:

a) Ogzellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu
Karar ile yiirtirliige konulan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri cergevesinde alim
satim1 yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu bor¢lanma
araglar1 ve anonim ortaklik paylari,

) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

¢) Yatirnm fonu katilma paylari,

d) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile

5




taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen iglemler,

e) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,

f) Varantlar ve sertifikalar,

g) Takasbank para piyasasi islemleri ve yurtigi organize para
piyasasi iglemleri,

¢) Tirev arac¢ islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

h) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis
yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri,

1) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gormeyen,
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere yapilan yatirimlar,

1) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve
sermaye piyasasi araglari,

J) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari
disindaki yatirimlarin  yonetiminde asagidaki yatirim
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araglarini 6diing alamaz.

2. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon portfoytine dahil
edilemez.

3. Yurt disinda yerlesik olup borsada islem gormeyen ve
gelisme potansiyeli tasiyan sirketlere Teblig’in  18.
maddesinin iiglincii fikrasinin (a), (b) ve (f) bentlerinde
belirtilen yontemlerle Fon toplam degerinin azami %10
(ylizde on)’una kadar yatirim yapilabilir. Bu yatirimlar
girisim sermayesi yatirim sinirlamalarina dahil edilmez.

4. Yatinm smirlarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami 2 (iki) y1l i¢inde
yatirnma  yonlendirilmesi  zorunlu  olup,  yatirim
simnirlamalarina  uyumun ilgili 2 (iki) yillik siirenin
tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi
gerekmektedir. Fon’un Teblig’de belirlenen asgari ve azami
yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire
verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a basvuruda
bulunmas1 miimkiindiir.

5. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon
portfoyiine dahil edilebilir.

6. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
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araglarina yatirim yapabilir.

7. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclar1 satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi1 araglar1 Tirkiye icinde,
Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

8. Yatinnm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Yonetici Fon’a alinacak yabanct sermaye piyasasi
araclariin tabi oldugu ilgili {ilke mevzuatina gére borsada
satigina ve bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarin
bulunup bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir
kisitlamalar1 olan sermaye piyasast araglar1 portfoye
almamaz. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi
sermaye piyasast araglarina iliskin islemleri o iilke
diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aracit kuruluslar
vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara Fon adina verilen
miisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin araci
kuruluglardan alinmis teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlari
fon adina muhafaza edilir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler:

Finansman riski: Girisim sermayesi yatirimlarinin
bedellerinin 6denmesi ve girisim sermayesi yatirimlarinin,
daha sonra ihtiyag duyacagi fonlama ve sermaye artis
bedellerinin Fon tarafindan 6denme kabiliyetidir.

Likidite riski: Fon'un, nakit ¢ikislarin1 zamaninda ve tam
olarak karsilayamamast durumunda ortaya c¢ikan zarar
olasiligin ifade eder.

Doviz kuru riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden
varliklarin dahil edilmesi halinde, doviz kurlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasiligini ifade eder.

Piyasa riski: Faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar olasiligini ifade eder.

Kaldira¢ yaratan islem riski: Koruma amagli olarak Fon
portfoyiine dahil edilen ileri valorlii tahvil/bono islemlerinde
bulunulmas: halinde meydana gelebilecek zarar olasiligini
ifade eder.




Karst taraf riski: Kars: tarafin s6zlesmeden kaynaklanan
yukiimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda Odemenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Operasyonel risk: Fon’un operasyonel siireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder.
Operasyonel riskin  kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali
ya da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani1 sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

Hukuksal risk: Yatirnm yapilan sirketlerin ve Fon’un
mevzuat nezdinde yiikiimliiliiklerini yerine getirememesiyle
ilgili risklere isaret eder. Bu riskler, sirketin ve Fon’un
ilkemizde ve yurtdisindaki biitin kanunlara karsi
yuikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu
kapsamin icerisindedir.

Yogunlasma Riski: Belli bir
varliga/sektore/bolgeye/vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucu Fon’un bu varliklarin ve vadenin icerdigi risklere
maruz kalma olasiligini ifade eder.

Kredi riski: Fonun islem yaptigi karsi tarafin sézlesme
gereklerine uymayarak yiikimliginii kismen ya da
tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara
ugrama thtimalidir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi donemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligin ifade eder.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Faaliyet Ortamu riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu
faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama degisikleri,
sektordeki arz talep durumu ve enerji kaynaklarinin fiyatlar:
gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet
ortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek
tizere gerekli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izlemektedir.




Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliiklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarin ihraggisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Yatiruom  Riski: Yatirirm yapilan girisim  sirketinin
yonetselve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar
nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Asgari kaynak taahhiidii tutar
(TL)

50.000.000 (elli milyon) TL olup sadece nakden
O0denebilecektir.

Girisim sermayesi yatirnmlarina
iliskin disaridan alinan
hizmetlere (degerleme, hukuki
damismanhk vb.) iliskin bilgi

Kurucu, girisim sermayesi yatirimlarina iligkin olarak,
yonetim kurulu karar1 alinmasi kosuluyla, asagida belirtilen
konularda disaridan danismanlik hizmeti alabilir:

a) Degerleme Danmismanhg:: Yatirim yapilmasi planlanan
girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmast i¢in
degerleme raporlarinin yatirrm Oncesi ve siiresince
hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Hukuki detayli inceleme ve
yatirnm i¢in gerekli tim hukuki dokiimanlarin
hazirlanmas1  hizmetini  kapsar. Hukuki detayl
incelemede, yatirrm yapilacak girisim sirketinin tiim
hukuksal risklerinin, mevcut sézlesmelerinin, mevcut
tim hukuki uyusmazlik ve davalarinin, mevzuat uyum
durumunun, izin-ruhsat ve belgelerinin, marka-patent
haklarimin, sabit varliklara sahiplik durumunun, kira
sOzlesmelerinin, cevresel mevzuat yilikiimliiliiklerinin,
yonetim ve c¢alisan sOzlesmelerinin  oldugunun
incelenmesi yapilir.

c) Finansal Damsmanhk: Yatinm yapilacak girisim
sirketinin finansal raporlarinin ger¢ek durumu yansitip
yansitmadigi konusunda finansal denetim hizmetini
kapsar. Finansal detayli incelemede, girisim sirketinin
varliklariin tespiti, alacak hesaplarinin giivenli aralikta
mutabakati, detayli stok sayimi; ayrica muhasebe,
raporlama ve 1i¢ kontrol sistemlerinin yeterliligi
incelemesi yapilir.

d) Vergi Damsmanhgi: Yatinm yapilmasit planlanan
girisim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlar
acisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergisel
detayli incelemede, belge diizeninin  vergisel
uygunlugunun, beyannamelerin ve  O0demelerin
mevzuata uygun olarak yapildiginin, vergi kayitlariyla
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f)

9)

h)

)

bor¢larin mutabakatinin, anlagmalarin uygunlugunun,
bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve borglarinin
incelenmesi yapulir.

Operasyonel ve IT Damismanhg: Yatirnm yapilacak
girisim sirketinin operasyonlarmin degerlendirilmesi,
sektoriindeki en 1iyi uygulamalarin belirlenmesi ve
bilisim sisteminin degerlendirilmesini kapsar. Bu detayl
Incelemede, operasyonlarin  sektdriin  en iyi
uygulamalarindan farklarini igeren bir rapor hazirlanir,
girisim sirketinin pazar konumu, rekabetcilik gibi
ozellikleri degerlendirilir. Ayrica IT incelemesinde,
sirketin mevcut bilisim sistemlerinin kabiliyetleri ve
uygun bir biitceyle bilisim sisteminde yapilabilecek
yenilikler ve ulagilabilecek etkin bir sistemin 6zellikleri
degerlendirilir.

Sektéor Damsmanhgi: Yatinm yapilmast planlanan
girisim sirketinin icerisinde bulundugu sektordeki
durumu, sektdrdeki en iyi uygulamalara gore kistas
raporunun olusturulmasi, daha etkin yoOnetim i¢in
performans  kriterlerinin  belirlenmesi  ve  sektor
oyuncularinin taninarak rekabet analizinin yapilmasini
kapsar.

insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini veya iist yonetim
icin ilerde faydalanilabilecek adaylarin tespitini kapsar.

Risk ve Istihbarat Damsmanhg:: Uygun goriilmesi
halinde, yatirim yapilmasi planlanan girisim sirketi
hakkinda piyasaya ve finansal bilgilerinin arastirilmasini
kapsar. Ek olarak sirketin tiim sigorta poligeleri ve
riskleri de incelenerek, bir risk raporu da tiretilebilir.

Allm ve Satim Damismanhgi: Girisim sirketi paylarinin
alis islemi icin girisim sirketlerinin bulunmasi ve
miizakerelerin yapilmasi veya satis islemi i¢in tekliflerin
toplanmasi, potansiyel alicilarla goriigmeler yapilmasi
ve daha genis bir alic1 kitlesine ulasilabilmesi amaciyla
aliacak yatirim bankacilig1 hizmetlerini kapsar.

Cevresel Damismanhk: Yatirim yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketlerinin
cevresel hususlarda mevzuata uygunlugu ve alinmasi
gereken/gerekebilecek  Onlemlere yoOnelik ¢evresel
danigsmanlik hizmetlerini kapsar.
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Fon birim pay fiyat aciklama
donemine iliskin esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagl olarak giinliik fiyat aciklanir,
ancak s6z konusu fiyat lizerinden Fon’a iligkin alim-satim
islemi gerceklestirilmez.

Katilma payr alimina ve kaynak taahhiidii 6demelerinin
gerceklestirilecegi donemlere esas teskil edecek fon birim
pay fiyati en az yilda 12 (on iki) kez olmak iizere her ayin
son is gilinii hesaplanir ve bir sonraki is giinii ilan edilir.
Glinlik olarak agiklanan fiyat hesaplamasinda Fon
portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimi haricindeki
varlik, islem ve yikiimlilikler Kurul diizenlemelerine
uygun olarak degerlenirken, Fon portfoylinde yer alan
girisim sermayesi yatirimlari ise Teblig’de yer alan esaslar
cergevesinde degerlenir.

Portfoydeki varhklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Fon portfoyiinde (Girisim Yyatirimlar1 hari¢) yer alan
varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak Kurulun
yatirnm fonlarinin  finansal raporlamalarma iliskin
diizenlemelerinde yer alan degerleme esaslarina uyulur.

Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin
degerlemesi, asgari olarak hesap donemi sonu itibari ile
Teblig’in 20. maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yapilir
ve/veya yaptirilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerinin asgari olarak
hesap donemi sonu itibari ile tespit edilmesi gereklidir.
Girisim sermayesi yatirimlarmin  ve Teblig’in  23.
maddesinin gilincli fikrasinda belirtilen yurt disinda
yerlesik olup borsada islem gormeyen ve gelisme
potansiyeli  tasiyan sirketlere yapilan yatirimlarin
degerlemesi Teblig’de belirtilen usul ve esaslar dahilinde
gergeklestirilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki {i¢ ay icerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslar1 tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmas: halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karari
alinmasi sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap
donemi sonu degeri olarak kullanilmast miimkiindiir.

Yilda bir kere degerleme yapilan donemlerde, Fon’un
yatirim yaptig1 girisim sirketlerinin heniiz yilsonu finansal
tablolar1 kesinlesmemis oldugundan, bu girisim sirketleri
icin Fon’un hesap doneminin sonuna en yakin tarihli olan
finansal  tablolar  {lizerinden  degerleme  raporu
hazirlatilabilir.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek Onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
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olaganiisti  durumlarin  meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun
yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme
esaslarinin  gerekgeli olarak karar defterine yazilarak,
Kurul’a ve portfoy saklayicisina bildirilmesi zorunludur,
Ayrica sO6z konusu olaylarla ilgili olarak en uygun
haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim
yapilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip bes yil boyunca Kurucu nezdinde de
saklanir.

1. Portfoye almman girisim sermayesi yatirimlart alig
maliyetleri ile kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alis maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para
cinsinden degerinin TCMB ddviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle bulunur.

2. Alis tarihinden baslamak iizere katilma pay1 fiyatinin
tespit edildigi fiyat raporunda;

a. Girisim sirketi niteligindeki halka ag¢ik anonim
ortakliklarin borsada igslem gormeyen paylar1 degerleme
giinlinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olusan en
son seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su kadar
ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda islem
goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan
fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamast durumunda
ise borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar
kullanilir. Degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar i¢in son islem tarihindeki borsa fiyati
kullanilir.

b. Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasast araglarindan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri ¢er¢evesinde degerlenir.

Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iliskin esaslar

Fon’a iligkin giderler fon portfdyiinden karsilanir. Yonetim
ticreti dahil (performans ficreti hari¢) tiim giderlerin
toplaminin tist sinir1 fon toplam degerinin yillik %20’sidir.

Fon’un toplam gideri i¢cinde kalmak kaydiyla, giinliik fonun
toplam degerinin yaklasik %0,00274 + BSMV (on milyonda
iki yiiz yetmis dort) [yillik yaklasik %1+ BSMYV (yiizde bir)]
olusan bir yonetim ticreti Fon’a tahakkuk ettirilir ve her ay
sonunu izleyen 5 is giinii igerisinde fondan tahsil edilir.

Her hesap donemin (takvim yilinin) son is giinii itibariyla,
yilik fon toplam gideri oranimin asilip asilmadigi, ilgili
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donem icinde hesaplanan fon toplam degerlerinin ortalamasi
esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan
kontrolde belirlenen oranlarin asildiginin tespiti halinde,
asan tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu tarafindan
Fon’a 6denmek tizere tahakkuk ettirilir ve takip eden bes is
giinli i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a 6denir. Fon toplam
gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan yapilabilecek
harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk ettirilemez ve bu
giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Portfoy yonetim iicretine ve fona tahakkuk ettirilecek
olan performans iicretine ek olarak Fon’dan asagidaki
harcamalar yapilabilir:

Katilma paylari ile ilgili harcamalar

2. Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar

a)  Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan
giderleri,

b)  Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
uizere noter Ucretleri,

c)  Portféydeki varliklarin sigorta {icretleri,

¢) Portféydeki varliklarin veya bunlar temsil eden
belgelerin nakil veya nakle bagli sigorta ticretleri,

d)  Portfoydeki varliklarin saklanmasi, Fon operasyon ve
degerleme hizmetleri i¢cin 6denen her tiirli licretler,

e) Varliklarin nakde ¢evrilmesi ve transferinde édenen
ve bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

f) Finansman giderleri, komisyon, masraf ve kur
farklar,

g)  Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda 6denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim ger¢eklesmese
dahi bu amacla yapilan ve Fon’un faaliyetleri ile ilgili
oldugu yonetim kurulu karar1 ile belirlenen masraflar
(yabanci para cinsinden yapilan giderler TCMB ddviz satis
kuru tizerinden Tiirk Lirasina ¢evrilerek kaydolunur.),

g) Isbu ihrag belgesinde belirtilen tiim danismanlik hizmet
ve licretleri,

h)  Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

1) Fon adina yapilan sézlesmelere iliskin iligkin her tiirlii
gider ve masraf, har¢ ve noter {licretleri,

) Merkezi Kayit Istanbul ve Takas Istanbul'a fon icin
Odenen iicret, komisyon ve masraflar,

) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi
i¢in katlanilan giderler,

k)  (Varsa) Endeks kullanim giderleri,

) Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi
belge ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

m)  Tizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

n)  Kurulca uygun goriilen diger harcamalar
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3. Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve
diger harcamalar,

Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan dogan
ucretler,

Takvim yili esas alinarak iicer aylik donemlerin son is
gilinlinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicisi
tarafindan onaylanarak Kurula 6denen Kurul {icreti,

¢) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Portfoydeki varhklarin saklanmasi
hakkinda bilgiler

Fon portfoylindeki  varliklarin, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun portfoy saklama diizenlemelerine gore saklama
sozlesmesinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve Fon’a aidiyetini gosteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

Fon gelir gider farkimin katilma
pay1 sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin Fon ictiiziigiinde ve
isbu ihrag belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢
giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma pay1 sahipleri, paylarini ihrag belgesinde belirlenen
siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas fiyatin icerdigi
Fon'da olusan kardan paylarin1 almis olurlar.

Ayrica, Fon isbu ihrag belgesinin “Varsa Kar Pay1 Dagitimi
ve Performans Ucretlendirmesine Iliskin  Esaslar”
maddesinde belirtilen esaslar cergevesinde kar dagitimi
yapabilir.

Fona katilma ve fondan ayrilmaya
iliskin esaslar

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.
Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda devri
mimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma payi
devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirimcr vasiflarim1 haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlar1 fon siiresi
ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarmin hak sahibi yatirimecilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
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islemlerini  yiiriiten  kurulus  sorumludur.  Nitelikli
yatirimcilar arasindaki katilma pay1 devir bedelleri serbestce
belirlenebilir.

Genel Esaslar

Fon katilma paylar1 sadece Kurul diizenlemelerinde
tanimlanan nitelikli  yatirimcilara satilabilir.  Kurucu
tarafindan katilma paylarinin Kanun’un 13’lincii maddesi
cergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri bazinda
izlenmesi  zorunludur. Alim-satim talimatlar1 uygun
haberlesme kanallar1 ile kurucu merkez adresine
iletilmelidir.

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tiim katilma payr alim satim talimatlarina alim ve satim
talimatlar1 i¢in ayr1 ayri olmak iizere miiteselsil sira
numarast verilir. Islemler bu 6ncelik sirasina gore
gergeklestirilir.

Savas, ekonomik kriz, olagan dis1 ekonomik ve finansal
olaylarin gerceklesmesi, ekonomik birliklerin dagilmasi,
iletisim sistemlerinin ¢okmesi, sermaye piyasasi araglarinin
ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek arizalar gibi olaganiistii olaylarin
ortaya ¢ikmasi durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi
halinde, fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve katilma
paylarinin alim satim1 durdurulabilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebileceginden yatirimcilar adma satim talimatlar
Kurucu tarafindan olusturulacaktir. Yatirim siirlamalarina
uyum saglanmasi amaciyla igbu ihra¢ belgesinde yer alan
fona zorunlu katilma pay1 satisi/iadesine iliskin hiikiimler
saklidir.

Katilma pay1 satisi, katilma payr bedelinin tam olarak
nakden Odenmesi veya istirak paylarmin yatirimeilara
devredilmesi suretiyle; katilma paymnin fona iadesi tasfiye
donemi istisna olmak tizere yalnizca Fon siiresinin sonunda,
yatirimceilarin katilma paylarmin nakde cevrilmesi veya
katilma paylarmma karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimcilara devredilmesi suretiyle gergeklestirilir.

Katilma Pay1 Alim Talimatlar1 ve Alim Bedelinin Tahsil
Esaslar

Alim talimatlari tutar ve pay olarak verilir.

Fon’a yapilacak ilk kaynak taahhiidii 6demesi 1 pay 1 TL
tizerinden gerceklestirilir. Takip eden kaynak taahhiidi
O0demeleri ve kaynak taahhiidii disindaki alim talimatlarina
istinaden verilen katilma pay1 alim talimatlar1 ise talimatin
verilmesini takip eden ilk fiyat agiklama doneminde
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hesaplanan katilma pay1 fiyati {izerinden yerine getirilir. ilk
thra¢ donemi haricinde ki Kaynak taahhiidii 6demeleri i¢in
ek olarak fiyat raporu hazirlanmaz.

Kaynak taahhiitlerinin, Yatinm Komitesi tarafindan,
yatirimlar, giderler gibi Fon’un nakit ihtiyag¢larini
karsilamak i¢in yatirime1 sézlesmesinde belirtilen usullerle
yatirimcilardan Fon’a Odenmesi talep edilir. Kaynak
taahhiidiiniin 6denmesi talebi sonrasinda yatirimci, kaynak
taahhiidii 6deme talebinde belirtilen tutarda alim talimati
vermis sayilir.

Fon’un ilk pay satisini takip eden 6 aylik siire ilk kaynak
taahhiidii ve ilk talep toplama donemi olarak belirlenmistir.
Bu siirede toplanan kaynak taahhiitleri ve talepler pay alim
talebi olarak belirtilen 6 aylik donemin son is giiniinde 1 pay
1 TL olmak iizere gergeklestirilecektir. Bu sekilde
gerceklestirilen ilk katilma pay1 satis tarihini takip eden ve
Tasfiye Donemi’ne kadar olan siire boyunca, nitelikli
yatirimeilar pay alim talimati vermek suretiyle Fon’a
katilabilir. Tasfiye Donemi’nde Fon’a yeni nitelikli
yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Kaynak taahhiidii sadece nakit olarak verilebilir, kaynak
taahhiidii disindaki katilma pay1 alimlar1 nakit veya istirak
pay1 karsiliginda olabilir. Bu durumda ihragtan once istirak
paylarinin  degerlemesinin  Kurulca uygun goriilen
kuruluslarca yapilmasi ve en fazla bu degere tekabiil edecek
sekilde katilma pay1 ihra¢ edilmesi zorunludur. Alim
talimatlarmin  karsiliginda tahsil edilen tutar islem
gerceklestirilinceye  kadar  yatirimcir  adina  yatirim
komitesinin karar verdigi uygun sermaye piyasasi
araglarinda (para piyasasi1 fonu, kisa vadeli bor¢lanma
araglart fonu vb.) degerlendirilmek suretiyle bu ihrag
belgesinde belirlenen esaslar cergevesinde, katilma payi
aliminda kullanilir. Su kadar ki, 15 glinlerinde saat 12:30’a
kadar girilen alm talimatlariin sermaye piyasasi
araclarinda degerlendirilmesi ayni1 giin, saat 12:30’dan sonra
girilen alim talimatlarinin degerlemesi ise takip eden ig giinii
baglar. Katilma pay1 alimina sermaye piyasasi araglarindan
elde edilen getiri tutar1 dahil edilmez. S6z konusu getiri,
katilma payr alimim takip eden ilk isgiinii yatirimcilarin
hesabina nakit olarak iade edilir.

Katilma Payr Satis Talimatlar1 ve Satis Bedelinin
Odenme Esaslar

Katilma paylar1 Tasfiye Donemi ve Erken Dagitim harig
olmak {izere, sadece Fon siiresinin sonunda Fon’a iade
edilebilir.

Fon paylar1 sadece Fon siiresi sonunda Fon’a iade
pay
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edilebileceginden yatirimcilar adina satim talimatlar1 kurucu
tarafindan olusturulacak olup, ayrica satim talimati
verilmesine gerek yoktur. Katilma paylarinin bedelleri Fon
i¢tiizigiinlin 16. maddesi ve isbu ihra¢ belgesinin “Fon’un
tasfiye sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde belirtilen
hususlar c¢er¢evesinde yatirimcilara 6denir.

Su kadar ki, fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirimlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarinin tahsili ve
sonrasinda borglarinin  6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yo6netim Kurulu karariyla ve
tiim yatirnmcilarin onayi ile olusan nakit fazlasi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda Erken Dagitim ile dagitilabilir.

Erken Dagitim’da, Kurucu Yonetim Kurulu’nun Erken
Dagitim kararimmi takip eden isgiinii yayinlanan fiyat
raporunda hesaplanan pay fiyati kullanilir. Erken
Dagitim’da iade alinacak toplam pay adedi, toplam
dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu ¢ikan
adedin en yakin 1. pay ve Kkatlarina asag1 dogru
yuvarlanmasi ile belirlenir.

Her bir katilma payr sahibi iade alinacak katilma
paylarindan pay1 oranindaki adet katilma paymi iade
talimatt vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi bir
yatirimeiya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden farkli
adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim sonrasinda,
katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin toplam katilma
paylar i¢indeki oran1 degismeyecektir. Iade edilen paylarm
tutarlart  yatirnmcimin  hesabma  yatirilir.  Yatirimer
sOzlesmesinde hiikiim bulunmasi veya yazili onay alinmasi
kaydiyla, yatirimcilar Erken Dagitim i¢in onay vermis
sayilir. Her durumda yatirimci sozlesmesinde hiikiim
bulunmasi onay hiikmiindedir.

Girigim sermayesi yatirimlart disinda kalan yatirimlar, ilgili
mevzuatta ongoriilen %20 oranindaki azami sinir1 asarsa,
Kurucu yeni girisim sermayesi yatirimi yapmayip, sOz
konusu nakdin, zorunlu katilma payr geri alimi (pay
bozumu) yapilmak suretiyle, katilma payr sahiplerine
dagitilmasina karar verebilir.

Katilma paylarinin Fon siiresinin sonunda Fon’a iadesinde
ise fiyat olarak Fon siiresinin son giinii itibari ile hazirlanan
bagimsiz denetimden ge¢mis Fon fiyat raporlarinda
hesaplanan birim katilma payr degeri kullanmilir. Iade
tutarlari, fon siiresinin sonu itibariyle hazirlanacak bagimsiz
denetimden geg¢mis fiyat ve finansal raporlarin
hazirlanmasini takip eden 5 is giinii igerisinde katilma pay1
sahiplerinin hesabina yatirilir.
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Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma pay1 alim veya
satim talebinde bulunamaz. Tasfiye doneminde Fon’un
varliklarinin satig1, alacaklarimin tahsili ve borglarinin
O0denmesi sonucu nakit fazlasi olustuk¢a, olusan nakit
fazlasi, kurucu yonetim kurulu karart ile katilma pay1
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye donemindeki
dagitimlarda, kurucu Yonetim Kurulu’'nun kararini takip
eden isgiinii yayinlanan fiyat raporunda hesaplanan pay
fiyati kullanilir. Kurucu yo6netim kurulu, Fon’daki nakit
mevcudunu dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 belirler.

Tasfiye donemi dagitiminda iade alinacak toplam pay adedi,
toplam dagitilacak tutarin pay fiyatina boliinmesi sonucu
cikan adedin en yakin lpay ve katlarina asagi dogru
yuvarlanmas ile belirlenir. Her bir katilma pay1 sahibi iade
almacak katilma paylarindan pay1 oranindaki adet katilma
payini iade talimati vermis kabul edilir. Kurucu, herhangi
bir yatirnmciya pay1 oranina tekabiil eden iade adedinden
farkli adette iade yapamaz. Bu sekilde yapilan dagitim
sonrasinda, katilma pay1 sahibinin sahip oldugu paylarin
toplam katilma paylar1 i¢indeki oran1 degismeyecektir. lade
edilen paylarin tutarlar1 yatirirmcinin - mevduat/katilma
hesabina yatirilir. Pay sahipleri ve pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, belirlenen tutar1 almaktan
ve karsiliginda denk gelen miktarda katilma paymi iade
etmekten imtina edemez.

Ote yandan, Tasfiye Dénemi ve Fon’un erken tasfiye
edilebilmesi halinde uygulanacak esaslara “Fon’un tasfiye
sekli hakkinda bilgiler” boliimiinde yer verilmistir.

Fon ictiiziigii ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Fon igtiiziigii, ihra¢ belgesi ve Fon finansal raporlari
Kurucu’dan, Kurucu’nun internet sitesinden
(www.foneriaportfoy.com.tr) temin edilebilir.

Fon ictiiziigii ve ihrag belgesi Kurucu’nun internet sitesinde
ve KAP’ta (www.kap.org.tr) yayinlanir.

Fonun denetimini yapacak kurulusg)| :

RSM Turkey Arkan Ergin Uluslararas1 Bagimsiz Denetim
AS.

Varsa kar pay1 dagitimi ve
performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

Yonetici tarafindan, girisim sirketlerinden elde edilen
temettli geliri, katihm pay1 geliri, girisim sirketlerinden
cikilirken elde edilen gelir ve benzeri gelirler olmasi,
alacaklarin tahsili ve sonrasinda bor¢larin 6denmesi sonucu
Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda nakit fazlasini
isbu ihra¢ belgesi ve yatirimer sézlesmesinde belirlenen
esaslar cercevesinde, kurucu yonetim kurulu karari ile
katilma pay1 sahiplerine dagitabilir. Dagitimlar banka
transferi ile yapilir.

Kar dagitimi yapilacaksa tarihleri ve oranlar1 da bu
cercevede Yatirnm komitesi tarafindan belirlenir. Kar
dagitilmasina karar verilen giin fon yatirnmcilar1 dagitilacak
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tutar, dagitim tarihi ve s6z konusu dagitimin fon fiyatina
etkisi hakkinda bilgilendirilir. Yatirnmcilara yapilacak
dagitimlar, yatirim komitesi kararindan itibaren 5 ig giinii
igerisinde Yonetici tarafindan gerceklestirilir. Fon paylar
iade alinmaksizin yapilan ddeme sonrasinda, Fon toplam
degeri azalacagindan Fon birim pay degeri de azalacaktir.

Fon'da olusan kar, katilma paylarinin igtiizlikte ve Yatirimei
Sozlesmesi’nde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfdyiinde bulunan ortaklik
paylarinin kar paylari, kar pay1 dagitim tarihinin baslangi¢
giinlinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.
Katilma pay1 sahipleri, paylarimi igbu ihra¢ belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a iade ettiklerinde, isleme esas
fiyatin igerdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Her bir yatirimeci, Fon portfoylinden dogan tiim gelir
tizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.

Kurucu tarafindan performans iicreti tahsil edilebilir.
Performans ticreti fona tahakkuk ettirilecek ve fondan tahsil
edilecektir. Teblig’in 24. maddesinin ikinci fikrasi uyarinca
performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar katilma payr satisina baslanmadan kurucunun
yonetim kurulu karari ile belirlenir. S6z konusu ydnetim
kurulu kararinda performans iicretinin tahakkuku ve
tahsiline iligkin Orneklere de yatirimeci sozlesmesinde yer
verilecektir. Yonetim kurulu tarafindan belirlenen
performans ticretinin tahakkuku ve tahsiline iliskin usul ve
esaslar KAP’ta da agiklanir.Katilma pay1 pazarlama, satis ve
dagitim faaliyetini yiiriiten kurulus tarafindan, katilma pay1
satig1 yapilacak yatirimeilara performans ticretinin tahakkuk
ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin yazili olarak bildirilmesi
ve katilma payi satis1 yapilacak yatirimcilardan performans
ticretine iliskin usul ve esaslar1 kabul ettiklerine dair yazili
beyan alinmasi ve bu beyanin asgari olarak 5 y1l boyunca
saklanmast zorunludur. Portfoy saklayicis1 tarafindan
performans licreti hesaplamasmin ve varsa iade tutarimin
kurucunun yonetim kurulu karari ile belirlenen usul ve
esaslara uygun olarak yapilip yapilmadigi hususu kontrol
edilerek, anilan usul ve esaslara aykir1 bir durumun tespit
edilmesi halinde, kurucudan s6z konusu aykiriliklarin
giderilmesi talep edilir.

Fon katilma paylarimin Borsa’da islem gormesi halinde
performans ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve
esaslarin belirlendigi kurucu yonetim kurulu karar1 KAP’ta
ayrica agiklanir.

Borsa’dan katilma pay1 alan yatirimcilar i¢in performans
ticretinin tahakkuk ve tahsiline iliskin usul ve esaslar1 kabul
ettiklerine dair yazili beyanin alinmasi zorunlu degildir.
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Kredi alinmasi ongoriilityorsa,
konuya iliskin bilgi

Fon ihtiyaclarii veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini
karsilamak amaciyla fonun son hesap donemi itibari ile
hesaplanan toplam degerinin en fazla %50'si oraninda kredi
ve/veya faizsiz finansman saglayabilir.

Kredi ve/veya faizsiz finansman kullaniminin gergeklestigi
hesap donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda
aciklanan fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum
saglanmast gereklidir. Kredi ve/veya faizsiz finansman
kullanilmasi halinde bunlarin niteligi, tutari, faiz orani, kar
pay1 orani, 0denen komisyon ve masraflar, alindig tarih ve
kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢inde en uygun haberlesme
vasitastyla katilma pay: sahiplerine bildirilir.

Koruma amach tiirev arac
islemleri yapilmasi ongoriilityorsa,
konuya iliskin bilgi

Fon, tirev araglara sadece portfoyiinii risklere kars
korumak amaciyla taraf olabilir. Tiirev araclar nedeniyle
maruz kalinan acik pozisyon tutar1 fon toplam degerinin
%?20'sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak
degerlendirmelerde hesap donemi sonundaki Fon toplam
degeri esas alinir.

Katilma paylarinin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar

Katilma paylarinin satis1 Foneria Portfdy Yonetimi A.S.
tarafindan gergeklestirilir.

Omer Avni Mahallesi Innii Caddesi Devres Han No:50 Ig
Kap1 No:2 Kat: B2 Gilimiissuyu, Beyoglu/ISTANBUL

Fon katilma paylarinin Borsa’da
islem gormesi

Fon katilma paylari, Kurucu tarafindan basvuru yapilmasi
halinde, anilan basvuru iizerine Borsa kotuna alinir.

Katilma paylarinn istirak paylan
karsihiginda satilip/satilmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paymin satisi, istirak paymin fona devredilmesi
suretiyle de gerceklestirilebilir.

Istirak paylarinin Fon’a kabuliinde girisim sirketlerinin
secimindeki kriterler uygulanir.  Istirak paylar1 Fon
tarafindan sahip olunan ve degerleme raporu mevcut bir
girisim  sirketinin paylar1 hari¢ olmak {izere Istirak
paylarinin toplam degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun
goriilen kuruluslarca degerleme raporu diizenlenir. Bu
diizenlenen degerleme raporunun iicreti istirak payim
devredecek yatirimei tarafindan karsilanir.

Istirak paylarmin Fon’a devri karsiliginda, devreden
yatirimcilara en fazla bu degerleme raporunda belirlenen
degere tekabiil edecek sekilde, s6z konusu hukuki devrin
tamamlandig1 giin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay1 fiyatina gore belirlenecek olan adette
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katilma paylar verilecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirnmcilara
bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.foneriaportfoy.com.tr adresinde 3 is giinii icinde
duyurulacaktir.

Katilma paylariin satis1 ve fonal :

iadesine iliskin esas ve usuller

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden o6denmesi veya bu degere karsilik gelen istirak
payinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise
yatirimcilarin katilma paylarinin ihrag belgesinde belirlenen
esaslara gore fona iade edilmek suretiyle nakde ¢evrilmesi
veya katilma paylarina karsilik gelen istirak paylarinin
yatirimeilara devredilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.
Katilma paylarmin satig1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu Ihra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iliskin Esaslar” bdliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarinin satisi ve fona
iadesinde giris ¢ikis komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz. Bu kapsamda Fon siiresinin
sonundaki katilma pay1 iadesinde de satis komisyonu
uygulanmaz.

Katilma paylarinin sadece fon
siiresinin sonunda nakde
doniistiiriliip
/doniistiirillmeyecegine iliskin
bilgi

Katilma paylar1 temerriit durumu, denklestirme durumu ve
tasfiye donemi haric olmak iizere sadece fon siiresinin
sonunda fona iade edilebilir.

Diger taraftan, girisim sermayesi yatirimlarinin bir
kisminin, Fon siiresi i¢inde satis1 s6z konusu olabilir. Bu
satig sonucu, girisim sermayesi yatirimlari disinda kalan
yatirimlar, ilgili mevzuatta 6ngdriilen %20 oranindaki azami
siirt agarsa, Kurucu, yeni girisim sermayesi yatirimi
yapmayip, so6z konusu nakdin zorunlu katilma pay1 geri
alimi (pay bozumu) yapilmak suretiyle katilma pay:
sahiplerine dagitilmasina karar verebilir.

Bu durumda, %20 sinirmi asan kisim, Kurucunun daha
fazlasinin dagitimia iliskin bir karar1 olmadik¢a, karar
tarthini takip eden ilk giincel fiyat raporu esas alinarak
yatirimcilara fondaki paylar1 oraninda ve katilma paylarinin
Fon’a iadesi kosuluyla nakden dagitilir. Bu dagitim,
yatirrmcilarin  Fon’a zorunlu katilma payr satig/iadesi
gerceklestirmesi (pay bozumu) suretiyle yapilir.

Ayrica paylarin satis1t ve Fon’a iadesine iliskin esaslarda
belirtildigi tizere Erken Dagitim olabilir.

Tasfiye donemine iligkin hiikiimlere de bu ihrag belgesinde
yer verilmistir.

Kaynak taahhiidii tutarinin, tahsil
edilmesini  miiteakip yatirima

Katilma paylariin nitelikli yatirimciya satisina baglandigi
tarihi miiteakip en gec 2 (iki) y1l iginde asgari kaynak
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yonlendirilme siiresi

taahhiidiitutarinin tahsil edilmesi zorunludur.

Kaynak taahhiitleri, tahsil edilmelerini miiteakip ihrag
belgesinde belirtilen siire icerisinde Teblig, isbu ihrag
belgesi ve ictliziikte belirtilen sinirlamalar dahilinde
yatirima yonlendirilir. Ancak her durumda bu siire 2 (iki)
yil1 agamaz.

Kaynak taahhiidii 6demelerinden
once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin o6zel degerleme raporu
hazirlatihp/hazirlatilmayacagina
iliskin bilgi

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

Fon ihrag¢ belgesinde veya yatirimct sézlesmesinde hiikiim
bulunmasi sartiyla yatirimcilarin talebi iizerine kaynak
taahhiidii 6demelerinden Once girisim sermayesi portfoyiine
iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimei
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yonetim sistemi
hakkinda bilgiler

(Girigim sermayesi yatirimlarina
iliskin riskler icin varsa kurucunun
yvonetim kurulu kararima baglanmug
risk limitlerine ve Portféyiin para ve
sermaye  piyasasi  ara¢ ~ ve
islemlerinden olusan boliimii icin
kurucunun yonetim kurulu kararina
baglanmast  zorunlu olan risk

limitlerine iligkin bilgiler)

Kurucu, H1-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu
Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi, I11-52.1
Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi ve 111.52.4 Girisim
Sermayesi Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi’nde
belirlenen hiikiimlerin yan1 sira girisim sermayesi
yatirimlarina iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger
muhtemel risklerin yonetimini de igeren bir risk yonetim
sistemi olugturmustur.

Risk  yoOnetim sisteminin  olusturulmast ve risk
raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk Ydneticisi
sorumludur. Kullanacagi risk yonetim sistemine ait
prosediirler ve modeller Sirket Yonetim Kurulu onayi ile
yurtirlige konulur. Risk Ol¢limlerinin yapilmast ve
raporlarin olusturulmasi i¢in Riskground yazlim sistemi
kullanilmaktadir. Kurucu’nun Risk Y 6netimi Prosediirii’nde
riskler tanimlanmis ve bu risklerin 6l¢timiine iliskin kriter ve
limitler belirlenmis olup, Kurucu’nun Risk Yonetim
Prosediirii’nde ancak Yonetim Kurulu karari ile degisiklik
yapilabilir.

Yonetilen portfdylerin yatirim stratejisi ile yatirim yapilan
varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun olarak
olusturulan ve kurucunun i¢ kontrol sistemi ile biitiinliik arz
etmekte olan risk yonetim sistemi, yonetilen portfGyiin
maruz kalabilecegi temel risklerin belirlenmesini ve bu
risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
Olclimiini  ve kontroliinii iceren bir risk dlgiim
mekanizmasinin olusturulmasini icermektedir. Portfoye
iliskin riskler ve Olglim yontemleri, diizenli olarak ve
portfoye iligkin Onemli gelismelere paralel gozden
gecirilerek gilincellenmektedir.

Girisim  Sermayesi Yatirim Fonlarn i¢in 3’er aylik
periyodlarda donemsel risk raporu hazirlanir. Hazirlanan bu
donemsel risk raporunda; Finansman Riski, Likidite Riski,
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Kur Riski, Faiz Riski ve Piyasa Riski’ne yer verilir.

Tanimlanan risk tiirlerinin dl¢limiine iligskin esaslara agagida
yer verilmistir.

Finansman Riski

Portfoydeki para ve sermaye piyasasi araglarindan
saglanacak diizenli nakit akislari, fon alim talepleri, Girisim
Sermayesi yatirim doniisleri (satistan kaynaklanan) ile fon
giderleri, Repo, TPP bor¢lanma, fon ¢ikis talepleri, Girisim
Sermayesi yatirim tutarlar1 (alistan kaynaklanan) ve (varsa)
kredi 6demeleri diisiilecek ve Finansman Riski kapsaminda,
belirli varsayimlar altinda ileriye doniik belirlenen yatirim
doneminde nakit giris ve ¢ikis simiilasyonu yapilacak ve Net
Nakit Akist1  ile Kimile Finansman Kaynagi
hesaplanacaktir.

Likidite Riski:

Likidite riskinin 6l¢iimii i¢in birinci asamada belirlenecek
yatirnm donemi i¢in nakit akig tablosu olusturulur.
Portfoydeki para ve sermaye piyasasi araglarindan
saglanacak diizenli nakit akislari, fon alim talepleri, Girisim
Sermayesi yatirim doniisleri (satigtan kaynaklanan) ile fon
giderleri, Repo, TPP bor¢lanma, fon ¢ikis talepleri, Girisim
Sermayesi yatirim tutarlar (alistan kaynaklanan) ve (varsa)
kredi 6demeleri disiiliir ve Gelirlerin Cikislar1 Karsilama
Orani ile Nakit Cikislarinin Fon Toplam Degerine Orani
hesaplanir. Ongoriilen nakit girdilerinin, nakit ¢ikislarim
karsilayamadig taktirde; yatirim komitesine bildirilecektir.

Girisim Sermayesi yatirimlarinin likidite riski dl¢timiinde
sirketlerin sektor, alt-sektor bazinda farkililiklart goz
oniinde bulundurularak sirketlerin yapisina uygun se¢ilmis
finansal rasyolar kullanilir. Finansal rasyolar; Mali Risk,
Likidite, Faaliyet Etkinligi, Faaliyet Karliligi, Yonetim
Etkinligi, Degerleme Oranlar altinda gruplanmustir.

Her bir Girisim Sermayesi Sirketinin likidite riski
Olctimiinde biitiin gruplardan en az bir rasyo kullanilmasina
dikkat edilir. Boylelikle, sirketin sadece giiclii oldugu
finansal rasyolar iizerinden likiditesinin Ol¢limlenmesinin
Ontine gegilir.

Bir Girisim Sermayesi Sirket Yatirimi fona girdigi zaman
sirketin i modeli ve yapisi incelenir. Daha 6nce benzer is
modeline ve yapiya sahip bir sirket fona dahil edildiyse
onceden belirlenmis finansal rasyolar ve agirliklar likidite
6l¢iimlemesinde kullanilir. Aksi takdirde, sirket yapisina
uygun her bir gruptan finansal rasyolar secilerek agirliklar
belirlenir. Daha sonra sirketin ait oldugu sektoriin bu
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rasyolardaki skala degerleri olusturulur. Skala degerleri
olusturulurken ayni sektordeki halka agik sirketlerin rasyo
degerleri baz alinir.

Fonun Girisim Sermayesi Sirketi yatirimlarindan olusan
boliimiiniin likidite riski, sirketlerin likidite siirecini
etkileyen finansal rasyolarmn, etkileme Olgililerine gore
agirliklandirilip ortalamasinin alinmasi ile bulunan risk
degerinin Risk Birimi tarafindan belirlenecek olan “Zorunlu
Likiditasyon Katsayis1” ile bdliinmesi ile bulunan risk
degerlerinin sirketlerin fon toplam degeri igerisindeki
agirliklart kullanilarak hesaplanan “agirlikli ortalama risk
degeri” ile Olciliir.

Finansal pozisyonlar nedeniyle maruz kalinan likidite
riskinin Ol¢imiinde fon bazinda atanan likidite kurallari
kullanilmaktadir. i1k asamada, fonun icerisinde likidite riski
Olciimii  yapilacak varlik/varlik smiflar1 igin filtreler
olusturulur ve bu varlik/varlik siniflar i¢in likidite oran1 ve
likidasyon stiresi hesaplama kurali tanimlanir. Likidite orani
ve likidasyon siiresi hesaplama kurali, Pozisyon biiytikligi
(%), Thrag biiyiikliigii (%), belirlenen giinlerdeki ortalama
islem hacmi biiytikligli (%) lizerinden yapilir. Kurallar,
ornegin SGMK ’lar i¢in vadeye kalan giin sayisi, durasyon,
giinlik islem hacmi, piyasa degeri gibi gegis kritilerleri
kullanilarak detaylandirilabilir.

Piyasa Riski:

Portfdyiin maruz kaldig1 piyasa riski RMD analizi ile
dlgiilecektir. Olgiim yapilan enstriimanlar igin giinliik veriler
kullanilacak ve belirlenen elde tutma siiresine gore
hesaplanacak RMD degerleri %99 giiven aralifinda takip
edilecektir.

Portfoye dahil edilen girisim sermayesi sirketleri, risk
profilleri dikkate alinarak yapilacak simiilasyonlardan elde
edilecek getirilerin kullanilmasi suretiyle, riske maruz
degerler degerleme donemlerinde hesaplamaya dahil
edilebilir. Dahil edilmesi istenildigi durumda, girisim
sermayesi sirketlerinin riski dikkate alinarak bu sirketler,
borsada islem goren benzer risk profilindeki sirketler ya da
endeksler ile eslestirilecektir.

Faiz Riski:

Faiz riski hesaplamarinda elde tutma siiresi dikkate alinarak
fon portfdyiinde bulunan TRL ve doviz cinsi faize dayali
enstriimanlarin faiz degisimleri kullanilarak simiilasyonu
yapilir, belirlenen giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.
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Kur Riski:

Kur riski hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate
aliarak fon portfoyiinde bulunan doviz cinsi varliklara ilgili
doviz kurundaki degisimler kullanilarak simiilasyon yapilir,
belirlenen giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplanir.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurul’'un yatirim
fonlarina iligkin diizenlemeleri kiyasen uygulanir.

Fon bagka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriilemez.

Fesih anindan itibaren hig¢bir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve
geri alinamaz.

Fon’un ve fon yatirnmcilarinin
vergilendirilmesi ile ilgili hususlar

WWW.Qib.gov.tr adresinden ulasilabilir.

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ¢ercevesinde bu ihrag
belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrag belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigin1 beyan ederiz.

Foneria Portfoy Yonetimi A.S.

Berna Sema YIGIT SEVINDI Inci Aksun
Yonetim Kurulu Uyesi / Genel Miidiir Yénetim Kurulu Uyesi
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