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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Tekfen Holding Anonim Sirketi Genel Kurulu'na

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
Gortis

Tekfen Holding Anonim Sirketi'nin ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31 Aralik 2023 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit
akis tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak (lizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini
denetlemis bulunuyoruz.

Gorlstimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak tim énemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") diizenlemeleri cercevesinde kabul edilen ve
Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun olarak yiirGtilmustir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetg¢inin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar bélimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar Dahil) ("Etik Kurallar")
ile SPK mevzuatinda ve konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
ilkelere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimuziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

TMS 29 "Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama" standardinin uygulanmasi

Yiiksek enflasyonlu ekonomilerde finansal raporlama standardina iliskin muhasebe politikalari igin Dipnot 2.5'e bakiniz.

Kilit Denetim Konusu Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Grup, ilisikteki 31 Aralik 2023 tarihli ve ayni Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedirlerimiz
tarihte sona eren yila iliskin konsolide finansal asagidakileri icermektedir:

tablolarint TMS 29 "Yiksek Enflasyonlu

Ekonomilerde Finansal Raporlama" Standardini

uygulayarak hazirlamistir. TMS 29'a gore 31



Aralik 2022 tarihli konsolide finansal tablolar, 31
Aralik 2023 tarihindeki satin alma giiciine gore
yeniden diizenlenmelidir.

TMS 29'un uygulanmasi, Grup'un 31 Aralik 2023
tarihli ve ayni tarihte sona eren yila iliskin
konsolide finansal tablolarinda yer alan bir¢ok
kalemde o6nemli degisikliklere neden
olmaktadir. TMS 29 uygulamasi konsolide
finansal tablolarda yaygin ve tutarsal olarak
onemli etkiye sahip olmasi sebebiyle TMS 29
uygulanmasi kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

- TMS 29 standardinin uygulanmasina iliskin
slirecin ve Grup yonetimi tarafindan tasarlanan
kontrollerin anlasilmasi ve degerlendirilmistir.

- Grup yonetimi tarafindan yapilan parasal ve
parasal olmayan kalemlerin ayriminin TMS 29'a
uygun olarak yapildiginin kontrol edilmistir.

- Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin
edilerek, tarihi maliyet ve satin alim tarihlerinin,
destekleyici belgelerle karsilastirilarak dogru bir
sekilde hesaplamaya dahil edildiginin 6rneklem
yoluyla test edilmistir.

- Hesaplamalarda kullanilan endeks katsayilarinin,
TUIK tarafindan yayinlanan Tiirkiye'deki Tiiketici
Fiyat Endeksi'nden elde edilen katsayilar ile
karsilastirilarak kontrol edilmistir.

- TMS 29'un uygulanmasina iliskin konsolide
finansal tablo dipnotlarinda yer alan agiklamalarin,
TFRS acisindan uygunlugu degerlendirilmistir.

Finansal yatirimlarin gercege uygun degerinin belirlenmesi (gercege uygun deger hiyerarsisi seviye 3 olarak belirlenen finansal araglar)

Finansal yatinmlarin gergege uygun degerinin belirlenmesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan 6nemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi igin

Dipnot 2.5 ve Dipnot 2.6'ya bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla Grup'un gercege
uygun deger hiyerarsisi seviye 3 olarak
belirlenen finansal yatirnmlari bulunmaktadir.

Grup, finansal yatirmlarini ilgili is modeli
kategorisine gore gercege uygun deger degisimi
diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar
ve gercege uygun deger degisimi kar veya zarara
yansitilan  finansal varliklar olarak
siniflandirmaktadir.

Grup, finansal yatinmlarinin gercege uygun
degerini belirlemek amaciyla uzman bagimsiz
degerleme sirketinin c¢alismalarint ve ig
kaynaklarca hazirlanan degerleme calismalarini
kullanmaktadir.

Finansal yatirimlarin gercege uygun degerinin
tespitinde kullanilan degerleme yontemlerinin
ve i¢ kaynaklarca hazirlanmis olan degerleme
¢alismalarinin 6nemli tahmin ve varsayimlar

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosediirlerimiz
asagidakileri icermektedir:

- Finansal yatinmin gergege uygun degerinin tespiti
icin yonetim tarafindan segilen bagimsiz degerleme
uzmanlarinin yetkinlikleri, vyeterlilikleri ve
tarafsizliklari degerlendirilmistir.

- Hesaplamalarda kullanilan son islem fiyatlar,
uzun vadeli buylme oranlari, nakit akislarini
bugiline indirgeme oranlari gibi 6nemli girdilere
iliskin tahminlerin, varsayimlarin ve kullanilan
degerleme yonteminin uygunlugu, gerekli

durumlarda, degerleme uzmanlarimizdan yardim
alinmak suretiyle kontrol edilmistir.

- Finansal yatirim ile ilgili konsolide finansal tablo
dipnotlarinin, temel tahminler ve varsayimlara
iliskin aciklamalar da dahil olmak Uzere, TFRS
acgisindan uygunlugu degerlendirilmistir.



icermesi sebebi ile finansal yatirimlarin gercege
uygun deger 6l¢imi bir kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

insaat Sézlesmelerinden Elde Edilen Hasilatin muhasebelestirilmesi

ingaat sozlesmelerinden elde edilen hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan énemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin

detayi icin Dipnot 2.5 ve Dipnot 2.6'ya bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Grup'un toplam hasilati insaat projelerine iliskin sézlesmelerden elde
edilen gelirlerden olusmaktadir. Grup agirlikli olarak yurtdisinda
insaat isleri yirtitmektedir.

insaat sézlesmelerinden elde edilen hasilatin tutarini ve
zamanlamasini belirlemek lzere, TFRS 15 "Misteri S6zlesmelerinden
Hasilat" standardi uyarinca insaat sézlesmelerinden kaynaklanan
edim yukimlaltginin ifasina yonelik ilerleme diizeyinin 6lgtimii girdi
yontemi kullanilarak yapilmaktadir. Girdi yontemine gore, hasilat bir
insaat projesine iliskin edim yikimlaliginin ifasi i¢in Grup'un
katlandigr maliyetler edim ylkimlaliginin ifasi icin beklenen toplam
maliyetlere kiyaslanarak finansal tablolara alinir.

Bu kapsamda, Grup'un "Devam eden insaat islerinden dogan
sozlesme varliklan" ve "Devam eden insaat islerinden dogan sézlesme
yukimlalukleri" sirasiyla 1.081.631 Bin TL ve 1.524.600 Bin TL
tutarlarindadir.

insaat isleri karmasik yapilariyla Grup'un ticari ve finansal raporlama
anlaminda cesitli risklere maruz kalmasina sebep olmaktadir.
Hasilatin muhasebelestirilmesi ve projeye 6zgi sartlar igeren insaat
islerinin sonuglarinin belirlenmesi kapsaminda, 6zellikle projelerin
tamamlanmasi icin katlanilacak maliyetin tahmini ve proje degisiklik
talepleriyle ilgili tutarlarin finansal tablolara alinmasi gibi énemli
yonetim muhakemelerinin yapilmasini gerekli kilmaktadir.

insaat sozlesmelerinden elde edilen hasilatin finansal tablolara
alinmasi 6nemli dlglide yonetimin tahmin ve yargilarina dayanmasi
nedeniyle bu husus kilit denetim konusu olarak belirlenmistir.

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig;

Bu alanda uyguladigimiz denetim prosedurlerimiz
asagidakileri icermektedir:

- Hasilatin finansal tablolara alinmasina yonelik
suregler tarafimizca anlasilarak raporlanan insaat
sozlesmesi hasilat tutarinin énemli bir yanlislik
icermesini engellemek, belirlemek ve diizeltmek
adina olusturulmus ilgili kontrollerin tasarim,
uygulama ve isleyislerinin etkinligi test edilmistir.

- Yonetim tarafindan kullanilan tahminlerin
degerlendirilmesi ve hasilatin ilgili oldugu
donemlerde muhasebelestirilip
muhasebelestirilmediginin belirlenmesi agisindan
onemli insaat s6zlesmelerinin hilkiim ve kosullar
tarafimizca incelenmistir.

- Projedeki degisiklik taleplerinin ilgili muhasebe
politikalari ile uyumlu bir sekilde s6zlesme bedeline
dahil edilip edilmedigi ve s6z konusu degisikliklerin
proje  maliyetleri  Uzerindeki etkileri
degerlendirilmistir.

- Grup'un devam eden insaat projeleri ile ilgili
olarak katlandigi maliyetlerden 6rneklem
yontemiyle segilenler destekleyici belgeler ile test
edilmistir.

- Grup'un finansal raporlama ve teknik ekipleriyle
insaati devam eden projelerin durumu hakkinda
gorusilmis ve s6z konusu goérusmelerle ilgili
destekleyici belgeler temin edilmistir.

- Insaat sézlesmelerinden elde edilen hasilat girdi
yontemiyle tarafimizca tekrar hesaplanmistir.



Hasilatin muhasebelestirilmesi

- Ekonomik agidan dezavantajli olduguna karar
verilen insaat sozlesmeleri icin zarar karsiliklarinin
ayrilmasinin uygunlugu degerlendirilmis ve ilgili
zarar karsiliklarinin hesaplanmasinda kullanilan
yonetim tahmin ve varsayimlarinin makul olup
olmadigina iliskin Grup yonetimi ile goriismeler
yapilmistir.

- insaat s6zlesmelerinin maliyet biitceleri ve ileriye
yonelik tahminlerinin gecmis yil sonuglar ile
karsilastirilarak  makul olup olmadigl
degerlendirilmis ve yonetimin insaat projelerinin
ilerleme duzeyleri ve maliyet bitgelerinin
degisimiyle ilgili mevcut varsayimlan tarafimizca
irdelenmistir.

- Dogrudan temin edilen dis teyitler ile taseron
maliyetlerinin mevcudiyeti ve alacak bakiyelerinin
dogrulugu kontrol edilmis ve ve ilgili maliyet
tahakkuk hesaplamalarinda kullanilan girdiler
destekleyici belgeler ile test edilmistir.

-insaat sdzlesmelerinden olan alacaklarin geri
kazanilabilirligi; Grup'un gec¢mis tahsilat

performanslarinin  degerlendirilmesi, ilgili

sozlesmelere iliskin ek protokol ve yazismalarin
incelenmesi ve Grup yonetimiyle goriismeler
yapilmasi suretiyle test edilmistir.

-insaat sézlesmelerinden kaynaklanan ticari
alacagin mevcudiyeti ve alacak bakiyelerinin
dogrulugunun kontrolii icin dénem igerisinde
kesilen hak edis faturalari incelenmis ve
isverenlerden dogrudan dis teyitler temin edilmistir.

- insaat sézlesmelerinden kaynaklanan ticari
alacaklarin  tahsil edilebilirligi raporlama
doneminden sonra gerceklesen tahsilatlar
orneklem secimi yoluyla kontrol edilerek
degerlendirilmistir.

- Hasilat ile ilgili konsolide finansal tablo
dipnotlarinda yer alan agiklamalarin incelenmesi ve
dipnotlarda yer verilen bilgilerin ve agiklamalarin
yeterliliginin TFRS'ler agisindan degerlendirilmesi

- Mevcut insaat sozlesmeleri analiz edilmek
suretiyle, cari donemde elde edilen hasilat ile ilgili
yapilan agiklamalarin TFRS 15'e gore yeterliligi ve
uygunlugu degerlendirilmistir.



Hasilatin muhasebelestirilmesi ile ilgili muhasebe politikalari ve kullanilan énemli muhasebe tahmin ve varsayimlarinin detayi igin Dipnot 2.5 ve Dipnot 2.6'ya

bakiniz.

Kilit Denetim Konusu

Grup'un hasilatinin %62'lik kismi glibre satisi, terminalcilik faaliyetleri, kira
geliri ve diger mal ve hizmetlerden elde ettigi gelirlerden olusmaktadir.

Hasilat, TFRS 15 "Misteri Sézlesmelerinden Hasilat" standardi uyarinca
Grup'un edim ylkimliliiklerinin gerceklesmesi ve buna bagli olarak triin ve
hizmetler tzerindeki kontroliniin alictya devredilmesi sonucunda finansal
tablolara alinir.

Hasilatin ne zaman ve hangi tutarda muhasebelestirilecegini belirleyen;
sozlesmeler kapsaminda yerine getirilmesi gereken edim ytkimliiliiklerinin
gerceklesme zamanlamasina dayali, tiriin ve hizmetler lizerindeki kontroliin
aliclya devredilmesi sartlarina iliskin kapsamli bir gerceve olusturmasi
nedeniyle 6nemli ydnetim muhakemesini gerektirmektedir.

Faaliyetlerinin niteligi ve operasyonlarinin buylkligli geregi, hasilat
tutarinin dogru bir sekilde belirlenmesi ve ilgili oldugu raporlama
déneminde finansal tablolara alinmasi 6nemli 6lglide yonetim muhakemesi
gerektirmesi nedeniyle, hasilatin muhasebelestirilmesi kilit denetim konusu

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig)

Bu alanda uyguladigimiz denetim
prosedurlerimiz asagidakileri icermektedir:

- Grup'un hasilat siireci anlasilarak; hasilatin konsolide finansal
tablolara alinmasina yénelik kilit i¢ kontrollerin tasarim, uygulama ve
isleyisinin etkinligi degerlendirilmistir.

- Olagandisi seviyelerde gerceklesen ve siireklilik arz etmeyen
islemlerin varliginin tespit edilmesi amaciyla analitik incelemeler
yapilmistir.

- Orneklem yéntemi ile segilen satig islemleri icin alinan satis belgeleri
araciligiyla edim ylkimluliginiin ne zaman gergeklestigi incelenmis
ve Grup'un hasilat ile ilgili muhasebe politikalarinin TFRS 15'e
uygunlugu ve hasilatin ilgili oldugu raporlama déneminde ve dogru
tutarda konsolide finansal tablolara alindig test edilmistir.

olarak belirlenmistir.

- Satis evraklan Uzerindeki sevkiyat kosullari incelenerek; farkli
sevkiyat dlizenlemeleri icin hasilatin konsolide finansal tablolara
alinma zamanlamasi degerlendirilmistir.

- Orneklem yéntemi ile segilen misteriler igin dogrudan temin edilen
dis teyitler ile ticari alacaklarin mevcudiyeti ve alacak bakiyelerinin
dogrulugu kontrol edilmistir.

- Grup'un konsolide finansal tablolarinda
hasilat ile ilgili yapmis oldugu dipnot
aciklamalarinin TFRS 15 uyarinca yapilmasi
gereken acgiklamalara uygun ve yeterli olup
olmadigi degerlendirilmistir.

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde stireklilikle ilgili hususlari
agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig; siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve
gorlstimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiritiilen
bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden
alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lgtide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim

prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimuize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik,
kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini ierebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir
yanlisligi tespit edememe riskinden ylksektir.



- Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir géris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ig
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu
agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar
elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda goriis vermek amaciyla, grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet boliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve

uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiriitilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goristinden
de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.
Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu

dusiinilebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri Gst yénetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden
konular yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yuikiimliiliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda

D en et ¢ i R a p o ru
17 Nisan 2024 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2023 hesap doneminde defter tutma diizeninin ve konsolide finansal
tablolarinin TTK ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3) TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincd fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri

vermistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim SirketiAlper Gliveng, SMMM

Sorumlu Denetgi

17 Nisan 2024

istanbul, Tiirkiye
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency 1.000TL
Nature of Financial Statements Consolidated

Statement of Financial Position (Balance Sheet)
Assets [abstract]

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents
Financial Investments
Trade Receivables
Trade Receivables Due From Related Parties
Trade Receivables Due From Unrelated Parties
Other Receivables
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Contract Assets
Contract Assets from Ongoing Construction Contracts
Derivative Financial Assets
Inventories
Prepayments
Prepayments to Unrelated Parties
Current Tax Assets
Other current assets
Other Current Assets Due From Unrelated Parties
SUB-TOTAL

Non-current Assets or Disposal Groups Classified as Held
for Sale

Total current assets
NON-CURRENT ASSETS

Financial Investments
Trade Receivables
Trade Receivables Due From Unrelated Parties
Other Receivables
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Investments accounted for using equity method
Investment property
Property, plant and equipment
Right of Use Assets
Intangible assets and goodwiill
Goodwill
Other intangible assets
Prepayments
Prepayments to Unrelated Parties
Deferred Tax Asset
Other Non-current Assets
Other Non-Current Assets Due From Unrelated Parties
Total non-current assets
Total assets

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Current Borrowings
Current Portion of Non-current Borrowings
Trade Payables
Trade Payables to Related Parties
Trade Payables to Unrelated Parties
Employee Benefit Obligations
Other Payables
Other Payables to Related Parties
Other Payables to Unrelated Parties
Contract Liabilities

Contract Liabilities from Ongoing Construction
Contracts

Derivative Financial Liabilities
Deferred Income Other Than Contract Liabilities

Deferred Income Other Than Contract Liabilities from
Unrelated Parties

11
35
10
18

32
23

31

12
13
14
15

17
16
18

32
23

22

11

35
18

Footnote Reference

Current Period
31.12.2023

6.592.988
1.099.952
5.995.589
59.770
5.935.819
174.134
174.134
1.081.631
1.081.631
36.012
9.879.184
1.079.892
1.079.892
468.306
876.019
876.019
27.283.707

126.028

27.409.735

3.126.083
998.377
998.377
113.642
113.642

1.731.155

1.617.524

15.450.839
404.051
389.692
240.599
149.093

63.205
63.205

1.321.147
122.362
122.362

25.338.077

52.747.812

6.390.315
382.770
11.029.899
91.031
10.938.868
397.765
507.161
11.727
495.434
1.524.600

1.524.600

67.741
3.145.658

3.145.658

Previous Period
31.12.2022

6.840.561
2.914.871
6.841.879
108.979
6.732.900
180.392
180.392
3.881.099
3.881.099
14.052
13.374.350
1.030.880
1.030.880
705.867
823.114
823.114
36.607.065

434.435

37.041.500

3.428.523
581.866
581.866
106.652
106.652

1.736.980

1.675.431

15.604.249
242.078
488.557
313.810
174.747

77.965
77.965
524.476
142.436
142.436
24.609.213
61.650.713

4.173.693
315.202
17.410.554
15.017
17.395.537
282.563
389.719
12.734
376.985
1.743.034

1.743.034

582.775
3.481.077

3.481.077



Current tax liabilities, current
Current provisions
Current provisions for employee benefits
Other current provisions
Other Current Liabilities
Other Current Liabilities to Unrelated Parties
SUB-TOTAL
Total current liabilities

NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings
Trade Payables
Trade Payables To Unrelated Parties
Other Payables
Other Payables to Unrelated parties
Deferred Income Other Than Contract Liabilities

Deferred Income Other Than Contract Liabilities from
Unrelated Parties

Non-current provisions
Non-current provisions for employee benefits
Other non-current provisions
Deferred Tax Liabilities
Total non-current liabilities
Total liabilities

EQUITY

Equity attributable to owners of parent
Issued capital
Inflation Adjustments on Capital
Share Premium (Discount)

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will not be Reclassified in Profit or Loss

Gains (Losses) from investments in equity
instruments

Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will be Reclassified in Profit or Loss

Exchange Differences on Translation
Gains (Losses) on Hedge
Restricted Reserves Appropriated From Profits
Prior Years' Profits or Losses
Current Period Net Profit Or Loss
Non-controlling interests
Total equity
Total Liabilities and Equity

32

22
20
23

18

22
20
32

24

35

626.617
3.007.071
296.729
2.710.342
34.687
34.687
27.114.284
27.114.284

2.407.660
77.579
77.579

161.534
161.534
912

912

645.106
645.106

0

308.909
3.601.700
30.715.984

21.692.859
370.000
4.653.580
3.847.647

-2.238.200

-2.063.932

-174.268

803.165

812.573
-9.408
3.393.483
12.012.941
-1.149.757
338.969
22.031.828
52.747.812

635.985
1.118.199
440.220
677.979
5.229
5.229
30.138.030
30.138.030

3.290.868
591.672
591.672
333.134
333.134

933

933

809.643
809.612

31
1.155.574
6.181.824
36.319.854

24.979.913
370.000
4.653.580
3.847.647

-2.117.002

-1.925.896

-191.106

1.223.813

1.678.707
-454.894
3.184.008
12.428.925
1.388.942
350.946
25.330.859
61.650.713
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Presentation Currency 1.000TL
Nature of Financial Statements Consolidated

Profit or loss [abstract]

PROFIT (LOSS)
Revenue
TOTAL REVENUE

Cost of sales
TOTAL COSTS

GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS

GROSS PROFIT (LOSS)

General Administrative Expenses
Marketing Expenses

Research and development expense
Other Income from Operating Activities
Other Expenses from Operating Activities

Share of Profit (Loss) from Investments Accounted for Using

Equity Method

PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES
Investment Activity Income

Investment Activity Expenses

PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE)

Finance income
Finance costs
Gains (losses) on net monetary position

PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE

TAX

Tax (Expense) Income, Continuing Operations
Current Period Tax (Expense) Income
Deferred Tax (Expense) Income

PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS

PROFIT (LOSS)
Profit (loss), attributable to [abstract]

Non-controlling Interests
Owners of Parent

Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]

Basic earnings per share

Basic Earnings (Loss) Per Share from Continuing

Operations

Siirdlirtilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)

Diluted Earnings Per Share

25

25

26
26
26
28
28

12

29
29

30
30

32

33

Footnote Reference

Current Period

01.01.2023 - 31.12.2023

43.136.005
43.136.005
-41.907.027
-41.907.027
1.228.978
1.228.978
-1.664.650
-1.814.604
-56.280
2.723.427
-4.122.286

57.661

-3.647.754
2.118.760
-227.088
-1.756.082
1.557.331
-2.038.314
462.342

-1.774.723

623.238
-1.107.422
1.730.660
-1.151.485
-1.151.485

-1.728
-1.149.757

-3,10700000

Previous Period
01.01.2022 - 31.12.2022

54.992.324
54.992.324
-52.197.285
-52.197.285
2.795.039
2.795.039
-1.611.988
-1.538.919
-49.516
4.614.484
-5.458.258

1.520.793

271.635
1.810.184
-522.342
1.559.477
2.908.183
-2.465.439
-315.046

1.687.175

-279.187
-531.288
252.101
1.407.988
1.407.988

19.046
1.388.942

3,75400000
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Presentation Currency 1.000TL
Nature of Financial Statements Consolidated

Current Period Previous Period
01.01.2023-31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022

Footnote Reference

Statement of Other Comprehensive Income
PROFIT (LOSS) -1.151.485 1.407.988
OTHER COMPREHENSIVE INCOME

Other Comprehensive Income that will not be Reclassified

to Profit or Loss -121.198 -748.609
Gains (Losses) from Investments in Equity Instruments -129.984 -532.275
Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit 24 15,188 260,384
Plans
Taxes Relating To Components Of Other Comprehensive 3,402 44.050
Income That Will Not Be Reclassified To Profit Or Loss ' )

Deferred Tax (Expense) Income -3.402 44,050

Other Comprehensive Income That Will Be Reclassified to 430,897 -2.146.500

Profit or Loss
Exchan.ge Differences on Translation of Foreing 24 876,383 -1.170.900
Operations
Other Comprehensive Income (Loss) Related with Cash 556.074 -1944.861
Flow Hedges
Taxes Relating to Components of Other Comprehensive
Income that will be Reclassified to Profit or Loss -110.588 269.261

Deferred Tax (Expense) Income -110.588 269.261

OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) -552.095 -2.895.109

TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) -1.703.580 -1.487.121
Total Comprehensive Income Attributable to

Non-controlling Interests -11.977 -26.433

Owners of Parent -1.691.603 -1.460.688



I('A'P Statement of cash flows (Indirect Method)
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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency 1.000TL
Nature of Financial Statements Consolidated

Current Period Previous Period
01.01.2023-31.12.2023 01.01.2022 - 31.12.2022

Footnote Reference

Statement of cash flows (Indirect Method)

to other parties

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES 2.433.216 1.319.164
Profit (Loss) -1.151.485 1.407.988
Adjustments to Reconcile Profit (Loss) 4.976.014 3.782.647

Adjustments for depreciation and amortisation expense 13,14,15,16 1.498.199 1.665.827
Adjus'tments for Impairment Loss (Reversal of 25,29 70.902 56,779
Impairment Loss)
Adjustments for provisions 8,20,22 2.008.797 -243.039
Adjustments for Dividend (Income) Expenses 29 -58.816 -41.092
Adjustments for Interest (Income) Expenses 30 855.297 449,968
Adjustments for fair value losses (gains) 6,29,37 -68.776 334.970
Adjustments for Undistributed Profits of Investments
. . 12 -57.661 -1.520.7
Accounted for Using Equity Method >1.66 520.793
Adjustments for Tax (Income) Expenses 32 -623.238 279.186
Adjustments for losses (gains) on disposal of non-current 29 207.329 00,604
assets
Adjustments for Losses (Gains) Arised from Sale of
Non-current Assets or Disposal Groups Classified as Held 29 -508.489 -26.334
for Sale or as Held for Distribution to Owners
Adjustments for (Income) Expense Caused by Sale or
Changes in Share of Associates, Joint Ventures and 29 0 -39.666
Financial Investments
Other adjustments to reconcile profit (loss) 2.067.128 3.071.093
Changes in Working Capital 977.038 -2.459.720
Decrease (Increase) in Financial Investments 6 1.814.919 -2.774.541
Adju§tments for decrease (increase) in trade accounts 8 393.479 860.769
receivable
Adjustmel?ts for Dec‘rease (Increase) in Other Receivables 9 33.563 450.778
Related with Operations
Adjustments for Decrease (Increase) in Contract Assets 2.799.468 1.162.775
Decrease glncrease) In Contract Assets from Ongoing 1 2799 468 1.162.775
Construction Contracts
Adjustments for decrease (increase) in inventories 10 3.399.721 -2.658.771
Decrease (Increase) in Prepaid Expenses 18 -38.866 -99.537
Adjustments for increase (decrease) in trade accounts 8 6.895.755 1.060.515
payable
Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities 22 115.202 -60.901
A'dju'sfcr'nents for Increase (Decrease) in Contract e Ll
Liabilities
Increzf\se (Decrease? In Contract Liabilities From 1 918.434 504.169
Ongoing Construction Contracts
Adjustments for increase (decrease) in other operating 9 23.693 147.847
payables
Increase (D.ec.re?a.se) in Deferred Income Other Than 18 -335.440 L077.207
Contract Liabilities
Cash Flows from (used in) Operations 4.801.567 2.730.915
Interest paid -1.036.290 -706.931
Interest received 180.993 256.964
Payments Related with Provisions for Employee Benefits 22 -403.046 -428.384
Payments Related with Other Provisions 20 -2.586 -2.112
Income taxes refund (paid) 32 -1.107.422 -531.288

CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES -90.034 -1.544.822

Cash Inflows Caused by Share Sales or Capital Decrease of

. . 0 78.498
Associates and / or Joint Ventures
Cash Rece.||.:>ts from Sales of Equity or Debt Instruments of 37 9,262 108.133
Other Entities
Cash Payr.n.ents to Acquire Equity or Debt Instruments of 6.37 46131 184.779
Other Entities
.Procee.ds from sales of property, plant, equipment and 14,16 488.740 120.845
intangible assets
Purchase of Property, Plant, Equipment and Intangible 14,16 11.448 463 -1.838.931
Assets
Cash Inflows from Sale of Investment Property 13 0 32.360
Cash Outflows from Acquition of Investment Property 13 -6.930 -27.209
Cash Inflows from Sales of Assets Held for Sale 31 857.058 38.726
Cash receipts from repayment of advances and loans made 18 4614 86.443



Dividends received 29
CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES

Proceeds from borrowings

Repayments of borrowings

Payments of Lease Liabilities

Dividends Paid 24

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES

Effect of exchange rate changes on cash and cash equivalents

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE
PERIOD

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD

58.816
73.231
6.525.261
-4.663.239
-193.340
-1.595.451

2.416.413

-2.663.986
-247.573

6.840.561

6.592.988

41.092
-537.254
12.874.961
-12.697.723
-110.242
-604.250

-762.912

-6.103.593
-6.866.505

13.707.066

6.840.561



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency
Nature of Financial Statements

Statement of changes in equity [abstract]

1.000TL

Consolidated

Footnote Reference

Issued Capital

Inflation Adjustments on Capital

e premiums or discounts

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss

Accumulated Gains (Losses) from Invest

ts in Equity Instruments

Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member]

Equity attributable to owners of parent [member]

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss

Exchange Differences on Translation

Reserve Of Gains or Losses on Hedge

Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification

Restricted Reserves Appropriated From Profits [member]

Retained Earnings

Prior Years' Profits or Losses

Net Profit or Loss

Non-controlling interests [member]

Statement of changes in
equity [abstract]

Statement of changes in
equity [line items]

Previous Period
01.01.2022 - 31.12.2022

Equity at beginning
of period
Adjustments
Related to
Accounting Policy
Changes

Adjustments
Related to
Required
Changes in
Accounting
Policies

Adjustments
Related to
Voluntary
Changes in
Accounting
Policies

Adjustments
Related to Errors

Other Restatements
Restated Balances

Transfers

Total
Comprehensive
Income (Loss)

Profit (loss)

Other
Comprehensive
Income (Loss)

Issue of equity
Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or
Liquidation or
Division

Effects of Business
Combinations Under
Common Control

Advance Dividend
Payments

Dividends Paid

Decrease through
Other Distributions
to Owners

Increase (Decrease)
through Treasury
Share Transactions

Increase (Decrease)
through
Share-Based
Payment
Transactions
Acquisition or
Disposal of a
Subsidiary

Increase (decrease)
through changes in
ownership interests
in subsidiaries that
do not result in loss
of control, equity

Transactions with
noncontrolling
shareholders

Increase through
Other Contributions
by Owners

Amount Removed
from Reserve of
Cash Flow Hedges
and Included in
Initial Cost or Other
Carrying Amount of
Non-Financial Asset
(Liability) or Firm
Commitment for
which Fair Value
Hedge Accounting is
Applied

Amount Removed
from Reserve of
Change in Value of
Time Value of
Options and
Included in Initial
Cost or Other
Carrying Amount of
Non-Financial Asset
(Liability) or Firm
Commitment for
which Fair Value
Hedge Accounting is
Applied

Amount Removed
from Reserve of
Change in Value of
Forward Elements of
Forward Contracts
and Included in
Initial Cost or Other
Carrying Amount of
Non-Financial Asset
(Liability) or Firm
Commitment for
which Fair Value
Hedge Accounting is
Applied

Amount Removed
from Reserve of
Change in Value of
Foreign Currency
Basis Spreads and
Included in Initial
Cost or Other
Carrying Amount of

370.000

4.653.580

3.847.647

-1.386.024

-539.872

-539.872

17.631

-208.737

-208.737

-1.368.393 2.804.128
-748.609 -1.125.421
-748.609 -1.125.421

520.706

-975.600

-975.600

3.324.834

-2.101.021

-2.101.021

2.724.932

459.076

11.998.169

1.035.006

-604.250

1.494.082  13.492.251

-1.494.082  -459.076
1388.942  1.388.942
1388942  1388.942

-604.250

27.044.851

-1.460.688

1.388.942

-2.849.630

-604.250

371.379

-26.433

19.046

-45.479

27.422.230

-1.487.121

1.407.988

-2.895.109

-604.250



Increase (decrease)
through other
changes, equity

Statement of changes in
equity [abstract]

Statement of changes in
equity [line items]

Adjustments
Related to

Accounting Policy
Changes

Adjustments
Related to
Voluntary
Changes in
Accounting
Policies

Other Restatements

Transfers 209.475 1.179.467 -1.388.942 -209.475
Profit (loss) -1.149.757  -1.149.757  -1.149.757 -1.728  -1.151.485

Issue of equity

Capital Advance

Effects of Business
Combinations Under

Common Control
Dividends Paid -1.595.451 -1.595.451  -1.595.451 -1.595.451

Increase (Decrease)
through Treasury
Share Transactions

Acquisition or
Disposal of a
Subsidiary

Transactions with
noncontrolling
shareholders

Amount Removed
from Reserve of
Cash Flow Hedges
and Included in
Initial Cost or Other
Carrying Amount of
Non-Financial Asset
(Liability) or Firm
Commitment for
which Fair Value
Hedge Accounting is
Applied

Amount Removed
from Reserve of
Change in Value of
Forward Elements of
Forward Contracts
and Included in
Initial Cost or Other
Carrying Amount of
Non-Financial Asset
(Liability) or Firm
Commitment for
which Fair Value
Hedge Accounting is
Applied

Increase (decrease)
through other
changes, equity



