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KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Performans Ucreti Hesaplama Esaslari ve Ornekleri

Yapilan Agiklama Gilincelleme mi? Hayir (No)
Yapilan Agiklama Diizeltme mi? Hayir (No)
Konuya iliskin Daha Once Yapilan A¢iklamanin Tarihi yoktur.
Bildirim igerigi

Aciklamalar

Performans Ucreti:

Kurucu, yonetim lcretinin yani sira, asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde yatirimcilardan farkli donemlerde aldiklar
her bir katilma payi ayri ayri hesaplanmak kaydiyla, "Performans Ucreti" tahsil eder. Performans lcreti tahsil edilebilmesi
icin "Performans Donemi" icerisindeki fon getirisinin; pozitif olmasi ve "Esik Deger" getirisinin asilmasi, fon birim pay
degerinin "Yiiksek iz Deger"in (izerinde olmasi gerekmektedir. Yiiksek iz degerinin belirlenmesine iliskin agiklamalar
asagidadir. B grubu pay sahiplerinden performans licreti tahsil edilmeyecektir.

Performans Donemi: Performans licreti hesaplamasi yapilan son tarih ile yilin son degerleme giinii veya Fon'dan cikis
yapan yatirnmcilar igin ¢ikis yapilan tarih arasindaki zaman dilimidir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda olusan getirinin esik degerin getirisini asan
kisminin %20'sidir.



Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak "kistas".

Yiiksek Iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans licreti tahsil edilmis ise performans lcreti tahsil
edilen fon birim pay degeridir.

Performans Ucreti hesaplamalarinda "ilk Giren ilk Cikar" yéntemi uygulanir. Performans (creti yatirrmci tarafindan
karsilanir. Performans iicretine hak kazanilmasi halinde yilin son degerleme giinlinii takip eden 5 (bes) is giinii icerisinde,
katilma payi sahiplerinin Fon'dan ayrilmasini beklemeksizin yatirimcinin Kurucu nezdindeki cari hesabindan veya ilave bir
talep

veya emir beklenmeksizin, performans ticreti hesaplamasina konu edilmis son degerleme fiyati kullanilarak fon katilma
paylarinin Fon'a iade edilmesi suretiyle yatirnmcilardan tahsil edilir. Performans iicretinin tahsili amaciyla katilma payinin
Fon'a iade edilmesinde bu izahnamenin 6.3 ve 6.4 maddelerindeki kosullar aranmaz.

Esik Deger olarak BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi olarak belirlenmistir. Fon'a giris tarihindeki fon birim fiyati ile yilin
son degerleme guniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin (ya da Fon'a giris yaptig1 takvim yili icerisinde
Fon'dan ¢ikis yapmak isteyen katilimcilardan, Fon'a giris tarihindeki fon birim fiyati ile Fon'dan ¢ikmak istedikleri
degerleme gliniindeki fon birim fiyati arasindaki pozitif degisimin) ayni dénemdeki BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
getirisinden fazla olmasi durumunda, aradaki farkin %20'sinin fon pay sayisi ile ¢arpilmasi suretiyle hesaplanacak
performans Ucreti yatirimci hesabindan tahsil edilir.

Esik Degerin, gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisinden dustk olmasi
durumunda, esik deger olarak gecelik Turk Lirasi referans faiz oraninin performans dénemine denk gelen bilesik getirisi
kullanilir.

Performans Ucreti, her bir katilimci igin ve ayni katilimcinin her bir farkli tarihte fon katilma payi alimini gerceklestirdigi
glinden itibaren ayri ayri takip edilir. Yil sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkli giris tarihleri icin
hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.



Performans licreti hesaplamasinda "Yiiksek iz Deger" uygulanir. Buna goére, katilma payinin satin alindigi tarihindeki
katilma pay! degeri ayni zamanda "Yiiksek Iz" degeri olarak kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon
fiyatinin (katilma payi degerinin) Yiiksek iz degerini asmasi halinde performans icreti tahsil edilir. Yiiksek iz deger,
performans Ucreti alinan déonem itibariyla performans licretine esas birim katilma payi basina toplam deger olarak yeniden
belirlenir.

Esik Deger Getirisi = ((Donem Sonu BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi / Donem Basl BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL
Endeksi-TL) - 1)

Yiiksek iz Degeri (Fon) getirisi= ((D6nem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans licreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda kalmasi halinde fon performans iicreti
tahsil edilmez. Bu durumda, bir sonraki performans licreti hesabi icin baz olusturacak Yiiksek iz deger performans licreti
kesilen son birim pay fiyatidir.

Performans licretinin hesaplanmasinda asagidaki formiil kullanilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi - Esik degerin getirisi)*%20)*doénem basi fon birim pay degeri*pay miktari]

Farkli donemlerde girisi yapilan her bir pay icin ayri ayri hesaplanir.



Yiiksek iz Degerin Belirlenmesine iligkin Ornekler:

Dénem basinda pay bagi fon fiyati: 1,0, Yiiksek iz Deger: 1,0.

Ornek 1:

Donem sonunda fon birim pay degerinde olusan getiri %7,0, esik degerin getirisi %5,0 olmustur. Yani, fon fiyati 1,07, esik
deger 1,05 olmustur. Bir sonraki donem icin performans lcreti hesaplamalarinda baz alinacak Yuksek iz deger 1,07
olacaktir.

Ornek 2:

Dénem sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri %4,0 (fon fiyati 1,04), esik degerin getirisi %5,0 (esik deger 1,05)
olmus, fon getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigindan dénem sonunda performans licreti tahsil edilmemistir. Bir
sonraki dénem icin performans icreti hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger degismecek,1,00 olarak devam
edecektir.

Ornek 3:

Yil sonunda Fon birim pay degerinde olusan getiri -3% (fon fiyati 0.97), esik degerin getirisi %5 (esik deger fiyati (1,05) olmus
, fon birim pay fiyatinin yiiksek iz degeri asmamasi ve fon getirisinin esik deger getirisinin altinda kalmasindan dolayi
donem sonunda performans tcreti tahsil edilmemistir. Bu durumda, bir sonraki dénem igin performans lcreti
hesaplamalarinda baz alinacak Yiiksek iz deger degismecek,1,00 olarak devam edecektir.

Performans Ucreti Hesaplamasina Iliskin Ornekler



Ornek 1:

Yatirimci 8 Agustos 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 1,0 TL)

100.000 adet fon katilma payi satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giiniine kadar Fon'un getirisi %6,0 olmustur (fon
pay degeri 1,06 TL). Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %4,0 olmustur. 19 Eyliil 2013 tarihinde Fon'dan ¢ikmistir.

Performans licreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giintinden fon cikis tarihine kadarki donemde fonun getirisi %
10,0 (fon pay degeri: 1,1660), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak ger¢eklesmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon birim pay degeri olan 1,0 TL'dir. Fon birim pay degeri, Yiksek iz degerini astig ve
nispi getiri pozitif oldugundan 2012 yilsonu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Pay basina (%6 - %4 ) x %20 = 0,04,
toplam 1 x 100.000 pay x %0,04 olmak iizere 400 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki Dénem icin Yiiksek iz deger
1,06 olmustur.

Yatinnmcinin Fon'dan cikis yaptig Eylil 2013 tarihinde Fon fiyati, Yiksek Su izi degerini astig1 ve nispi getiri oldugu icin
Performans Ucreti tahsil edilmistir. Performans Ucreti, (%10 -

%05) X %20 x 100,000 x1,06 formiilii ile 1.060 TL olmustur.

Ornek 2:

Yatirimci 19 Ocak 2012 tarihinde 1,00 TL birim fiyattan (fon birim pay degeri: 1,0 TL)

100.000 adet fon katilma payi satin almistir. 21 Mart 2012 tarihinde 1,02 TL birim fiyattan

300.000 adet daha fon katilma payi satin almistir. Yatirimci 17 Eyliil 2012 tarihinde ise 180.000 adet fon katilma payini 1,15
TL fiyattan satmistir. Yilin son degerleme giinii olan 25 Aralik 2012'de fon birim pay degeri 1,18 TL olmustur. Esik Degerin
getirisi 19 Ocak 2012 - 17 Eylul 2012 arasinda %3,5, 21 Mart 2012 - 17 Eylul 2012 arasinda %2,5, 21 Mart 2012 - 25 Aralik



2012 arasinda %4,0 olmustur. Yatirimci 2013 ve 2014 yillarinda da fonda kalmaya devam etmistir. 2013 yilinda fonun getirisi
-%2,5, Esik Degerin getirisi ise %6,0 olmustur. 2014 yilinda fonun getirisi

%18,0, Esik Degerin getirisi %7,5 olmustur.

Yatirrmcinin farkli dénemlerde yaptigi katilma payi alimlari ayri ayri takip edilmistir. FIFO uygulamasina gore, yatinmcinin
17 Eylil 2012 tarihinde satmis oldugu 180.000 adet fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda,
100.000 adet pay i¢in 19 Ocak 2012 - 17 Eylul 2012 arasi donem getirileri, 80.000 adet pay i¢in ise 21 Mart 2012 - 17 Eyliil
2012 arasindaki dénem getirileri kullanilmistir. Yilsonunda ise kalan 220.000 adet katilma payina iliskin Performans Ucreti
hesaplamasinailiskin olarak 21 Mart 2012 - 25 Aralik 2012 arasindaki getiriler kullanilmistir.

19 Ocak 2012 tarihinde satin alinan 100.000 paylik kisim igin Yiiksek iz degeri 1,0'dir. Buna gore fondan cikisin gerceklestigi
17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz Degeri astigi icin Performans Ucreti tahsil edilmistir. Dénemin fon getirisi %15'
tir (1,15/1,0-1). Pay basina (%15,0 - %3,5) x %20 x 1,0 TL = 0,023 TL, toplam 100.000 pay x 0,023 TL/pay olmak {izere 2.300 TL
Performans Ucreti kesilmistir.

21 Mart 2012 tarihinde satin alinan katilma paylarinin 80.000 adedi icin baslangic Yiiksek iz degeri 1,02'dir. Buna gére
katilma paylarinin satildig) 17 Eyliil 2012 tarihindeki Fon birim fiyati, Yiiksek iz Degeri astig icin Performans Ucreti tahsil
edilmistir. Donemin fon getirisi

%12,75'tir (1,15/1,02-1). Buna gore, pay basina (%12,75 - %2,5) x %20 x 1,02 = 0,0209 TL,

toplam 80.000 pay x 0,0209 TL/pay olmak tizere 1.672 TL Performans Ucreti kesilmistir. Yatinmcidan tahsil edilen toplam
Performans Ucreti 3.972 TL (2.300+1.672) olmustur.

Yilin son degerleme gliniinde (25 Aralik 2012) yatirimcinin elinde kalan 220.000 katilma payi icin performans lcreti
hesaplanmistir. Yatinmcinin katilma payini aldigi 13 Mart 2012 tarihinde Yiiksek iz deger 1,02 TL, son degerleme giiniinde
fon birim fiyati 1.18 TL olmustur. Dénemin fon getirisi %15,7'dir (1,18/1,02-1). Buna gore, nispi getiri olmasi ve fon fiyatinin
ylksek iz degeri asmasi nedeniyle pay basina (%15,7-%4,0) x %20 x 1,02 = 0,0239 TL, toplam



220.000 pay x 0,0239TL/pay olmak lzere 5.251 TL Performans Ucreti kesilmistir. Bir sonraki hesaplama dénemi icin
baslangic Yiiksek iz degeri 1,18 TL olmustur

2013 yilinda fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldigi ve (-) oldugu icin performans licreti olusmamistir.

2014 yilsonu itibariyle hesaplamalarda kullanilacak fon getirisi (0,975*1,18)-1=%15,05 Esik degerin getirisi (1,06*1,075)-1 =
%13,95

Pay basina performans kesintisi = (%15,05-%13,95)x %20x1,18=0,00495 220.000*0,00495=1090 TL performans licreti tahsil
edilecektir.



