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Fon Siirekli Bilgilendirme Formu

Information About Fund

Fonda Olusan Karin Dagitim
Esaslan

Fon?da olusan kar, Fon?un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit edilen katilma payinin birim pay
degerine yansir. Katilma payi sahipleri, paylarini Fon?a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklari siire icin Fon?da olusan kardan
paylarini almis olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

Fonun yatirim stratejisi, karsilastirma 6lgiitl veya esik deger, yatirnm amaci, yatirim sinirlamalari, riskleri, katilma paylarinin

Fona lligkin Kamuyu Aydinlatma
Esaslan

fon dénustimleri haricinde sadece izleyen hesap déneminin basindan itibaren gecerli olmak lizere degistirilebilir.

Main Trading Information

alim satimi, fona katilma ve fondan ayrilma sartlari ile fon yonetim tcreti orani ve risk limitlerinin artirilmasina iliskin olarak KAP
?tailan edilen bilgilerde degisiklik yapilabilmesi iin yapilacak degisikliklere iliskin duyurunun, degisikligin ylrirluge giris
tarihinden en az 30 glin dnce fonun KAP sayfasinda ilan edilmesi zorunludur. $u kadar ki karsilastirma 6lgiitii veya esik deger,
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Alim talimatinin
karsiliginda Kurucu
tarafindan tahsil edilen
tutar, yatinmci hesabinda
Katilma Para Piyasasi Fonu ile
nemalandirilir. Katilma
paylarinin ayl alimina nema tutari
Fon katilma paylari sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatirimcilara satilabilir. Fon satis baslangig tarihinde bir alimve P y. .

; ) - - . ) . . M dahil edilmez. Saat 13.30
adet payin nominal fiyati (birim pay degeri) 1 TL?dir. Takip eden giinlerde Fon?un birim pay degeri, fon toplam satimi 10000000 2a kadar girilen alim
degerinin katilma paylarinin sayisina bolinmesiyle elde edilir. Kurucu . . g Lo

talepleri o glin igin
tarafindan

nemalandirilacak, saat
yapilir.

13.30?dan sonra girilenler
ise ertesi is glinii 13.307a
kadar girilen taleplerle
birlikte
degerlendirilecektir.

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi?nin agik oldugu gilinlerde saat 13.307a kadar verdikleri katilma payi alim talimatlari
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi?nin
acik oldugu giinlerde saat 13.30?dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyati hesaplamasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati lizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi?nin kapali oldugu
glnlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk is glinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati Gzerinden yerine getirilir
. Fon katilma pay1 asgari alim adedi 10.000.000 (onmilyon) pay olarak belirlenmistir. Asgari tutar ile Fon?a katilmis
olan yatirimci, sonrasinda alt limit olmaksizin katilma payi alim talimati verebilir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma payi bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim
talimatlari pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, alis islemine
uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma payi bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma payi bedellerini islem giinu tahsil etmek lizere en son ilan edilen
fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak
verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyati agiklandiktan sonra
hesaplanir. Aim talimatinin karsiliginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak suretiyle bu
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma payi aliminda kullanilir. Fon alim talimatina konu tutar, fon alim
talimatinin gerceklesecegi giine kadar is Portfdy Para Piyasasi Fonu?nda nemalandirlir. Tahsili BIST Pay Piyasasi?nin
yarim giin agik oldugu ve hisse takasinin gerceklesmedigi glinlere denk gelen talimatlarin gerceklestirilmesi hisse
takasinin gergeklestigi ilk is gliniinde yapilir.

Yatinmcilarin BIST Pay Piyasasi?nin agik oldugu gilinlerde saat 13.30?a kadar verdikleri katilma payi satim talimatlari
talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi?nin
acik oldugu giinlerde saat 13.30?dan sonra iletilen talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak
kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyati tizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi?nin kapali oldugu
glnlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isglinti yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati tizerinden gerceklestirilir.
Fon katilma payi asgari satim adedi 1 (bir) pay olarak belirlenmistir.

Katilma payi bedelleri; iade talimatinin, BIST Pay Piyasasi?nin agik oldugu gilinlerde saat 13.30?a kadar verilmesi
halinde, talimatin verilmesini takip eden ikinci islem glinlinde, iade talimatinin BIST Pay Piyasasi?nin agik oldugu
glinlerde saat 13.30?dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden Gglincii islem gliniinde
yatinmecilara ddenir. Tahsili BIST Pay Piyasasi?nin yarim giin agik oldugu ve hisse takasinin gerceklesmedigi glinlere
denk gelen talimatlarin gergeklestirilmesi hisse takasinin gergeklestigiilk is gliniinde yapilir.




Fonun Yatinm Stratejisi ve Risk Degeri

. Risk
Yatinim Stratejisi .
Degeri
Kurucu, Fon?un katilma payi sahiplerinin haklarini koruyacak sekilde temsili, ydnetimi, ydnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtliziik ve izahname hiikiimlerine uygun
olarak yiritilmesinden sorumludur. Kurucu, Fon?a ait varliklar lizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan 3

dogan haklari kullanmaya yetkilidir. Fon?un faaliyetlerinin ylritiilmesi esnasinda portféy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak lizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucu?nun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

Alim ve satim talimatlarinin iptali i¢in son saat (Valor atlatma saati) 13.30 olacaktir. Valér atlatma saatinden dnce verilen emirlerin iptali 13:307a kadar gerceklestirilebilir. Valor
atlatma saatinden sonrailetilen ileri valorlu talimatlar ise ertesi glin 13.307a kadar iptal edilebilir.

Fon portféy, kolektif portféy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi?nde belirtilen ilkeler ve fon portféyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig?de yer alan sinirlamalar
cergevesinde yonetilir.

Fon portfdy sinirlamalari itibariyla; Teblig?in 6. maddesi gergevesinde katilma paylari sadece nitelikli yatirnmcilara satilmak tizere kurulmus olan ?Serbest Fon? statlisiindedir.
Fon portféylne alinacak finansal varliklar Kurul diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfoy yoneticisi tarafindan mevzuata uygun
olarak yonetilir. Fon portféyliniin yénetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin seciminde, Teblig?in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6.
maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig?in 25. maddesinde yer alan serbest fonlara dair
esaslara uyacaktir. Fon?un ana yatirim stratejisi, makroekonomik veriler, istatistiksel ve diger analizlerle olusacak piyasa beklentileri dogrultusunda TL cinsi finansal varliklara
yatirim yaparak portféy degerini artirip, TL bazinda mutlak getiri yaratmayi hedeflemektedir. Bu amagla Fon, sadece Tiirk Lirasi (TL) cinsi para ve sermaye piyasasi araglarina
ve finansal islemlere yatirim yapacak, Fon portféylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglarina
yer verilmeyecektir. Bu amaca uygun olacak sekilde, BIST?te islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarina ait riichanlarda, varantlarda, sabit getirili menkul kiymetlerde
ve/veya BIST?te islem géren ve dayanak varligi TL olan tiirev Uriinlerde, piyasa yapicilik algoritmalari ve yiiksek hizli islem algoritmalari gibi araglar kullanilarak kar elde
edilmesi hedeflenmektedir. Bu yatirim temasi cergevesinde, sorumluluk Kurucu?da olmak ve hizmet bedeli Kurucu tarafindan karsilanmak kaydiyla, algoritmik stratejilere
dayali model gelisimi konusunda yurt ici ve/veya yurt disi kurumlardan danismanlik hizmeti alinir. Fon?un yatirim stratejisi, alinacak danismanlik kapsaminda gelistirilecek bir
istatistiksel arbitraj modeli ile fiyatlardaki degisimlerden kaynakli arbitraj olanaklarindan faydalanmayi hedeflemektedir. Ana yatirim stratejisine uygun olarak, yénetici, Fon?
un temel yatirim hedefine ulasabilmesi igin farkli sermaye piyasasi araglarinda eszamanli uzun veya kisa pozisyonlar alabilir. Fon herhangi bir menkul kiymete dogrudan veya
tlrev araglar vasitasi ile dolayli yatirnm yapabilir. Fon?un likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamasi yoktur. Fon portféyline TL cinsi varliklar ve islemler olarak; Kurul
tarafindan teminat olarak kabul edilen her turlii varligi dayanak olarak alan repo ve ters repo islemleri (menkul kiymet tercihli ve pay senedi repo/ters repo islemleri dahil),
Takasbank Para Piyasasi islemleri, yurt igi organize/tezgahiistii para piyasasi islemleri, devlet i¢c bor¢lanma senetleri, Tiirkiye?de mukim sirketler tarafindan ihrag edilen 6zel
sektor menkul kiymetleri (ortaklik paylari ve borglanma araglany), yapilandirilmis yatirim araci, kamu veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen kira sertifikalari, varliga dayali
menkul kiymetler ve/veya varlik teminatl menkul kiymetler, varantlar, sertifikalar ve s6z konusu varliklar tizerinden olusturulan endekslere dayali swap islemleri/s6zlesmeleri
dahil tirev araglar, dayanak varligi Tirk Lirasi olan yapilandirilmis yatinm araglari, yurt iginde kurulmus girisim sermayesi yatirim fonlari, unvaninda TL ibaresi bulunan yatirm
fonlari ve borsa yatinm fonlari ile hisse senedi yogun fon, para piyasasi fonu, kisa vadeli borglanma araglari ve kisa vadeli kira sertifikalari fonu katilma paylari ve her turlt
yatinm ortakligi paylari ile her tirlii yatirim ortakligi paylari alinabilir. Fon borsa disi repo/ters repo islemleri gergeklestirebilecektir. Fon yatirim stratejisini uygularken; nakdi
ve/veya gayri nakdi kredi alabilir, kredili menkul kiymet islemi yapabilir, organize veya tezgahiistii piyasalarda repo, menkul kiymet tercihli repo, pay senedi repo islemleri ve
benzeri diger islemler araciligiyla borglanma gergeklestirebilir. Fon agiga satis yapabilir. Fon portféylinde bulunan tiim ortalik pay senetleri 6diing islemine konu
edilebilecektir. Fon, serbest fon niteliginde olmasindan dolay édiing islemlere dair Teblig?in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina iliskin Rehber?in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir. Fon, sadece yapilan islemlerle ilgili olmasi kaydiyla, yatinm yaptig| para piyasasi ve sermaye
piyasasi araglari ya da diger finansal varliklari teminat olarak verebilir. Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyi artirmak veya riskten korunma saglamak amaciyla fon
portféylinde yer alan TL cinsi varliklarda kaldiragli islemler gergeklestirebilir. Kaldirag yaratan islem; fon portfdytine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli
tlirev arag, swap sozlesmesi, varant ve sertifika dahil edilmesini, ileri valorlii tahvil/bono ve, opsiyon alim ve satimi ile yapilandirilmis yatinm/borglanma araglarini ifade eder.
Tirev islemler hem tezgahistii piyasalar araciliglyla hem de organize piyasalar araciligiyla yapilabilecektir. Fon portfoyiindeki kaldirag yaratan biitlin islemler nedeniyle maruz
kalinan pozisyon tutari fon toplam degerinin %2000?ini asamaz. Repo/Ters Repo Pazari?ndaki islemlerin yani sira Menkul Kiymet Tercihli ve/veya Pay Senedi Repo/Ters Repo
Pazarlari?nda da islem yapilabilecektir. Kaldirag kullanimi; ? Vadeli islemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 6deme karsilig nispi islem yapilabilmesine imkan
taniyan kaldiragli islemlere yatirim yapilarak, ? Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazari ile Pay Senedi Repo Pazari ve Repo/Ters Repo Pazari?nda repo yoluyla fon temin edilerek, ?
Dayanak varligi ortaklik paylari ve ortaklik payi endeksleri, faize dayali menkul kiymetler ve faize dayali menkul kiymet endeksleri, ve diger herhangi bir yontemle, ? Kredi
temin ederek, kredi kullanilarak, kredili menkul kiymet alimi ve agiga satis gibi diger bor¢clanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. ? Takasbank Borsa Para Piyasasi ve/veya
diger para piyasasi islemleri ile fon temin edilerek gergeklestirilebilir. Kaldirag kullanimi, Fon?un getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri artirabilir. Kaldirag seviyesinin
belirlenmesinde, kaldirag kullanimi sonrasinda olusabilecek risklilik diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da géz 6niinde bulundurulur.
Kaldirag yaratan islemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa fiyati olarak, Finansal Raporlama Tebligi?nde yer alan esaslar gercevesinde
belirlenen fiyat esas alinir. Fon herhangi bir menkul kiymeti, finansal varligi ya da nakdi teminat gostererek borglanabilir veya tiirev araglar vasitasi ile dolayli olarak bu
borglanmayi gergeklestirebilir.

Yonetici tarafindan, fon portféyilinde yer alabilecek varlik ve islemlere dair azami bir sinirlama getirilmemis olup, Teblig?in 4.2. maddesinde yer alan tiim finansal varliklara TL
cinsi olmak kaydiyla yatinm yapabilecektir.

Fon hesabina kredi alinmasi mimkiindiir. | |

Portféye borsa disindan dayanak varligi Tirk Lirasi varliklar olan tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters repo sézlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi
sozlesmeler Fon?un yatirim stratejisine uygun olarak fon portfdyiine dahil edilir. S6zlesmelerin karsi taraflarinin yatirnm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi,
herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve Fon?un fiyat agiklama donemlerinde gergege uygun degeri lizerinden
nakde donistirilebilir olmasi zorunludur. Ayrica, borsa disi tiirev arag (forward ve opsiyon), swap sozlesmeleri ve repo, ters repo sézlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve
gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi ve Fon?un fiyat agiklama dénemlerinde ?giivenilir? ve ?dogrulanabilir? bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Fon portfdyiine, yatirim stratejisi ile uyumlu ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla dayanak varlig Tiirk Lirasi varliklar olan yapilandirilmis yatinm araglari dahil edilebilir.
Yapilandirilmis yatirim araglarinin borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya yatirim aracinin, Teblig?in 32?nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi
zorunludur. Derecelendirme notunu igeren belgeler Yonetici nezdinde bulundurulur. Yapilandirilmis yatirim araglari tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici
kurulus nezdinde saklanir. Turkiye?de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirnim araglarina iliskin olarak borsada islem gérme sarti aranmaz. Bununla birlikte Tiirkiye?de ihrag
edilmis yapilandirilmis yatirnim araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari araciligiyla ilan edilmesi, Fon?un fiyat aciklama
dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi dliizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri lizerinden nakde dénusturilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Commission and Expense Information

Fund Management Fee Rates And Purchase Redemption Commissions




Ihrag Sira|| Fon igtiiziigiinde Yer Alan || Fon igtiiziigiindeYerAlan || Uygulanan Yénetim | Uygulanan Yénetim|| Purchase Purchase | Redemption | Redemption||Performance
Numarasi Yonetim Ucreti Orani ( Yonetim Ocreti Orani (|| Ucreti Orani (Gunliik | Ucreti Orani (villik) (|| Commission| Commission| Commission | Commission || Fee Rate (%)
Gunlik) (%) Yillik) (%) ) (%) %) (%) Info (%) Info

| | | 0,000411 [l0,15 | | | | |30 |

Miscellaneous

7.1.2. Fon Portfdyiindeki Varliklarin Aum Satimina Aracilik Eden Kuruluglar ve Aracilik Islemleri Igin 8denen Komisyonlar
Fon portféyiinde yer alan varliklarin alim satimina Tiirkiye is Bankasi A.S. (bor¢lanma araglari, para piyasasi, repo/ ters repo
islemleri) ve Is Yatinm Menkul Degerler A.S. (yurt ici/ pay senedi ve borsa yatirim fonlari, yurt ici/ bor¢lanma araglari, VIOP
islemleri, diger turev araglar) aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlari asagida yer
almaktadir:

Diger Menkul Kiymetler Aracilik Komisyonu:

Yurt igi Pay Senedi: Yiizbinde 5,5 + BSMV

ViOP- Endeks Vadeli Kontratlari: Yiizbinde 5,5 + BSMV

VIOP- Pay Vadeli Kontratlar:: Yiizbinde 5,5 + BSMV

BIST Kesin Alim-Satim Pazari* : Yiizbinde 1,4 + BSMV

BIST Repo ? Ters Repo Aracilik* : Milyonda 5,5 x islem giin sayisi + BSMV

Takasbank Para Piyasasi:

1-7 glin arasi vadeler: Yiizbinde 2,7 + BSMV

7 glinden uzun vadeler: Milyonda 3,4 x islem giin sayisi + BSMV

*Seans disi aracilik hizmetleri komisyonun 2 kati olarak uygulanir.
Fon Portféyiiniin Saklanmasi ve Fon Malvarliginin Ayrilig

Fon portfoyliinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde
saklanir.

Fon?un malvarligl Kurucu?nun ve Portfoy Saklayicisi?nin malvarligindan ayridir. Fon?
un malvarligl, fon hesabina olmasi sartiyla kredi almak, tiirev arag islemleri veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat

gosterilemez ve rehnedilemez. Fon malvarligi Kurucunun ve Portféy Saklayicisinin

yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir
amacla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak tlizere

haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

Fon'un Sona Ermesi ve Fon Varliginin Tasfiyesi

Fon, Teblig'in 28. maddesi, 29. maddesi ve Rehber'in 11. maddesi hikimleri
cercevesinde sona erer ve tasfiye edilir.

Performans Ucreti

Kurucu, yonetim Ucretinin yani sira asagidaki kosullarin gerceklesmesi halinde fon katilimcilarindan farkli donemlerde yaptiklari
her bir yatinm icin ayri ayn hesaplanmak kaydiyla, ?Performans Ucreti? tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi igin
donemsel fon getirisinin pozitif olmasi ve ayni donemdeki ?igi Deger? getirisini asmasi gerekmektedir. Ek olarak, 2Dénem?
sonundaki Fon Pay Deger?inin, asagida anlatildig) sekilde bulunacak ?Yilksek Iz? degerini asmasi gerekmektedir.



?Performans Gozden Gegirme Tarihleri? 6. ve 12. ayin son degerleme ginleridir.
Performans icreti hesaplamasi ?Performans Gozden Gegirme? tarihlerinde ve satis
gerceklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri icin her birim pay icin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini asan kisminin %30?udur.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak ?kistas?.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibari ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi
getiri oranindan esik degerin cikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif
yuzdesel degerdir.

Yiiksek iz Deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans Ucreti tahsil
edilmis ise performans ticreti tahsil edilen fon birim pay degeri.

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fon?dan cikis yapildigl tarihteki veya performans
degerleme donemindeki Fon Birim Pay Degeri / Yiiksek iz deger -1

Performans Ucreti Uygulamasi: Biitiin hesaplamalarda ?ilk Giren ilk Cikar (FIFO)?

yontemi uygulanir. Performans licreti katilma payi sahipleri tarafindan karsilanir.

Performans Ucreti, her takvim yilinin 6. ve 12. ayinin son isgliniini takip eden 2. is glinu
katilma pay! sahiplerinin Fon?dan ayrilmasini beklemeksizin yukarida anlatilan

yonteme uygun olarak, yatirrmcinin Kurucu nezdindeki cari hesabinda yeterli bakiye
bulunmasi durumunda cari hesaba borg kaydi yaratmak suretiyle veya hesapta yeterli
bakiye bulunmamasi halinde, yatirimcinin hesabindan tahsil edilemeyen bélimunin
karsiligl kadar fon payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin Fon?a iade edilmek
suretiyle katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik degeri

kullanir. Bu deger, her bir yatinmci icin ve ayni yatirmcinin her bir farkli tarihte fon

alimini gerceklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir ve Fon?da

kalma suresi boyunca hesaplanir. Kurucu, her takvim yilinin 6. ve 12. ayinin son

isginlinG takip eden 2. isglint yatirnmci bazinda, katilma payi sahiplerinin Fon?dan

ayrilmasini beklemeksizin, fon katilma payini elinde bulundurdugu siireye ait fon esik
degerini asan fon getirisi lizerinden %30 (ylizdeotuz) tutarinda performans licreti tahsil
eder.

Performans Ucreti, her bir yatirimci icin ve ayni yatirimcinin her bir farkli tarihte fon
katilma payi alimini gerceklestirdigi giinden itibaren ayri ayri takip edilmeye baslanir.
D6nem sonundaki degerleme giinii ve/veya Fon?dan cikis tarihinde farkli giris tarihleri
icin hesaplanan kar/zarar tutarlari mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak
degerlendirilir.

Bu cercevede, Fon?a giris yaptigl takvim yili icerisinde olmak lzere Fon?dan ¢ikis
yapmak isteyen yatinmcilardan, Fon?a giris tarihindeki fon pay degeri ile Fon?dan
cikmak istedikleri donem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degisimin, ayni
donemdeki fon esik degerini asan kismi Uzerinden yukarida belirtilen limitler
paralelinde performans lcretine konu olan fon payi sayisi ile ¢arpilmasi suretiyle
hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans icreti hesaplamasinda ?High Watermark? (Yiiksek iz Deger) uygulanir.
Buna gore, fon satin alis tarihindeki fon pay degeri ayni zamanda ?Yiiksek iz? degeri



olarak kabul edilir. Performans iicreti hesaplama giiniindeki fon fiyatinin (fon pay
degerinin) ?Yiiksek Iz? degerini agmasi ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde
performans ucreti tahsil edilir.

Yiksek iz deger, performans licreti alinan donem itibariyla performans licretine esas
birim pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Performans donemi sonu (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
Getirisi + %10)) / (Performans donemi basi (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
Getirisi + %10)) ? 1

Fon getirisi = ((Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans licreti hesaplama giiniinde fon fiyatinin Yiiksek iz degerinin altinda
kalmasi halinde fon performans Uicreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans licreti hesabi icin baz olusturacak Yiiksek iz degerinin
belirlenmesinde ti¢ durum ortaya cikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger, performans iicreti kesilen tarihteki fon pay degeri
olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans iicreti kesilmediginden Yiiksek iz deger en son
performans licreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden diisiik ise performans {icreti kesilmediginden Yiiksek iz deger performans
Ucreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak alinmaya devam eder.

Performans gozden gecirme tarihleri disindaki tarihlerde satim talimati verildiginde
hesaplanan performans iicreti satis tutarindan disulerek kalan kisim yatirimciya
odenir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Soru: Yatinmei 26 Ekim 2022 tarihinde Fon?a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100
TL) 100.000 adet fon katilma payi satin almistir. O tarihten yilin son degerleme giinii
olan 31 Aralik 2022?ye kadar Fon?un getirisi %10,0 olmustur (fon pay degeri 110 TL
olmustur). Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmustur. Yatinmec 15 Subat
2023 tarihinde Fon?dan ¢ikmistir.

Performans Ucreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon cikis tarihine
kadarki donemde (31/12/2022-15/02/2023 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri:
121), Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.

Cevap:

15/02/2023 tarihinde gergeklesen cikis isleminden 6nce performans hesaplama
donemi sonu olan 31/12/2022 de asagidaki hesaplama yapilarak misteriden
performans komisyonu kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 100 TL?dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiiksek iz degerini astigl ve nispi getiri pozitif oldugu icin
Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4

Pay basina Performans Orani : (%10 ? %6 ) x %30 = %1,2



Explanation

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %1,2= 120.000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/02/2023 tarihine geldigimizde, bir 6nceki donemin son degerleme gilinii olan 31/12/
2022 tarihinde performans komisyonu kesildigi icin bir sonraki Dénem icin Yiiksek iz
deger bir 6nceki donem performans Ucreti kesilen degerleme glinu olusan pay fiyati
olan 110 olmustur. Yatirmcinin Fon?dan ¢ikis yaptigl 15 Subat 2023 tarihinde Fon fiyati
, Yiksek iz degerini astigi ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil
edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 ? %5) x %30 x 100.000 x110 = 165.000 TL olmustur.

Ornek 2:

Soru: Yatirimcei 15 Subat 2022 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
50.000 adet fon katilma payi satin almistir.

1 Mart 2022 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100.000 adet daha fon katilma payi satin
almistir.

Yatinnmci 15 Mart 2022 tarihinde ise 80.000 adet fon katilma payini 120 TL fiyattan
satmistir.

Yilin ilk degerleme glinii olan 30 Haziran 2022?de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yilin son degerleme dénemi olan 31 Aralik 2022?de fon fiyati 115 TL olarak
gerceklesmistir.

Yatirimci elinde kalan 70.000 adet fon katilma payini 15 Ocak 2023?de 135 TL fiyat ile
satmistir.

Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2022 ? 15 Mart 2022 arasinda %3,5,

1 Mart 2022 ? 15 Mart 2022 arasinda %2,5,

1 Mart 2022 ? 30 Haziran 2022 arasinda %2,5,

30 Haziran 2022 ? 31 Aralik 2022 arasinda %4,0 olmustur.
31 Aralik 2022 - 15 Ocak 2023 arasinda %S5 olmustur.

Yatinimci 2022 yili Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarini 135
fiyatile 15 Ocak 2023?de satmistir.

Cevap:
Yatirmcinin farkli donemlerde yaptigi yatirimlar ayri ayri takip edilmistir.

FIFO uygulamasina gore, yatirimcinin 15 Mart 2022 tarihinde satmis oldugu 80.000 adet
fon katilma paylarina iliskin Performans Ucreti hesaplamasinda:

?50.000 adet pay igin 15 Subat 2022 ? 15 Mart 2022 arasi donem getirileri,



? 30.000 adet pay icin ise 1 Mart 2022 ? 15 Mart 2022 arasindaki donem getirileri
kullanilmistir.

15 Subat 2022 tarihinde satin alinan 50.000 paylik kisim icin Yiiksek iz degeri 100 TL?dir
. Buna gére fondan cikisin gerceklestigi 15 Mart 2022 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek iz
Degeri astigl ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Donemin fon getirisi %20?dir (120/100-1)

Nispi Getiri: %20 - %3,5=%16,5

Performans Ucreti: (%20 ? %3,5) x %30 x 100 TL x 50.000 pay = 247.500 TL

Kalan 30.000 adet pay igin ;

1 Mart 2022 tarihinde satin alinan 100.000 paylik fon icin Yiiksek iz degeri 102 TL?dir.
Buna gore; Donemin fon getirisi %17,65?dir (120/102-1)

Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%17,65 ? %2,5) x %30x 102 x 30.000 pay = 139.077 TL

Yatinmcidan tahsil edilen toplam Performans Ucreti 386.577 TL (247.500 +139.077)
olmustur.

30 Haziran 2022 degerleme giiniinde yatirimcinin elinde kalan 70.000 katilma payi igin
performans iicreti hesaplanmistir.

Yatirimin yapildigi 1 Mart 2022 tarihinde Yiiksek iz deger 102 TL,
30 Haziran 2022 degerleme giiniinde fon fiyati 125 TL olmustur.
Donemin fon getirisi %22,542?diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %30 x 102 x 70.000 pay = 429.256,8 TL Performans
Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi icin baslangic Yiiksek iz degeri 125 TL olmustur.

31 Aralik 2022 degerleme giiniinde 70.000 adet katilma payi Performans Ucreti
hesaplamasina iliskin olarak 30 Haziran 2022 - 31 Aralik 2022 arasindaki getiriler
kullanilmstir.

Donemin Fon Getirisi: (115/125-1=-%8),
30/06/2022-31/12/2022 tarihleri arasi Esik deger %4.

31 Aralik 2022 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldig)
ve fon getirisi negatif (-) oldugu icin performans ticreti olusmamistir.

15 Ocak 2023 tarihinde ise; 31/12/2022 tarihinde performans Ucreti kesilmedigi icin
musterinin ¢ikis talep tarihi olan 15/01/2023 tarihinde performans ticreti hesaplama
doénemi 30/06/2022- 15/01/2023 olacaktir.

Buna gore; Yiiksek iz degeri 125 TL?dir.



Fonun donem getirisi 135/125-1=%8
Esik deger getirisi : %9,2

15 Ocak 2023 tarihindeki 70.000 payin satisi esnasinda pozitif fon getirisi olmasina
ragmen esik degerin altinda kalindigindan performans ticreti tahsil edilmemistir.

Ornek 3:

Soru: Yatinmei 26 Eylul 2022 tarihinde Fon?a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100
TL) 100.000 adet fon katilma payi satin almistir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2022?e kadar Fon?un getirisi %8,0
olmustur (fon pay degeri 108 TL olmustur).

Ayni donemdeki Esik Deger getirisi ise %2,0 olmustur.
Yatirimci 15 Nisan 2023 tarihinde Fon?dan ¢ikmistir.

Performans Ucreti tahsilatinin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon gikis tarihine
kadarki donemde (31/12/2022 - 15/04/2023 arasi) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri:
118,8 TL),

Esik Deger getirisi ise %5,0 olarak gerceklesmistir.
Cevap:

15/04/2023 tarihinde gerceklesen cikis isleminden 6nce performans hesaplama
donemi sonu olan 31/12/2022 de asagidaki hesaplama yapilarak yatirimcidan
performans Ucreti alinmistir.

Fon alim tarihinde Yiiksek iz deger fon fiyati olan 100 TL?dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yiiksek iz degerini astigi ve nispi getiri pozitif oldugu icin
Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %8-%2=%6

Pay basina Performans Orani : (%8 ? %2 ) x %30 = %1,8

Performans Ucreti: 100 TL x 100.000 pay x %1,8 = 180.000 TL olarak musterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/04/2023 tarihine gelindiginde, bir nceki donemin son degerleme giinii olan 31/12/
2022 tarihinde performans ticreti alindig igin bir sonraki Dénem igin Yiiksek iz deger bir
onceki dénem performans licretine esas pay fiyati olan 108 TL olmustur.

Yatinimcinin Fon?dan cikis yaptigi 15 Nisan 2023 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek iz degerini
astig1 ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

Performans Ucreti, (%10 ? %5) x %30 x 100.000 x 108 TL = 162.000 TL olmustur.



