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BAGIMSIZ DENETGIi RAPORU

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Goris

Anel Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret A.S.'nin ("Grup") 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile
ayni tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil
olmak lizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis
bulunuyoruz.

Gorusumuze gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap doénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akislarini, Turkiye Finansal Raporlama Standartlarina ("TFRS"lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gercege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") diizenlemeleri ¢ercevesinde kabul edilen ve
Kamu GOzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS"lere) uygun olarak yiratilmustir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan
yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlari Dahil) ("Etik Kurallar") ile SPK
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili olarak yer alan
etik ilkelere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki
etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Hususlar

Dipnot 2.1'de ve Dipnot 15'te aciklandigi lizere, Grup'un Birlesik Arap Emirlikleri'nde kurulu bagli ortakligi Anel
Emirates General Contracting Sole Proprietorship l. LLC'nin ("Anel Emirates") Ustlenmis oldugu Abu Dhabi
Uluslararasi Havalimani elektrik isleri ile alakali proje isvereni TAV-CCC-Arabtec JV ("TCA JV") arasinda devam
eden tahkim suireci Agustos 2024 ayinda karara baglanmistir.

Tahkim heyetinin yapmis oldugu degerlendirme sonucunda Anel Emirates'in ileri surdGgu talepler kabul
gormekle birlikte, karsi tarafin da taleplerini dikkate alan heyet, hesaplarin netlestirilmesi sonucunda neticeyi



197,8 milyon AED Anel Emirates aleyhine olarak kararlastirmistir. 23 Eylul 2024 tarihli 6zel durum agiklamasina
iliskin olarak; Grup tahkim sureci ile ilgili olarak Abu Dhabi Ticari Uzlagsma ve Tahkim Merkezi kararina karsi, Abu
Dhabi Ticaret Mahkemesi Adli Departmani nezdinde, tahkim kararina itirazda bulunmustur.

Grup, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyle yapmis oldugu degerlendirme sonucu TMS 9 "Finansal Araglar ve TMS 37 "
Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar" Standartlari kapsaminda mevcut en iyi bilgi ve tahminlerini proje
sorumlulari ve hukuk danismanlari ile birlikte degerlendirmistir. Bu degerlendirme sonucunda kararda belirtilen
tutarlarda maddi hatalar oldugu degerlendirilmis mahkemeye sunulan belgelerde bu tutarlarin duzeltilmesi

istenmistir. Grup, mevcut taginan tutarlar da dikkate alarak "Devam Eden insaat ve Taahhiit islerinden Dogan
Sozlesme Duran Varliklar" olarak muhasebelestirilen 77.578.799 ABD Dolari tutarinda alacaklari ve Ertelenmis
Gelirler olarak muhasebelestirilen 26.599.502 ABD Dolari tutarinda avans bakiyelerinin neti ile tahkim

neticesinde Grup aleyhine kararlastirilan 53.907.122 ABD Dolar karsilik tutarindan maddi hata olarak

degerlendirilen ve itiraz sonucunda diizeltilmesi beklenen 73.924.325 ABD Dolari diistildiikten sonra 30.962.094
ABD Dolarr (TL Karsiligl : 1.154.912.664 TL) tutarinda Esas Faaliyetlerden Diger Giderler altinda gider

muhasebelestirilmis bu siirece iliskin 31 Aralik 2024 tarihli konsolide finansal tablolarinda "Devam Eden insaat
ve Taahhiit islerinden Dogan Sézlesme Duran Varliklar" olarak 20.017.204 ABD Dolari (TL Karsiligi: 706.212.962
TL) tasimaya devam etmektedir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goruisu etkilememektedir.

4) isletmenin Siirekliligi ile ilgili Onemli Belirsizlik

Dipnot 2.1'de agliklandigl Uzere Grup'un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap donemine ait, konsolide
finansal tablolar "isletmenin Sirekliligi" ilkesi uyarinca hazirlanmistir. Raporumuzun Dikkat Cekilen Hususlar
boliminde ve konsolide finansal tablolarin 2.1 numarali ve 15 numarali dipnotlarinda ifade edilen tahkim
slrecinin devam etmesi sebebiyle Grup'un surekliligi Uzerinde etkisi siire¢ tamamlanana kadar
beklenmemektedir. Ek olarak Dipnot 2.1'de agiklandigl tzere Grup'un Finansal Yeniden Yapilandirma
kapsaminda yapilandirdigi finansal bor¢lanmalarin 6deme takvimi rapor tarihi itibariyle baslamistir. Sirket'in 2
Ekim 2024 tarihinden sonra ayni konu ile ilgili 6zel durum agiklamalarina iliskin olarak; finans kuruluslarindan
kullanilmis olan nakdi ve gayri nakdi kredilerine iliskin akdedilen "Yeniden Yapilandirma Sézlesmesi" hiikiimleri
ile ilgili sire¢ devam ettiginden, raporlama dénemi tarihi itibariyle finans kuruluslarinin mutabakati ile siire 2
Nisan 2025 tarihine kadar uzatilmistir. Ancak bu husus, tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

5) Diger Husus

Grup'un KGK tarafindan yayimlanan TFRS'lere uygun olarak 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla diizenlenmis
konsolide finansal tablolari bir baska denetim sirketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 20 Mayis 2024
tarihli raporunda s6z konusu konsolide finansal tablolar tGizerinde olumlu gériis beyan etmistir.

6) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir biitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi cercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goris bildirmiyoruz.

Tarafimizca; isletmenin Strekliligiyle ilgili Onemli Belirsizlik bélimiinde aciklanan konu haricinde asagida
aciklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir:

Kilit Denetim Konusu Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig

Insaat sozlesmelerine iligkin hasilatin muhasebelestirilmesi




Grup'un 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren yila ait konsolide hasilat tutan
4.317.662.180 TL tutarinda olup, konsolide hasilatin biiyik bir bolimi TFRS 15
Misteri Sozlesmelerinden Hasilat ("TFRS 15") uyarinca tamamlanma yiizdesi
yéntemine uygun olarak muhasebelestirilmistir. Bu yontem kapsaminda, devam
etmekte olan projelere ait hasilat ve maliyet olarak kayitlara alinan tutarlar,
projelerin biitgelerinde yer alan tahmin ve varsayimlara dayanmaktadirlar.

Hasilatin muhasebelestirilmesi ve ilgili projelere 6zgli sartlar iceren insaat
projelerinin sonuglariin belirlenmesi &zellikle projelerin tamamlanmasi igin
katlanilacak maliyetin tahmini, sozlesme gelirinin gelecekteki olaylarin

sonuglarina bagli belirsizliklerden etkilenmesi ve proje degisiklik talepleriyle ilgili
tutarlarin kayitlara alinmasi yoénetimin tahminlerine ve yargilarina dayanmaktadir

Bunlara ilaveten, s6z konusu tahmin ve varsayimlar agirlikli olarak TFRS 15'de
belirtilmis olan kosullara uyum, projenin tamamlanmasi igin katlanilmasi
beklenen maliyetler, sézlesmelerin sonuglanmasi ve tamamlanma oranin
tahmininden olusmaktadir.

Kilit Denetim Konusu

Yatinm amagli gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesine iligkin
yapilan degerleme calismalari

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla Grup'un toplam varliklari igerisinde 6nemli bir paya
sahip olan, tasinan degeri 2.507.575.175 TL tutarindaki yatirm amagli
gayrimenkulleri; ofis ve ticari tinitelerden olusmaktadir.

S6z konusu yatinm amacl gayrimenkullerin muhasebelestirilmesinde Grup
yonetimi tarafindan benimsenmis olan muhasebe politikasi, detaylari Not 2 ve 11
de anlatildig; iizere, gercege uygun deger yontemi olup bu varliklarin gercege
uygun degerleri Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan akredite edilmis bagimsiz
degerleme kurulusu tarafindan tespit edilmekte ve Grup ydénetiminin
degerlendirmeleri sonrasinda bilangoda tasinan deger olarak esas alinmaktadir.
Yatinm amacli gayrimenkullerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde
emsal karsilastirma yontemi kullanilmaktadir ve bu yontemler gercege uygun
deger tespiti sirasinda degisimlere yol agabilecek reel iskonto, enflasyon gibi
onemli varsayimlara dayali girdiler igermektedir. Gergege uygun degerler; piyasa
kosullari, her bir gayrimenkuliin ayrintili 6zellikleri gibi faktorlerden dogrudan
etkilenmektedir.

Yatinm amagli gayrimenkullerin gergege uygun degerinin belirlenmesine iliskin
yapilan galisma, yatirim amagli gayrimenkullerin kayitli degerinin gerek Grup'un
toplam varliklarinin 6nemli bir kismini olusturmasi, gerekse degerlemelerin 6znel
niteligi, 6nemli varsayim ve muhakemeler icermesi sebebiyle kilit denetim konusu
olarak belirlenmistir.

Denetimimiz sirasinda insaat s6zlesmelerine iliskin hasilat ile ilgili asagidaki
denetim prosediirleri uygulanmistir:

Konsolide finansal tablolara yansitilan hasilatin dogrulugunun ve
zamanlamasinin tespitine iliskin siirecler ve Grup tarafindan gelistirilmis olan
kontroller anlasilmis ve degerlendirilmistir.

insaat projelerine iliskin olarak Grup Yénetiminin tahmin ve varsayimlarini
kullanirken kullandigi metodolojiler ve proje hesaplamalar sonucunda
muhasebelestirilen hasilat tutarina iliskin kullanilan tahminler (izerine
odaklanilmistir.

Bu kapsamda, s6zlesmeler, Grup Yonetimi tarafindan onaylanmis biitgeler ve
proje ile ilgili hesaplamalardan olusan ana proje kaynak belgeler temin
edilmistir.

Grup Yonetimi tarafindan hesaplanmis olan tamamlanma ylzdesi
calismalarini kontrol edilmis olup bu kontrol kapsaminda, ger¢eklesmis olan
maliyetlerin mevcudiyeti ve dogrulugu, projenin tamamlanmasi igin
katlanilmasi gerekecek olan ilave maliyet, tamamlanma yiizdesi hesabinin
dogrulugu ve nihayetinde toplam hesaplamalar tarafimizdan yeniden
hesaplamak suretiyle kontrol edilmistir.

Yonetim tarafindan kullanilan tahminlerin degerlendirilmesi ve hasilatin ilgili
oldugu donemlerde muhasebelestirilip muhasebelestirilmediginin
belirlenmesi agisindan énemli insaat sozlesmelerinin hikim ve kosullar
tarafimizca okunmus ve soézlesmede belirtilmis olan kosullarin ilgili
sozlesmelerin TFRS 15'e gore muhasebelestirilmesi sirasinda muhasebe
kayitlarina dogru olarak yansitilip yansitilmadigi kontrol edilmistir.

Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig

Denetimimiz sirasinda, yatinm amacli gayrimenkullerin gercege uygun
degerine iliskin olarak asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir.

Grup yonetiminin yatinm amagli gayrimenkullerin makul degerinin tespitinde
uyguladigi prosediirler degerlendirilmistir.

Degerleme calismasini yapan uzman kurulus ile ilgili olarak, tarafimizca
asagidaki prosediirler gerceklestirilmistir:

Uzman kurulusun takdir edilen gayrimenkul degerleme akreditasyonu ve
lisansi kontrol edilmistir.

Uzman kurulusun yetkinligi, kabiliyeti ve tarafsizligi degerlendirilmistir.

Her bir yatinm amagli gayrimenkuliin tapu kayitlari ve sahiplik oranlari test
edilmistir.

Degerleme raporunda yer alan ve tespit edilen gayrimenkul degeri tizerinde
onemli etkisi olan girdilerin, gozlemlenebilen piyasa fiyatlari ile
karsilastirarak takdir edilen degerlerin kabul edilebilir bir aralikta olup
olmadigs test edilmistir.

Degerleme raporunda yer alan gergege uygun degerlerin, dipnotlar ile uyumu
kontrol edilmis, dipnotlarda yer alan degerlerin degerleme raporlan ile
mutabik oldugu ve dipnot agiklamalarinin TFRS agisindan yeterli olup
olmadigi degerlendirilmistir.



Kilit Denetim Konusu Denetimde Konunun Nasil Ele Alindig;

TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama" Standardinin Uygulanmasi

Grup, ilisikteki 31 Aralik 2024 tarihli ve ayni tarihte sona  Denetimimiz sirasinda, TMS 29 "Yiiksek Enflasyonlu
eren yila iliskin konsolide finansal tablolarini TMS 29 " Ekonomilerde Finansal Raporlama" standardinin
Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama"  uygulanmasina iliskin asagidaki denetim
Standardini uygulayarak hazirlamistir. prosedrleri uygulanmistir:

TMS 29'un uygulanma5| Grup'un 31 Aralik 2024 tarihli - TMS 29 standardinin uygulamasina iliskin siirecin ve Grup yonetimi
. i e . . . tarafindan tasarlanan kontrollerin anlasilmasi ve degerlendirilmesi,

ve ayni tarihte sona eren yila iliskin konsolide finansal
tablolarinda yer alan bircok kalemde 06nemli N )

e ergs - Grup yonetimi tarafindan yapilan parasal ve parasal olmayan kalemlerin
deglglkllklere neden olmaktadir. TMS 29 uygulamaSI ayriminin TMS 29'a uygun olarak yapildiginin kontrol edilmesi,
konsolide finansal tablolarda yaygin ve tutarsal olarak
onemli etkiye sahiptir. Bununla birlikte, s6z konusu - Parasal olmayan kalemlerin detay listeleri temin edilerek, tarihi maliyet ve
uygulamanln denetimini gergeklestirmek igin harcanan satl'n alim tarihlerinin, Qeste'zkl'e»)'m%l l?elgelerle karsllastlrllar'ak dt?gru bir
X . AN - sekilde hesaplamaya dahil edildiginin drneklem yoluyla test edilmesi,
ilave denetim eforu da g6z 6niinde bulunduruldugunda

, Lps .

’ TMS 29'un uygUIanmaSI tarafimizca kilit denetim - Hesaplamalarda kullanilan endeks katsayilarinin, TUIK tarafindan

konusu olarak belirlenmi§tir. yayinlanan Tiirkiye'deki Tiiketici Fiyat Endeksi'nden elde edilen katsayilar ile
karsilastirilarak kontrol edilmesi,

Grup'un TMS 29 standardinin uygulamasma |[|$k|n - Enflasyon etkileri ile yeniden diizenlenen parasal olmayan kalemlerin, gelir
" s . tablosunun ve nakit akis tablosunun matematiksel dogrulugunun test

muhasebe politikalari ve ilgili agiklamalar Not 2.1'de  _giimesi

yer almaktadir.

- TMS 29'un uygulanmasinin konsolide finansal tablolara iliskin dipnotlarda
yer alan agiklamalarinin TFRS'lere gore yeterliliginin degerlendirilmesi.

- Kullanilan metodoloji ve fiyat endeksi oranlar kontrol edilerek, parasal
olmayan kalemlerin endekslenmesi, kapsamli gelir, 6zkaynak hareket ve
nakit akis tablolarinin TMS 29 dikkate alinarak hazirlandigi kontrol edilmistir.

7) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli
gordugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde streklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'a tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.

8) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:



Amacimiz, bir bltiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip

icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gériisimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir
. BDS'lere uygun olarak yurutulen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir giivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata

veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, konsolide finansal tablo kullanicilarinin bu
tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lciide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli

olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yirutiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta, uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykir beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlislig tespit
edememe riskinden yiiksektir.

- Grup'un i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢
kontrol degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 5nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve ydnetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin
yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un strekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gercege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukiumlere uygunluk sagladigimizi Gst yonetimden sorumlu olanlara bildirmis

bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu dustinllebilecek tim iliskiler ve diger hususlari ve -
varsa- tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan énlemleri st yonetimden sorumlu

olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust ydnetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukimliilikler

1. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiinci fikrasi uyarinca; Grup'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap déneminde defter tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarinin,
TTK ile Grup esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen agiklamalari yapmis talep edilen belgeleri vermistir.

3. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda
Denetgi Raporu 11 Mart 2025 tarihinde Grup'un Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetgi Menduh ATAN'dir.



Menduh ATAN, SMMM

Sorumlu Denetgi

11 Mart 2025

istanbul, Tirkiye

CNS Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi
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Statement of Financial Position (Balance Sheet)
Assets [abstract]

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents
Financial Investments
Trade Receivables
Trade Receivables Due From Related Parties
Trade Receivables Due From Unrelated Parties
Other Receivables
Other Receivables Due From Related Parties
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Contract Assets
Contract Assets from Ongoing Construction Contracts
Inventories
Prepayments
Current Tax Assets
Other current assets
SUB-TOTAL
Total current assets

NON-CURRENT ASSETS

Other Receivables
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Contract Assets
Contract Assets from Ongoing Construction Contracts
Investment property
Property, plant and equipment
Intangible assets and goodwiill
Prepayments
Deferred Tax Asset
Current Tax Assets, Non-current
Total non-current assets
Total assets

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Current Borrowings
Current Portion of Non-current Borrowings
Trade Payables
Trade Payables to Related Parties
Trade Payables to Unrelated Parties
Employee Benefit Obligations
Other Payables
Other Payables to Related Parties
Other Payables to Unrelated Parties
Contract Liabilities

Contract Liabilities from Ongoing Construction
Contracts

Deferred Income Other Than Contract Liabilities
Current tax liabilities, current
Current provisions
Current provisions for employee benefits
Other current provisions
SUB-TOTAL
Total current liabilities

NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings
Other Payables
Other Payables to Related Parties
Other Payables to Unrelated parties
Deferred Income Other Than Contract Liabilities
Non-current provisions
Non-current provisions for employee benefits

7,27

8,27

11

10
25
17

11
12
13
14
10
25
25

7,27

16

8,28

11

10
25

16
15

8,27

10

16

Footnote Reference

Current Period
31.12.2024

39.855.301
53.654
2.572.514.999
75.600.214
2.496.914.785
179.223.493
112.439.873
66.783.620
2.910.158.616
2.910.158.616
339.943.076
552.767.514
174.722
46.797.653
6.641.489.028
6.641.489.028

2.607.695
2.607.695
706.212.962
706.212.962
2.507.575.175
50.714.622
353.132
1.058.484
146.122.014

0
3.414.644.084
10.056.133.112

646.055.605
320.645.962
4.385.002.565
182.607.759
4.202.394.806
111.785.632
277.333.007
142.926.897
134.406.110
77.177.971

77.177.971

676.221.321
1.827.731
12.754.900
9.025.233
3.729.667
6.508.804.694
6.508.804.694

815.277.888
32.186.862
30.285.447

1.901.415
3.501.399
17.140.046
17.140.046

Previous Period
31.12.2023

49.990.572
43.331
2.303.402.807
54.103.763
2.249.299.044
53.479.199
41.294.078
12.185.121
3.278.680.833
3.278.680.833
780.888.471
544.226.436
857.024
39.932.520
7.051.501.193
7.051.501.193

6.074.597
6.074.597
3.296.573.548
3.296.573.548
2.491.917.161
51.949.981
536.779
72.854
116.998.576
26.049.590
5.990.173.086
13.041.674.279

763.425.011
173.369.785
5.096.300.692
191.435.600
4.904.865.092
117.081.835
129.462.228
94.401.533
35.060.695
598.758.975

598.758.975

439.267.239
17.952.622
37.334.094
20.314.398
17.019.696

7.372.952.481
7.372.952.481

1.327.127.992
50.178.035
36.610.125
13.567.910
1.132.144.684
54.748.767
54.748.767



Deferred Tax Liabilities
Total non-current liabilities
Total liabilities

EQUITY

Equity attributable to owners of parent

Issued capital
Inflation Adjustments on Capital
Share Premium (Discount)

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will not be Reclassified in Profit or Loss

Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined
Benefit Plans

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will be Reclassified in Profit or Loss

Exchange Differences on Translation
Restricted Reserves Appropriated From Profits
Other reserves
Prior Years' Profits or Losses
Current Period Net Profit Or Loss

Non-controlling interests
Total equity
Total Liabilities and Equity

25

18
18
18

18

18
18
18
18

18

205.589.941
1.073.696.136
7.582.500.830

2.398.914.465
265.000.000
2.293.219.846
23.521.476

-8.150.966
-8.150.966

-8.150.966

1.363.824.398

1.363.824.398
167.639.137
85.659.953
-1.632.973.524
-158.825.855
74.717.817
2.473.632.282
10.056.133.112

3.421.744
2.567.621.222
9.940.573.703

3.030.439.183
265.000.000
2.293.219.846
23.521.476

-3.575.316

-3.575.316

-3.575.316

1.831.947.611

1.831.947.611
167.639.137
85.659.953
-1.954.327.742
321.354.218
70.661.393
3.101.100.576
13.041.674.279
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Profit or loss [abstract]

PROFIT (LOSS)

Revenue
Cost of sales
GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS
GROSS PROFIT (LOSS)
General Administrative Expenses
Other Income from Operating Activities
Other Expenses from Operating Activities
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES
Investment Activity Income
Investment Activity Expenses
PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE)
Finance income
Finance costs
Gains (losses) on net monetary position
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE TAX
Tax (Expense) Income, Continuing Operations

Current Period Tax (Expense) Income

Deferred Tax (Expense) Income
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS
PROFIT (LOSS)

Profit (loss), attributable to [abstract]

Non-controlling Interests
Owners of Parent

Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]

Basic earnings per share

Basic Earnings (Loss) Per Share from Continuing Operations

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)

Diluted Earnings Per Share

Footnote Reference

3,19
3,19

3,20
3,22
3,22

3,23
3,23

3,24

3,24
31

25
25

18
26

26

Current Period Previous Period

01.01.2024 -
31.12.2024

4.317.662.180
-3.664.469.032
653.193.148
653.193.148
-192.690.219
399.891.360
-1.581.683.833
-721.289.544
15.681.899

0

-705.607.645
129.754.007
-324.543.258
966.149.954
65.753.058
-220.522.489
-4.993.910
-215.528.579
-154.769.431
-154.769.431

4.056.424
-158.825.855

-0,60000000

01.01.2023 -
31.12.2023

3.045.809.858
-2.722.243.862
323.565.996
323.565.996
-191.131.098
1.075.125.347
-1.143.258.959
64.301.286
1.029.100
-19.447.151
45.883.235
29.757.956
-517.426.953
840.033.590
398.247.828
-62.026.645
-26.110.266
-35.916.379
336.221.183
336.221.183

14.866.965
321.354.218

1,21000000
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Current Period Previous Period

Footnote Reference  01.01.2024 - 01.01.2023 -
31.12.2024 31.12.2023

Statement of Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS) -154.769.431 336.221.183
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Other Comprehensive Income that will not be Reclassified to 4.575.650 -8.790.777
Profit or Loss
Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit Plans 16 -6.100.867 -11.721.037
Taxes Relating To Components Of Other Comprehensive Income
That Will Not Be Reclassified To Profit Or Loss 1.525.217 2.930.260
Deferred Tax (Expense) Income 25 1.525.217 2.930.260
Other Comprehensive Income That Will Be Reclassified to Profit 468123213  -141.653.121
orLoss
Exchange Differences on Translation of Foreing Operations -468.123.213  -141.653.121
Gains (!osses) on exchange differences on translation of Foreign 468123213 -141.653.121
Operations
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) -472.698.863  -150.443.898
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) -627.468.294 185.777.285
Total Comprehensive Income Attributable to
Non-controlling Interests 4.056.424 14.866.965
Owners of Parent -631.524.718 170.910.320
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Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES
Profit (Loss)
Adjustments to Reconcile Profit (Loss)
Adjustments for depreciation and amortisation expense
Adjustments for provisions

Adjustments for (Reversal of) Provisions Related with
Employee Benefits

Adjustments for (Reversal of) Lawsuit and/or Penalty
Provisions

Adjustments for Interest (Income) Expenses
Adjustments for Interest Income
Adjustments for interest expense

Adjustments for fair value losses (gains)

Adjustments for Tax (Income) Expenses

Adjustments for losses (gains) on disposal of non-current
assets

Adjustments Related to Gain and Losses on Net
Monetary Position

Changes in Working Capital
Decrease (Increase) in Financial Investments

Adjustments for decrease (increase) in trade accounts
receivable

Adjustments for Decrease (Increase) in Other Receivables
Related with Operations

Adjustments for Decrease (Increase) in Contract Assets

Decrease (Increase) In Contract Assets from Ongoing
Construction Contracts

Adjustments for decrease (increase) in inventories
Decrease (Increase) in Prepaid Expenses

Adjustments for increase (decrease) in trade accounts
payable
Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities
Adjustments for Increase (Decrease) in Contract
Liabilities
Increase (Decrease) In Contract Liabilities From
Ongoing Construction Contracts

Adjustments for increase (decrease) in other operating
payables

Increase (Decrease) in Deferred Income Other Than
Contract Liabilities

Other Adjustments for Other Increase (Decrease) in
Working Capital
Cash Flows from (used in) Operations
Payments Related with Provisions for Employee Benefits
Income taxes refund (paid)
CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES

Proceeds from sales of property, plant, equipment and
intangible assets

Purchase of Property, Plant, Equipment and Intangible
Assets

CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES
Proceeds from borrowings
Repayments of borrowings
Interest paid
Interest Received

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES

Effect of exchange rate changes on cash and cash equivalents
Net increase (decrease) in cash and cash equivalents

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE
PERIOD

INFLATION EFFECT ON CASH AND CASH EQUIVALENTS
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD

Footnote Reference

13,14,21

16

15

24
24
12

15

13,14

24
24

4

Current Period

01.01.2024 - 31.12.2024

-64.943.929
-154.769.431
-477.624.298

10.896.566
1.502.210

10.820.959

-9.318.749

119.829.825
-28.306.548
148.136.373
-15.658.014
220.522.489

5.234

-814.722.608

641.287.675
-10.323

-269.112.192

-122.277.392

2.958.882.803

2.958.882.803

440.945.395
-9.526.708

-711.298.127

-5.296.203

-521.581.004

-521.581.004

146.348.110

-891.689.203

-374.097.481

8.893.946
-57.712.984
-16.124.891

-5.045.757

25.021

-5.070.778

119.034.039
607.195.490
-368.331.626
-148.136.373
28.306.548

49.044.353

9.755.933
58.800.286

49.990.572

-68.935.557
39.855.301

Previous Period
01.01.2023 - 31.12.2023

-239.117.526
336.221.183
424.900.637

13.196.546
81.068.721

82.294.000

-1.225.279

285.559.706
-2.345.472
287.905.178
19.401.791
62.026.645

-86.487

-36.266.285

-950.400.018
28.652

-37.331.698

-30.390.314

-795.000.018

-795.000.018

565.499.248
-103.879.972

1.194.771.273

19.889.827

-1.498.934.254

-1.498.934.254

-30.982.967

-186.411.877

-47.657.918

-189.278.198
-43.707.332
-6.131.996
-303.395

289.442

-592.837

47.662.155
600.563.071
-267.341.210
-287.905.178
2.345.472

-191.758.766

-141.653.121
-333.411.887

298.855.908

84.546.551
49.990.572
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Equity attributable to owners of parent [member]

Footnote Reference Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss Retained Earnings

Non-controlling interests [member]
Issued Capital | Inflation Adjustments on Capital | Share premiums or discounts Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member] Restricted Reserves Appropriated From Profits [member] Other reserves [member]
Exchange Differences on Translation Reserve Of Gains or Losses on Hedge Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification Prior Years' Profits or Losses | Net Profit or Loss

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit Plans

Statement of changes in equity [abstract]
Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period 265.000.000 2.293.219.846 23.521.476 5.215.510 1.973.600.732 167.639.137 85.659.953 -2.278.606.821 324.279.079 2.859.528.912 55.794.428 2.915.323.340
Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies
Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors
Other Restatements

Restated Balances

Transfers 324.279.079 -324.279.079

Total Comprehensive Income (Loss) -8.790.826 -141.653.121 321.354.218 170.910.271 14.866.965 185.777.236

Profit (loss)

Other Comprehensive Income (Loss)
Issue of equity
Capital Decrease
Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Previous Period Dividends Paid

01.01.2023 - 31.12.2023
Decrease through Other Distributions to Owners

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Increase (Decrease) through Share-Based Payment
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Increase (decrease) through changes in ownership
interests in subsidiaries that do not result in loss of
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Time Value of Options and Included in Initial
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Foreign Currency Basis Spreads and Included in
Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

Equity at end of period 265.000.000 2.293.219.846 23.521.476 -3.575.316 1.831.947.611 167.639.137 85.659.953 -1.954.327.742 321.354.218 3.030.439.183 70.661.393 3.101.100.576

of changes in equity [ab: ]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period 265.000.000 2.293.219.846 23.521.476 -3.575.316 1.831.947.611 167.639.137 85.659.953 -1.954.327.742 321.354.218 3.030.439.183 70.661.393 3.101.100.576
Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors
Other Restatements

Restated Balances

Transfers 321.354.218 -321.354.218

Total Comprehensive Income (Loss) -4.575.650 -468.123.213 -158.825.855  -631.524.718 4.056.424 -627.468.294
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Dividends Paid




Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Transactions with noncontrolling shareholders

Amount Removed from Reserve of Cash Flow

Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity




