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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Logos Portféy Yonetimi A.S. Dinamik Dagiimli Serbest Fonu Yonetim Kurulu'na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Gorlis

Logos Portfoy Yonetimi A.S. Dinamik Dagilimli Serbest Fonu ("Fon")'un 31 Aralik 2024 tarihli finansal durum
tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/
net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile 6Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak
lzere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

GorlisimUize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni

tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini, Yatirrm Fonlarinin Finansal

Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (1I-14.2) ("Teblig") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK")

belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari hiikiimlerini
iceren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Goriiglin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina ("BDS") ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yuritilmustir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine iliskin Sorumluluklar béliimiinde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta
yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat
kapsamindaki etige iliskin sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde
ettigimiz denetim kanitlarinin, gériisiimize dayanak olusturmak icin yeterli ve uygun olduguna inaniyoruz.

3) Dikkat Cekilen Hususlar



KGK tarafindan yayimlanan 23 Kasim 2023 tarihli "Bagimsiz Denetime Tabi Sirketlerin Finansal Tablolarinin
Enflasyona Gore Diizeltilmesi Hakkinda Duyuru" da, 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarin TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama standardi kapsaminda enflasyon diizeltmesine tabi tutulacagi
ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluslarin TMS 29'daki
hiukumlerin uygulanmasina yonelik olarak farkli gecis tarihleri belirleyebilecekleri belirtilmistir.

SPK, yayimlamis oldugu 7 Mart 2024 tarihli 2024/14 no'lu haftalik SPK Bilteni'nde, yatirim fonlarinin TMS/TFRS
uyarinca hazirlayacaklar finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi uygulanmamasina karar vermistir. Bu
kapsamda Fon, 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2023 tarihli finansal tablolarinda enflasyon muhasebesi
uygulanmamistir. Bu husus tarafimizca verilen goriisii etkilememektedir.

4) Kilit Denetim Konular

Kilit Denetim Konusu

Finansal Varliklarin Degerlemesi

31 Aralik 2024 tarihi itibariyla finansal varliklar
toplam varliklarin  6nemli bir bolimini
olusturmaktadir. Fon'un borsada islem goren
hisselerden olusan finansal varliklari finansal
tablolarda son islem giiniindeki kapanis fiyatlari ile
gosterilmektedir. Finansal varliklarin tutarsal 6nemi
nedeniyle degerleme hususu bagimsiz denetimimiz
bakimindan 6nemli bir konudur.

Fon'un finansal varliklarina iliskin muhasebe
politikalarina ve tutarlarina iliskin agiklamalar

Not 2 ve 19' da bulunmaktadir.

Konunun Nasil Ele Alindigi

Bagimsiz denetimimiz siirecinde, finansal varliklarin
degerleme ve deger dusukligu ile ilgili asagidaki
denetim prosedirleri uygulanmistir;

i) Finansal tablolarda ve ekli dipnotlarda yer alan
bilgilerin uygunlugu, acgiklanan bilgilerin finansal tablo
okuyuculari icin énemi dikkate alinip tarafimizca
sorgulanmasi,

ii) Degerleme hesaplama c¢alismalarinin ve Not 19' da
aciklanan tutarlarla mutabakatinin kontrol edilmesi.

Finansal varliklarda  degerlemeye iliskin
gerceklestirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde 6nemli bir
bulgumuz olmamistir.

5) Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari



Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe Standartlarina uygun olarak hazirlanmasindan, gercege
uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyen finansal tablolarin
hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigi i¢c kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken y6netim; Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden,
gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Fonu tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti
ya da mecburiyeti bulunmadigi stirece isletmenin siirekliligi esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon'un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:



Amacimiz, bir butilin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin
makul glivence elde etmek ve gorisiimiizi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere uygun
olarak yurutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak,
var olan 6nemli bir yanlislig§in her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli
olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar
ekonomik kararlari etkilemesi makul dlclide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yurutllen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli dnemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli 6nemli bir yanlislig) tespit
edememe riskinden yiiksektir.).

- Fon'un ig kontroliiniin etkinligine iliskin bir gériis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Kurucu ydnetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon'un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadig hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda
olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir.
Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'un suirekliligini sona erdirebilir.

- Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak Uzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu
saglayacak sekilde yansitip yansitmadig degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak Uzere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini ist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hukimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustinulebilecek tum iliskiler ve diger hususlari ve ilgili
onlemleri Gst yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.



Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagl olumsuz
sonuglarin, kamuya acgiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iligkin Rapor

1) 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2024 hesap
doneminde defter tutma dizeninin, kanun ile Fon'un bagl oldugu fon i¢ tiziglniin raporlamaya iliskin
hukumlerine uygun olmadigina dair dnemli bir hususa rastlanmamustir.

2) TTK'nin 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

istanbul, 26 Mart 2025

Ventera Bagimsiz Denetim A.S.

(A member firm of Boks International)

Baris OZKURT

Sorumlu Denetgi

Maslak Meydan Sk. No:3 Veko Giz Plaza Kat: 19 Sariyer/istanbul
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Statement of Financial Position (Balance Sheet)

ASSETS

Cash and cash equivalents
Settlement Receivables
Financial assets

Total assets

LIABILITIES

Other Liabilites

TOTAL LIABILITIES (TOTAL VALUE - NET ASSET VALUE
EXCLUDED)

TOTAL VALUE / NET ASSET VALUE

22

19

4-5

Footnote Reference

Current Period
31.12.2024

3.054
7.662.610
14.607.189
22.272.853

154.439
154.439

22.118.414

Previous Period
31.12.2023

5.395
8.005.540
10.516.499
18.527.434

103.436
103.436

18.423.998
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Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

Footnote Reference

Current Period
01.01.2024 - 31.12.2024

Previous Period
01.01.2023-31.12.2023

PROFIT (LOSS)
Interest Income 12 3.518.143 1.873.213
Dividend Income 12 310.575 183.136
R'ealllz.e‘d Gains (Losses) Relating to Financial Assets and 12 171.300 10,688
Liabilities
U.nre'aTlllzed Gains (Losses) Relating to Financial Assets And 1 3.893.458 1.959.874
Liabilities
Other Income from Operating Activities 13 171.300
OPERATING INCOME 7.893.476 3.476.835
Management Fees 8 -441.222 -355.265
Custody Fees 8 -233.424 -60.208
Audit Fees 8 -40.084 -23.440
Capital Market Board Fees 8 -4.324 -3.496
Commission and Other Transaction Fees 8 -15.135 -23.244
Other Expenses from Operating Activities 8-13 -103.177 -70.133
OPERATING EXPENSES (-) -837.366 -535.786
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES 7.056.110 2.941.049
NET PROFIT (LOSS) 7.056.110 2.941.049

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

INCREASE (DECREASE) IN TOTAL VALUE / NET ASSET VALUE 7.056.110 2.941.049
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Previous Period
01.01.2023 - 31.12.2023

Current Period
01.01.2024 - 31.12.2024

Footnote Reference

Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES 3.016.423 550.309
Net Current Profit (Loss) 7.056.110 2.941.049
ADJUSTMENTS TO RECONCILE PROFIT (LOSS) -7.411.601 -3.133.087

Adjustments For Interest Income And Expense 12 -3.518.143 -1.873.213
Adjustments for fair value losses (gains) 12 -3.893.458 -1.259.874
CHANGES IN WORKING CAPITAL -456.804 -1.314.002
Adjustments for increase (decrease) in payables 5 51.003 42.304
\(;)V':)hrekir:gjcl;s;irtnaelnts for other increase (decrease) in 19 _507.807 1.356.306
CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATIONS -812.295 -1.506.040
Dividend Received 12 310.575 183.136
Interest received 12 3.518.143 1.873.213

CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES -3.361.694 -2.791.337
Cash inflows from fund unit issue 10 1.722.509 6.928.446
Cash Outflows Arising from Fund Unit Repayments 10 -5.084.203 -9.719.783

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS

BEFORE EFFEC1(' OF EXCHA)NGE RATE CHANGES ° 345211 ~2.241.028

Net increase (decrease) in cash and cash equivalents -345.271 -2.241.028

g:::.:)?)ND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE 8.010.935 10.251.963

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD 22 7.665.664 8.010.935
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Current Period Previous Period

Footnote Reference ) ) 5004 31122024 01.01.2023 - 31.12.2023

Statement of Change in Total Value/Net Asset Value

TOTAL VALUE/NET ASSET VALUE AT BEGINNING OF PERIOD 18.423.998 18.274.286
Increase (Decrease) In Total Value/Net Asset Value 10 7.056.110 2.941.049
Fund Unit Issues (+) 10 1.722.509 6.928.446
Fund Unit Repaymants (-) 10 -5.084.203 -9.719.783

TOTAL VALUE/ NET ASSET VALUE AT END OF PERIOD 22.118.414 18.423.998



