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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
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A. Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Gorus

GSD Holding A.S.'nin ("Sirket") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31 Aralik 2025
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya
zarar tablosu, konsolide diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosu ve konsolide
nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla konsolide
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve
konsolide nakit akiglarini Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlari'na ("TFRS'lere") uygun olarak tiim 6nemli
yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Goriigin Dayanag)

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim
Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS'lere") uygun olarak yurttalmustir.
Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun "Bagimsiz Denetcinin Konsolide Finansal
Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklan" bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK
tarafindan yayimlanan ve kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleri icin gecerli olan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar Dahil) ("Etik
Kurallar") ile Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta ve kamu yararini ilgilendiren
kuruluslarin konsolide finansal tablolarinin bagimsiz denetimleriyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikkiimlere
uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige



iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuziin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna

inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konular

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gore cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi c¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisiimiziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit denetim konusu

Denetimde konunun nasil ele alindig

Denizcilik faaliyetlerinden hasilatin

muhasebelestirilmesi (Dipnot 2 ve 23)

Grup 31 Aralik 2025 tarihi itibariyle sona eren yil
icerisinde denizcilik faaliyetlerinden 1,647,393 bin
TL tutarinda satis hasilati elde etmistir.

Grup, gemi kiralama kapsaminda denizcilik
faaliyetlerinde, taahhit edilen bir hizmeti
musterisine devrederek edim yukimliligini
yerine getirdiginde hasilati konsolide finansal
tablolarinda muhasebelestirir.

Hasilat, Grup'un kar veya zarar ve diger kapsamli
gelir tablosunda en 6nemli tutarlardan birini temsil
etmekte ve Grup'un temel performans gostergeleri
uzerinde agirlikli etkiye sahip olmasindan dolayi
denetim prosedrlerimiz agisindan 6nemli bir
husus olarak tanimlanmaktadir. Belirtilmis olan
sebeplerle hasilatin  muhasebelestirilmesi
tarafimizdan kilit denetim konusu olarak
belirlenmistir.

Hasilatin muhasebelestirilmesi denetimine iligkin

asagidaki prosedirler uygulanmistir:

Satis slreglerinin anlayip, bu sireglere iliskin
kontrollerin tasarimini degerlendirdik.

Konsolide finansal tablolara kaydedilen hasilatin
beklenen seviyelerde olup olmadigina iliskin
analizler gerceklestirdik.

Hasilati, 6rneklem yontemiyle fatura ve sozlesmeler
gibi destekleyici dokiimanlarla test ettik.

Grup'un musterileriyle yapmis oldugu satis
sozlesmelerini inceledik ve farkli edim
yukumlilikleri icin hasilatin finansal tablolara
alinma zamanlamasini degerlendirdik.

Hasilata iliskin konsolide finansal tablo
dipnotlarinda yer alan agiklamalarin TFRS'ye
uygunlugu kontrol ettik.

Kilit denetim konusu

Denetimde konunun nasil ele alindig




Finans sektori faaliyetlerinden alacaklara iliskin
beklenen kredi zarar karsiligi (Dipnot 2 ve 7)

Grup'un 31 Aralik 2025 tarihli konsolide finansal
tablolarinda aktifinde 6nemli bir paya sahip olan
toplam 2.763.831 bin TL alacak ve bunlara iliskin
ayrilmis olan toplam 205.131 bin TL beklenen zarar
karsiligr bulunmaktadir. Beklenen zarar karsiliklan
TFRS 9 hikiimlerine uygun olarak ayirmaktadir.

Grup, konsolide finansal tablolarinda niceliksel ve

niteliksel degerlendirmelerde bulunarak kredi riskinde
onemli artisi ve temerriit olayini tespit ederek mevcut
diizenlemeler cercevesinde alacaklarin asamasini

belirler.

Grup, kredi riskinde 6nemli artisin tespit edilmesi ve
TFRS 9 beklenen zarar karsiliginin hesaplanmasi icin
birden fazla sistemden ve dis kaynaklardan elde
edilen verileri baz alan karmasik modeller
kullanmaktadir. Bu modeller, ileriye yonelik
beklentilerin  olusturulmasi, makroekonomik
kosullarin senaryolastirilmasi ve senaryolarin
agirliklandirilmasi gibi yargi ve tahminler icermektedir

Denetimimiz esnasinda bu alana odaklanmamizin
nedeni; beklenen kredi zararlari karsiliklarinin,
gecmisteki olaylar, mevcut kosullar, ileriye yonelik
makroekonomik beklentiler, makro ekonomik
senaryolarin olusturulmasi ve agirliklandirilmasi gibi
onemli yargi ve tahminler iceriyor olmasi; alacaklarin
buyukligu; s6z konusu alacaklarin agamalarina gére
siniflandirilmasinin ve bunlara iliskin hesaplanan
beklenen zarar karsiliginin belirlenmesinin 6nemidir.
Alacaklarin temerriit hali ile kredi riskindeki 6nemli
artisin dogru ve zamaninda belirlenmesi ve yonetim
tarafindan yapilan diger yargi ve tahminler bilangoda
tasinan karsilik tutarini 6nemli derecede
etkileyeceginden, s6z konusu alan tarafimizca kilit
denetim konusu olarak ele alinmistir.

Gergeklestirdigimiz  denetim  calismalar
dahilinde alacaklarin asamalarina gore
siniflandirilmasina ve beklenen zarar karsilig
hesaplanmasina iliskin Grup'un politika,
prosedir ve yonetim ilkelerini degerlendirdik. Bu
ilkeler dogrultusunda tesis edilen sistem ve siireg
kontrollerinin tasarim ve isletim etkinliklerini
test ettik.

Alacaklarin asamalarina gore siniflandirilmasi ve
beklenen kredi zarar karsiliklarinin belirlenmesi
icin gelistirilen modellerde kullanilan
yontemlerin, Grup'un olusturdugu politika ve
prosediirler cercevesinde, TFRS 9 ilkelerine
uygun olarak hazirlandigini finansal risk
uzmanlarimiz ile birlikte degerlendirdik. Grup
yonetimi tarafindan beklenen kredi zarar karsilig
hesaplamalarinda kullanilan ileriye donik
varsayimlar icin, yonetim ile gorismeler yaptik
ve kamuya acgik bilgileri kullanarak bu
varsayimlari degerlendirdik. Beklenen kredi zarar
karsihigi metodolojisinde dikkate alinan
modellerde kullanilan segmentasyonun, 6mur
boyu beklenen temerrit olasiliklari, temerrit
halinde risk tutar ile temerriit halinde kayip
orani modellerinin ve gelecege yonelik makul ve
desteklenebilir tahminlerin (makroekonomik
faktorler de dahil olmak Ulzere) yansitilmasina
yonelik yaklasimlari finansal risk uzmanlarimiz
ile birlikte degerlendirdik ve test ettik.

Galismalarimiz  asagidaki
icermektedir:

proseddrleri de

Beklenen kredi zarar karsiligi metodolojisindeki
modellerinin uygunlugunu finansal risk
uzmanlarimiz ile birlikte degerlendirdik ve test
ettik.

Cesitli  kredi portfoyleri i¢in  Grup'un
karsiliklarinin ~ belirlenmesinde  kullanilan
temerrit olasiigi modellerini finansal risk
uzmanlarimiz ile birlikte O6rneklem bazinda
tekrar hesaplayarak kontrol ettik.



Grup tarafindan beklenen kredi zarari
hesaplamasina konu edilen Temerriit Halinde
Kayip (THK) hesaplamalarini kontrol ettik,
aritmetik hesaplamalarin yani sira dikkate alinan
teminatlari, tahsilat ve masraflari test ettik.

Grup'un deger disukligu karsiligini belirlemek
icin kullandigi beklenen kredi zarari
modellerinde kullanilan verilerin kaynaklarini
kontrol ettik. Beklenen kredi zarar karsiliginin
hesaplanmasinda kullanilan verilerin guvenilirligi
ve tamligini test ettik.

Beklenen kredi zarar karsiliklari hesaplamasinda
nihai degerlere ulasilan hesaplamalarin
dogrulugunu 6rneklem yolu ile kontrol ettik.

Alacaklarin kredi riskine gore siniflandirilmasinin
makul olup olmadig), deger diisiikligline ugrayip
ugramadiginin tespiti ve alacagin deger
disukligi karsiiginin zamaninda ve uygun
olarak tesis edilip edilmedigini saptamak igin
orneklem bazinda sectigimiz kredi kiimesi igin
kredi inceleme sureci gergeklestirdik.

Alacaklarin deger dusukligu karsiliklarina iliskin
konsolide finansal tablolarda yapilan
aciklamalarin yeterliligini ve dogrulugunu
kontrol ettik.

4, Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklan

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin
gerekli gordugi i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolarn hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin siirekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklar

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli dnemli yanlislik icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriisimlzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. BDS'lere
uygun olarak yiritilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; yliksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan 6nemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata
veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu
konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu
yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yirutiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlisligl tespit edememe riskinden
yuksektir.

Grup'un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim
prosedirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminleri ile ilgili
aciklamalarin makul olup olmadigl degerlendirilmektedir.

Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Grup'un surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi stiphe
olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve y6netimin
isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir géris vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un surekliligini sona erdirebilir.

Konsolide finansal tablolarin agiklamalari dahil olmak lzere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylari gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

Grup konsolide finansal tablolari hakkinda olusturulacak gorlise dayanak teskil edecek sekilde, Grup
binyesindeki isletme veya isletme birimlerine iligskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti



elde etmek amaciyla Grup denetimi planlanmakta ve ylrutiilmektedir. Grup denetiminin amaglari agisindan
yapilan denetim ¢alismasinin yoénlendirilmesinden, gézetiminden ve gézden gecirilmesinden sorumluyuz.
Verdigimiz denetim goriistinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini ist yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri st yonetimden sorumlu
olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracag)
olumsuz sonuglarin, kamuya aciklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi'nin dérdlnci fikrasi uyarinca, Sirket'in 1 Ocak -
31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma dlizeninin, kanun ile sirket esas sézlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2. TTK'nin 402. Maddesi'nin doérdiincl fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

3. TTK'nin 398. Maddesi'nin dérdiincu fikrasi uyarinca dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve
Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 11 Mart 2026 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na sunulmustur.

PwC Bagimsiz Denetim ve

Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

Muratcan Aksoy, SMMM



Sorumlu Denetgi

istanbul, 11 Mart 2026



ICAP  Finansal Durum Tablosu (Bilango)

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Cari Dénem Onceki Dénem
31.12.2025 31.12.2024

Dipnot Referansi

Finansal Durum Tablosu (Bilango)

Varliklar
DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri 36 3.980.524 2.610.223
Finansal Yatinnmlar 36 2.956.677 3.983.890

Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan

Finansal Varliklar 2.956.677 3.983.890
Olarac Smfancinton Fnansatvanklar BT ——
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar v ¢
Gergege Uygyn Deger Farki Diger Kapsamli Gelire 0 0
Yansitilarak Olglilen Finansal Varliklar
itfa Edilmis Maliyetiyle Olciilen Finansal Varliklar 0 0
Ticari Alacaklar 6 53.514 46
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 53.514 46
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 7 2.763.831 3.825.060
Finans Sektor Faaliyetlerinden iliskili Taraflardan 0 0
Alacaklar
_Fr;nrz?ls;f(je:r:oAr;::Ell;)/retlerlnden Iliskili Olmayan 9 763.831 3.825.060
Diger Alacaklar 8 29.521 102.562
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 29.521 102.562
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0 0
Devam Eden insaat ve Taahht islerinden Dogan 0 0
Sozlesme Varliklar
Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme Varliklari 0 0
Diger Sozlesme Varliklari 0 0
imtiyaz Sézlesmelerine iligskin Finansal Varliklar 0 0
Tlrev Araglar 0 0
Alim Satim Amagli Turev Araglar 0 0
Riskten Korunma Amagli Tlrev Araglar 0 0
Stoklar 9 43.226 18.866
Proje Halindeki Stoklar 0 0
Canli Varliklar 0 0
Pesin Odenmis Giderler 127.192 103.580
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 127.192 103.580
Ertelenmis Sigortacilik Uretim Giderleri 0 0
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar 0 848
Nakit Dis1 Serbest Kullanilabilir Teminatlar 0 0
Diger Donen Varliklar 21 22.010 16.861
iliskili Taraflardan Diger Dénen Varliklar 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 22.010 16.861
ARATOPLAM 9.976.495 10.661.936
Satis Amacli Siniflandirilan Duran Varliklar 30 2.323 2.323
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 9.978.818 10.664.259
DURAN VARLIKLAR
Finansal Yatirimlar 0 0
Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan 0 0
Finansal Varliklar
Gercege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire 0 0
Yansitilan Finansal Varliklar
:fat;:ifar,rb Ortakliklari ve Bagli Ortakliklardaki 36 11695 11,695
Ticari Alacaklar 0 0
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 0 0
Finans Sektorl Faaliyetlerinden Alacaklar 7 805.248 235.992
Finans Sektori Faaliyetlerinden iliskili Taraflardan 0 0

Alacaklar



Finans Sektorii Faaliyetlerinden iliskili Olmayan 805.248 235.992
Taraflardan Alacaklar

Diger Alacaklar 8 9 41
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 9 41

Misteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 0 0
Devam Eden insaat ve Taahhiit islerinden Dogan
Sozlesme Varliklar 0 0
Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme Varliklar 0 0
Diger Sozlesme Varliklari 0 0

imtiyaz Sézlesmelerine iliskin Finansal Varliklar 0 0

Turev Araglar 0 0
Alim Satim Amacgli Turev Araglar 0 0
Riskten Korunma Amagli Turev Araglar 0 0

Stoklar 0 0

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 0 0

Canli Varliklar 0 0

Yatirim Amagli Gayrimenkuller 0 0

Proje Halindeki Yatinm Amacgl Gayrimenkuller 0 0

Maddi Duran Varliklar 11 9.715.242 8.629.329
Arazi ve Arsalar 0 0
Yeralti ve Yeristi Diizenlemeleri 0 0
Binalar 37 38
Tesis, Makine ve Cihazlar 5.958 3.041
Tasitlar 7.190.464 7.092.231
Mobilya ve Demirbaslar 16.210 18.824
Ozel Maliyetler 6.046 3.959
Tasuyici Bitkiler 0 0
Ozel Tikenmeye Tabi Varliklar 0 0
Yapilmakta Olan Yatirnimlar 2.486.554 1.501.262
Faaliyet Kiralamasina Konu Varliklar 0 0
Diger Maddi Duran Varliklar 9.973 9.974

Kullanim Hakki Varliklar 12 20.543 19.138

Maddi Olmayan Duran Varliklar 13 8.903 8.034
Serefiye 0 0
imtiyaz Sézlesmelerinden Dogan Haklar 0 0
Diger Haklar 0 0
Patentler 0 0
Markalar 0 0
Lisanslar 7.043 7.915
Bilgisayar Yazilimlari 1.766 0
Aktiflestirilen Gelistirme Maliyetleri 0 0
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 94 119

Pesin Odenmis Giderler 10 610 336
iliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 610 336

Ertelenmis Vergi Varlig 31 0 10.532

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Duran Varliklar 0 0

Nakit Disi Serbest Kullanilabilir Teminatlar 0 0

Diger Duran Varliklar 0 31
iliskili Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar 0 0
iliskili Olmayan Taraflara iliskin Diger Duran Varliklar 0 31

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 10.562.180 8.915.058

TOPLAM VARLIKLAR 20.540.998 19.579.317
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 36 20.025 15.431

iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 18.006 15.249
Banka Kredileri 0 0
Kiralama islemlerinden Borglar 18.006 15.249
ihrac Edilmis Borclanma Araclari 0 0
Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 0 0

iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borclanmalar 2.019 182
Banka Kredileri 0 0
Kiralama islemlerinden Borclar 2.019 182
ihra¢ Edilmis Borglanma Araglan 0 0
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 0 0

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 36 590.396 492.294
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa
Vadeli Kisimlari 0 1.915

Banka Kredileri 0 0
Kiralama islemlerinden Borglar 0 1.915

ihrac Edilmis Borclanma Araclar 0 0



Diger Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 0 0

Kisimlari
Barclanmatan KisaVadel Kmlan 590.39 N
Banka Kredileri 590.251 488.882
Kiralama islemlerinden Borglar 145 1.497
ihrac Edilmis Borclanma Araclari 0 0
Diger Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 0 0
Kisimlari
Diger Finansal YlukUmliltkler 0 0
Kontrol Giicli Olmayan Paylara iliskin Satis Opsiyon
Viikimlilakler 0 0
Finansal Teminat Sozlesmeleri 0 0
Diger Muhtelif Finansal Yakimlulikler 0 0
Ticari Borglar 6 83.790 106.629
iligkili Taraflara Ticari Borglar 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 83.790 106.629
Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar 7 1.574.136 2.377.795
;lc:lragrll:rSektoru Faaliyetlerinden Iliskili Taraflara 5 85.933 68.932
-T—;E?;f:;t;)rz:;aa“yetlennden Iliskili Olmayan 1.488.203 2 309.563
Diger Borglar 8 47.720 87.331
iliskili Taraflara Diger Borclar 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 47.720 87.331
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yikimlulukler 0 0
Devam Eden insaat ve Taahhiit islerinden Dogan
Sozlesme Yukiumlulikleri 0 0
Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme
Yukumlultkleri 0 0
Diger Sozlesme Yiukumlilikleri 0 0
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlardan
Viikiimliilikler 0 0
Turev Araglar 0 0
Alim Satim Amacgli Turev Araglar 0 0
Riskten Korunma Amacli Tiirev Aracglar 0 0
Devlet Tesvik ve Yardimlari 0 0
Vakomiclgern g Katartay 10 67193 29192
iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler (Miisteri
Sozlesmelerinden Dogan Yikumlullklerin Disinda 0 0
Kalanlar)
iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumluliklerin 67.193 29.192
Disinda Kalanlar)
Donem Kari Vergi Yukimlilugi 31 54.792 142.088
Kisa Vadeli Karsiliklar 92.182 86.217
&:l:;?lrllllz:a Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 19 78.341 71.937
Sigortacilik Teknik Karsiliklari 0 0
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 13.841 14.280
Diger Kisa Vadeli Yikiimliltkler 0 0
iliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yukumlalukler 0 0
ARATOPLAM 2.530.234 3.336.977
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 2.530.234 3.336.977
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢glanmalar 36 4.607.841 2.825.757
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalar 0 0
Banka Kredileri 0 0
Kiralama islemlerinden Borglar 0 0
ihrac Edilmis Borclanma Araclari 0 0
Diger Uzun Vadeli Borglanmalar 0 0
iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Borclanmalar 4.607.841 2.825.757
Banka Kredileri 4.607.841 2.825.567
Kiralama islemlerinden Borglar 0 190
ihra¢ Edilmis Bor¢lanma Araglar 0
Diger Uzun Vadeli Borglanmalar 0
Diger Finansal Yikiumlulikler 0 0
Kontrol Giicli Olmayan Paylara iliskin Satis Opsiyon
Yiikiimlilikleri 0 0
Finansal Teminat Sozlesmeleri 0 0
Diger Muhtelif Finansal Yakimlulikler 0 0
Ticari Borglar 0 0
iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0
iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 0 0



Finans Sektori Faaliyetlerinden Borglar

Finans Sektori Faaliyetlerinden iliskili Taraflara
Borglar

Diger Borglar

iliskili Taraflara Diger Borclar

iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar
Misteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimlullkler

Devam Eden insaat ve Taahhiit islerinden Dogan
Sozlesme Yukumlulikleri

Mal ve Hizmet Satislarindan Dogan Sézlesme
Yukumlalikleri

Diger Sozlesme Yukumlulikleri

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlardan
Yukumlalukler

Tirev Araglar
Alim Satim Amacli Turev Araglar
Riskten Korunma Amacli Trev Araglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari

Ertelenmis Gelirler (MUsteri S6zlesmelerinden Dogan
Yukiimliliklerin Disinda Kalanlar)

iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler (Miisteri
Sozlesmelerinden Dogan Yikumlullklerin Disinda
Kalanlar)

iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler (
Musteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliliklerin
Disinda Kalanlar)

Uzun Vadeli Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

Genel Karsiliklar
Muhtemel Riskler icin Ayrilan Serbest Karsiliklar
Sigortacilik Teknik Karsiliklari
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Borglar
Ertelenmis Vergi Yakimlalagu
Diger Uzun Vadeli Yikumliliikler
iliskili Taraflara Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

iliskili Olmayan Taraflara Diger Uzun Vadeli
Yukumlalukler

TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER
TOPLAM YOKUMLULUKLER

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Diizeltme Farklari
Geri Alinmis Paylar (-)
Paylara iliskin Primler (iskontolar)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanglari (Kayiplari)

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olciim
Kazanglari (Kayiplari)

Diger Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazanclari (

Kayiplar)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)

Yabanci Para Cevrim Farklari
Riskten Korunma Kazanglari (Kayiplari)
Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazanglari (
Kayiplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Yasal Yedekler
Geri Alinan Paylara iliskin Yedekler
Gecmis Yillar Karlari veya Zararlari
Net DOnem Kari veya Zarari
Kontrol Guicli Olmayan Paylar
TOPLAM OZKAYNAKLAR
TOPLAM KAYNAKLAR

19

31

22

32

32

22

25.725

25.725

o O O O o

32.408
0
0

0

4.665.974
7.196.208

12.487.048
1.000.000
9.701.791

-2.482.419

637.584

-29.100

-29.100

-29.100

4.722.364

4.722.364
0

0

3.183.590
701.171
2.482.419
-4.455.051
208.289
857.742
13.344.790
20.540.998

22.610

22.610

O O O O O o o o

0

2.848.367
6.185.344

12.469.127
1.000.000
12.915.358
-2.425.276
637.584

-15.020

-15.020

-15.020

4.860.280

4.860.280
0

0

3.115.979
690.703
2.425.276
-8.190.869
571.091
924.846
13.393.973
19.579.317



Kar veya Zarar Tablosu
KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM
Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

CariDénem  Onceki Dénem
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024

Dipnot Referansi

Kar veya Zarar Tablosu

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarin Maliyeti
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR (ZARAR)
Finans Sektori Faaliyetleri Hasilati
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Gelirleri
Kambiyo Gelirleri
Faiz Gelirleri
Kar Payi Gelirleri
Tilrev Finansal islemlerden Kazang
Portfdy isletmeciligi Faaliyetinden Elde Edilen Gelir
Sigortacilik Hizmetlerinden Elde Edilen Gelir
Emeklilik Hizmetlerinden Elde Edilen Gelir
Finansal Varlik ve Yiikiimluliiklere iliskin Gerceklesmemis Karlar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Diger Gelirler
Finans Sektori Faaliyetleri Maliyeti
Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Hizmet Giderleri
Kambiyo Giderleri
Faiz Giderleri
Kar Payi Giderleri
Karsilik Giderleri
Tiirev Finansal islemlerden Zarar
Portfdy isletmeciligi Faaliyetinden Kaynaklanan Giderler
Sigortacilik Hizmetlerinden Kaynaklanan Giderler
Emeklilik Hizmetlerinden Kaynaklanan Giderler

Finansal Varlik ve Yiikimluliiklere iliskin Gerceklesmemis
Zararlar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Diger Giderler
FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN BRUT KAR (ZARAR)
BRUT KAR (ZARAR)

Genel Yonetim Giderleri

Pazarlama Giderleri

Arastirma ve Gelistirme Giderleri

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler

FINANSMAN GELIRI (GIDERI) ONCESI FAALIYET KARI (ZARARI)
Finansman Giderleri

Net Parasal Pozisyon Kazanclari (Kayiplari)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI)
Surdirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri

Donem Vergi (Gideri) Geliri

Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI (ZARARI)
DONEM KARI (ZARARI)

D6nem Karinin (Zararinin) Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay Basina Kazan¢g
Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazang (Zarar)

Surdirilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar)

Sulandirilmis Pay Basina Kazang (Zarar)

23
23

23

23

24

25

25

26
26

28

31
31

22
33

33

1.647.393
-1.114.964
532.429
3.748.126
126.083
17.039
2.947.963

o O ©O O o o

657.041
-1.237.437
-24.059
-5.098
-1.060.253

O O O O o o

0

-148.027
2.510.689
3.043.118

-1.161.254
0

0

474.947

-128.670

2.228.141
675.858
-33.999
2.870.000
-269.137
-1.964.869
635.994
-368.302
-339.671
-28.631
267.692
267.692

59.403
208.289

0,23380000

1.854.850
-1.206.081
648.769
3.466.457
163.979
28.021
2.669.096

o O ©o o o o

605.361
-1.333.887
-22.746
-67.572
-1.016.272

0

-134.030
2.132.570
2.781.339

-797.469

0
0
571.615

-134.755
2.420.730
1.190.400

-23.769
3.587.361
-187.993
-2.464.032
935.336
-377.819
-424.685
46.866
557.517
557.517

-13.574
571.091

0,63450000



ICAP  Diger Kapsamli Gelir Tablosu

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

CariDonem  Onceki Dénem

Dipnot Referansi 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024

Diger Kapsamli Gelir Tablosu
DONEM KARI (ZARARI) 267.692 557.517
DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacaklar 32 -14.080 -3.547
Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Ol¢lim Kazanglari ( -14.080 -3.547
Kayiplarr)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli

Gelirinden Kar veya Zararda Siniflandirilmayacak Paylar 0 0
Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilmayacak Diger 0
Kapsamli Gelir Unsurlar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Diger Kapsamli
T . 0 0
Gelire Iliskin Vergiler
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Siniflandirilacaklar 4 -229.367 -412.447
Yurtdisindaki Isletmelerin Cevrimine Iliskin Yabanci Para Cevrim -929.367 -412.447
Farklar
Yurtdisindaki Isletmelerin Cevrimine Iliskin Yabanci Para Cevrim 929.367 412,447
Farklarindan Kazanglar (Kayiplar)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Yeniden Degerleme ve/veya
0 0
Siniflandirma Kazanglar (Kayiplari)
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan 0 0
Finansal Varliklara iliskin Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Nakit Akis Riskinden Korunmaya iliskin Diger Kapsamli Gelir ( 0 0
Gider)
Yurtdisindaki Isletmeye iliskin Net Yatirim Riskinden Korunma 0 0
ile ilgili Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisikliklere iliskin Diger
s 0 0
Kapsamli Gelir (Gider)
Forward Soézlesmesinin Forward Bileseninin Degerindeki 0 0
Degisikliklere iliskin Diger Kapsamli Gelir (Gider)
Yabanci Para Aim Satim Marjlarindaki Degisikliklere iliskin Diger
N 0 0
Kapsamli Gelir (Gider)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarin Diger Kapsamli 0 0
Gelirinden Kar veya Zararda Siniflandirilacak Paylar
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire 0 0
iliskin Vergiler
DIGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) -243.447 -415.994
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 24.245 141.523
Toplam Kapsamli Gelirin Dagilimi
Kontrol Glici Olmayan Paylar -32.048 131.375

Ana Ortaklik Paylar 56.293 10.148



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Nakit Akis Tablosu (Dogrudan Yéntem)
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI

isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Girisi Siniflari
Satilan Mallardan ve Verilen Hizmetlerden Elde Edilen
Nakit Girisleri
Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit
Girigleri
Alim Satim Amagli Elde Bulundurulan Sézlesmeler ile
ilgili Nakit Girigleri
Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya
Borglanma Araglarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen
Nakit Girigleri
Kiralanmasi ve Sonrasinda Satisi Amaglanan Varliklarin
Kiralanmasindan ve Sonraki Satisindan Elde Edilen Nakit
Girigleri
Alinan Kira
isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit
Girisleri

isletme Faaliyetlerinden Nakit Cikislari
Mal ve Hizmetler icin Tedarikgilere Yapilan Odemeler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirlerden Nakit
Gikislar

Alim Satim Amagli Elde Bulundurulan Sézlesmeler ile
ilgili Nakit Cikislari

Calisanlara ve Calisanlar Adina Yapilan Odemelerden
Kaynaklanan Nakit Cikislar

Baska Isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya
Borglanma Araclarinin Edinimi icin Yapilan Nakit Cikislari

istirakler, is Ortakliklari ve/veya Miisterek Faaliyetlerin
Sermaye Artinmina Katilmdan Kaynaklanan Nakit
Gikislan

Kiralanmasi ve Sonrasinda Satisi Amaglanan Varliklarin
Uretimi veya Edinimine iliskin Nakit Cikislari

Kira Odemeleri

isletme Faaliyetlerinden Kaynaklanan Diger Nakit
Gikislan

Faaliyetlerden Net Nakit Akislari
Odenen Temettiiler

Alinan Temettiiler

Odenen Faiz

Alinan Faiz

Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan Nakit
Cikislari

Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Araclardan Nakit
Girisleri

Vergi iadeleri (Odemeleri)

Diger Nakit Girisleri (Cikislar)

Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit Akislari
isletme Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi

YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu Doguracak
Satislara iliskin Nakit Girisleri

Bagli Ortakliklarin Kontroliiniin Kaybi Sonucunu
Dogurmayan Satislara iliskin Nakit Girisleri

Bagli Ortakliklarin Kontroliintin Elde Edilmesine Yonelik
Alislara iliskin Nakit Cikislari

Bagli Ortakliklarda ilave Pay Alimlarina iliskin Nakit Cikislari
istiraklerin ve/veya is Ortakliklarinin Pay Satisi veya
Sermaye Azaltimi Sebebiyle Olusan Nakit Girisleri

istiraklar ve/veya is Ortakliklari Pay Alimi veya Sermaye
Artirimi Sebebiyle Olusan Nakit Cikislari

istirakler ve/veya is Ortakliklari Sermaye Avansi
Odemelerinden Nakit Cikislari

Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borclanma
Araclarinin Satilmasi Sonucu Elde Edilen Nakit Girisleri
Baska isletmelerin veya Fonlarin Paylarinin veya Borclanma
Araclarinin Edinimi icin Yapilan Nakit Cikislari

Nakit Akis Tablosu (Dogrudan Yéntem)

Dipnot Referansi

Cari Dénem Onceki Dénem
01.01.2025-31.12.2025

2.352.592
4.738.539

1.647.393

3.091.146

-2.926.747
-1.320.752

-1.090.962

-513.393

-1.640

1.811.792

243.625

-710.394
1.007.569

0
-466.281

0

3.219.320

-1.713.250

01.01.2024 - 31.12.2024

809.975
4.806.527

1.854.850

2.941.181

10.496

0
0

-2.683.451
-1.127.720

-1.020.898

-93.267

-440.306

-1.260

0

2.123.076
0

0

0

451.753

0

0

-329.302
-1.435.552
0

0
-1.577.564

147.505

-343.633



Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan 281.956
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi Duran Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit

Girisleri 11 281.956
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satisindan 0
Kaynaklanan Nakit Girisleri

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan

Kaynaklanan Nakit ClIZ|§lar| ~2.060.154
I\Cllliiclléﬁuran Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit 1 9.061.022
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan 868
Nakit Cikiglan

Yatirim Amacli Gayrimenkul Satimindan Kaynaklanan Nakit

Girisleri

Yatirnm Amacli Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit

Cikislar

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Satislarindan 0

Kaynaklanan Nakit Girisleri

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Aimlarindan Nakit 0

Cikislari

Canli Varlik Satisindan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Canli Varlik Almindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

Diger Uzun Vadeli Varliklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit 0

Girisleri

Diger Uzun Vadeli Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit 0

Gikislan

Verilen Nakit Avans ve Borglar 0
iliskili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borclar
Verilen Diger Nakit Avans ve Borglar

Verilen Nakit Avans ve Borclardan Geri Odemeler 0
iliskili Taraflara Verilen Nakit Avans ve Borclardan Geri
Odemeler
Diger Verilen Nakit Avans ve Borglardan Geri Odemeler

Tirev Araglardan Nakit Girisleri

Turev Araglardan Nakit Cikislari

Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri

Alinan Temettiiler

Odenen Faiz

Alinan Faiz -17.702

Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Araclardan Nakit

Cikislar

Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan Nakit

Girisleri

Vergi iadeleri (Odemeleri)

Diger Nakit Girisleri (Cikislari) -176.451

Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit Akislari

Yatinm Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi 0
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 1.023.338

Bagli Ortakliklardaki Kontrolliin Kaybina Yol Agmayan
Sekilde Ortaklik Paylari Degismelerinden Kaynaklanan
Nakit Girisleri

Bagli Ortakliklardaki Kontroliin Kaybina Yol Acmayan
Sekilde Ortaklik Paylari Degismelerinden Kaynaklanan
Nakit Cikislari

Pay ve Diger Ozkaynaga Dayali Araclarin ihracindan 26.790
Kaynaklanan Nakit Girisleri
Pay ihracindan Kaynaklanan Nakit Girisleri 26.790
Diger Ozkaynaga Dayali Araclarin ihracindan
Kaynaklanan Nakit Girigleri
Sermaye Avanslarindan Nakit Girisleri 0
isletmenin Kendi Paylarlnl ve Diger Ozkaynaga Dayali 77844
Araclarini Almasiyla llgili Nakit Cikislari
isletmenin Kendi Paylarini Almasindan Kaynaklanan
Nakit Cikislari
isletmenin Diger Ozkaynaga Dayali Araglarini
Almasindan Kaynaklanan Nakit Cikislari

-77.844

Karsilikli istirak Paylarindaki Degisimden Kaynaklanan
Nakit Cikislari

isletmenin Kendi Paylarini ve Diger Ozkaynaga Dayali
Araglarini Satmasindan Kaynaklanan Nakit Girisleri
Geri Alinan Paylarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girigleri
isletmenin Aldig Diger Ozkaynaga Dayali Araclarini
Satmasindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Karsilikli Istirak Paylarindaki Degisimden Kaynaklanan
Nakit Girisleri
Ortak Kontrole Tabi isletmelerin Birlesme Etkisinden

Kaynaklanan Nakit Girisleri (Cikislarr) 0

Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri 5.571.295
Kredilerden Nakit Girisleri 5.571.295

951.302

951.302

-2.150.379

-2.147.541

-2.838

o O O o

o

o O O O o o

1.475

0

0
-183.834
0

0
2.135.436

109.124

109.124

0

0

0

5.044.228
5.044.228



ihrac Edilen Borclanma Araclarindan Nakit Girisleri

Faktoring islemlerinden Nakit Girisleri

Diger Finansal Bor¢lanmalardan Nakit Girisleri
Borc Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislari

ihrac Edilmis Bor¢lanma Araclari Geri Odemelerinden
Nakit Cikislari

Faktoring islemlerinden Nakit Cikislari

Diger Finansal Bor¢ Odemelerinden Nakit Gikislari
iliskili Taraflardan Alinan Diger Borclardaki Artis
iliskili Taraflardan Alinan Diger Borclardaki Azalis
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine
iliskin Nakit Cikislari
Tirev Araglardan Nakit Girisleri
Tlrev Araglardan Nakit Cikislari
Devlet Tesviklerinden Elde Edilen Nakit Girisleri
Odenen Temettiiler
Odenen Faiz
Alinan Faiz

Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan Nakit
Gikislan

Katilim (Kar) Payi ve Diger Finansal Araglardan Nakit

Girisleri

Vergi iadeleri (Odemeleri)

Diger Nakit Girisleri (Cikislari)

Durdurulan Faaliyetlere iliskin Net Nakit Akislari

Finansman Faaliyetlerine iliskin Enflasyon Etkisi
ENFLASYON ETKISI

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT
VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)

DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINE ILISKIN ENFLASYON ETKISI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 39

-4.076.667
-4.076.667

-68.078

-28.638
-224.829

-98.691

0

0
-1.694.088

1.215.561

173.702

1.389.263
2.575.584

0
3.964.847

0
0
0
-2.790.635
-2.790.635

0
0
0
0
0

-44.590

o O O o

-179.020

-2.166.488

-798.641

1.309.330

510.689
2.064.895
0
2.575.584



Ozkaynaklar Degisim Tablosu

(]
KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU
PUBLIC DISCLOSURE PLATFORM

Sunum Para Birimi 1.000 TL
Finansal Tablo Niteligi Konsolide

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar

Dipnot Referansi Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinlmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler Birikmis Karlar

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Odenmis Sermaye | Sermaye Diizeltme Farklar | Geri Auinmis Paylar | Pay ihrag Primleri / iskontolari Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang / Kayiplar Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Yabanci Para Gevrim Farklar | Riskten Korunma Kazang / Kayiplari | Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplari Gegmis Yillar Kar / Zararlari | Net Donem Kari Zarari

Tanimlanmis Fayda Planlan Yeniden Ol¢iim Kazanglari/Kayiplari Diger Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazang/Kayiplari

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

Ozkaynaklar Degisim Tablosu

D3nem Bagl Bakiyeler 22 1.000.000 12.915.358 -2.425.276 637.584 -8.954 936 -9.890 -9.890 5.416.093 5.416.093 3.098.174 -5.106.593 -3.173.504 -8.280.097 12.351.946 1.020.212 13.372.158
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin 0
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere 0
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere 0
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iliskin Diizeltmeler :
Diger Diizeltmeler 0
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 1.000.000 12.915.358 -2.425.276 637.584 -8.954 -936  -9.890 -9.890 5.416.093 5.416.093 3.098.174 -5.106.593 -3.173.504 -8.280.097 12.351.946 1.020.212 13.372.158
Transferler 0 0 0 0 0 0 0 0 0 17.805 -3.191.309 3.173.504 -17.805 0 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 0 0 0 0 -6.066 936 -5.130 -5.130 -555.813 -555.813 0 0 571091  571.091  10.148 131375 141.523
Donem Kari (Zarari) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 571.091 571.091 571.091 -13.574 557.517
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 0 0 0 0 -6.066 936 -5.130 -5.130 -555.813 -555.813 0 0 0 0 -560.943 144949 -415.994
Sermaye Arttirimi 0
Sermaye Azaltimi \
Sermaye Avansi 0
Birlesme/B6liinme/Tasfiye Etkisi 0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri 0
iceren Birlesmelerin Etkisi
Dénemde Odenen Kar Payi Avanslari 0
Kar Paylari 0
Onceki Donem Kar Payi Harig Pay Sahiplerine Yapilan Diger @
01.01.2024 - 31.12.2024 Odemeler
Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana 0
Gelen Artis (Azalis)
Pay Bazli islemler Nedeniyle Meydana Gelen Artis ( 0
Azalis)
Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi 0
Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile
Sonucl yan Pay Orani Degisikliklerine Bagli '
Artis/Azalis
_Kontrol Glicti Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan 107.033 0 107.033 107,033 226741 -119.708
islemler . : : . .
Pay Sahiplerinin Diger Katkilar 0
Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari
) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan
Varligin (YukimlilGgiin) veya Gergege Uygun Deger 0
Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhiidiin Baslangic Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Opsiyonlarin Zaman Degerindeki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yukiimluliigin) veya Gergege Uygun Deger 0

Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin
Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward Sézlesmesinin Forward Bileseninin

Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve

Finansal Olmayan Varligin (Yikimliligiin) veya

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma o
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhtdiin

Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil

Edilen Tutar

Yabanci Para Alim Satim Marjlarindaki Degisiklikler
Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan Varligin
(Yakimluliigin) veya Gergege Uygun Deger

Riskinden Korunma Muhasebesi Uygulanan Kesin Y
Taahhudiin Baslangig Maliyetine veya Defter
Degerine Dahil Edilen Tutar
Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalis) 0 0 0 0
D3nem Sonu Bakiyeler 1.000.000 12.915.358 -2.425.276 637.584 -15.020 0 -15.020 -15.020 4.860.280 4.860.280 3.115.979 -8.190.869 571.091 -7.619.778 12.469.127 924.846 13.393.973
Ozkaynaklar Degisim Tablosu
Ozkaynaklar Degigim Tablosu
D3nem Bagi Bakiyeler 22 1.000.000 12.915.358 -2.425.276 637.584 -15.020 0 -15.020 -15.020 4.860.280 4.860.280 3.115.979 -8.190.869 571.091 -7.619.778 12.469.127 924.846 13.393.973
Muhasebe Politikalarindaki Degisikliklere iligkin 0
Diizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Zorunlu Degisikliklere 0
iliskin Duizeltmeler
Muhasebe Politikalarindaki Goniillii Degisikliklere 0
iliskin Diizeltmeler
Hatalara iliskin Diizeltmeler :
Diger Diizeltmeler 0
Diizeltmelerden Sonraki Tutar 1.000.000 12.915.358 -2.425.276 637.584 -15.020 0 -15.020 -15.020 4.860.280 4.860.280 3.115.979 -8.190.869 571.091 -7.619.778 12.469.127 924.846 13.393.973
Transferler 0 -3.213.567 0 0 0 0 0 0 0 0 10.468 3.774.190 -571.091  3.203.099 0 0 0
Toplam Kapsamli Gelir (Gider) 0 0 0 0 -14.080 0 -14.080 -14.080 -137.916 -137.916 0 0 208289  208.289  56.293 -32.048 24245
Donem Kari (Zarari) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 208.289 208.289 208.289 59.403 267.692
Diger Kapsamli Gelir (Gider) 0 0 0 0 0 -14.080 0 -14.080 -14.080 -137.916 -137.916 0 0 0 0 -151.996 91451  -243.447
Sermaye Arttirimi 0
Sermaye Azaltimi .
Sermaye Avansi 0
Birlesme/Boliinme/Tasfiye Etkisi 0 0 0 0 0 -14.080 0 -14.080 -14.080 -137.916 0 0 0 0 0 0 0 0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya isletmeleri 0

iceren Birlesmelerin Etkisi




Kar Paylar

Cari Dénem
01.01.2025 - 31.12.2025

Paylarin Geri Alim islemleri Nedeniyle Meydana 57.143 57.143 -24.090 0 -24.090 -24.090 -28.637 -52.727
Gelen Artis (Azalis)

Bagli Ortaklik Edinimi veya Elden Cikarilmasi

Kontrol Glicii Olmayan Pay Sahipleriyle Yapilan 6.419 0 6.419 6.419 -6.419
islemler

Nakit Akis Riskinden Korunma Kazanglari (Kayiplari

) Kaleminden Cikarilan ve Finansal Olmayan

Varllgln (Yukumlalagin) veya Gergege Uygun Deger o
kinden Korunma i Uygul Kesin

Taahhidiin Baslangig Maliyetine veya Defter

Degerine Dahil Edilen Tutar

Forward in Forward Bill inin

Degerindeki Degisiklikler Kaleminden Cikarilan ve

Finansal Olmayan Varligin (Yukamlaligiin) veya

Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma 0
Muhasebesi Uygulanan Kesin Taahhiidiin

Baslangig Maliyetine veya Defter Degerine Dahil

Edilen Tutar

Diger Degisiklikler Nedeni ile Artis (Azalig) -20.701 0 -20.701 -20.701 0 -20.701



