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Fonun Yatinim Stratejisi ve Risk Degeri

Yatirim Stratejisi lek .
Degeri

Fon portféylne alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir. Fon portfyiiniin yonetiminde ve yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, Teblig?in 4. maddesinde belirtilen B
varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tanimlanan fon tiirlerinden Serbest Semsiye Fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmasi esas alinir. Fon, Teblig?in 25. maddesinde yer | Grubu
alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir. Fon?un yatirim stratejisi kapsaminda; Fon toplam degerinin en az %80?i devamli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi ile yerli (USD)
ihracgilar tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalarina yatirilir ve fon portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi 730 giinden fazladir. Déviz | Paylar
cinsi varlik ve islemler iginde Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt =>4A
disinda ihrag edilen eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tiirkiye?de ihrag edilen déviz cinsinden/dévize endeksli borglanma araglarina, Turk 6zel sirketlerinin ihrag ettigi Grubu
eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma araglarina, mevduat/katiim hesaplarina, yurt disinda ihrag edilen borglanma araglarina ve kira sertifikalarina, yabanci (TL)
hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylarina, yabanci kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), yapilandiriimis yatirim Paylar
araglarina, varantlara, sertifikalara, yatinm fonlarina, gayrimenkul yatirim fonlarina, girisim sermayesi yatirim fonlarina, borsa yatirim fonlarina, yatirim ortakliklari paylarina | =>6

ve Emtia dahil bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiisti piyasalarda islem goren tiirev islemlere yatirim yapilabilir.

TL cinsi varlik ve islemler icinde kamu ve 6zel sektdr borglanma araglari, varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, yurt disinda ihrag olan TL cinsi
menkul kiymetler, ortaklik paylari, varantlar, yapilandirilmis yatinm araglari, sertifikalar, borsa yatinm fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari ve girisim sermayesi yatirim fonlari
dahil yatinm fonu katilma paylari, yatirnim ortakliklari paylari, repo, ters repo yer alabilir. Bu varliklara dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya
tezgahiistii piyasada islem géren sermaye piyasasi araglarina yatinm yapilabilir. VIOP?ta islem géren vadeli sézlesmeler ve opsiyonlar fona dahil edilebilir. Fon portfdyi, Teblig
?in 4.2. maddesinde belirtilen tiim varlik ve islemlerden olusabilir. Kaldirag kullanimi fonun volatilitesini artirabilir ancak risk diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlar iginde
kalmasina dikkat edilir. Kaldirag kullanimina neden olabilecek islemler; vadeli islemler ve opsiyonlar gibi teminat, prim ya da 6deme karsiligi islem yapilabilmesine imkan
saglayan kaldiragli yatirnim islemleri, fon portfoytindeki kiymetlerin teminata verilmesi ile yapilabilecek kaldiragli islemler ve kredi kullanilarak kredili menkul kiymet alimi ve
aciga satis gibi diger borglanma yontemleriyle gergeklestirilebilir. Fon portfoytine forward, vadeli islem s6zlesmeleri, opsiyon, swap, sakli tiirev araglari, varant, sertifika, ileri
valorlii tahvil/bono ve altin islemleri, repo islemleri, kredi kullanimi, aciga satis ve diger kaldirag yaratan benzeri islemler yer alabilir. Fon yapilan islemlerle ilgili olarak
varliklarini teminat olarak gosterilebilir. Yurtdisi finansal kuruluslar Gzerinden yapilacak olan kredi kullanimlarinda teminat olarak verilen kiymetlerin fon adina agilan
hesaplarda saklanmasi zorunludur. Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satis gerceklestirebilir. Fon portféylinde bulunan tim
ortaklik paylari 6diing islemine konu edilebilir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolayi 6diing menkul islemlerine dair Teblig?in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi
degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlarina iliskin Rehber?in 4.2.5. numarali maddesinde belirtilmistir. Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest
fon oldugu icin Performans Tebligi?nde belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esaslar uygulanmaz. Portfoye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla fonun tiiriine ve yatinm
stratejisine uygun olacak sekilde ortaklik paylari, 6zel sektér ve kamu borglanma araglari, altin ve diger kiymetli madenler ve emtia ile faiz, déviz/kur ve finansal endekslere
dayali tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sézlesmeleri, sakli tirev araglar, yapilandirilmis yatinm araglari, varantlar, sertifikalar ile ileri valorli tahvil/
bono ve altin islemleri dahil edilir.

Portféye fonun tiiriine ve yatirim stratejisine uygun olacak sekilde yurtigi ve/ya yurtdisi borsalardan ve/ya borsa disindan tiirev araglar, vadeli islem ve swap sézlesmeleri,
yurtici ve/ya yurtdisi borsalardan ve/ya borsa disindan krediye dayali swap (CDS ve CLN), repo ve ters repo sozlesmesi, sakli tiirev araglar, varant, sertifika, ileri valorlu tahvil
bono ve altin islemleri kisa ve uzun pozisyon alinarak dahil edilebilir. Borsa disi sézlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portféytine dahil edilir. Fon hesabina
kredi alinmasi miimkindr. Portfye dahil edilebilecek yabanci yatirim araglarini tanitici genel bilgiler: Fon portféyiine yurtdisinda ihrag edilen borglanma araglari ve kira
sertifikalari ile yabanci hisse senedi piyasalarinda islem goren ortaklik paylari, depo sertifikalari (ADR,GDR), yapilandiriimis yatirim araglari, varantlar, sertifikalar, yatirim
fonlari, gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari ve borsa yatirim fonlari katilma paylari ile yatirim ortakliklari paylari alinabilir. Emtia dahil bu varliklara
dayali veya bu varliklardan olusan endekslere dayali borsada veya tezgahiistii piyasalarda islem géren tiirev islemlere yatirim yapilabilir. Yurtdisinda ihrag edilen borglanma
araglarinin ve kira sertifikalarinin, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari vasitasiyla ilan
edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde gercege uygun degeri izerinden nakde donustiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurtdisinda borsa disindan fon portféyiine dahil edilmesi mimkiindir. Fon portféyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurtdisinda
ihrag edilen borglanma araglari ve kira sertifikalari alinabilir. ilgili aracin derecesini belirleyen belgeler yénetici nezdinde bulundurulur. Portféye yalnizca, tabi oldugu ilgili
otorite tarafindan izin almis OECD Ulkelerinde kurulu yabanci fonlarin katilma paylari dahil edilebilir. Fon portféytine yapilandirilmis yatirim araglari dahil edilebilecek olup,
yapilandirilmig yatinm araglarinin; Fon?un yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, Borsa?da islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi?
nin 32?nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi ve tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi gereklidir. Tiirkiye?de ihrag edilmis yapilandirilmis yatirim araglarina iliskin olarak borsada islem gérme
sarti aranmaz. Bununla birlikte Turkiye?de ihrag edilmis yapilandirilmis yatinm araglarinin ihrag belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi, fiyatinin veri dagitim kanallari
araciligiyla ilan edilmesi, ihraggisinin ve/veya varsa yatirim aracinin, Fon Tebligi?nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme
notunu iceren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmasi, fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri
Uzerinden nakde donisturiilebilir nitelikte olmasi zorunludur. Yapilandirilmis yatirim araglarinin dayanak varliklari, 6zel sektor ve kamu borglanma araglari, ortaklik paylari,
faiz, d6viz, emtia, altin ve finansal endekslerden olusabilmekte olup, s6z konusu dayanak varliklarin getirisi ile birlikte bir tiirev aracin kombinasyonundan olusan
yapilandinlmis yatirim araglari da portféye dahil edilebilecektir. Yapilandirilmis yatirim araglarinin getirisi temelde ihrag edilecek bir borglanma aracinin getirisine dayali
olmakta ve yatirim yapilan dayanak varligin riski dogrultusunda getiri sunabilmektedir.




