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BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi Genel Kuruluna

A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1) Sinirli Olumlu Géris

Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayii Anonim Sirketi ("Sirket") ve bagli ortakliginin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide
finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 5Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimuze gore, Sinirli Olumlu Gériistin Dayanagi bolumiinde belirtilen konularin muhtemel etkileri harig
olmak lizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akislarini Tlrkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir
bicimde sunmaktadir.

2) Sinirl Olumlu Goriisiin Dayanagi

Grup'un uzun vadeli pesin 6denmis giderler hesabin icerisinde yer alan 539.320 TL tutarindaki bakiye makina
tedarikgisine verilmis olan avanstan olusmaktadir. S6z konusu avans ilgili tedarikciye 2015 yili 6ncesinde
verilmis olup, ilgili bakiyenin geri kazanilabilir olup olmadigi veya herhangi bir deger disukligine ugrayip
ugramadigina dair yeterli denetim kaniti temin edilememistir.

Grup'un donen varliklar icerisinde yer alan pesin 6denmis giderler hesabinda, balik avi firmalarina cogunlugu
2015 yili oncesinde verilmis olan, 3.445.033 TL tutarinda avansi bulunmaktadir. S6z konusu avans

bakiyelerinin geri kazanilabilir olup olmadigi veya herhangi bir deger duisiikligline ugrayip ugramadigina dair
yeterli denetim kaniti temin edilememistir.



Grup Macka / Trabzon arazisinin satilmasindan dogan iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar igerisinde
yer alan 531.130 TL bakiyeyi zamaninda tahsil edememis olup, satilan arazinin Sirket'e geri iade edilmesine
veya alacagin faizle birlikte 6denmesine iliskin dava agmistir. Dava siireci devam etmekte olup konsolide
finansal tablolar bu hususun etkilerini icermemektedir.

Grup'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ticari alacaklar hesabinda yer alan 247.887 TL tutarinda ve verilen
siparis avanslari hesabinda 806.265 TL tutarinda vadesi gegmis ve uzun siiredir tahsilat yapilamayan bakiyesi
mevcuttur. ilisikte yer alan konsolide finansal tablolarda tahsil edilemeyen bu tutarlar ile ilgili herhangi bir
karsilik kaydi yer almamaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina (BDS'lere)
uygun olarak yurutalmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz
Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak
Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve diger mevzuat kapsamindaki etige iliskin
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim
kanitlarinin, sinirli olumlu goériustimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz
denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimi ¢ercevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin goriisimuziin
olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayr bir goris bildirmemekteyiz. Tarafimizca; Sinirli
Olumlu Gértistin Dayanagi bolimiinde aciklanan konuya ilave olarak asagida acgiklanan konular kilit denetim
konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmistir:

Kilit denetim konusu Konunun denetimde nasil ele alindig

Maddi Duran Varliklarda Deger Diisikligi ve Bu kilit denetim konusunu ele almak i¢in denetim

Faydali Omiir Tahmini prosedurleri tasarlarken maddi duran varliklarin
tasinir degerlerinin geri kazanabilir degerinden
31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal yiiksek olup olmadigi, faydali émiir tahminlerinin

tablolarda 11.789.291 TL net defter degeri ile yer makul olup o[mad|g| ve |[g|[| maddi duran



alan maddi duran varliklarin tasinir degerlerin, geri
kazanilabilir degerlerinden daha fazla olabilecegini
gosteren kosullarda, ilgili maddi duran varliklarin
deger dusukligli icin gozden gegirilmesi
gerekmektedir. Bilanco tarihi itibariyla maddi duran
varliklarin faydali 6mdrleri gézden gecirilmekte,
gerektiginde duzeltilmektedir. Grup'un Sinop
Gerze'de bulunan fabrikasinda 12 Kasim 2015
tarihinde bir is kazasi meydana gelmis olup, bu
kaza sonucunda 02 Kasim 2017 tarihine kadar
Sirket'in fabrikasi muhdrlenmistir. Grup, bu 2 yillik
sure zarfinda fabrikasini ¢alistirmamis ve bakima
tabi tutmamistir. Ayrica Bu maddi duran varliklar
icin bir sayim da gerceklestirilmemistir. Bu sebepler

varliklarin mevcudiyeti hususu goéz o6ninde

bulundurulmustur. Risk degerlendirmemize

istinaden yapilan i¢ kontrol calismalarinin yani sira
, yil sonunda Grup'un Sinop Gerze'de bulunan
fabrikasi ziyaret edilerek 6rneklem yolu ile secilen
sabit kiymetlerin mevcudiyeti géralmus, calisir
durumda olup olmadiklari, ek bir bakim ve onarim
maliyetinin gerekip gerekmedigi arastinlmistir.
Grup Yonetiminin ilgili maddi duran varliklara
iliskin olarak faydali émur tahminlerinde bir
degisiklik olup olmadigl sorgulanmistir.

Calismalarimizin neticesinde, sabit kiymetlerin
mevcudiyetine, deger dlsukligiline ugrayip

ugradigina ve faydali dmur tahminlerinin makul

dikkate alindiginda maddi duran varliklar

denetimimiz bakimindan 6nemli bir konudur.

Konsolide finansal tablolardaki maddi duran

varlikalar ile ilgili muhasebelestirme esaslari Dipnot
2.7 ve 20'de detayli olarak agiklanmistir.

olmadigina dair denetimimizde o6nemli bir
bulgumuz olmamistir.

4) Dikkat Gekilen Hususlar

Denetim goriistimiizii etkilememekle birlikte asagidaki hususlara dikkat gekeriz.

Dipnot 61'de agiklandig! lizere, Grup'un Sinop Gerze'de bulunan fabrikasinda 12 Kasim 2015 tarihinde bir is kazasi meydana gelmis olup, fabrika yetkili yasal
merciler tarafindan miihiirlenmistir. S6z konusu kazaya iliskin yasal siirec devam etmektekle beraber 02 Kasim 2017 tarihi itibariyle Sirket'e Sinop Tarim il
Miidirliigii tarafindan “'Yem Amagli Hayvansal Yan Uriin isletme Onay Belgesi" ; Sinop Gevre ve Sehircilik il Miidiirliigii tarafindan hava emisyon ve atiksu desariji
konularinda “'Gegici Faaliyet Belgesi' verilmistir. 2017 yilinda Sirket faaliyetlerine baslayarak 159.502 TL tutarinda tretim gergeklestirmis olup, 31 Aralik 2017
tarhi itibariyle Uretilen bu trlnlerin satisi gergeklestirilmemistir. Ayrica, Grup'un 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila iliskin faaliyet zaran (2.702.574) TL (31
Aralik 2016 dénemi esas faaliyet zarar (2.325.320) TL olup, bu hususlar isletmenin sirekliliginin devamina iliskin ciddi stiphe olusturabilecek énemli bir
belirsizligin varligini géstermektedir.

Dipnot 61'de aciklandig tizere, Grup'un aktifinde bulunan 5.300.000 TL nominal degerdeki Altinyag Kombinalari A.S. paylarinin bir yil siireyle borsada satisi
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kisitlanmis ve ilgili paylarin maliyet bedeli olan 2,4128 TL'nin altinda satilamayacag bildirilmistir.

Dipnot 61'de agiklandig! Uzere, Grup aktifinde bulunan Etiler Gida ve Ticari Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.$. paylarinin 21.03.2016 tarihindeki satisina iliskin olarak
; s6z konusu tarihte gergeklesen pay devrine esas islem fiyati ile Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan tespit edilen tutar arasindaki fark olan 21.296.520 TL'nin
yasal faizi ile birlikte Grup'a 6denmesi gerektigi hususunda karar verilmis olup, Grup bu alacaga faiz isleterek 2.514.448 TL donem gelirine ilave etmistir.

Dipnot 61'de aciklandig lizere Grup, Altinyag Kombinalari A.S.'nin yapacag) tahsisli sermaye artirimina istirak etmek lizere 06.06.2017 tarihinde 24.250.000 TL
tutarinda sermaye avansi gondermistir. Sermaye Piyasasi Kurulu Altinyag Kombinalari A.S.'nin yapmayi planladigi tahsisli sermaye artiriminin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi'nin 12. maddesinin dérdiinci fikrasina aykiri olacagi degerlendirmesinde bulunmus ve Altinyag Kombinalari A.S.'ye gonderilen 24.250.000 TL tutarinda
avansin Grup'a iade edilmesi gerektigini bildirmistir. Bu bildiriye istinaden, Grup ile Altinyag Kombinalari A.S. arasinda bir protokol imzalanmis ve Grup tarafindan
Sermaye Avansi olarak gonderilen 24.250.000 TL'nin yasal faizi olan 2.534.265 TL ile birlikte Altinyag Kombinalari A.S.'den Ocak 2018 tarihinden baslayarak 12 ay
vade ile tahsil edilmesi kararlastinlmistir. 15.02.2018 tarihinde ilk taksit tutari olan 2.140.582 TL Altinyag Kombinalari A.S. tarafinan Grup'a 6denmistir.

Dipnot 30'da agiklandig lizere, Grup'un 31.12.2017 tarihi itibariyle vadesi gelmis ve heniiz tahsil edilmemis olan 400.000 TL tutarinda 5 adet alacak senedi
calinmis olup bu senetlerin iptaline iliskin olarak dava siireci baslatilmistir.

Dipnot 11'de aciklandigi lizere, 31.12.2017 tarihi itibariyle Grup'un iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
bakiyesinin 3.100.000 TL'si Yomra arazisi lizerinde devam eden insaat projesine istinaden devir alinacak
binalarin satilmasindan dogan alacaklardan olusmaktadir. ilgili tutar uzun siiredir hareket gérmemekle
beraber insaat projesinin tamamlanmasi beklenen Mayis 2018 tarihinde tahsil edilecegi bilgisi alinmistir.



Dipnot 41'de aciklandigi (izere Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 12'inci
maddesine uygun olmayan 1.000.000 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.

5) Yénetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin Sorumluluklari

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tirkiye Muhasebe Standartlarina uygun olarak

hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak icin gerekli gordiigiu i¢ kontrolden
sorumludur. Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup'un surekliligini devam ettirme
kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigs suirece isletmenin surekliligi
esasini kullanmaktan sorumludur. Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin
gbzetiminden sorumludur.

6) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari

Amacimiz, bir butiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli bir yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve gorisiimlzi iceren bir bagimsiz denetgi raporu
dizenlemektir. BDS'lere uygun olarak yuritilen bir denetim sonucunda verilen makul giivence; ylksek bir
guvence seviyesidir ancak, var olan onemli bir yanlisigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul 6lglide
bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

BDS'lere uygun olarak yiritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim siiresince mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
gorisumuze dayanak saglayacak yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli
onemli bir yanlisligl tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlisligl tespit edememe riskinden
ylksektir.

- Grup'un i¢ kontrolliniin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama icinde bulunulan sartlar
altinda uygun olan denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili ic kontrol anlasilmaktadir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yonetim tarafindan yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Toplulugun surekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
sliphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup olmadigl hakkinda ve
yonetimce isletmenin siirekliligi esasinin kullanilmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli
bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki
ilgili aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goéris disinda
bir gorius vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen



denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Toplulugun sirekliligini
sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin agiklamalar dahil olmak tizere genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin
temelini olusturan islem ve olaylari, gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gorls vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya isletme
faaliyetlerineiligskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir.

- Grup denetiminin yonlendirilmesinden, yiiriitilmesinden ve gozetiminden sorumluyuz. Verdigimiz denetim
gorlisinden de tek basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli ic kontrol eksiklikleri dahil olmak tizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini st yonetimden
sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin ilgili etik hikiimlere uygunluk sagladigimizi ist ydonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iliskiler ve diger hususlar ile
varsa, ilgili dnlemleri Gist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin
konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya aciklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi
oldukga istisnai durumlarda, ilgili konunun bagimsiz denet¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 16 Subat 2018 tarihinde Sirket'in Yonetim
Kurulu'na sunulmustur.

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402. Maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tarafimiza denetim

kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Sirket'in 1 Ocak - 31 Aralik 2017
hesap doneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin

hikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiritiip sonuglandiran sorumlu denetgi Birgiil Erdogan'dir.

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz Denetim A.S.



Member of JPA International

Birgiil Erdogan, SMMM
Sorumlu Denetgi

istanbul, 16 Subat 2018
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Nature of Financial Statements Consolidated

Footnote Reference Current Period Previous Period
31.12.2017 31.12.2016

Statement of Financial Position (Balance Sheet)

Assets [abstract]
CURRENT ASSETS
Cash and cash equivalents 7 2.937 23.869
Trade Receivables 9 977.258 531.130
Trade Receivables Due From Related Parties 6,9 60
Trade Receivables Due From Unrelated Parties 9 977.198 531.130
Other Receivables 6,11 30.855.122 8.460.602
Other Receivables Due From Related Parties 6 27.572.861 5.318.889
Other Receivables Due From Unrelated Parties 11 3.282.261 3.141.713
Inventories 13 1.598.541
Prepayments 15 4.716.501 3.494.314
Current Tax Assets 16 10.439
Other current assets 17 1.041.075 1.000.402
SUB-TOTAL 39.201.873 13.510.317
][\i’c;ns-:luerrentAssets or Disposal Groups Classified as Held 53 35.412.500 35.412.500
Total current assets 74.614.373 48.922.817
NON-CURRENT ASSETS
Financial Investments 8 6.572.000 12.787.840
Other Receivables 11 3.051 1.573.856
Other Receivables Due From Related Parties 6,11 1.570.805
Other Receivables Due From Unrelated Parties 11 3.051 3.051
Investment property 19 3.000.000 3.000.000
Property, plant and equipment 20 11.789.291 11.117.692
Intangible assets and goodwiill 21 3.736 4.661
Prepayments 15 539.320 689.320
Total non-current assets 21.907.398 29.173.369
Total assets 96.521.771 78.096.186
LIABILITIES AND EQUITY
CURRENT LIABILITIES
Current Borrowings 22 318.962
Current Portion of Non-current Borrowings 23 551.914
Trade Payables 6,9 2.235.904 946.942
Trade Payables to Related Parties 6 755.000 14.160
Trade Payables to Unrelated Parties 9 1.480.904 932.782
Employee Benefit Obligations 26 422.790 245.459
Other Payables 6,11 6.065.605 54.465
Other Payables to Related Parties 6 6.036.138 24.999
Other Payables to Unrelated Parties 11 29.467 29.466
Deferred Income 28 1.751.000 1.726.000
Current provisions 30 1.384.831 748.831
Other current provisions 30 1.384.831 748.831
Other Current Liabilities 32 162.531 89.941
SUB-TOTAL 12.022.661 4,682.514
ng?Z::':es included in disposal groups classified as held 53 33.770.793 33.770.793
Total current liabilities 45.793.454 38.453.307
NON-CURRENT LIABILITIES
Non-current provisions 30 32.056 10.023
Non-current provisions for employee benefits 30 32.056 10.023
Deferred Tax Liabilities 54 5.950.161 6.876.481
Other non-current liabilities 32 90.597 150.042
Total non-current liabilities 6.072.814 7.036.546
Total liabilities 51.866.268 45.489.853
EQUITY
Equity attributable to owners of parent 44.655.503 32.606.333
Issued capital 33 4.900.000 4.900.000
Treasury Shares (-) -17.877 -17.877
Effects of Business Combinations Under Common 3 5.963.149

Control



Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will not be Reclassified in Profit or Loss

Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement

Increases (Decreases) on Revaluation of
Property, Plant and Equipment

Gains (Losses) on Remeasurements of Defined
Benefit Plans

Restricted Reserves Appropriated From Profits
Prior Years' Profits or Losses
Current Period Net Profit Or Loss
Total equity
Total Liabilities and Equity

33

33

33

33

33
33
56

26.438.892

26.438.892

26.523.997

-85.105

7.482.258
15.097.799
-3.982.420
44.655.503
96.521.771

26.440.673

26.440.673

26.523.997

-83.324

7.482.258
-3.859.539
-2.339.182

32.606.333
78.096.186
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Current Period Previous Period
01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016

Footnote Reference

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS)
Revenue 44 522.676
Cost of sales 45 -141.566
GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS 381.110
GROSS PROFIT (LOSS) 381.110
General Administrative Expenses 47,48 -1.194.665 -567.989
Other Income from Operating Activities 49 288.052 245.160
Other Expenses from Operating Activities 49 -2.177.071 -2.002.491
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES -2.702.574 -2.325.320
Investment Activity Income 50 9.230 416.384
Investment Activity Expenses 50 -6.215.840 -39.331
PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE) -8.909.184 -1.948.267
Finance income 51 4.050.849 436.243
Finance costs 51 -59.828 -537.387
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE 4.918.163 2.049.411
TAX
Tax (Expense) Income, Continuing Operations 935.743 33.336
Deferred Tax (Expense) Income 54 935.743 33.336
PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS -3.982.420 -2.016.075
PERIOD PROFIT/LOSS FROM DISCONTINUED OPERATIONS 55 -323.107
PROFIT (LOSS) -3.982.420 -2.339.182
Profit (loss), attributable to [abstract]
Non-controlling Interests 0
Owners of Parent 56 -3.982.420 -2.339.182
Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]
Basic earnings per share
Basic Earnings (Loss) Per Share from Continuing
Operations
Siirdtiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 56 -0,81270000 -0,41150000
Basic Earnings (Loss) Per Share from Discontinued
Operations
Durdurulan Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) -0,06590000
Diluted Earnings Per Share
Diluted Earnings (Loss) per Share from Continuing
Operations
Siirdtiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang (Zarar) 56 -0,81270000 -0,41150000
Diluted Earnings (Loss) per Share from
Discontinued Operations
Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang (Zarar) -0,06590000
OTHER COMPREHENSIVE INCOME
Other Cpmprehenswe Income that will not be Reclassified 1781 6.501
to Profit or Loss
Gains (Losses) on Remeasurements of Defined Benefit 5 9996 8939
Plans
Taxes Relating To Components Of Other Comprehensive 445 1.648

Income That Will Not Be Reclassified To Profit Or Loss
Deferred Tax (Expense) Income 52,54 445 1.648
Other Comprehensive Income That Will Be Reclassified to

Profit or Loss 0
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) -1.781 -6.591
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS) -3.984.201 -2.345.773
Total Comprehensive Income Attributable to

Non-controlling Interests 0 0

Owners of Parent -3.984.201 -2.345.773



Statement of cash flows (Indirect Method)

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL

Nature of Financial Statements Consolidated

Current Period Previous Period
01.01.2017-31.12.2017 01.01.2016-31.12.2016

Footnote Reference

Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES -11.731.234 2.613.905
Profit (Loss) -3.982.420 -2.339.182
Profit (Loss) from Continuing Operations -3.982.420 -2.016.075
Profit (Loss) from Discontinued Operations -323.107
Adjustments to Reconcile Profit (Loss) 6.660.574 912.847
Adjustments for depreciation and amortisation expense 20,21 722.946 854.299
Adjustments for provisions 662.301 138.822
ggjnu;ti:;ents for (Reversal of) Provisions Related with Employee 26.301 6.673
Adjustments for (Reversal of) Lawsuit and/or Penalty Provisions 30 636.000 132.149
Adjustments for Interest (Income) Expenses 4.460 7.008
Adjustments for fair value losses (gains) 8 6.215.840 -369.000
Adjustments for Tax (Income) Expenses 54 -935.743 -33.336
Adjustments for losses (gains) on disposal of non-current assets 50 -9.230 -8.053
Adjustments for Losses (Gains) on Disposal of Subsidiaries or
Joint Operations 323.101
Changes in Working Capital -14.402.894 4,054.050
?:::S;rt\)?:ts for decrease (increase) in trade accounts 9 163,575 551749
Q:{:f;?;?:; ?;zrict:;rs::e (Increase) in Other Receivables 1 -20.811.975 5.460.606
Adjustments for decrease (increase) in inventories 13 16.060
Adjustments for increase (decrease) in trade accounts payable 9 936.639 -737.091
Adjustments for increase (decrease) in other operating payables 5.318.989 -1.365.048
é);f;ciet;,?djustments for Other Increase (Decrease) in Working 300.968 947 332
Cash Flows from (used in) Operations -11.724.740 2.627.715
Payments Related with Provisions for Employee Benefits -6.494 -13.810
CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES 20.038.922 582.108
gzzihnl:sfiz\sms from Losing Control of Subsidiaries or Other 13.013.572
E::i:ieP:yments to Acquire Equity or Debt Instruments of Other 8 -12.787.840
:Dr:;cnegeigfef;c;r:e:sales of property, plant, equipment and 70.730 300.521
Purchase of Property, Plant, Equipment and Intangible Assets 20,21 -1.328.328 -537.365
Cash Inflows from Sales of Assets Held for Sale 53 593.220
Other inflows (outflows) of cash 21.296.520
CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES -8.328.620 -3.177.896
Ezi:]r:qnofLoszn(t(:sltﬂows) Due to Effects of Combinations Under 3 7457744
Proceeds from borrowings 22,23,25 566.262
Repayments of borrowings 22,23,25 -870.876 -3.744.158
NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS 20.932 18.117
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES
Net increase (decrease) in cash and cash equivalents -20.932 18.117
(;IE\:IP:),:\)ND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE . 23.869 5.752
CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD 7 2.937 23.869



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL

Nature of Financial Statements Consolidated

of changes in equity [ab: |

Statement of changes in equity [line items]
Equity at beginning of period

Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies
Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss)
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Previous Period Dividends Paid

01.01.2016 - 31.12.2016
Decrease through Other Distributions to Owners

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Increase (Decrease) through Share-Based Payment
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Increase (decrease) through changes in ownership
interests in subsidiaries that do not result in loss of
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Time Value of Options and Included in Initial
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Foreign Currency Basis Spreads and Included in
Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

Equity at end of period

of changes in equity [ab: |

Statement of changes in equity [line items]
Equity at beginning of period

Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss)
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Footnote Reference

Issued
Capital

4.900.000

4.900.000

4.900.000

Inflation
Adjustments
on Capital

Balancing
Account
for
Merger
Capital

Statement of changes in equity [abstract]

Additional
Capital
Contribution

Capital
Capital |Treasury|Adjustments due|premiums

Cross-Ownership| discounts

-17.877

-17.877

-17.877

Effects of
Combinations of
Entities or
Businesses
Under Common
Control

-5.263.149

Put Option
Revaluation
Fund Related
with
Non-controlling
Interests

Accumulated
Gains (Losses)
from
Investments in
Equity
Instruments

Equity attributable to owners of parent [member]

er Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss

Reserve Of Gains or Losses on

Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member] Hedge

Sains (Los.ses) o Share Of Other
Hedging Comprehensive income Of | Exchange Sl
Instruments that P & Reserves

Hedge Associates And Joint Ventures |Differences Of Other
Investments in
Equity
Instruments

Gains (Losses) Due to
Change in Fair Value
Increases ( of Financial Liability
Decreases) |Gains (Losses)on| Other Attributable to
on fi Change in Credit Risk
of Defined of Liability
Benefit Plans

Exchange
Differences
Accounted for Using Equity on on

Gains or
Losses on
Hedges of Net
Investment in [Losses
Foreign
Operations

Increases (
Decreases) on
Revaluation of
Property, Plant
and Equipment

Gains (

Translation
Losses)

Method that will not be Translation

Revaluation Reclassified to Profit or Loss
of Intangible

Assets

Increases (
Decreases)

-76.154 26.523.997
-6.591
-579

-83.324 26.523.997

-83.324 26.523.997
-1.781

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss

Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification

Gains (Losses) from Reserve of
Financial Assets Other
Measured at Fair Remeasuring

Value through Other or
Comprehensive  |Reclassification

Income Adjustments

Gains (Losses) on
Remeasuring and/or:
Reclassification of
Available-for-sale
Financial Assets

Forward
Contracts

Basis
Spreads

Share of Other
Comprehensive Income of
Associates and Joint
Ventures Accounted for
Using Equity Method that
will be Reclassified to Profit
or Loss

Retained Earnings

Non-controlling
interests [
member]

Restricted
Reserves
Appropriated .
From Profits Prior Net

[member] vears' | o ofitor
Profits or
Loss
Losses

7.480.959 -9.060.446 2491.830 27.258.649 1.592.129 28.850.778
-2.491.830 2.491.830

2.339.182 -2.345.773 -2.345.773

1.299 7.692.737 7.693.457 -1.592.129 6.101.328

7.482,258 -3.859.539 2.339.182 32.606.333 32.606.333

7.482.258 -3.859.539 2339.182 32.606.333 32.606.333
-2.339.182 2.339.182

3.982.420 -3.984.201 -3.984.201

-5.263.149 -5.263.149



Current Period Dividends Paid

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Transactions with noncontrolling shareholders

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other

Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
Increase (decrease) through other changes, equity 21.296.520 21.296.520 21.296.520

or Firm Commitment for which Fair Value Hedge

Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied



