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BERAHOLDING A.S.
31.12.2019 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLAR HAKKINDA

BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Bera Holding A.$.

Yonetim Kurulu'na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Smirli Olumlu Gorig

Bera Holding A.S. ("Ana Ortaklik") ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte "Grup" olarak anilacaktir) 31.12.2019 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe
politikalarinin 6zeti de dahil olmak lizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goristimuze gore, "Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi" bélimunde belirtilen konularin etkileri hari¢ olmak tizere,
ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31.12.2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye
Muhasebe Standartlari'na ("TMS") uygun olarak tim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2. Sinirli Olumlu Goriiglin Dayanagi

a) 31.12.2019 tarihi itibariyla ekli finansal tablolarda satis amacl siniflandinlan duran varlik olarak gésterilen
Sudan'da kurulu istirak MZK Shopping Complex Co. Ltd. (MZK) ilisikteki finansal tablolarda 6nceki dénemlerdeki
6zkaynak yontemine gore degerlenmis degeri lzerinden 11.512.663 TL olarak gosterilmis olup, séz konusu
istirakin Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ile uyumlu, bagimsiz denetimden ge¢mis glincel finansal
tablolari ve satilabilir degerine iliskin herhangi bir degerleme calismasi temin edilememis oldugundan gercege
uygun deger ¢calismasi yapilmasi mimkin olmamistir.

b) Dipnot 25 (d)'de aciklandig Gizere; 31.12.2019 tarihi itibariyla Grup'un sermaye ve ortaklik yapisina iliskin olarak
ortaklar tarafindan Grup aleyhine acilan toplam 3.772 adet dosya karsiligl 458.874.119 TL tutarinda devam eden



davalari bulunmaktadir. Davalarin agilma gerekgeleri genel olarak Grup'a ortaklar tarafindan yatirilan tutarlarin
istenildigi takdirde Ui¢ ay icinde geri 6deneceginin vaat edilmesi, bu islemin ortakliktan ziyade izinsiz bir bankacilik
faaliyeti oldugu gibi nedenlerden olusmaktadir.

Grup hukuk musavirliginin goriisiine gore bu davalardan yurtdisinda agilmis olup heniiz tenfiz davasi agilmamis
olan 338 adet dava dosyasinin tenfiz davasi acilma olasiliginin diisiik oldugu beklenmekte ve tenfizi talep edilse
bile savunma hakki ihlali nedeniyle yerlesmis Yargitay kararlari dogrultusunda Grup aleyhine sonuglanmayacagi
disiinilmektedir.

Grup hukuk misavirligi yurtdisinda agilmis olup yabanci mahkeme kararinin Tirkiye'de infazi icin tenfiz davasi agilan 177 adet dava dosyasindan 80 adedi daha
onceden davacilarla yapilan uzlasma ve ibralasma nedeniyle sona ermis olan dosyalar olup, kalan 97 adet dava dosyasinin 6nemli bir kisminin savunma hakki ihlali gibi
nedenlerle Grup lehine sonuglanacagini diisiinmektedir.

Grup hukuk misavirliginin beyanina gore, yurticinde dogrudan acgilan 3.257 adet dava dosyasina iliskin olarak 07.12.2019 tarihli Resmi Gazete'de yayinlanarak ytrirlige
giren ve asagidaki paragrafta agiklanan 7194 sayili Kanun'un 41. Maddesi geregince;

- MADDE 41 - 25/3/1987 tarihli ve 3332 sayili Sermaye Piyasasinin Tesviki, Sermayenin Tabana Yayginlastiriimasi Ve Ekonomiyi Diizenlemede Alinacak Tedbirler ile 5422
Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, 213 Sayili Vergi Usul Kanunu Ve 3182 Sayili Bankalar Kanununda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanuna asagidaki gegici madde
eklenmistir;

"GEGICI MADDE 4- 31/12/2014 tarihine kadar, pay sahibi sayisi nedeniyle paylari halka arz olunmus sayilan ve paylar borsada islem géren anonim ortakliklar tarafindan
dogrudan veya dolayli olarak nominal ya da primli deger tizerinden pay veya pay adi altinda satisi yapilmis olan her tiirlii arag, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye
Piyasasi Kanununun kaydilestirmeye iliskin sartlarina tabi olmaksizin 29/6/1956 tarihli ve 6762 sayili miilga Tlirk Ticaret Kanunu ile 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk
Ticaret Kanunu kapsaminda pay addolunur, bu ortakliklara yapilan édemeler pay karsiligi yapilmis kabul edilir ve ortaklik iliskisi kurulmus sayilir. Bu paylarin
kaydilestirilmemis olmasi ortaklik haklarina halel getirmeyecegi gibi ortaklik iliskisinin kurulmadigi da iddia edilemez. Birinci fikra kapsaminda kurulmus olan ortaklik
iliskileri hakkinda; gegerli bir ortaklik iliskisi bulunmadigi veya primli pay satisi yapildigi ileri stiriilerek sebepsiz zenginlesme, haksiz fiil, s6zlesme 6ncesi gériismelere
aykirilik veya sézlesmeye aykirilik nedenlerine dayali olarak agilan ve kanun yolu incelemesindekiler dahil gériilmekte olan menfi tespit, tazminat veya alacak
davalarinda, karar verilmesine yer olmadigina dair karar verilir ve yargilama gideri ile maktu vekalet licreti ortaklik (izerinde birakilir."

dosyalar hakkinda karar verilmesine yer olmadigina, yargilama giderleri ile maktu vekalet ticretinin sirket Gizerinde birakilmasi yoniinde kararlar verilmeye baslandigi ve
bu kapsamda Subat 2020 tarihine kadar toplam 1.120 adet dosya hakkinda "Karar Verilmesine Yer Olmadig" seklinde yerel mahkemelerce kararlar tesis edildigi
belirtilmektedir. Ayrica temyiz incelemesi yapilmak amaciyla Yargitay'da bulunan dosyalarda ise Yargitay 11. Hukuk Dairesi ilgili Kanunun 41. Maddesi geregince
inceleme yapilmasi gerektiginden Grup lehine bozma kararlari tesis etmeye basladig belirtilmektedir. Grup hukuk misavirligi, inceleme sirasi geldikge Yargitay'da
bulunan dosyalarin tamami hakkinda ilgili Kanun geregi islem yapilmak tizere bozma kararlarinin verilmesi ve Yargi organlarinca tesis edilen bu emsal kararlar nedeni
ile bu tarz dosyalarin tamaminin kisa zamanda Grup lehine sonuglanacagini diisinmektedir.

ilaveten Grup tarafindan 2012-2019 hesap dénemlerinde aleyhe sonuclanan ortaklik davalarina iliskin olarak
mahkeme kararina istinaden 31.12.2019 tarihine kadar gercek kisi ortaklara yapilan 6demelere iliskin toplam
bakiye tutari 174.075.606 TL olup, yapilmis olan 6demeler karsiliginda s6z konusu gercek kisi ortaklar tarafindan
devredilmesi beklenen Bera Holding A.S. hisselerinin 31.12.2019 tarihi itibariyla heniiz Grup'a devrinin yapilmamis
olmasi nedeniyle ekli finansal tablolarda diger alacaklar hesabinda gosterilmis ve sermaye-6zkaynak
eliminasyonu yapilmamistir. Ayrica 2012-2019 hesap dénemlerinde konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklar
tarafindan gergek kisi ortaklardan toplam 1.049.041 adet (toplam 96.759.447 TL karsilig1) Bera Holding A.S. hissesi
satin alinmis olup s6z konusu isleme iliskin olarak konsolidasyon uygulamalari cercevesinde ekli finansal
tablolarda karsilikli istirak-sermaye eliminasyon diizeltmesi yapilmistir. ilave olarak 2019 hesap déneminde bagli
ortakliklarin elinde bulunun Bera Holding A.S. hisselerinin 4.000.000 adetlik kisminin toplam 8.000.000 TL bedel
karsiliginda 14.10.2019 tarihinde Kombassan Vakfi'na satisi gerceklesmis olup s6z konusu islem ekteki konsolide
finansal tablolarda 6zkaynaklarda "karsilikli istirak sermaye dlzeltmesi" olarak gosterilmistir. islem tarihi
itibariyla hissenin BIST seans kapanis fiyati 1,92 TL olup, beher hisse satis bedeli 2 TL iizerinden gerceklestirilmistir

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK") tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu ("KGK") tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari'nin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS") uygun olarak
yiritilmistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetgcinin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hikiimlere uygun olarak Grup'tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3. Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari doneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en gok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim
konulari, bir biitlin olarak konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin géristimiiziin olusturulmasinda ele

alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir goriis bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konulari

Yatiim Amagli Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Olgiimleri

31.12.2019 tarihi itibariyle Grup'un konsolide finansal tablolarinda toplam
319.921.605 TL tutarinda yatirim amagli gayrimenkulleri bulunmaktadir.

TMS 40 kapsaminda s6z konusu gayrimenkuller gercege uygun degeri ile
gosterilmekte olup, gercege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
kazang veya zararlar olustuklari dénemde gelir tablosuna dahil edilmektedir.
S6z konusu gayrimenkuller Grup'un finansal durum tablolari agisindan 6nemli
tutarda olmasindan dolayi yatirrm amagli gayrimenkullerin gergege uygun
deger 6lgiimii denetimimiz bakimindan énemli bir konudur.

Grup'un yatinm amagli gayrimenkullere iliskin muhasebe politikalari ve ilgili
aciklamalar Not 2.6.6 ve Not 13'te yer almaktadir.

Maddi Duran Varliklarin Yeniden Degerleme Metodu ile Muhasebelegtirilmesi

Grup, aktifinde yer alan arsalar, yer alti ve yerustu
diizenleri, binalar ve makine, tesis ve cihazlar igcin TMS
16'da belirtilen yontemlerden yeniden degerleme
modelini muhasebe politikasi olarak sec¢mistir.
Gergege uygun degerin tespitine yonelik olarak
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis
degerleme sirketi tarafindan Haziran 2018 tarihi
itibariyla hazirlanan giincel ekspertiz raporlari esas
alinarak olusan degerleme farklari 31.12.2018 tarihli
ekli diger kapsamli gelir tablosuna yansitilmistir.
31.12.2019 tarihi itibariyle Grup'un konsolide finansal
tablolarinda yeniden degerleme metodu ile gésterilen
maddi duran varliklarinin net defter degeri toplam
1.276.171.432 TL'dir.

TMS 16 kapsaminda gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan
artislar 6zkaynaklarda yer alan yeniden degerleme ve élglim kazang/kayiplari
hesabina dahil edilmektedir. S6z konusu duran varliklar Grup'un finansal
durum tablolari agisindan 6nemli tutarda olmasindan dolayr maddi duran
varliklarin yeniden degerleme metodu ile muhasebelestirilmesi denetimimiz
bakimindan 6nemli bir konudur.

Grup'un maddi duran varliklara iliskin muhasebe politikalari ve ilgili
aciklamalar Not 2.6.4 ve Not 14'te yer almaktadir.

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Denetimimiz sirasinda séz konusu yatinm amagl gayrimenkullerin gercege
uygun degerleri ile sunulmasina iliskin asagidaki denetim prosedirleri
uygulanmistir:

- Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis gayrimenkul degerleme
uzmanlari tarafindan hazirlanan gayrimenkul degerleme raporlarinin temin
edilmesi ve "BDS 620 - Uzman Calismalarinin Kullanilmasi" standardi
kapsaminda gerekli bagimsiz denetim prosediirlerinin uygulanmasi,

- Yatinm amagli gayrimenkullere iliskin finansal tablo notlarinda yer alan
agiklamalarin TMS'ye uygunlugun kontrol edilmesi.

Yatirrm amagli gayrimenkullerin gercege uygun deger oSlcimi ile ilgili
gerceklestirdigimiz bu galismalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz olmamistir.

Denetimimiz sirasinda s6z konusu maddi duran varliklarin gercege uygun
degerleri ile sunulmasina iliskin asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis gayrimenkul degerleme
uzmanlari tarafindan hazirlanan gayrimenkul degerleme raporlarinin temin
edilmesi ve "BDS 620 - Uzman Calismalarinin Kullanilmasi" standardi
kapsaminda gerekli bagimsiz denetim prosediirlerinin uygulanmasi,

- Maddi duran varliklara finansal tablo notlarinda yer alan agiklamalarin TMS'ye
uygunlugun kontrol edilmesi,

- Grup Yonetimi'nin TMS 16'da belirtildigi lzere gercege uygun degerinde
onemli degisiklikler olmayan duran varlik kalemleri igin 3-5 yil araliginda
yeniden degerleme ¢alismasi yapilmasina iliskin planlarinin goriisilmesi,

Maddi duran varliklarin yeniden degerleme metodu ile muhasebelestirilmesi ile
ilgili gergeklestirdigimiz bu ¢alismalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz
olmamistir.



Kilit Denetim Konulari

Finansal Yatinmlarin Degerlemesi

31.12.2019 tarihi itibariyle Grup'un konsolide finansal tablolarinda toplam
63.886.550 TL tutarinda uzun vadeli finansal yatirrmi bulunmaktadir. S6z
konusu tutarin 62.475.665 TL tutarindaki kismi Kombassan Holding SA
hisselerinden olusmaktadir.

Grup'un %75,50'sine sahip oldugu séz konusu bagli ortaklik 02.07.1999

tarihinde Liksemburg Kralligi kanunlarina uygun olarak bir Holding seklinde
istirak, hisse, patent ve diger haklarin iktisabi ile hisselerinin dolayli ve

dogrudan en az %?25'ine sahip oldugu ortakliklarinin yénetim, kontrol ve

gelistirilmesi ile kredi temini amaciyla kurulmustur. S6z konusu bagli ortaklik
Liksemburg'ta gegerli 31.07.1929 tarihli Holding Sirketler Yasasi'na gore

faaliyetlerine 05.10.2007 tarihli mahkeme karari ile son verilmis olup sirket

tasfiye stirecine girmistir. Kombassan Holding SA'in 2007 yilinda tasfiye slirecine
girmis olmasi sebebiyle giincel tarihli finansal tablolari temin edilemediginden
ekli finansal tablolarda konsolide edilmemis olup s6z konusu finansal varligin
aktifinde yer alan %5,17 oraninda sahip oldugu Bera Holding A.S.'nin konsolide
6zkaynak degerine tekabiil eden kismi haricinde kalan istirak maliyeti icin deger
dustkligu karsilig hesaplanmaktadir. Deger distikliigu tutarinda olusan artis
veya azalislar gelir tablosunda yatirim faaliyetlerinden gelirler veya giderler
hesabina kaydedilmektedir.

Grup'un finansal yatinmlarina iliskin muhasebe politikalari ve ilgili agiklamalar
Not 2.6.9 ve Not 47'de yer almaktadir.

Kidem Tazminati Karsiligi

31.12.2019 tarihi itibariyle Grup'un konsolide finansal tablolarinda toplam
50.155.828 TL tutarinda kidem tazminati karsiligi hesaplanmustir.

TMS 19 kapsaminda Grup calisanlarina saglanan faydalara iliskin kidem
tazminati karsiliginin hesaplamasinda iskonto orani, enflasyon orani, reel artis
orani gibi cesitli varsayimlarda bulunmakta olup s6z konusu karsilik
hesaplamasi Grup Yonetimi tarafindan gerceklestirilmektedir.

Grup'un calisanlara saglanan faydalara iliskin muhasebe politikalari ve ilgili
aciklamalar Not 2.6.13 ve Not 27'de yer almaktadir.

Konunun Denetimde Nasil Ele Alindig

Denetimimiz sirasinda finansal yatinmlarin degerlemesine iliskin asagidaki
denetim proseddrleri uygulanmistir:

- Grup tarafindan hesaplanan finansal yatirnmlar deger distkligine iliskin
yapilan hesaplamalarin detay calismasinin temin edilmesi ve aritmetik
hesaplamanin kontrol edilmesi,

- Finansal yatirimlara iliskin finansal tablo notlarinda yer alan agiklamalarin
TMS'ye uygunlugun kontrol edilmesi,

- S6z konusu bagli ortakligin tasfiye stireci ve hukuksal durumuna iliskin Grup
Yonetimi ve Grup Hukuk Musavirligi ile goérlismeler yapilmis ve bu konuda
kendilerine akseden herhangi bir degisiklik bulunmadig beyan edilmistir.

Finansal yatirimlarin degerlemesine iliskin gergeklestirmis oldugumuz
calislarimiz neticesinde dnemli bir bulgumuz olmamustir.

Denetimimiz sirasinda kidem tazminati karsiliginin hesaplanmasina iliskin
asagidaki denetim prosediirleri uygulanmistir:

- Grup tarafindan hesaplanan kidem tazminati karsiligina iliskin yapilan
hesaplamalarin personel bazinda detay calismasinin temin edilmesi ve
hesaplamaya esas teskil eden iskonto oranlari, beklenen enflasyon oranlari,
gelecekteki maas artis oranlari gibi yonetim varsayimlarinin degerlendirilmesi,

- Galisanlara saglanan faydalara iliskin finansal tablo notlarinda yer alan
agiklamalarin TMS'ye uygunlugun kontrol edilmesi.

Kidem tazminati ylikiimlilligiiniin hesaplamasina iliskin gerceklestirmis
oldugumuz calislarimiz neticesinde Grup tarafindan kullanilan varsayimlarin
makul bir aralikta kaldigi goriilmis olup, ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin
gerceklestirdigimiz bu calismalar neticesinde 6nemli bir bulgumuz olmamustir.

4. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara ligkin Sorumluluklan

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin TMS'lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli
yanlislik igermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gérdigii ic kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yénetim; Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlar
aciklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin sirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Grup'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.



5. Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iligkin Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bittiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icerip icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve gorlisimiizi
iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiriitiilen bir bagimsiz denetim
sonucunda verilen makul glivence; yiiksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisliklar hata veya
hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi
makul 6lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar 6nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yiiritiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

§ Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "onemli yanlislik" riskleri belirlenmekte ve degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri
tasarlanmakta ve uygulanmakta ve gériisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal,
gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riski, hata kaynakli dnemli bir yanlislig tespit
edememe riskinden yuksektir.)

§ Grup'un i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir goris bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

§ Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi
degerlendirilmektedir.

§ Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup'un sirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili nemli bir
belirsizligin mevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimin isletmenin siirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin
mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir gériis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup'un siirekliligini sona erdirebilir.

§ Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun
sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

§ Konsolide finansal tablolar hakkinda gériis vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya faaliyet béliimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun
denetim kaniti elde edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gézetiminden ve yiritiilmesinden sorumluyuz. Verdigimiz denetim goriistinden de tek
basimiza sorumluyuz.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile
onemli denetim bulgularini iist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik lizerinde etkisi oldugu
dustniilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili 5nlemleri list yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en cok énem arz eden konulari yani
kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikamliiliikler



1. 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 398'inci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca diizenlenen Riskin
Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denet¢i Raporu 10.03.2020 tarihinde Sirket'in Yonetim Kurulu'na
sunulmustur.

2. TTK'nin 402'nci maddesinin dérdlinci fikrasi uyarinca, Sirket'in 01.01.-31.12.2019 hesap déneminde defter
tutma diizeninin, konsolide finansal tablolarin, TTK ile Sirket esas sdzlesmesinin finansal raporlamaya iliskin
hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

3. TTK'nin 402'nci maddesinin dordiincd fikrasi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda istenen
aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yuritiip sonuglandiran sorumlu denetci Ramis Uzunoglular'dir.

istanbul, 10.03.2020

Engin Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Misavirlik A.S.

Member Firm of Grant Thornton International

Ramis Uzunoglular

Sorumlu Denetgi

Abide-i Hirriyet Caddesi,

Bolkan Center, No: 211, C Blok, Kat: 2,

34381 Sisli - istanbul
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Presentation Currency TL
Nature of Financial Statements Consolidated

Statement of Financial Position (Balance Sheet)
Assets [abstract]

CURRENT ASSETS

Cash and cash equivalents
Trade Receivables
Trade Receivables Due From Unrelated Parties
Other Receivables
Other Receivables Due From Related Parties
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Inventories
Prepayments
Current Tax Assets
Other current assets
SUB-TOTAL

Non-current Assets or Disposal Groups Classified as Held
for Sale

Total current assets
NON-CURRENT ASSETS

Financial Investments
Trade Receivables
Trade Receivables Due From Unrelated Parties
Other Receivables
Other Receivables Due From Unrelated Parties
Biological assets
Investment property
Property, plant and equipment
Right of Use Assets
Intangible assets and goodwiill
Goodwill
Other intangible assets
Prepayments
Deferred Tax Asset
Other Non-current Assets
Total non-current assets
Total assets

LIABILITIES AND EQUITY

CURRENT LIABILITIES

Current Borrowings
Current Portion of Non-current Borrowings
Other Financial Liabilities
Trade Payables

Trade Payables to Unrelated Parties
Employee Benefit Obligations
Other Payables

Other Payables to Related Parties

Other Payables to Unrelated Parties
Deferred Income Other Than Contract Liabilities
Current tax liabilities, current
Current provisions

Other current provisions
Other Current Liabilities
SUB-TOTAL

Liabilities included in disposal groups classified as held
for sale

Total current liabilities
NON-CURRENT LIABILITIES

Long Term Borrowings
Other Financial Liabilities
Trade Payables
Trade Payables To Unrelated Parties
Other Payables

53

10
12
40
29

39

47

11
13
14
15

18
17
12
40
29

47
47
47

27

12
40

25
29

39

47
47

Footnote Reference

Current Period
31.12.2019

195.384.504
523.002.028
523.002.028
196.270.221
421.520
195.848.701
759.360.731
41.191.782
2.538.093
61.932.667
1.779.680.026

11.512.663

1.791.192.689

63.886.550
19.979.675
19.979.675
19.743

19.743
13.125.000
319.921.605
1.365.334.975
928.479
14.727.270

0

14.727.270
4.646.164
64.266.941
2.738.759
1.869.575.161
3.660.767.850

417.156.718
173.635.634
425.220
270.529.994
270.529.994
32.003.591
5.468.715
1.949.145
3.519.570
249.011
9.283.774
8.590.731
8.590.731
204.344.576
1.121.687.964

0

1.121.687.964

399.858.628
616.233

0

0

1.385.237

Previous Period
31.12.2018

96.370.805
562.726.041
562.726.041

92.334.011

373.318

91.960.693
575.808.104

70.365.583

336.188

35.405.209

1.433.345.941

11.512.663

1.444.858.604

64.460.715
18.903.174
18.903.174
4.269.101
4.269.101
12.068.350
368.805.085
1.352.983.581
0

18.034.456
5.185.704
12.848.752
4.246.546
61.315.509
4.536.302
1.909.622.819
3.354.481.423

546.141.594
152.154.123
0
183.241.434
183.241.434
19.913.234
6.594.383
1.847.475
4.746.908
220.186
11.340.597
4.954.032
4.954.032
190.508.298
1.115.067.881

0

1.115.067.881

170.345.255
0

994.620
994.620
1.511.557



Other Payables to Unrelated parties

Deferred Income Other Than Contract Liabilities

Non-current provisions
Non-current provisions for employee benefits
Other non-current provisions

Deferred Tax Liabilities

Other non-current liabilities

Total non-current liabilities

Total liabilities

EQUITY

Equity attributable to owners of parent
Issued capital
Inflation Adjustments on Capital
Capital Adjustments due to Cross-Ownership (-)

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will not be Reclassified in Profit or Loss

Gains (Losses) on Revaluation and Remeasurement
Other Gains (Losses)

Other Accumulated Comprehensive Income (Loss)
that will be Reclassified in Profit or Loss

Exchange Differences on Translation
Prior Years' Profits or Losses
Current Period Net Profit Or Loss
Non-controlling interests
Total equity
Total Liabilities and Equity

12

27
25
40
29

30
30
30

30
30

30
30
41
30

1.385.237
217.973
54.222.870
50.155.828
4.067.042
175.779.249
20.249.573
652.329.763
1.774.017.727

1.638.700.925
341.600.000
410.924.305
-95.735.141

766.840.604

784.615.873
-17.775.269

-2.297.647

-2.297.647
190.478.278
26.890.526
248.049.198
1.886.750.123
3.660.767.850

1.511.557
215.780
44.864.134
40.088.142
4.775.992
185.075.263
21.019.604
424.026.213
1.539.094.094

1.591.954.636
341.600.000
410.924.305
-109.658.677

785.205.610

798.952.339
-13.746.729

-1.188.001

-1.188.001
146.140.794
18.930.605
223.432.693
1.815.387.329
3.354.481.423
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Nature of Financial Statements Consolidated

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

PROFIT (LOSS)

Revenue
Cost of sales

GROSS PROFIT (LOSS) FROM COMMERCIAL OPERATIONS

GROSS PROFIT (LOSS)

General Administrative Expenses

Marketing Expenses

Research and development expense

Other Income from Operating Activities
Other Expenses from Operating Activities
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES
Investment Activity Income

Investment Activity Expenses

PROFIT (LOSS) BEFORE FINANCING INCOME (EXPENSE)

Finance income
Finance costs

PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS, BEFORE

TAX

Tax (Expense) Income, Continuing Operations
Current Period Tax (Expense) Income
Deferred Tax (Expense) Income

PROFIT (LOSS) FROM CONTINUING OPERATIONS

PROFIT (LOSS)
Profit (loss), attributable to [abstract]

Non-controlling Interests
Owners of Parent

Earnings per share [abstract]
Earnings per share [line items]

Basic earnings per share

Basic Earnings (Loss) Per Share from Continuing

Operations

Siirdliiiriilen Faaliyetleren Pay Basina Kazang (Zarar)

Diluted Earnings Per Share

Diluted Earnings (Loss) per Share from Continuing

Operations

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang (Zarar)

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

Other Comprehensive Income that will not be Reclassified

to Profit or Loss

Gains (Losses) on Revaluation of Property, Plant and

Equipment

Other Components of Other Comprehensive Income That

Will Not Be Reclassified to Profit Or Loss

Taxes Relating To Components Of Other Comprehensive
Income That Will Not Be Reclassified To Profit Or Loss

Deferred Tax (Expense) Income

Other Comprehensive Income That Will Be Reclassified to

Profit or Loss
OTHER COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)
TOTAL COMPREHENSIVE INCOME (LOSS)

Total Comprehensive Income Attributable to

Non-controlling Interests
Owners of Parent

31
31

33
33
33
34
34

35
35

37
37

40
40

30
41

41

41

38

38

38

Footnote Reference

Current Period
01.01.2019-31.12.2019

2.252.637.641
-1.793.361.453
459.276.188
459.276.188
-156.236.779
-110.604.933
-7.553.384
69.742.040
-23.151.422
231.471.710
73.517.945
-551.306
304.438.349
128.222.619
-335.957.905

96.703.063

-26.816.836
-39.455.020
12.638.184
69.886.227
69.886.227

42.995.701
26.890.526

0,07900000

0,07900000

-4.028.541

-5.164.796

1.136.255
1.136.255
0

-4.028.541
65.857.686

42.742.972
23.114.714

Previous Period
01.01.2018 - 31.12.2018

2.185.403.921
-1.726.579.479
458.824.442
458.824.442
-170.722.134
-94.206.620
-8.545.151
63.973.298
-30.359.566
218.964.269
103.134.963
-829.880
321.269.352
235.294.168
-454.117.856

102.445.664

-33.474.095
-42.515.450
9.041.355
68.971.569
68.971.569

50.040.964
18.930.605

0,05500000

0,05500000

180.552.643

229.130.312

-5.828.215

-42.749.454
-42.749.454
0

180.552.643
249.524.212

76.520.615
173.003.597
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Presentation Currency TL
Nature of Financial Statements Consolidated

Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES
Profit (Loss)
Adjustments to Reconcile Profit (Loss)
Adjustments for depreciation and amortisation expense

Adjustments for Impairment Loss (Reversal of
Impairment Loss)

Adjustments for Impairement Loss (Reversal of
Impairment Loss) of Receivables

Adjustments for Impairment Loss (Reversal of
Impairment Loss) of Inventories

Adjustments for Impairment Loss of Goodwill
Adjustments for provisions

Adjustments for (Reversal of) Provisions Related with
Employee Benefits

Adjustments for (Reversal of) Other Provisions
Changes in Working Capital
Adjustments for decrease (increase) in trade accounts
receivable

Decrease (Increase) in Trade Accounts Receivables
from Unrelated Parties

Adjustments for Decrease (Increase) in Other Receivables
Related with Operations

Decrease (Increase) in Other Related Party
Receivables Related with Operations

Decrease (Increase) in Other Unrelated Party
Receivables Related with Operations

Adjustments for decrease (increase) in inventories
Decrease (Increase) in Biological Assets
Decrease (Increase) in Prepaid Expenses
Adjustments for increase (decrease) in trade accounts
payable
Increase (Decrease) in Trade Accounts Payables to
Unrelated Parties

Increase (Decrease) in Employee Benefit Liabilities

Adjustments for increase (decrease) in other operating
payables

Increase (Decrease) in Other Operating Payables to
Related Parties

Increase (Decrease) in Other Operating Payables to
Unrelated Parties

Increase (Decrease) in Deferred Income Other Than
Contract Liabilities
Other Adjustments for Other Increase (Decrease) in
Working Capital
Decrease (Increase) in Other Assets Related with
Operations

Increase (Decrease) in Other Payables Related with
Operations

Cash Flows from (used in) Operations
Income taxes refund (paid)
CASH FLOWS FROM (USED IN) INVESTING ACTIVITIES

Cash Receipts from Sales of Equity or Debt Instruments of
Other Entities

Purchase of Property, Plant, Equipment and Intangible
Assets

CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES

Cash Inflows from Sale of Acquired Entity's Shares or Other
Equity Instruments

Proceeds from borrowings
Dividends Paid

NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
BEFORE EFFECT OF EXCHANGE RATE CHANGES

Effect of exchange rate changes on cash and cash equivalents
Net increase (decrease) in cash and cash equivalents

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE
PERIOD

14,17

10

18

27

25

10
11
12

27

12

29

29

40

47

14,17

30

47
30

30

53

Footnote Reference

Current Period
01.01.2019-31.12.2019

24.716.482
96.703.063
123.591.775
83.953.152

24.722.349

19.325.291

211.354

5.185.704
14.916.274

11.988.525

2.927.749
-151.528.420

19.322.221

19.322.221

-99.686.852

-48.202

-99.638.650

-183.763.981
-1.056.650
28.774.183

86.293.940

86.293.940
10.169.518

-1.251.988

101.670

-1.353.658

31.018

-10.359.829

-24.729.915

14.370.086

68.766.418
-44.049.936
-43.539.715

5.759.869

-49.299.584
116.156.797
13.923.536

123.051.461
-20.818.200

97.333.564

1.680.135
99.013.699

96.370.805

Previous Period
01.01.2018 - 31.12.2018

89.024.249
102.445.664
132.996.354

65.757.573

58.453.048

57.827.737

625.311

0
8.785.733

5.151.603

3.634.130
-108.687.760

1.881.916

1.881.916

-51.429.199

-105.661

-51.323.538

-61.616.093
-2.089.450
-28.897.832

-61.402.763

-61.402.763

-619.881

-5.560.531

328.889

-5.889.420

251.862

100.794.211

1.644.578

99.149.633

126.754.258
-37.730.009
-206.005.552

-6.299.655

-199.705.897

122.063.266

-88.664

127.364.131
-5.212.201

5.081.963

28.233.275
33.315.238

63.055.567



CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD 53 195.384.504 96.370.805



KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency
Nature of Financial Statements

Previous Period
01.01.2018-31.12.2018

Statement of changes in equity [abstract]

TL

Consolidated

Statement of changes in equity [abstract]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period
Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies
Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss)
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments
Dividends Paid

Decrease through Other Distributions to Owners

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Increase (Decrease) through Share-Based Payment
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Increase (decrease) through changes in ownership
interests in subsidiaries that do not result in loss of
control, equity

Transactions with noncontrolling shareholders

Increase through Other Contributions by Owners

Amount Removed from Reserve of Cash Flow
Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Time Value of Options and Included in Initial
Cost or Other Carrying Amount of Non-Financial
Asset (Liability) or Firm Commitment for which Fair
Value Hedge Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Foreign Currency Basis Spreads and Included in
Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which fair Value Hedge
Accounting is Applied

Increase (decrease) through other changes, equity

Equity at end of period

of changes in equity [ab: ]

Statement of changes in equity [line items]

Equity at beginning of period
Adjustments Related to Accounting Policy Changes

Adjustments Related to Required Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Voluntary Changes in
Accounting Policies

Adjustments Related to Errors

Other Restatements

Restated Balances

Transfers

Total Comprehensive Income (Loss)
Profit (loss)
Other Comprehensive Income (Loss)

Issue of equity

Capital Decrease

Capital Advance

Effect of Merger or Liquidation or Division

Effects of Business Combinations Under Common
Control

Advance Dividend Payments

Dividends Paid

30

27-30-41

41

27-30

30

30

30

30

27-30-41

41

27-30

Footnote Reference

Issued Capital

341.600.000

341.600.000

341.600.000

Inflation Adjustments on Capital

410.924.305

410.924.305

410.924.305

Capital Adjustments due to Cross-Ownership

-109.570.013

-88.664

-109.658.677

-109.658.677

Equity attributable to owners of parent [member]

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Not Be Reclassified In Profit Or Loss

Gains/Losses on Revaluation and Remeasurement [member]

Increases (Decreases) on Revaluation of Property, Plant and Equipment

571.065.932

141.799.537

141.799.537

86.086.870

798.952.339

798.952.339

-23.786.165

-23.786.165

Exchange Differences on Translation

-414.417

-773.584

-1.188.001

-1.188.001

Other Reserves Of Other Gains (Losses)

-9.200.721

-4.546.008

-4.546.008

-13.746.729

-13.746.729

-3.775.812

-3.775.812

Other Accumulated Comprehensive Income That Will Be Reclassified In Profit Or Loss

Reserve Of Gains or Losses on Hedge

Gains (Losses) on Revaluation and Reclassification Prior Years' Profits or Losses

45.828.904

14.495.003

16.819.463

16.819.463

-5.212.201

45.202.766

29.006.859

146.140.794

146.140.794

18.930.605

23.786.165

23.786.165

Retained Earnings

Net Profit or Loss

14.495.003 1.264.728.993

-14.495.003
18.930.605 173.003.597
18.930.605 18.930.605
154.072.992
-5.212.201
45.202.766
114.231.481

18.930.605 1.591.954.636

18.930.605 1.591.954.636

-18.930.605

26.890.526 23.114.714

26.890.526 26.890.526
-3.775.812

Non-controlling interests [member]

143.965.763 1.408.694.756

76.520.615  249.524.212
50.040.964 68.971.569
26.479.651  180.552.643
-5.212.201

2.946.315 48.149.081
114.231.481

223.432.693 1.815.387.329

223.432.693 1.815.387.329

42.742.972 65.857.686
42.995.701 69.886.227
-252.729 -4.028.541



-20.818.200 -20.818.200 -20.818.200

30

Increase (Decrease) through Treasury Share
Transactions

Acquisition or Disposal of a Subsidiary

Transactions with noncontrolling shareholders 30 763.285 -252.728 -4.597.854 -4.087.297 -18.126.467  -22.213.764

Amount Removed from Reserve of Cash Flow

Hedges and Included in Initial Cost or Other
Carrying Amount of Non-Financial Asset (Liability)
or Firm Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

Amount Removed from Reserve of Change in Value
of Forward Elements of Forward Contracts and
Included in Initial Cost or Other Carrying Amount of
Non-Financial Asset (Liability) or Firm
Commitment for which Fair Value Hedge
Accounting is Applied

30

13.923.536 8.686.414 -1.109.646 27.036.768 48.537.072 48.537.072

Increase (decrease) through other changes, equity




