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BAGIMSIZ DENETGi RAPORU

Fiba Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi Genel Kurulu'na
A)Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

Goriis

Fiba Portfdy Yénetimi A.S. Goklu Varlik ikinci Degisken Fon ("Fon")'un 31 Aralik 2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu, nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarinin ézeti de
dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gériiglimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fiba Portféy Yénetimi A.S. Goklu Varlik ikinci Degisken Fon'unun 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayni tarihte hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini; Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) ("Teblig")
cergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca ("SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS")
hiklimlerini igeren; "SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak tim énemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadir.

Gortistin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK")
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlari’'nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari'na ("BDS"lere) uygun olarak yurutilmistir. Bu
standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari béliimiinde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar ("Etik Kurallar") ile finansal tablolarin bagimsiz denetimi ile
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon'dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimiiziin olusturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren finansal tablolari baska bir bagimsiz denetgi tarafindan denetlenmistir. S6z konusu bagimsiz denetgi 15 Mart 2019
tarihli bagimsiz denetim raporunda olumlu goriis bildirmistir.

Kilit Denetim Konulari
Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.
Kurucunun Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fiba Portfoy Yonetimi A.S. ("Kurucu"); finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati'na uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun bir
bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 5nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigii i kontrolden sorumludur.

Finansal tablolari hazirlarken Kurucu; Fon'un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin degerlendirilmesinden, gerektiginde sireklilikle ilgili hususlan
aciklamaktan ve Fon'u tasfiye etme ya da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece isletmenin stirekliligi esasini kullanmaktan
sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar Fon'un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli bir yanlislik igerip icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goristimiizi
iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak ytirittilen bir bagimsiz
denetim sonucunda verilen makul gilivence; yliksek bir glivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolara istinaden alacaklari
ekonomik kararlar etkilemesi makul 6lglide bekleniyorsa bu yanlisliklar 5nemli olarak kabul edilir.

SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS'lere uygun olarak yuritiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca
mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki stipheciligimizi stirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

® Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli "6nemli yanlislik" riskleri belirlenmekte vedegerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim
prosediirleri tasarlanmakta veuygulanmakta ve gériisimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti eldeedilmektedir. Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrolihlali fiillerini igerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlishig tespit edememe riski,
hatakaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.

® Fon'unig kontrollniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama durumauygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle
ilgili i¢ kontroldegerlendirilmektedir.

® Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebetahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig
degerlendirilmektedir.



® Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon'un siirekliligini devam ettirmekabiliyetine iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili
onemli bir belirsizliginmevcut olup olmadigi hakkinda ve yénetimce isletmenin siirekliligi esasini kullanilmasininuygunlugu hakkinda sonuca
varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucunavarmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya dabu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda bir gériis vermemizgerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetgci raporu tarihine kadar elde edilendenetim kanitlarina dayanmaktadir.Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon'unsiirekliligini sona
erdirebilir.

® Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak lizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile butablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergege uygun
sunumu saglayacak sekildeyansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak lizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve
zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiiklimlere uygunluk sagladigimizi Gst yénetimden sorumlu olanlara bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu
dustinilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlari ve -varsa- ilgili 6nlemleri st yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulari yani kilit
denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi
olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz
denetgi raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B)Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yukiimlulikler

1)6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 402'nci maddesinin dordiinci fikrasi uyarinca;Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2019 hesap déneminde defter tutma
diizeninin, TTK ile Fon igtiiziigiinlin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair nemli bir hususarastlanmamustir.

2)TTK'nin 402'nci maddesinin dérdincd fikrasi uyarinca; Kurucu tarafimiza denetimkapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

A member firm of KPMG International Cooperative

Alper Giiveng, SMMM

Sorumlu Denetgi

30 Nisan 2020
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Nature of Financial Statements Unconsolidated

Statement of Financial Position (Balance Sheet)

ASSETS

Cash and cash equivalents

Cash and Cash Equivalents Provided As Warranty
Reverse Repo Receivables

Settlement Receivables

Other receivables

Financial assets

Total assets

LIABILITIES

Payables From Settlement
Other Liabilites

TOTAL LIABILITIES (TOTAL VALUE - NET ASSET VALUE
EXCLUDED)

TOTAL VALUE / NET ASSET VALUE

22
22
22

22
19

10

Footnote Reference

Current Period
31.12.2019

18.645
612.772
9.002.774
2.452.318
100.030
17.518.401
29.704.940

2.647.968
67.938

2.715.906

26.989.034

Previous Period
31.12.2018

7.080
528.796
500.329

4.014
353.845

9.166.562
10.560.626

78.250
37.820

116.070

10.444.556
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Unconsolidated

Statement of Profit or Loss and Other Comprehensive Income

Footnote Reference

Current Period
01.01.2019-31.12.2019

Previous Period
01.01.2018 - 31.12.2018

PROFIT (LOSS)
Interest Income 12 1.484.981 1.658.065
Dividend Income 12 78.487 157.222
R'eal'lz.e‘d Gains (Losses) Relating to Financial Assets and 12 878.803 574922
Liabilities
U.nre'aTlllzed Gains (Losses) Relating to Financial Assets And 1 1.961.004 624.416
Liabilities
Other Income from Operating Activities 12 3.189 22.155
OPERATING INCOME 4.406.464 1.787.248
Management Fees -349.148 -465.853
Custody Fees -25.060 -24.845
MKK Fees -2.864 -2.896
Audit Fees -3.886 -3.620
Capital Market Board Fees -3.229 -4.834
Commission and Other Transaction Fees -28.389 -97.029
Other Expenses from Operating Activities 13 -11.876 -4.526
OPERATING EXPENSES (-) -424.452 -603.603
PROFIT (LOSS) FROM OPERATING ACTIVITIES 3.982.012 1.183.645
NET PROFIT (LOSS) 3.982.012 1.183.645

OTHER COMPREHENSIVE INCOME

INCREASE (DECREASE) IN TOTAL VALUE / NET ASSET VALUE 10 3.982.012 1.183.645



152
&, Maw
& ..'..“\

I('A'P Statement of cash flows (Indirect Method)
|

KAMUYU AYDINLATMA PLATFORMU

Presentation Currency TL
Nature of Financial Statements Unconsolidated

Current Period Previous Period
01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018 - 31.12.2018

Footnote Reference

Statement of cash flows (Indirect Method)

CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATING ACTIVITIES -4.291.169 8.193.106
Net Current Profit (Loss) 3.982.012 1.183.645
ADJUSTMENTS TO RECONCILE PROFIT (LOSS) -3.513.370 -1.242.915

Adjustments For Interest Income And Expense 12 -1.473.879 -1.710.109
Adjustments for fair value losses (gains) 12 -1.961.004 624.416
Other adjustments to reconcile profit (loss) -78.487 -157.222
CHANGES IN WORKING CAPITAL -6.323.279 6.437.089
?:Cjzis\;carr;j:ts for decrease (increase) in trade accounts 2.448.304 331.552
Adjustments for increase (decrease) in payables 2.599.836 -96.443

Other Adjustments for other increase (decrease) in

wertdnaeial -6.474.811 6.201.980
CASH FLOWS FROM (USED IN) OPERATIONS -5.854.637 6.377.819
Dividend Received 12 78.487 157.222
Interest received 12 1.484.981 1.658.065
CASH FLOWS FROM (USED IN) FINANCING ACTIVITIES 12.562.466 -9.638.659
Cash inflows from fund unit issue 10 28.061.429 2.217.679
Cash Outflows Arising from Fund Unit Repayments 10 -15.498.963 -11.856.338
NET INCREASE (DECREASE) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS
BEFORE EFFEC'E' OF EXCHA)NGE RATE CHANGES ° 8.211.297 -1.445.553
Net increase (decrease) in cash and cash equivalents 8.271.297 -1.445.553
g:::-(l)?)ND CASH EQUIVALENTS AT THE BEGINNING OF THE 99 809.210 2.254.763

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE PERIOD 22 9.080.507 809.210
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Statement of Change in Total Value/Net Asset Value

TOTAL VALUE/NET ASSET VALUE AT BEGINNING OF PERIOD
Increase (Decrease) In Total Value/Net Asset Value

Fund Unit Issues (+)

Fund Unit Repaymants (-)

TOTAL VALUE/ NET ASSET VALUE AT END OF PERIOD

Footnote Reference

10
10
10

Current Period

Previous Period

01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018

10.444.556
3.982.012
28.061.429
-15.498.963
26.989.034

18.899.570
1.183.645
2.217.679

-11.856.338

10.444.556



