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Ara Hesap Donemi Finansal Tablolar1 Hakkinda inceleme Raporu

Global Yatirim Holding Anonim Sirketi

Yonetim Kurulu Bagkanligi’na,

Giris

Global Yatirim Holding Anonim Sirketi ve Bagli Ortakliklari’nin (“Grup”) ekte yer alan 30 Haziran
2009 tarihli konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren alti aylik konsolide kapsamli gelir tablosu,
konsolide 6zsermaye degisim tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve 6nemli muhasebe politikalarinin
ozeti ile dipnotlar1 tarafimizca incelenmistir. Isletme ydnetiminin sorumlulugu, s6z konusu ara dénem
konsolide finansal tablolarinin Sermaye Piyasast Kurulu’'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlara uygun olarak hazirlanmasi ve diiriist bir sekilde sunumudur. Bizim sorumlulugumuz ara
donem finansal tablolarin incelenmesine iliskin ulasilan sonucun agiklanmasidir. 30 Haziran 2009 tarihi
itibariyla konsolide toplam varliklarin %18,33’linii ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap
donemine ait konsolide gelirlerin %18,16’si1 olusturan bagl ortakliklarin ve is ortakliklarin finansal
tablolart bizim tarafimizdan incelemeye tabi tutulmamistir. Bu sirketlerin finansal tablolar1 baska
denetim firmalan tarafindan incelemeye tabi tutulmustur. Raporumuzun, s6z konusu bagli ortakliklara
ve is ortakliklarina ait tutarlara iliskin kismi s6z konusu bagimsiz denetim firmalarinin raporlarina
gore olusturulmustur.

Incelemenin Kapsami

Incelememiz Sermaye Piyasast Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlar1 diizenlemelerine
uygun olarak yapilmistir. Ara donem finansal tablolarinin incelenmesi, agirlikli olarak finansal raporlama
stirecinden sorumlu kisilerden bilgi toplanmasi, analitik inceleme ve diger inceleme tekniklerinin
uygulanmasini kapsamaktadir. Bir incelemenin kapsami Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan
bagimsiz denetim standartlar1 gergevesinde yapilan bagimsiz denetim caligmasina gore daha dar
oldugundan, inceleme, bagimsiz denetimde farkinda olunmasi gereken tim Onemli hususlar1 ortaya
¢ikarabilme konusunda giivence saglamaz. Dolayisiyla, incelememiz sonucunda bir bagimsiz denetim
goriisii agiklanmamustir.

Sonug

Incelememiz sonucunda, ara dénem konsolide finansal tablolarinin, Global Yatirrm Holding Anonim
Sirketi’nin ve Bagli Ortakliklari’nin 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla konsolide finansal pozisyonunu,
alt1 aylik ara hesap donemine iligkin konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini,
Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 (bkz. Not 2) cercevesinde
dogru ve diiriist bir bicimde yansitmadigi konusunda herhangi bir hususa rastlanilmamaistir.



Sonucu Etkilemeyen Husus
Raporumuza sart getirmeden asagidaki hususa dikkatinizi ¢ekmek isteriz:

Detaylar1 20 no’lu notta agiklandig1 iizere, Bagkent Dogalgaz Dagitim A.S. (“Bagkent Gaz”)
hisselerinin tamaminin blok satis yontemiyle 0Ozellestirilmesine iliskin Ankara Biiyiiksehir
Belediyesi’nin (“Belediye”) yaptig1 ve Grup’un da i¢inde bulundugu Ortak Girisim Grubu tarafindan
en iyi teklifin verildigi ihalenin sartnamesi kapsaminda Belediye’ye verilmis olan 50.000.000 ABD
Dolar1 bedelli teminat mektubunun nakde c¢evrilmesi amaciyla Belediye tarafindan girisimde
bulunulmus ve bu tesebbiis Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin verdigi ihtiyati tedbir karar ile
durdurulmustur. Belediye karara itiraz etmis, ancak Mahkeme itirazin reddine ve ihtiyati tedbir
kararmin devamina karar vermistir. ihtiyati tedbir kararinin devanmi olmak iizere Grup’ca Belediye’ye
bor¢lu olunmadigimin tespiti ve teminat mektubunun iadesi taleplerini iceren “muarazanin men’i ve
menfi tespit” davasi agilmis ve yapilan 26 Mart 2009 tarihindeki durugsmada Mahkeme dosyanin
yetkisizlik nedeni ile Ankara Nobet¢i Asliye Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmesine karar vermistir.
S6z konusu karar Grup tarafindan Yargitay nezdinde temyiz edilmistir. Rapor tarihi itibartyla
Mahkeme’nin s6z konusu teminat mektubu {lizerindeki ihtiyati tedbir karar1 devam etmekte olup sz
konusu teminatin siiresi 14 Mart 2009 tarihinde sona ermistir. Ayrica, Belediye’nin Baskent Gaz’in
ozellestirmesini 4046 sayili Kanun hiikiimleri uyarinca iki yil igerisinde ger¢eklestirememesi
sebebiyle Baskent Gaz hisselerinin dzellestirilmesi Ozellestirme Yiiksek Kurulu’nun 2 Temmuz 2009
tarth ve 2009/43 sayili karari ile Ozellestirme kapsam ve programina alinarak T.C. Bagbakanlik
Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na devredilmistir. Grup yénetimi ve hukuk miisaviri s6z konusu dava
konusu hususlarin Grup aleyhine sonuglanma ihtimalini diisiik olarak degerlendirmektedirler.

Akis Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Rusen Fikret Selamet
Sorumlu Ortak Basdenetci
Istanbul, 25 Agustos 2009
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Bilango

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmis Gecmis
30 Haziran 31 Aralhk
Notlar 2009 2008

VARLIKLAR
Donen Varhklar 271.853.556 300.129.392
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 113.899.169 32.131.697
Finansal Yatirimlar 7 25.290.293 22.538.510
Ticari Alacaklar 24.982.363 32.652.335
- [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 33 5.537.327 14.947.255
- Diger Ticari Alacaklar 10 19.445.036 17.705.080
Diger Alacaklar 6.023.678 35.666.722
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 33 2.662.053 28.006.662
- Diger Alacaklar 11 3.361.625 7.660.060
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 8.990.619 9.385.933
Stoklar 13 274.758 17.361.728
Diger Cari/Doénen Varliklar 23 27.114.303 30.356.161
(Ara Toplam) 206.575.183 180.093.086
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 36 65.278.373 120.036.306
Duran Varlklar 562.127.542 512.760.692
Ticari Alacaklar - 45.060
- Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 33 - 26.776
- Diger Ticari Alacaklar 10 - 18.284
Diger Alacaklar 35.724.894 32.031.952
- [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 33 27.414.729 22.452.770
- Diger Alacaklar 11 8.310.165 9.579.182
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar 12 3.330.094 3.470.574
Finansal Yatirimlar 7 8.956.021 8.056.032
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 14 - 16.258.862
Yatinm Amagli Gayrimenkuller 15 164.867.382 110.719.348
Maddi Duran Varliklar 16 82.304.000 76.481.727
Imtiyaza Bagli Maddi Olmayan Varliklar 17 109.485.206 108.018.066
Maddi Olmayan Duran Varliklar 18 77.387.016 78.316.947
Serefiye 19 40.420.392 40.363.736
Ertelenen Vergi Varliklar 31 17.080.024 22.264.437
Diger Duran Varliklar 23 22.572.513 16.733.951
TOPLAM VARLIKLAR 833.981.098 812.890.084

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Bilango
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Ticari Borglar
- Iligkili Taraflara Ticari Bor¢lar
- Diger Ticari Borglar
Diger Borglar
- liskili Taraflara Diger Bor¢lar
- Diger Borg¢lar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar
Diger Finansal Yiikiimliliikler
Doénem Kari Vergi Yikimliligi
Borg Karsiliklari
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varlik Yiikiimliiliikleri

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borglar
Diger Borglar
- Iligkili Taraflara Diger Bor¢lar
- Diger Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar
Ertelenen Vergi Yikiimliliigi
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

OZKAYNAKLAR

Ana Ortakhgi Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senetleri Ihrag Primleri
Deger Artis Fonu
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar / Zararlari
Net Dénem Kari / Zarari

Azmlhk Paylari

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz
incelemeden Denetimden
Gecmis Gec¢mis
30 Haziran 31 Aralhk
Notlar 2009 2008

152.999.177 226.924.825

8 62.681.697 78.148.243
19.701.228 44.328.268

33 623.795 1.572.661
10 19.077.433 42.755.607
13.555.189 5.560.390

33 8.957.402 2.330.690
11 4.597.787 3.229.700
12 24.621.270 25.613.036
9 6.724.286 9.530.813
31 268.706 22.466
20 2.142.718 2.122.313
23 10.650.929 19.929.803
140.346.023 185.255.332

36 12.653.154 41.669.493
279.619.884 278.491.045

8 202.644.578 205.350.225
29.762.650 29.273.830

33 9.041.415 9.265.931
11 20.721.235 20.007.899
22 1.146.397 1.046.147
31 17.524.010 16.074.197
23 28.542.249 26.746.646
401.362.037 307.474.214

295.833.320 207.763.659

24 225.003.687 225.003.687
24 34.659.630 34.659.630
24 (7.423.114) (8.004.433)
24 174.513 174.513
24 (849.088) (3.245.190)
5.879.262 6.051.988

24 1.205.795 4.076.075
24 (53.129.879) 15.871.193
90.312.514 (66.823.804)

105.528.717 99.710.555

833.981.098 812.890.084

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.



Global Yatirinm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Kapsamli Gelir Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari faaliyetlerden briit kar (zarar)

Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger gelirler
Faiz, ticret, prim, komisyon ve diger giderler (-)
Finans sektorii faaliyetlerden briit kar(zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger faaliyet gelirleri

Diger faaliyet giderleri (-)

ESAS FAALIYET KARI

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin kar/zararlarindaki paylar
(Esas faaliyet dis1) finansal gelirler
(Esas faaliyet dis1) finansal giderler (-)

FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
Faaliyetler vergi gelir/gideri

- Donem vergi gelir/gideri

- Ertelenmis vergi gelir/gideri

FAALIYETLER DONEM KARI
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonras1 Dénem Kary/Zarar

DONEM KARI/ZARARI
Diger kapsamh gelir
Finansal varliklar deger artig fonundaki degisim
Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim
Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi gelir/giderleri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR
Doénem Kar/Zararmin Dagilim
Azinlik paylari
Ana ortaklik paylar
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Aznlik paylari
Ana ortaklik paylart
Hisse basina kazang
Hisse basina kazang

Notlar

25
25
25
25
25
25

25

26
26
28
28

14
29

31
31

36

32

Incelemeden Incelemeden Incelemeden Incelemeden
Gecmis Gecmemis Gecmis Gecmemis
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 2009 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran 2008

120.830.829

(109.012.188)
11.818.641
10.730.156

(5.106.287)
5.623.869

17.442.510

(1.301.686)
(34.255.256)
130.747.426

(1.701.054)

110.931.940

(1.717.441)
33.722.379
(47.259.915)

95.676.963

(7.780.435)
(375.934)

(7.404.501)

87.896.528

87.896.528

2.396.102
983.571

3.379.673
91.276.201
87.896.527
(2.415.987)
90.312.514
91.276.201
(1.473.385)
92.749.586

0,4198

46.243.617

(39.345.516)
6.898.101
6.491.828

(1.480.029)
5.011.799

11.909.900

(695.695)
(19.796.812)
110.804.974

(1.553.743)

100.668.624

19.986.648
(6.866.113)

113.789.159
(7.105.498)
(580.417)
(6.525.081)

106.683.661

106.683.661

1.159.202
(4.023.406)

(2.864.204)
103.819.457
106.683.659

(2.237.688)
108.921.347
103.819.457

(1.496.907)
105.316.364

0,5063

Mlisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasidir.

80.879.902
(74.838.039)
6.041.863
18.017.471
(2.285.049)
15.732.422

21.774.285

(1.348.530)
(30.311.194)
18.695.968

(273.799)

8.536.730

(1.382.409)
58.110.583
(73.153.208)

(7.888.304)
3.474.468

(174.080)
3.648.548

(4.413.836)

(4.413.836)

(29.978.007)
3.185.790

(26.792.217)
(31.206.053)
(4.413.836)
(4.815.941)
402.105
(31.206.053)
(26.390.112)
(4.815.941)

0,0019

24.812.462
(20.036.918)
4.775.544
23.773.084
(766.970)
23.006.114

27.781.658

(782.739)

(13.689.177)
1.066.472

(14.525)

14.361.689

789.807
29.817.924
(24.605.264)

20.364.156

2.499.480
(506.958)

3.006.438

22.863.636

22.863.636

(37.434.508)
1.322.239

(36.112.269)
(13.248.633)
22.863.636

258.751
22.604.885
(13.248.633)

258.751
(13.507.384)

0,1051



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Dénemine Ait Konsolide Ozsermaye Degisim Tablosu
(Birim: Aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast)

Odenmis SerlPaye Enf. Karsihkh Hisse Senedi Deger Artis Yabanu. Para Kardan Ayrilan Net Dénem Gegmis Y1l Ana Ortaklik
Sermaye Diizeltme S“ermaye ) ihrac Primi Fonlart Cevrim Kisitlanms Kary/Zarar Karlary Paylari Azinhik Paylar Toplam
Farklan Diizeltmesi Farklan Yedekler Zararlan

Donem basi (1 Ocak 2008) 225.000.000 17.794.130 - 174.513 13.672.464 (7.381.701) 1.407.278 30.225.149 23.211.476 304.103.309 71.112.848 375.216.157
Yeni yiiriirliige giren UFRYK uygulama etkisi - - - - - - - (1.726.939) (760.978) (2.487.917) (10.232.787) (12.720.704)
1 Ocak 2008 yeniden diizenlenmis 225.000.000 17.794.130 - 174.513 13.672.464 (7.381.701) 1.407.278 28.498.210 22.450.498 301.615.392 60.880.061 362.495.453
Transfer - 16.865.500 - - - - - (28.498.210) 11.632.710 - - -
Deger artis fonlar1 - - - - (29.978.007) - - - - (29.978.007) - (29.978.007)
Azinlik paylarinda degisim - - - (13.416) 8.879.713 - 80.053 - (5.383.372) 3.562.978 (4.041.319) (478.341)
Yabanci para ¢evrim farklar - - - - - 3.185.790 - - - 3.185.790 - 3.185.790
Net donem kari/(zararn) - - - - - - - 402.105 - 402.105 (4.815.941) (4.413.836)
Donem sonu (30 Haziran 2008) 225.000.000 34.659.630 - 161.097 (7.425.830) (4.195.911) 1.487.331 402.105 28.699.836 278.788.258 52.022.801 330.811.059

(Odenmis Serr:mye Enf. Karsilikh Hisse senedi Deger artis Yabanci para Kardan ayrilan  Net Dénem Gecmis Y1l Ana Ortakhk

Sermaye Dizeltme Sermaye ihrag¢ primi fonlar: ¢evrim farklar kasitlanmig Kari veya Kar/Zararlan Paylar1 Azmhik Paylar: Toplam

Farklan Diizeltmesi vedekler Zaran

Donem basi (1 Ocak 2009) 225.003.687 34.659.630 (8.004.433) 174.513 (3.245.190) 6.051.988 4.076.075 (66.823.804) 15.871.193 207.763.659 99.710.555 307.474.214
Transfer - - - - - - - 66.823.804 (66.823.804) - - -
Bagli ortaklik satis1 nedeniyle olusan azalis - - - - - - - - - - (195.692) (195.692)
Yasal yedeklerden ge¢mis yil kar/zararlarina
transfer - - - - - (213.690) (2.788.866) - 3.002.556 - - -
Deger artis fonlari, ertelenmis vergi etkisi
netlenmis - - - - 2.396.102 - - - - 2.396.102 - 2.396.102
Isletme tarafindan geri alan hisseler - - (1.902.871) - - - - - - (1.902.871) - (1.902.871)
Isletme tarafindan satilan hisseler - - 2.484.190 - - - - - - 2.484.190 - 2.484.190
Yabanci para gevrim farklari - - - - - 40.964 - - - 40.964 942.601 983.565
Ortaklik paylarindaki degisim - - - - - - (81.414) - (5.179.824) (5.261.238) 7.487.241 2.226.003
Net dénem kari/(zarar1) - - - - - - - 90.312.514 - 90.312.514 (2.415.987) 87.896.526
Donem sonu (30 Haziran 2009) 225.003.687 34.659.630 (7.423.114) 174.513 (849.088) 5.879.262 1.205.795 90.312.514 (53.129.879) 295.833.320 105.528.717 401.362.037

Ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarm ayrilmaz parcasidir.
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incelemeden incelemeden
gecmis gegmis
Notlar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlar:
Vergi 6ncesi kar 95.676.963 (7.888.304)
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit ile net donem kary/(zaran) ile mutabakat1
Amortisman ve itfa paylart 27 7.260.985 5.049.970
Ozsermayeden pay alma yontemi (karlar1)/ zararlart 14 1.717.441 1.382.409
Kidem tazminati 22 100.250 (159.981)
Yatirim amagh gayrimenkul satis kart 25 (3.065.584) -
Ortaklik paylarindaki degisim 834.383 -
Istirak satis kari 28 (19.084.467) -
Tiirev finansal araglar degerleme farklari (2.806.527) 3.471.956
Negatif serefiye 28 - (10.297.263)
Krediler iizerindeki kur fark: 2.723.498 3.416.729
Yabanci para ¢evrim farklart 378.124 3.850.452
Borg kargiliklart 80.118 363.355
Bagli ortaklik satig kart 28 (110.059.324) -
isletme sermayesindeki degisikliklerden dnceki faaliyet kar (26.244.140) (810.677)
Odenen vergi (83.585) -
Ticari ve finans sektorii faaliyetlerindeki alacaklardaki azali/(artis) (2.608.889) 26.796.315
Iligkili taraflardan alacaklardaki azalis/(artis) 9.765.847 (26.060.815)
Diger alacaklar 5.492.478 11.419.847
Diger cari donen varliklardaki (artig) 6.202.466 (4.114.933)
Diger duran varliklardaki (artig)/azalis (7.660.838) (11.983.364)
Stoklar (98.409) (226.387)
Ticari ve finans sektori faaliyetlerinden borglardaki (azalis)/artis (26.598.778) (8.081.906)
Diger borglardaki azalis/(artis) 2.315.294 (2.876.056)
iliskili taraflara borglardaki azalis/(artis) 634.025 3.609.227
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki artig/(azalis) (9.279.240) (257.342)
Diger uzun vadeli diger yiikiimliilikklerdeki artig/(azalis) 1.795.603 3.624.609
Esas faaliyetlerden dolay: net nakit girisi/(¢cikist) (46.368.165) (8.961.482)
Yatirim faaliyetleri
Isletme tarafindan geri alinan hisselerdeki degisim 24 581.319 -
Yatirim amaglh gayrimenkuller (2.462.071) (21.098.797)
Yatirim amagli gayrimenkul satigindan saglanan nakit 25 20.500.000 -
Maddi duran varlik alimlar (17.241.158) (5.951.353)
Imtiyaza bagh maddi olmayan varlik alimlart (1.942.956) (11.885.717)
Maddi olmayan duran varlik alimlart (899.793) (10.692.357)
Bloke mevduattaki degisim 6 (1.322.583) -
Satilmaya hazir finansal varliklardaki artig (49.989) (45.511.135)
Finansal yatirimlardaki (artig)/azalig 243.318 37.593.170
Bagli ortaklik satigi nedeniyle elde edilen nakit,net 36 168.767.768 -
Bagli ortaklik satin alimlarindan dogan nakit ¢ikisi - (13.590.326)
Istirak satigindan saglanan nakit 868.271 -
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan elde edilen nakit 348.881 137.888
Miisterek yonetime tabi ortakligin ek paylari i¢in 6denen nakit (25.819.040) -
Yatirim faaliyetlerinden dolayi net nakit ¢ikisi 141.571.967 (70.998.627)
Finansman faaliyetleri
Alnan krediler 41.453.223 46.194.231
Odenen krediler (56.212.137) (40.766.035)
Finansman faaliyetlerinden dolay1 net nakit girisi (14.758.914) 5.428.196
Nakit ve benzeri de@erlerlerdeki net artis/(azahsr) 80.444.889 (74.531.913)
1 Ocak itibariyla nakit ve nakit benzeri 31.561.066 120.613.668
Dénem sonu bakiyesi 6 112.005.955 46.081.755
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Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1990 yilinda Global Menkul Degerler A.S. ad1 ile kurulan Sirket, 1 Ekim 2004 tarihinde Tiirkiye Ticaret
Siciline tescil, 6 Ekim 2004 tarihinde ise ilan edilmek suretiyle ticaret iinvanini ve faaliyet alanini
degistirerek, mevcut tiizel kisiligini Global Yatirnm Holding A.S. (“Sirket” veya “Holding™) olarak bir
holding seklinde yeniden yapilandirmistir. Bu ¢ergevede 2 Ekim 2004 tarihinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikimlerine uygun olarak kismi boliinme suretiyle hisselerinin % 99,99°u Sirket’e ait Global Menkul
Degerler A.S. adinda yeni bir sirket kurularak tiim aracilik faaliyetleri bu yeni sirkete devredilmistir.
Sirket’in fiili faaliyet konusu; finans, enerji, altyapr ve ulastirma isletmeciligi alaninda kurulmus veya
kurulacak olan sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman ve organizasyon ve
yonetim meselelerini toplu bir biinye igerisinde ekonomik dalgalanmalara karsi yatirim giivenilirligini
arttirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve milli ekonominin gereklerine uygun olarak
gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak ve bu amaca uygun ticari, sinai ve mali girisimlerde
bulunmaktir.

Ana Ortaklik “Global Yatirim Holding A.S.”, Bagh Ortakliklari, Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar1 ve
Istirakleri (hepsi birlikte) bundan bdyle “Grup” olarak ifade edilecektir. Istirakler hari¢ Grup’un personel
sayist 551°dir (31 Aralik 2008: 577).

Global Yatinm Holding A.S., Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayith olup, hisseleri Mayis 1995
tarihinden itibaren Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda (“IMKB”) islem gormektedir (Mayis 1995
tarihinden 1 Ekim 2004 tarihine kadar Global Menkul Degerler A.S. olarak islem gormiistiir).

Global Yatirim Holding A.S.’nin kayitli adresi “Rihtim Caddesi No:51 Karakdy / Istanbul’dur.
Global Yatirim Holding A.S.’nin hisselerinin %99,99’u halka arz edilmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ortaklik yapisi asagidaki gibidir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ortak Ad1 Oran(%) Oran(%)
Mehmet Kutman 21,67 1,49
Erol Goker 0,22 0,006
Avrasya Yatirirm Holding A.S. 0,024 14,65
Halka arz edilen ve dolasimdaki paylar 78,086 83.86
Toplam 100,00 100,00
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket’in Bagl Ortakliklari’nin (“Bagli Ortakliklar”) bulunduklar iilkeler ve temel faaliyet konular1 agsagida

gosterilmistir:

Bagl Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu

Global Menkul Degerler A.S. (Global Menkul) Tiirkiye Aracilik Hizmeti

Global Portfoy Yonetimi A.S. (Global Portfoy) Tiirkiye Portféy Yonetimi

Global Valori Mobiliare SA. (13) Romanya Aracilik Hizmeti

Global Financial Products Ltd. (GFP) Cayman Adalari Finansal Yatirimlar

Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. (Global Sigorta) Tiirkiye Sigorta Acenteligi

Hedef Menkul Degerler A.S. (Hedef) Tiirkiye Aracilik Hizmeti

Global Liman Isletmeleri A.S. (Global Liman) Tiirkiye Altyap1 Yatirimlari

Yesil Enerji Uretim San.ve Tic. A.S. (Yesil Enerji)(1) Tiirkiye Elektrik Uretimi Yatirimlar

Ege Global Madencilik San.ve Tic. A.S. (Ege Global) Tiirkiye Maden Yatirimlari

Mavi Bayrak Tehlikeli Atik Iimha Sistemleri San.ve Tic. A.S. Tiirkiye Atik Imha Sistemleri

Salipazari Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (Salipazar1)(12) Tiirkiye Maden Isletmeciligi

Giiney Madencilik Isletmeleri A.S. (Giiney) Tiirkiye Maden Isletmeciligi

Dogu Madencilik isletmeleri A.S. (Dogu) Tiirkiye Maden Isletmeciligi

Nesa Madencilik San.ve Tic.A.S. (Nesa) Tiirkiye Maden Isletmeciligi

Vespa Enterprises (Malta) Ltd. (Vespa) Malta Turizm Yatirimlari

Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. (Pera) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlari

Tora Yayincilik A.S. (Tora) Tiirkiye Yaymecilik

Global Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Global Enerji) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Cetin Enerji A.S. (Cetin) (1) (2) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Cakit Enerji A.S. (Cakat) (1) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Giimiigsan Enerji Elektronik Elektrik Insaat Taah.Ltd. (1)

(Giimiissan) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Osmanli Enerji A.S. (Osmanli) (1) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Ozarsu Insaat Elektrik Turizm San.ve Tic. Ltd. Sti. (Ozarsu) (3) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Global Securities (USA) Inc. (4) (13) ABD Aracilik Hizmeti

CJSC Global Securities Kazakhstan (4) (13) Kazakistan Aracilik Hizmeti

Ege Liman Isletmeleri A.S. (Ege Liman) (5) Tiirkiye Liman sletmeciligi

Bodrum Liman Isletmeleri A.S (Bodrum Liman) (10) Tiirkiye Liman sletmeciligi

Torba Ingaat ve Turistik A.S. (Torba) (11) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlari

Sem Yayincilik A.S. (Sem) (6) Tiirkiye Yayincilik

Maya Turizm Ltd. (Maya Turizm) (7) Kibris Turizm Yatirimlari

Galata Enerji Uretim San.ve Tic.A.S. (Galata Enerji) (8) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Dogal Enerji Hizmetleri ve Isletmeciligi A.S. (Dogal Enerji) (9) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Global Depolama A.S. (5) Tiirkiye Depolama

GES Enerji A.S. Tiirkiye Elektrik Uretimi

Sancak Global Enerji Yatirimlar1 A.S. Tiirkiye Elektrik Uretimi

(1) Bu sirketler, 23 Haziran 2009 tarihinde, yapilan hisse devri anlagsmasi uyarinca Yesil Enerji’nin %95
oranindaki hissesinin Statkraft AS’ye devri neticesinde satilmistir.

2) Bu sirket, Mart 2009’da icerisinde Yesil Enerji’ye devrolmus ve 23 Haziran 2009 tarihinde Yesil
Enerji’nin % 95 oranindaki hissesinin Statkraft AS’ye devri neticesinde satilmistir.

3) Bu sirketin hisseleri, 22 Haziran 2009 tarihinde Yesil Enerji’den Global Enerji’ye devrolmustur ve 30
Haziran 2009 tarihi itibartyla Global Enerji’ye konsolide olmaktadir.

4) Bu sirketler, Global Menkul ’e konsolide olmaktadir.

5) Bu sirketler, Global Liman’a konsolide olmaktadir.

(6) Bu sirket, Tora’ya konsolide olmaktadir.

(7 Bu sirket, Pera’ya ve Vespa’ya miistereken konsolide olmaktadir.

(8) Bu sirket, Ege Global’e konsolide olmaktadir.

9) Bu girket, Global Enerji’ye konsolide olmaktadir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

(10) Bu girket, Ege Liman’a konsolide olmaktadir.

(11) Bu sirket, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyla kayyim atanmasi ve kontroliin Grup’tan ¢ikmasi nedeniyle 31
Aralik 2008 itibariyla konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir.

(12) Kuzey Maden Isletmeleri A.S.’nin sirket iinvam 27 Mayis 2009 tarihinde Salipazari Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S. olarak degistirilmistir.

(13) Grup, bu sirketleri tasfiye etme karar1 almistir.

Sirket’in Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklari’nin (“Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar”), bulunduklar iilkeler ve
temel faaliyet konulari agsagida gosterilmigtir:

Miisterek Yo6netime Tabi Ortakliklar Ulke Faaliyet Konusu

Enerji Yatinm Holding A.S. Tiirkiye Enerji Yatirimlari
Energaz Gaz Elektrik Su Dagitim A.S. (Energaz) (1) Tiirkiye Gaz Su Elektrik Yatirimlar
Gaznet Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. (2) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Corum Dogalgaz Dagitim ve Sanayi Ticaret A.S. (2) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Netgaz Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. (2) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Kapadokya Dogalgaz Dagitim A.S. (2) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Erzingaz Dogalgaz Dagitim A.S. (2) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Olimpos Dogalgaz Dagitim A.S. (2) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Karaman Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. (2) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Kentgaz Denizli Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. (2) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S. (2) Tiirkiye Dogalgaz Dagitimi
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S.(Ortadogu Liman) (3) Tiirkiye Liman Isletmeciligi
Anadolu Elektrik Uretim A.S. (Anadolu) (4) Tiirkiye Elektrik Uretimi

Akel Elektrik ve Uretim Ltd. (5) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Diizce-Aksu Hid. El. En. El Urt. Sant. Ltd. Sti.(Diizce Aksu) (6) Tiirkiye Elektrik Uretimi
Bilecik Demir Celik San.ve Tic.A.S. (Bilecik Demir Celik) Tiirkiye Demir ve Celik Uretimi
Izmir Liman Isletmeciligi A.S (Izmir Liman) (7) Tiirkiye Liman Isletmeciligi

(1) Bu girket, Enerji Yatirim Holding A.S.’ye konsolide olmaktadir.

2) Bu sirketler, Energaz’a konsolide olmaktadir.

3) Bu girket, Global Liman’a konsolide olmaktadir.

4 Bu sirket,Yesil Enerji’ye konsolide olmaktadir. Yesil Enerji, 23 Haziran 2009 tarihinde bu sirketteki hisse

oranint 99%’a ¢ikartmistir ve aym tarihte yapilan hisse devri anlagmasi uyarinca Yesil Enerji’nin %95
oranindaki hissesinin Statkraft AS’ye devri neticesinde satilmustir..

%) Bu girket, Anadolu’ya konsolide olmaktayken, 23 Haziran 2009 tarihinde Grup’un, Statkraft AS ile yapmis
oldugu Yesil Enerji’de sahip olunan 95%’lik hissenin devir anlagmasi ile satilmustir.
(6) Bu sirket, Osmanli’ya oransal konsolide olmaktayken 23 Haziran 2009 tarihinde Grup’un, Statkraft AS ile

yapmis oldugu Yesil Enerji’de sahip olunan 95%’lik hissenin devir anlagmasinin diginda birakilmasi
sebebi ile Global Yatirim Holding A.S.’ye miistereken konsolide olmaktadir.
(7 Bu sirket, Global Yatirim Holding A.S. ve Global Liman’a miistereken konsolide olmaktadir.
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SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Global Yatirrm Holding A.S.’nin Istiraklerinin (“Istirak”) bulunduklari iilkeler ve temel faaliyet konulart
asagida gosterilmistir:

Istirakler Ulke Faaliyet Konusu

Bogazi¢i Yatirim Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. (1) Tiirkiye Gayrimenkul Yatirimlart
Kusadas1 Turizm Yatirrmcilig: ve Tsletmeciligi A.S. (1) Tiirkiye Turizm Yatirimlari

(1) Grup’un bu sirketlerdeki hisseleri, 31 Mart 2009 tarihinde Alta Investments Real SP SLU sirketine
satilmustir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
Sunuma iligkin Temel Esaslar
Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri

Grup’un ilisikteki konsolide finansal tablolar1 Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 9 Nisan 2008 tarih ve
26842 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmistir. Teblig’in 5. Maddesine gére
isletmeler, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’n1 (“UMS/UFRS”) uygularlar. Ancak Teblig’de yer alan Gegici Madde 2’ye gore Teblig’in 5.
maddesinin uygulanmasinda, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayinlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe
Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMSK tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda Sirket 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren doneme iliskin
konsolide mali tablolarint UMSK tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’lere uygun olarak hazirlamistir.
Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar SPK tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli
duyurulart ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur.

Holding ve Tiirkiye’de kayitli olan Bagl Ortakliklar1 ve Miisterek Ydnetime Tabi Ortakliklari, muhasebe
kayitlarini ve yasal kayitlarin1 Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) diizenlemelerine (Global Yatirirm Holding
A.S, Global Menkul, Global Portfoy, Pera ve Hedef icin), Tiirk Ticaret Kanunu'na (“TTK”), vergi
mevzuatina, T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayinlanan Tek Diizen Hesap Plani’na ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun SPK’nin yayimladigi ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na (“IMKB”) kote sirketler icin
gegerli olan genel kabul gérmiis muhasebe politikalarina uygun olarak tutmakta ve finansal tablolarini da
buna uygun olarak hazirlamaktadirlar. Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklar muhasebe
kayitlarini faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak tutmakta ve
finansal tablolarin1 da buna uygun olarak hazirlamaktadirlar. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmis kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlari uyarinca dogru sunumun
yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir. Ara dénem konsolide
finansal tablolar, gercege uygun degeri ile gosterilen finansal varliklar disinda tarihi maliyet esasi baz
almarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar 25 Agustos 2009 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan yayimlanmak
iizere onaylanmistir. Bdyle bir niyet olmamakla beraber, Genel Kurul ve bazi diizenleyici organlarin yasal
finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirme yetkileri vardir.

Grup’un sunum ve islevsel para birimi Tiirk Liras1 (TL) dur.

Tiirkiye’de 1 Ocak 2005°ten itibaren paradan alt1 sifir atilmasiyla birlikte Yeni Tiirk Lirast (TL), Tiirkiye
Cumbhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlenmisti. Bakanlar Kurulu 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
para birimindeki “Yeni” ibaresinin kaldirilmasina karar vermistir. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 itibariyla
Sirket’in islevsel ve sunum para birimi 1 YTL =1 TL orani kullanilarak TL olarak sunulmustur.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)
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islevsel ve Sunum Para Birimi

ABD Dolari, Grup’un bagh ortakliklarindan Ege Liman ile miisterek yonetime tabi ortakliklarindan
Ortadogu Liman’in operasyonlarinda agirlikli olarak kullanilmakta ve baska bir deyisle liman
operasyonlar tizerinde dnemli bir etkiye sahip bulunmaktadir. Bu yiizden Ege Liman ve Ortadogu Liman,
islevsel para birimlerinin UMS 21 — “Ddviz Kurlarindaki Degisimin Etkileri” uyarmmca ABD Dolar1
olmasina karar vermigtir. Sirket’in bagli ortakliklarindan Bodrum Liman’in tarifelerinin Avrupa Para
Birimi (Avro) cinsinden belirlenmis olmasi ve operasyonlari {izerinde énemli etkisi bulunmasi nedeniyle,
Bodrum Liman finansal tablo kalemlerinin islevsel para biriminin UMS 21 uyarinca Avro olmasina karar
vermigtir.

UMS 21 uyarinca, islevsel para birimi TL’den farkli olan bazi yurtdis1 ve yurti¢i bagl ortakliklarinin
bilango kalemleri TL olarak sunulurken ilgili bilango tarihindeki ABD Dolari/TL kuruyla; gelir ve giderler
ile nakit akimlar ise islemlerin gerceklestigi tarihin kuruyla (tarihsel kur) veya ilgili donemin ortalama
kuruyla degerlenir. Bu ¢evrimden dogan ¢evrim kari/zarari, 6zkaynaklar altinda olusan ‘“yabanci para
cevrim farklar1” hesabinda yer alir.

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil kararina istinaden finansal tablolardaki tutarlar1 yeniden ifade
etme isleminin uygulanmasin1 gerektiren objektif kosullarin gerceklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan
verilere dayanarak ileride bu kosullarin gerceklesme emarelerinin bilyiik Olclide ortadan kalktigini
ongormesi sebebiyle, islevsel para birimi TL olan ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren konsolidasyon
kapsamindaki sirketlerin finansal tablolart en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla UMS 29 uyarinca
(Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur.
Dolayisiyla, bu sirketlerin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihli bilangolarinda yer alan parasal
olmayan aktif ve pasifler ve sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan
girislerin 31 Aralik 2004 tarihine kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan giriglerin ise nominal
degerlerden taginmasiyla hesaplanmaistir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla T.C. Merkez Bankasi doviz alis kurlar1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

ABD Dolari 1,5301 1,5123
Avro 2,1469 2,1408
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
31 Aralik 2008, 31 Mart 2009 ve 30 Haziran 2008 finansal tablolarinda yapilan siniflamalar

Cari donem ile tutarli olmasi agisindan, Grup 31 Aralik 2008 bilangosu ile 31 Mart 2009 ve 30 Haziran
2008 gelir tablolarinda bazi siniflamalar yapmigtir. 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla kisa vadeli diger
alacaklar igerisinde gosterilen 4.975.032 TL tutarindaki Torba’dan olan alacaklarini uzun vadeli iliskili
taraflardan diger alacaklara siniflamistir.

31 Mart 2009 tarihinde sona eren doneme iliskin, finansal gelirler igerisinde yer alan 307.882 TL
tutarindaki hesap isletim gelirleri, faiz, licret, prim, komisyon ve diger gelirlere,;finansal gelirler icerisinde
gosterilen 764.518 TL tutarindaki diger finansal gelirler, diger faaliyet gelirlerine siniflanmistir. Finansal
giderler igerisinde yer alan 250.881 TL tutarindaki diger faaliyet giderleri, niteligi itibartyla diger faaliyet
gelirlerinden netlenmistir. Ayrica finansal giderler icerisinde briit olarak gosterilen 61.519 TL tutarindaki
finansal giderler, finansal gelirlerden netlenmistir.

30 Haziran 2008 tarihinde sona eren donemde finansal giderler igerisinde yer alan kur farki giderinden
netlenmis olan 51.772.699 TL tutarindaki kur fark: geliri finansal gelirlere simiflanmustur.

Konsolidasyona iliskin Esaslar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolar, Global Yatirm Holding A.S.’nin bagh
ortakliklarmin ve miigterek yonetime tabi ortakliklarinin hesaplarini icermektedir.

Bagli ortakliklar

Ilisikteki konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda Grup’un finansal ve faaliyet politikalari {izerinde
kontrol giicline sahip oldugu bagl ortakliklar asagidaki sekilde belirlenmistir.

(a) Grup dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde sirketlerdeki oy
kullanma hakkinin %50°den fazlasini kullanma yetkisine sahip ise veya;

(b) %50°den fazla oy kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte finansal ve faaliyet politikalar
iizerinde fiili kontrol etkisini kullanmak suretiyle finansal ve faaliyet politikalarini sirketin
menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip ise, ilgili sirket konsolidasyona
dahil edilmistir.

Kontrol giicli, Grup’un dogrudan veya dolayli olarak sirketlerin finansal ve faaliyet politikalarini

yonetmesini ve bundan yarar elde etmesini ifade eder. Bagh ortakliklarin finansal tablolar1 yonetim
kontroliiniin basladig1 tarihten kontroliin sona erdigi tarihe kadar konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)

Bagli ortakliklar (devamy)

Asagidaki tablo Grup’un dogrudan veya dolayli olarak ortak kontroli altinda toplanmig biitiin bagh
ortakliklarmin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla toplam kontrol oranlarini
gostermektedir:
30 Haziran 31 Aralik
2009 (%) 2008 (%)

Global Menkul Degerler A.S. 99,99 99,99
Global Portfoy Yonetimi A.S. 99,90 99,90
Global Valori Mobiliare SA 99,47 99,47
Global Financial Products Ltd. 100,00 100,00
Global Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 99,99 99,99
Hedef Menkul Degerler A.S. 97,52 97,52
Global Liman Isletmeleri A.S. 99,99 99,99
Global Securities (USA) Inc. 99,99 99,99
CJSC Global Securities Kazakhstan 99,99 99,99
Ege Liman Isletmeleri A.S. 72,50 72,50
Bodrum Liman Isletmeleri A.S 60,00 60,00
Yesil Enerji Uretim San.ve Tic.A.S. (1) -- 99,99
Giimiissan Enerji Elektronik. Elektrik Insaat Taah. Ltd. (1) -- 99,99
Ege Global Madencilik San.ve Tic. A.S. 84,99 84,99
Cetin Enerji A.S. (1) -- 99,99
Mavi Bayrak Tehlikeli Atik Imha Sistemleri San.ve Tic.A.S. 94,40 94,40
Salipazarn Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. 99,99 99,99
Giiney Maden Isletmeciligi A.S. 99,99 99,99
Dogu Maden Isletmeciligi A.S. 99,99 99,99
Nesa Madencilik San.ve Tic.A.S. 99,99 99,99
Cakiat Enerji A.S. (1) -- 99,93
Vespa Enterprises (Malta) Ltd. 99,93 99,93
Maya Turizm Ltd. 100,00 100,00
Galata Enerji Uretim ve Ticaret A.S. 50,99 50,99
Global Enerji Hizmetleri ve isletmeciligi A.S. 99,99 99,99
Tora Yaymecilik A.S. 96,00 96,00
Osmanli Enerji A.S. (1) -- 99,96
Sem Yayincilik A.S. 65,00 65,00
Pera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 21,35 28,21
Dogal Enerji Hizmetleri ve Tsletmeciligi A.S. 99,99 99,99
Ozarsu Insaat Elektrik Turizm San ve Ticaret A.S. 70,00 70,00
Global Depolama A.S. 99,99 99,99
GES Enerji A.S. 99,99 99,99
Sancak Global Enerji Yatirimlar1 A.S. 99,99 99,99
(1) Bu sirketler 23 Haziran 2009 tarihinde, %95 oranindaki Yesil Enerji hisselerinin Statkraft AS’ye

satilmasi sonucunda konsolidasyon dis1 birakilmaistir .
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devamz)

Sunuma iliskin Temel Esaslar (devam:)
Konsolidasyona iliskin Esaslar (devam:)
Bagli ortakliklar (devamy)

Grup ile Norveg’te kurulu Statkraft AS arasinda, Grup’un Yesil Enerji sermayesinde sahibi oldugu ve Sirket
sermayesinin %95’ini temsil eden hisselerin Statkraft AS tarafindan devralinmasina iligkin olarak 23
Haziran 2009 tarihinde Hisse Alim Satim S6zlesmesi (“S6zlesme”) imzalanmig ve s6z konusu hisse devrine
iliskin Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu ve sair izin makamlarindan gerekli izinler alinmis ve sair 6n sartlar
yerine getirilmistir.

Grup, hisse devri oncesinde Yesil Enerji’nin 17.000.000 adet hisseden olusan 17.000.000TL’lik
sermayesinin dogrudan %99,99, hissedar ve yoneticileri vasitasiyla da dolayli olarak %100’iine sahipti.
Satisa konu hisseler, Yesil Enerji’nin sermayesinin %95’ini temsil eden toplam 16.150.000TL nominal
degerli 16.150.000 adet hissedir (“Satisa Konu Hisseler”).

23 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Satisa Konu Hisseler, Sirket’e bicilen 98.063.270 Avro iizerinden Statkraft
AS’ye devir ve teslim edilmis olup; Satisa Konu Hisseler’in satis bedeli, Sirket konsolide bilancolarinda
devir tarihi itibariyla yer alan ve Statkraft AS tarafindan istlenilen 7.927.640 Avro net bor¢ diisiildiikten
sonra kalan bakiye 90.135.630 Avro bedelin, satilan hisse oranina (%95) tekabiil eden kismi olan
85.628.849 Avro olarak tespit edilmistir (“Satis Bedeli”). 85.628.849 Avro’luk satis bedelinin 75.171.189
Avro’su 23 Haziran 2009 tarihi itibariyla nakden tahsil edilmistir. Bakiye tutar, sair sartlarin yerine
getirilmesinden sonra Statkraft AS tarafindan bilahare Grup’a 6denecektir.

Sozlesme’ye gore, yukarida belirtilen satis fiyatina ilaveten Statkraft AS, tesislerin devreye alinmasini
miiteakip yapilacak elektrik ve karbon emisyonu satislarindan satilan sirketlerin elde edecegi gelirlerin bir
kismini da, gergeklesmelere bagli olarak, asagida belirtilen sartlarda almaya hak kazanacaktir. Buna gore;
gerceklesen elektrik satig fiyat1 Statkraft AS’nin Yesil Enerji’nin degerini tespit ederken baz almis oldugu
elektrik satis fiyatinin tizerinde gerg¢eklesmesi durumunda Statkraft AS, her tesisin operasyonel ilk 3 yilinda
elde edilecek olan net elektrik satis geliri (briit elektrik satis gelirinden, su kullanim bedeli ve vergiler
diisiilecek) farkinin (Statkraft AS’nin baz fiyatiyla gergeklesen fiyat arasindaki farktan kaynaklanan gelir)
%350’sini Grup’a verecektir. Ayn1 sekilde, tesislerin devreye alinmasini miiteakip yapilmasi planlanan
karbon emisyonu satiglarindan her tesisin operasyonel ilk 3 yilinda elde edilecek gelirlerin %50’si de Grup’a
ait olacaktir.

13



2.1
(©
)

(i)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Konsolidasyona iliskin Esaslar (devami)
Bagl ortakliklar (devami)

Satis Bedeli’nin tespitine esas teskil eden 6zel bir degerleme calismasi yaptirilmamistir. Bununla birlikte
Sirket’in 27 Agustos 2008 tarihli Ozel Durum Agiklamasi ile kamuoyuna duyuruldugu iizere Sirket’in
muhtemel stratejik ortaklik gériigmelerinin yiiriitiilmesi konusunda ABN AMRO Corporate Finance Limited
(“ABN AMRO”) finansal danigman olarak atanmis ve ABN AMRO ile bir yetkilendirme anlagmasi
imzalanmistir. ABN AMRO’nun yiiriittiigii ¢alismalar sonucunda muhtelif yatirimci gruplarindan teklifler
alinmig ve son asamada en iyi teklif sahibi olan Statkraft AS ile pazarlik goriigmelerine baslanmistir. Nihai
Satis Bedeli de taraflar arasinda yiiriitillen ve yukarida kisaca agiklanan (bir nevi ihale ydnteminin
sonucunda) pazarlik usulii ile tespit edilmistir.

Hisse devrinin tamamlanmasi ile birlikte, Yesil Enerji’nin 17.000.000 adet hisseden olusan 17.000.000
TL’lik sermayesi icerisinde Grup’un pay1 toplam 850.000 TL nominal degerli 850.000 adet hisse olup Yesil
Enerji’nin sermayesinin %5 ine tekabiil etmektedir.

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler

Grup’un ortak kontroliinde olmayan, ancak finansal ve faaliyet politikalar {izerinde 6nemli derecede etkisi
bulunan sirketler istirakler olarak tanimlanmistir. Grup’un ortak kontroliinde olan ve finansal ve faaliyet
politikalar1 tizerinde dnemli derecede etkisi bulunan sirketler ise miisterek yonetime tabi ortakliklar olarak
tanimlanmistir. Miisterek yonetime tabi ortakliklar oransal konsolidasyon yontemi kullanilarak, diger bir
ifade ile, Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliktaki varlik, ylikiimliiliik, gelir ve giderlerindeki payinin
dahil edilmesiyle, konsolide edilmistir. Grup’un istirakleri, ilisikteki konsolide finansal tablolarda
dzkaynaktan pay alma ydntemine gore muhasebelestirilir. Ozkaynaktan pay alma yontemi uyarinca,
istirakler ilisikteki konsolide finansal tablolarda maliyet degerine istirakin net aktiflerinde Grup’un pay1
dogrultusunda olusan degisiklikler eklenmis haliyle yansitilirlar. Istiraklerinin kar/zararlarinin Grup’un
paymna isabet eden tutarlar1 gelir tablosunda Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar kalemi altinda gosterilir.

Istirak edenin istirakteki tiim payinin zararlar sonucunda sifira inmesi halinde istirak eden ortaklik, istirak
adina tstlendigi yiikiimliilikler veya yaptigi 6demeler Olgiisiinde, bu tutarlar1 bir yiikiimliilik ve zarar
olarak finansal tablolarinda izler. Istirakin daha sonraki dénemlerde kar etmeye baslamasi durumunda, bu
karin daha once finansal tablolara alinmayan zararlari asan kismi istirak edenin finansal tablolarina
yansitilir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

(c) Konsolidasyona iliskin Esaslar (devam:)

(i)  Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler (devami)
Asagidaki tablo Grup’un dogrudan veya dolayli olarak ortak kontrolii altinda toplanmis biitiin miisterek
yonetime tabi ortakliklarmin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla toplam kontrol

oranlarin1 gostermektedir:
30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

(%) (%)
Enerji Yatinm Holding A.S. 49,99 49,99
Energaz Gaz, Elektrik, Su Dagitim A.S. 26,49 26,49
Kentgaz Denizli Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 23,84 23,84
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. 39,80 39,80
Gaznet Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 19,86 19,86
Corum Dogalgaz Dagitim ve Sanayi ve Ticaret A.S. 7,94 7,94
Netgaz Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 23,83 23,83
Kapadokya Dogalgaz Dagitim A.S. 16,69 16,69
Erzingaz Dogalgaz Dagitim A.S. 23,84 23,84
Olimpos Dogalgaz Dagitim A.S. 23,84 23,84
Karaman Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 23,84 23,84
Anadolu Elektrik Uretim San. Tic. A.S. (Anadolu) (1) -- 47,60
Akel Elektrik Uretim San. Tic. A.S. (2) -- 46,65
Diizce-Aksu Hid. EL En. EL Urt. Sant. Ltd. Sti. (3) 39,98 39,98
Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S. 26,49 26,49
Bilecik Demir Celik San.ve Tic.A.S. 39,99 39,99
Izmir Liman Isletmeciligi A.S. 46,00 46,00

(1) Bu sirket, Yesil Enerji’ye konsolide olmaktadir. Yesil Enerji 23 Haziran 2009 tarihinde bu

sirketteki hisse oranini 99%’a ¢ikartmistir ve bu sirket ayni tarihte Yesil Enerji’nin yiizde 95
oranindaki hissesinin Statkraft AS’ye satilmasina miiteakip konsolidasyon disina ¢ikarilmistir.

2) Bu sirket, Anadolu’ya konsolide olmaktayken, 23 Haziran 2009 tarihinde Yesil Enerji’nin yilizde
95 oranindaki hissesinin Statkraft AS’ye satilmasina miiteakip konsolidasyon disina ¢ikarilmaistir.
3) Bu sirket, Osmanli’ya konsolide olmaktayken 23 Haziran 2009 tarihinde Grup’un Statkraft AS ile

yapmis oldugu Yesil Enerji’de sahip olunan 95%’lik hissenin devrine iliskin anlagmasinin diginda
birakilmasi sebebiyle Global Yatirim Holding A.S’ye miistereken konsolide olmaktadir.
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(iii)

(v)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamu)

Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devam:)

Miisterek yonetime tabi ortakliklar ve istirakler (devami)

Asagidaki tablo, Grup’un 6zkaynak yontemiyle degerlenen istiraklerinin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik

2008 tarihleri itibartyla toplam kontrol oranlarini géstermektedir:
30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Bogazigi Yatirim Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. -- 20,00
Kusadas1 Turizm Yatirrmeiligi ve Isletmeciligi A.S. -- 20,00

Grup, 31 Mart 2009 tarihli anlagma uyarinca, Bogazi¢i Yatirim Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. ve
Kusadas1 Turizm Yatirimeiligi ve Isletmeciligi A.S’nde sahip oldugu sirastyla %20 ve %20 oranindaki
hisselerini istiraklerin diger ortaklarina devretme karar1 almistir. Ayni anlagma uyarinca, Grup, 20.864.314
TL tutarindaki alacaklari ve 14.541.421 TL tutarindaki istirak bedelleri karsilig1 olarak 51.935.000 TL
rayi¢ bedele sahip Istanbul Karakdy’de yer alan Veli Alemdar Han’daki 311 adet gayrimenkulii iktisap
etmistir.

Bagli menkul kyymetler

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin altinda olan, tegkilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen
ve makul degerleri giivenilir bir sekilde belirlenemeyen bagli menkul kiymetler, maliyet bedellerinden
kalict deger kayiplart diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara satilmaya hazir finansal varliklar
olarak yansitilmistir. Ayrica, Grup’un konsolide finansal tablolar1 agisindan 6nemlilik derecesi diisiik
oldugundan 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla dogrudan ve dolayli pay toplami %49,99
olan Kentgaz A.S. ve Medgaz A.S. ile %80 oraninda ortaklik paymna sahip olmasina ragmen tizerinde
kontrol giicii bulunmadigi Torba Insaat ve Turistik A.S. satilmaya hazir finansal varliklar icinde
gosterilmistir. Ayrica 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla %5 hissesine sahip olunan Yesil Enerji de satilmaya
hazir finansal varliklar icerisinde gosterilmistir.

Ozel amacl isletmeler

Grup, belirli varliklarin menkullestirilmesi, belirli bor¢ alma veya bor¢ verme islemlerinin ifast gibi dar
kapsamli ve iyi tanimlanmis hedeflerin elde edilebilmesi igin bir 6zel amagh isletme (“OAI”) kurmustur.
Eger Grup, OAl’nin riskleri ve faydalari ile Grup arasinda 6ziin dnceligi iliskisinin degerlemesini temel
alarak OAT’yi kontrol ettigi sonucuna vartyorsa, ilgili OAI konsolide edilmektedir. Grup tarafindan kontrol
edilen OAl’ler OAI’nin y&netiminde kati smirlamalar ve OAI’nin faaliyetleri ve net varhiklari ile ilgili
faydalarinin gogunlugunu alan ve OAI’lerin faaliyetlerinden dolay1 olusan risklere maruz kalmasindan ve
OAI veya varliklar ile ilgili kalan veya sahiplik risklerinin ¢ogunlugunu elde tutmasimni saglayan sartlari
diizenleyerek kurulurlar. Grup, 2007 senesi igerisinde Deutsche Bank AG Liiksemburg subesinden aldig1
tahvil bazli kredi sonucunda piyasaya ¢ikan tahvillerine yatirim yapmak amaciyla 2007 senesinde Cayman
Adalari’'nda mukim Apogee Investments Ltd. sirketini kurmustur. S6z konusu sirket Grup’un direktifleri
dogrultusunda sadece Grup’un piyasadaki tahvillerine yatirim yapmak hedefiyle hareket ettiginden, 31
Aralik 2008 tarihi itibartyla konsolidasyon kapsamia dahil edilmistir. Grup’un OAI’de bulunan tahvilleri
2009 yilinda Grup tarafindan satin almmustir ve 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla OAl konsolidasyon
kapsamina alinmamustir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Konsolidasyona iliskin Esaslar (devam:)

Konsolidasyonda diizeltme iglemleri

Konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi
kullanilarak konsolide edilmis ve Grup’un aktifinde yer alan kayitli degerleri ile 6zsermayelerindeki paylari
karsilikli olarak netlestirilmistir. Bagli ortakliklarin net varliklarindan ana ortakligin dogrudan ve/veya
dolayli kontrolii disinda kalan paylara isabet eden kisimlar1 konsolide bilangoda “Azinlik Paylar1” kalemi
icinde smiflanmistir. Yine bagl ortakliklarin net donem karlarindan veya zararlarindan ana ortakligin
dogrudan ve/veya dolayli kontrolii diginda kalan paylara isabet eden kisimlari, konsolide gelir tablosunda
“Azinlik Paylar1” kalemi iginde siniflanmigtir. Konsolidasyona dahil edilen sirketler arasindaki grup ici
islemler ve bakiyeler konsolidasyon sirasinda silinmistir. Istirakle ana ortaklik ve ana ortakligin
konsolidasyona tabi bagh ortakliklar1 arasinda gergeklesen islemler neticesinde olusan karlar ve zararlar
ana ortakligin istirakteki pay1 oraninda netlestirilmistir. Ancak bu islemler neticesinde olusan zararlar
isleme konu varligin degerinde bir diisiikliiglin gerceklestigini gosteriyorsa netlestirilmemistir.
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Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Grup’un ara donem finansal tablolarinin hazirlanmasinda kullanilan muhasebe politikalar1 asagida
Ozetlenen ve 1 Ocak 2009’dan itibaren gegerli olan yeni standartlarin ve degisikliklerin uygulanmasi
disinda 31 Aralik 2008’de sona eren yila iliskin olarak hazirlanan yillik konsolide finansal tablolarda
uygulanan muhasebe politikalartyla tutarhidir.

1 Ocak 20009 tarihi itibariyla yiiriirliige giren yeni standartlar, var olan standartlarda yapilan degisiklikler ve
yorumlar asagida yer almaktadir:

Grup’un, finansal durumu veya performansi {izerinde etkisi olmayan yeni standart ve degisiklikler
asagidaki gibidir;

UFRS 2, “Hisse Bazli Odeme (Degisiklik) - Hakkin Kazanilmasi ve Iptal Edilmesi”’
UFRS 5 “Satis Amac¢l Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”
UMS 8 “Muhasebe Politikalart Muhasebesel Tahmin ve Hatalardaki Degisimler”
UMS 10 “Raporlamadan Sonraki Olaylar”

UMS 16 “Sabit Kiymetler”

UMS 18 “Hasilat”

UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”

UMS 20 “Devlet Yardimlarimin Muhasebelestivilmesi ve Devlet Yardimlarinin Kamuya A¢iklanmast”
UMS 23, Bor¢lanma Maliyetleri” (Degisiklik)

UMS 27 “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar” (Degisiklik)

UMS 28 “Istiraklerdeki Yatirimlar”

UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”

UMS 31 “Ortak Girigim Paylarinin Mali Raporlamast”

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum” ve UMS 1 de yapilan degisiklikler: “Tasfiyeden Kaynaklanan
Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler” (Degisiklik)

UMS 36 “Varhklarda Deger Diisiikliigii”

UMS 38 “Maddi Olmayan Varhklar”
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Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

UMS 39 “Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Ol¢cme”’

UMS 40 “Yatirim Amag¢h Gayrimenkuller”
UMS 41 “Tarim”: (Degisiklik)

UFRYK 9 “Sakl: Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” ve UMS 39 “Finansal Araglar”
Muhasebelestirme ve Olgme

UFRYK 15 “Gayrimenkul Insaat: ile Ilgili Anlasmalar”
UFRYK 16 " Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirim Ile Ilgili Riskten Korunma"

UFRYK 13 “Miisteri Bagimlilik Uygulamalari”

Grup’un, finansal durumuna ve faaliyetlerine etkisi olan yeni standart ve yorumlar asagidaki gibidir:
UFRS 7 “Finansal Araglar: A¢iklamalar” (Degisiklik)

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”

UMS | “Finansal Tablolarim Sunulusu” (Degisiklik)

Grup, konsolide finansal tablolarin sunulusuna iligkin ilgili s6z konusu degisiklikleri SPK’nin zorunlu
raporlama formatinda yaptig1 degisiklikler dogrultusunda uygulamstir.

UMS 34 “Ara Donem Finansal Raporlama” :
Grup, hisse basina kar tutarini konsolide finansal tablo dipnotlarinda agiklamistir.

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmis ve 1 Temmuz 2009 tarihinde ve bu tarihten
sonra baglayan hesap donemlerinde yiiriirliige girecek olan ve Grup tarafindan erken uygulama yoluna
gidilmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar asagidaki gibidir:

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27 “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar’a iliskin
Yapilan Diizenlemeler” (Degisiklik) (1 Temmuz 2009 tarih ve bu tarihten sonra baslayan hesap donemleri
icin gecerlidir). Revize edilmis UFRS 3 ve revize edilmis UMS 27, 10 Ocak 2008 tarihinde UFRYK
tarafindan yayimlanmistir. Degisiklige tabii tutulmus UFRS 3 (UFRS 3R) isletme birlesmelerinin
muhasebelestirilmesi, serefiyenin kayitlara alinmasi ile birlesmenin oldugu donemin finansal sonuglarinin
raporlanmasi hususlarina ¢esitli degisiklikler getirmektedir. S6z konusu degisiklikler, satin alim ile
iliskilendirilen maliyetlerin giderlestirilmesini ve satin alim sirasinda dikkate alman sartli durumlarda,
raporlama donemi sonrasinda meydana gelen rayi¢ deger degisikliklerinin serefiyeden diizeltilmesi yerine
gelir tablosunda dikkate alinmasini gerektirmektedir. Revize edilmis UMS 27 (UMS 27R) bagh ortakligin
hisse sahipliginde meydana gelen degisikliklerin sermaye hareketi olarak degerlendirilmesi gerektigini
tanimlamaktadir. Boylelikle s6z konusu sermaye hareketinin serefiyeye veya kar zarara herhangi bir etkisi
olmayacaktir. Ayrica, standart bagli ortaklik zararlarinin ve bagli ortaklik iizerinde kaybedilen kontroliin
mubhasebelestirilmesi konusunda da degisiklikler getirmektedir. S6z konusu degisiklik geriye ve ileriye
doniik uygulanacaktir. Grup, s6z konusu diizenlemelerin finansal tablolara etkilerini degerlendirmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler (devami)

UMS 39°da yapilan degisiklikler: Temmuz 2008’de yaymlanmis olup, 1 Temmuz 2009 tarihi itibariyla ve
sonrasinda baglayan mali donemler i¢in gecerlidir. UMS 32, UMS 1, UFRS 3°de ve Mayis 2008’de
yayimmlanan UFRS’deki iyilestirmeler cercevesinde yapilan degisikliklerin UMS 39’da gerektirdigi
degisiklikleri icermektedir ve konsolide finansal tablolara 6nemli bir etkisi beklenmemektedir.

UFRS 1°de yapilan degisiklikler: Kasim 2008’de yayinlanmis olup, 1 Temmuz 2009 tarihi itibariyla ve
sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerlidir. UMS ve UFRS’lerde 3 Temmuz 2008 tarihine kadar
gerceklestirilen degisikliklerin UFRS 1°de gerektirdigi degisiklikleri igermektedir ve Grup’un konsolide
finansal tablolarina 6nemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRYK 17 ‘Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitimi: (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten
sonra baglayan hesap donemleri i¢in gecerli olup ileriye doniik uygulanacaktir)’: UFRYK 17, Grup’in
dagitacagi temettiiniin nakdi veya gayri nakdi olmasi kararmin Sirket hissedarlarina birakilmasi
durumunda, s6zkonusu temettiiniin finansal tablolarda nasil muhasebelestirilecegine iliskin acgiklama
getirmektedir. S6z konusu yorumun Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRYK 18: “Miisterilerden Varlik Transferi”: (1 Temmuz 2009 tarih veya bu tarihten sonra baglayan
hesap donemleri i¢in gecerlidir)’: Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin mali tablolarda
nasil muhasebelestirilecegine iliskin aciklama getirmektedir. Grup’un konsolide finansal tablolar {izerinde
onemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler

Nisan 2009°da Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) 12 standartta toplam 15 adet degisiklik
gerceklestirmistir. UMSK’nin degisiklik getirdigi standartlar asagida sunulmustur:

- UFRS 2: UFRS 2 ve UFRS 3’iin kapsami

- UFRS 5: Satilmaya hazir varlik olarak siniflanan duran varliklarin ve durdurulan faaliyetlerin
agiklanmasi

- UFRS 8: Boliimlere gore varliklarin agiklanmasi

- UMS 1: Doéniistiirtilebilir araglarin dénen/duran olarak siniflanmasi

- UMS 7: Muhasebelestirilmemis varliklarla ilgili harcamalarin siniflanmasi

- UMS 17: Arsa ve bina kiralamalarinin siniflamasi

- UMS 18: Isletmenin ana isletme gibi mi yoksa arac1 gibi mi hareket ettiginin belirlenmesi

- UMS 36: Serefiye deger diisiikliigii testindeki muhasebelestirme birimi

- UMS 38: Revize UFRS 3 ile ilgili ek degisiklikler

- UMS 38: Isletme birlesmelerinde satin alinan maddi olmayan varliklarin rayi¢ deger dl¢iimii

- UMS 39: Kredilerle ilgili pesin 6demeli cezalarin sakl1 tiirev iiriinii olarak degerlendirilmesi

- UMS 39: Isletme birlesmesi sdzlesmesindeki kapsam istisnasi

- UMS 39: Nakit akim1 korumasi muhasebesi

- UFRYK 9: UFRYK 9 ve UFRS 3’iin kapsami

- UFRYK 16: Koruma amagl araci olan igletmeye getirilen kisitlamalarla ilgili degisiklik
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Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devamu)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devam:)

Netlestirme/Mahsup

Grup’un finansal varliklari ve borglart netlestirmek i¢in hukuki bir hakki oldugunda ve s6z konusu finansal
varliklart ve borglar1 netlestirmek suretiyle kapatma veya varligin finansal tablolara alinmasini ve borcun
ifasin1 ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda, Grup finansal varliklar1 ve borglar
netlestirerek bilangoda net tutarlari ile gostermektedir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Hasilat

Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri

Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in verilen aracilik hizmet {icretleri alim/satim
igleminin yapildig: tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir. Kredili islemler nedeniyle ortaya ¢ikan faiz
gelirleri yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar,
tahakkuk esasina gore giinliikk olarak gelir tablosu ile iligkilendirilir. Faiz geliri sabit getirili menkul
krymetlerin kupon 6demelerini ve hazine bonolarimin tahakkuk eden faiz getirilerini de igermektedir.

Portféy yonetim ticretleri

Miisteriler adina sermaye piyasalarinda alim satim islemlerinin gerceklestirilmesi icin olusturulan
portfdylerin yonetim {icretleri her ay sonunda ilgili gelir hesaplarina yansitilmaktadir.

Menkul kiymet alim satim karlar

Menkul kiymet alim satim karlari/zararlart ilgili alim/satim emrinin verildigi tarihte gelir tablosuna
yansitilir. Dénem sonu elde bulunan alim satim amagli menkul kiymetlerin elde etme maliyetleri ile makul
degerleri arasindaki fark gelir tablosunda izlenmektedir.

Dogalgaz satis gelirleri

Dogalgaz satis gelirleri, dogalgaz abonelerine yapilan dogalgaz satig gelirlerinden olugmaktadir. Gelir
sahiplikle ilgili 6énemli riskler ve kazanimlar aboneye transfer edildiginde ve dolayisiyla ilgili abone
tarafindan dogalgaz kullanildiginda kayitlara alinir. Dénem sonunda faturasi kesilmemis fakat aboneler
tarafindan kullanilmis dogalgaz tutarlar1 i¢in Grup konsolide finansal tablolarinda gelir tahakkuku
hesaplamaktadir. Ayrica Grup, 6n 6demeli gaz satislarinin aboneler tarafindan tiiketilmeyen kismini
ertelenen dogalgaz geliri olarak yiikiimliiliikklerde takip etmektedir. Ertelenen dogalgaz gelirleri aboneler
dogalgaz1 kullandikga satig olarak kayitlara alinmaktadir. Risklerin ve kazanimlarin transferi dogalgazin
aboneler tarafindan tiiketildigi donemlere gore gesitlilik gosterir. Net satig gelirleri satis iadelerinden
arindirilmis halleriyle gosterilmektedir.
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Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hasilat (devami)

Baglant: gelirleri

Abone baglanti bedeli saya¢ dahil dagitim sebekesinin abone i¢ tesisatina baglantisi icin gereken proje
is¢ilik malzeme, kontrol ve onay harcamalarinin abone basina diisen payini ifade eden sabit bedeldir. Grup
baglanti bedeli gelirlerini s6z konusu hizmetleri gergeklestirdiginde kayitlarina almakta ve dagitim
bolgelerinin lisans stireleri boyunca konsolide gelir tablosuna yansitmaktadir. Baglanti gelirleri abonelerin
altyapiya teknik baglantilarinin gerceklestigi donemlere gore cesitlilik gosterir ve satig iadelerinden
arindirilmig halleriyle gosterilmektedir.

Insaat sozlesmeleri

UFRYK 12 Imtiyazli Hizmet Antlagmalari kapsaminda Grup altyap: sebekesine iliskin insaat veya
yenileme hizmetleri ile ilgili hasilati ve maliyetleri UMS 11°e gére muhasebelestirir. Grup, miisterilerine
faturalayacagi amortisman ve hizmet bedelini belirlerken insaat bedeli ve sebeke kullanim bedeli i¢in bir
ayrim yapmadigindan ve s6z konusu durumla ilgili iki bedelin makul degerini belirlemek i¢in bir referans
piyasa bulunmadigindan insaat gelirlerini insaat esnasinda gerceklesen maliyetleri kadar konsolide gelir
tablosuna yansitmustir.

Liman gelirleri

Liman gelirleri gemi ve motorbotlara verilen hizmetlerden (pilotaj, romorkor kirasi, yolcu ayakbasti, vb.)
kargo ellecleme gelirlerinden (genel kargo, dokme, konteynir), alisveris merkezi ve “duty free shop”tan
elde edilen kira gelirlerinden olusmaktadir.

Diger gelirler

Kira gelirleri donemsel tahakkuk esasina gore, faiz gelirleri etkin faiz yontemi esasina gore, temettii geliri
temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktig1 tarihte muhasebelestirilir.

Diger hizmet gelirleri ve diger satislar tahakkuk esasina gore konsolide gelir tablosu hesaplarina
aktarilmaktadir.

Stoklar

Stoklar

Stoklar agirlikli ortalama maliyet yontemi ile degerlenmektedir. Stoklarin degeri icin net gergeklesebilir
deger ya da maliyet bedelinden diigiik olani esas alinmaktadir. Stoklarin maliyeti stoklarin satiga sunulmasi
sirasinda olusan tiim masraflardan olusur. Kullanilamaz durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmaktadir
ve bunlara ait giderler ilgili donemde konsolide gelir tablosunda giderlesmektedir.

Satis Ama¢h Gayrimenkuller

Satig amagh gayrimenkuller, net gerceklesebilir deger ya da bilango tarihindeki maliyet bedelinden diisiik
olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger, gercege uygun degerinden satis masraflar diisiildiikten
sonraki degerdir.

22



2.2
()

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artig kazanci ya da her ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da
binanin bir kismi1 veya her ikisi yatirim amagl gayrimenkuller olarak siniflandirilir.

Muhasebelestirme sirasinda dlgme

Yatirim amagli gayrimenkuller baslangigta maliyeti ile dlgiiliir. Islem maliyetleri de baslangic dlgiimiine
dahil edilir.

Yatirim amagli bir gayrimenkuliin gercege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya ¢ikmasi gereken
tutardir. Yatirim amaclh gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gercege uygun deger yontemi veya
maliyet yontemi ile 6l¢iiliir. Secilen yontem tiim yatirim amaglh gayrimenkullere uygulanir. Grup yatirim
amagl gayrimenkullerini gergege uygun deger yontemiyle dlgmektedir.

Yapilmakta olan yatirim amaglh gayrimenkuller, finansal tablolara maliyet bedelleri ile yansitilmaktadir. Bu
varliklar, insas1 tamamlanana kadar yapilmakta olan yatirim amach gayrimenkuller icerisinde izlenmeye
devam edilmekte, insas1 tamamlandiginda ise yatirim amagli gayrimenkullere siniflandirilip, yatirim amaclh
gayrimenkuller kaleminde belirtilen degerleme standartlarina goére muhasebelestirilmektedir. Transfer
tarihindeki makul deger ile maliyet arasindaki fark, gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Bu varliklarin satin alma ve insa siirecindeki olusan tiim maliyetler ile sonradan ortaya ¢ikan diger
masraflar s6z konusu varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilmektedir.

Yapilmakta olan yatirnm amagh gayrimenkuller ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma maliyetleri, ilgili
varligin maliyetine dahil edilmektedir. Aktiflestirme, bu varliklar ile ilgili harcamalarin ve finansman
giderlerinin olusmaya basladigi andan, varliklarin nihai kullanimma hazir hale getirilmesine kadar
stirdiiriilmektedir. Eger yapilmakta olan yatirnm amach gayrimenkuller defter degeri, bu varliklarin geri
kazanilabilir tutarindan diisiik ise, bu varliklar i¢in deger disiikliigli karsilig1 ayrilmaktadir. Aktiflestirme
orani, yapilmakta olan gayrimenkul yatirimlan ile iligkilendirilen finansal borglarin giincel faiz oranlari
veya bu gayrimenkuller i¢in yapilan genel fonlamanin ortalama oranidir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Tiirkiye’de faaliyet gosteren bagl ortakliklar ve miisterek yonetime tabi ortakliklara ait, 1 Ocak 2005
tarihinden Once satin alinan maddi duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibartyla enflasyonun etkilerine
gore diizeltilmis maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplar1 diisiilerek; 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren satin alinan maddi duran varliklar ise maliyet degerlerinden birikmis amortisman
ve kalict deger kayiplari diisiilerek yansitilmistir. Maddi duran varligin maliyet degeri, alig fiyati, ithalat
vergileri ve iadesi miimkiin olmayan satin alma vergileri, maddi duran varligi kullanima hazir hale
getirmek i¢in yapilan masraflar ve s6z konusu maddi duran varligin edinimi amaciyla kullanilmis kredilerin
s0z konusu maddi duran varligin yatinm asamasindayken katlanilmig faiz giderlerinden olusmaktadir.
Yabanci iilkelerde faaliyet gosteren bagli ortakliklara ait maddi duran varliklar orjinal para birimi bazinda
olusup maliyet degerlerinin donem sonu kuru ile TL’ye ¢evrilmesinden elde edilen tutarlarinda birikmis
amortisman ve kalict deger kayiplar diisiilerek yansitilmistir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger gider
kalemleri tahakkuk esasina gore konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya montaj
tarihleri esas alarak dogrusal amortisman metodu kullanilarak ayrilmistir. Ozel maliyetler igin dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kiralama donemleri veya sdz konusu 6zel maliyetin faydali émriinden
kisa olani iizerinden amortisman ayrilir. Bu sekilde hesaplanmis amortisman giderleri konsolide gelir
tablosunda gdsterilmistir. Arsa ve araziler faydali Omiirlerinin sinirsiz kabul edilmesinden dolay1
amortismana tabi tutulmamaktadir. Grup’un kullandig1 amortisman oranlar1 asagidaki gibidir:

Binalar % 2
Makine ve Teghizatlar % 2-50
Motorlu Tasitlar % 20-33,33
Doseme ve Demirbaglar % 2-50

Elden ¢itkarma

Maddi duran varliklarin elden g¢ikartilmasi sonucu olusan kar ve zararlar ilgili gelir ve gider hesaplarina
dahil edilirler maliyetleri ve birikmis amortismanlari ilgili hesaplardan silinir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar liman isletim haklari, Hidroelektrik Enerji Santrali (“HES”) lisanslari,
yazilim programlart ve diger maddi olmayan duran varliklardan olugmaktadir. 1 Ocak 2005 tarihinden
once aktife giren maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2004 tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden birikmis itfa paylari ile kalic1 deger kayiplan diisiilmiis olarak; 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren aktife giren maddi olmayan duran varliklar ise maliyet degerlerinden, birikmis itfa
paylart ile kalict deger kayiplar1 diisiilmiis olarak gosterilirler. Hidroelektrik enerji santralleri lisans
bedelleri haklar icerisinde gosterilmektedir.

24



2.2
(e)
®)

®

(€9)

@

(i)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devam:)
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Itfa paylar

Maddi olmayan duran varlik itfa paylar1 konsolide gelir tablolarinda ilgili varliklarin tahmini ekonomik
Omiirleri izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanmasi sonucu muhasebelestirilir.

Grup’un kullandig itfa paylar1 oranlar1 asagidaki gibidir:

Liman isletim haklar % 2,08-5
Yazilim programlari lisansi % 7-33,33
Diger maddi olmayan duran varliklar % 10-33,33
HES lisanslar1 % 2,02-2,57

Serefiye

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UFRS 3 “Isletme Birlesmeleri” gercevesinde, iktisap edilen tanimlanabilir
varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin makul degerinin satin alma bedelini asan kismi serefiye
olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun
yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diistikligiini isaret ettigi durumlarda daha sik araliklarla deger
diigiikliigii tespit ¢aligmasina tabi tutulur.

Satin alma bedeli, iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliikk ve sarta bagli yiikiimliiliiklerin makul
degerinden diisiik olmasi durumunda s6z konusu fark gelir kaydedilir (negatif serefiye).

Imtiyaza Bagh Maddi Olmayan Varhklar

Uluslararas1 Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“UFRYK”) 12 numarali “Imtiyazli Hizmet
Antlagsmalar1” yorumu Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan 30 Kasim 2006
tarihinde yayinlanmistir ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren baslayan hesap donemlerinde uygulanmak
iizere ylrilirliige girmistir. Grup, 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren asagidaki gerekcelere dayanarak konsolide
finansal tablolarinda UFRYK 12’yi uygulama karar1 almistir.

Energaz Gaz, Elektrik Su Dagitim A.S.’nin bagl ortakliklar1 Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’ndan
(“EPDK”) aldiklar1 dogalgaz dagitim lisans1 kapsaminda faaliyet gosterdikleri bolgelerde dogalgaz
dagitimi1 yapma hak ve sorumluluguna sahip olmuslardir.

EPDK, Grup sirketlerinin altyapi ile hangi hizmetleri vermesi gerektigini bu hizmetleri kimin i¢in vermesi
gerektigini ve hangi fiyat aralifinda vermesi gerektigini diizenlemekte ve denetlemektedir. Lisans
anlagmalarina gére Grup sirketleri dogalgaz kullanmak isteyen her miisterinin sisteme baglanmasi ve
dagitim bolgesinin imarli alanlarinin geniglemesi halini de dikkate alacak sekilde dagitim sebekesinin tesis
edilmesi isletilmesi, iyilestirilmesi ve genisletilmesi ile yilikiimlidiir. Grup sirketleri abonelere ilgili
mevzuat ve lisans anlagmasinda belirtilen abone baglanti bedelini ve ihalede teklif etmis olduklar1 dogalgaz
birim fiyatinin {izerine eklenecek olan birim hizmet ve amortisman bedelini lisans anlagmasindan itibaren
sekiz sene icin azami bedel olarak uygulamakla yiikiimlidiir. Bu siirenin bitiminde birim hizmet ve
amortisman bedeli EPDK tarafindan tekrar belirlenecektir.
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25 Mayis 2007 tarihli ve 4646 sayili “Dogalgaz Piyasast Kanunu”na gore dagitim lisansi alan tiizel kisiler,
s0zkonusu kanunda dagitim lisansi ile ilgili hiikiimlere ve Kurumca belirlenecek usul ve esaslara uymakla
yukiimliidiir. Yine ayn1 kanuna gore lisans sahibinin lisans siiresi sonunda lisans1 uzatilmadigi takdirde
EPDK ilgili sehir i¢in yeniden ihale agabilir ve mevcut sebekenin isletme ve miilkiyeti i¢in en uygun teklifi
veren tiizel kisiye dagitim lisansin1 verebilir. Bu durumda sebeke bedeli EPDK tarafindan tahsil edilerek
lisans sahibine 6denir. Ayrica, Grup sirketleri dagitim sebekesini lisans siiresi sona ermeden baska bir tiizel
kisiye satabilir, fakat bu satis EPDK’nin onayina tabidir ve sebekenin EPDK’nin onaylamadig: bir tiizel
kisiye satilmasi miimkiin degildir. Bu kosullar EDPK’nin anlagma donemi boyunca ve anlagma donemi
sonunda altyapiya iliskin mevecut 6nemli bir hakki/pay1 kontrol ettigine isaret etmektedir.

UFRYK 12’nin kapsamimna giren sozlesmeye dayali anlagsmalarin sartlari uyarmmca Grup, bir hizmet
sunucusu olarak hareket eder ve bir kamu hizmetinin sunulmasi i¢in kullanilan altyapiy: insa eder veya
yeniler (insaat veya yenileme hizmetleri) ve belirlenen donem boyunca bu altyapiy: isletir ve altyapinin
bakimini (isletme hizmetleri) gergeklestirir.

Grup, gergeklestirdigi hizmetler icin UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” ve UMS 18 “Hasilat” uyarinca
hasilatin1 muhasebelestirir ve 6lger. Grup’un tek bir sézlesme veya anlagsma cercevesinde birden fazla
hizmet gergeklestirmesi durumunda (6rnegin, ingaat veya yenileme hizmetleri ile igsletme hizmetleri) alinan
veya alinacak bedel tutarlar ayr1 ayri tanimlanabildiginde verilen hizmetlerin gergege uygun degerleri
oraninda dagitilir. S6z konusu bedelin niteligi, daha sonra nasil muhasebelestirilecegini belirler. Grup,
insaat veya yenileme hizmetlerine iligskin hasilat1 ve maliyetleri UMS 11°e gore, isletme hizmetlerine iliskin
hasilati ve maliyetleri UMS 18’e gore muhasebelestirir.

Grup, maddi olmayan bir varligi. kamu hizmeti kullanicilarindan iicret tahsil etme hakkini (lisans) elde
ettigi Olciide muhasebelestirir. Kamu hizmeti kullanicilarindan {icret tahsil etme hakki, nakit elde etmek
icin kosulsuz bir hak degildir; ¢linkii, tutarlar kamunun hizmeti kullandig: 6l¢iide kosula baglidir.

Itfa paylar1 imtiyaza bagli maddi olmayan duran varh@mn iliskili oldugu lisans siiresinin bitimine kadar
dogrusal itfa yontemiyle konsolide gelir tablosuna kaydedilir. itfa paylari, satiglarin maliyeti igerisinde

“Amortisman ve itfa paylar1” hesabina kaydedilmektedir. Grup’un kullandig: itfa oranlar asagidaki gibidir:

Lisanslar % 3,3-5
Yer alt1 ve yeriistii diizenleri % 3,38 - 3,81
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Varliklarda Deger Diisiikliigii

Finansal varliklar

Bir finansal varligin tahmin edilen gelecekteki nakit akimlariin olumsuz olarak etkilendigini gosteren bir
veya birden fazla nesnel kanit olmasi1 durumunda, deger diisiikligline ugradig kabul edilir.

Itfa edilmis maliyet ile degerlendirilen finansal varliktaki deger diisiikliigii finansal varligin kayitli degeri
ile gelecekte beklenen nakit akimlarinin, orijinal etkin faiz orami ile, bugiinkii degerine indirgenmesi
arasindaki fark: ifade eder.

Onemli finansal varliklarin deger diisiikliigii ayr1 ayr test edilir. Geriye kalan finansal varliklar aym kredi
risk Ozelliklerine sahip gruplar icinde toplu halde degerlendirilir. Tiim deger diisiikliikleri gelir tablosuna
kaydedilir.

Deger diistikliigii eger deger diigiikliigiiniin kayitlara alindig: tarihten sonra gergeklesen bir olay ile nesnel
olarak iliskilendirilebilirse iptal edilir. itfa maliyeti ile degerlendirilen finansal varliklar igin iptal edilme
gelir tablosuna kaydedilir.

Finansal olmayan varliklar

Grup’un finansal olmayan varliklarinin kayitli degerleri her raporlama tarihinde herhangi bir deger
diisiikliigl gostergesi olup olmadigi konusunda gozden gegirilir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, varligin
geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimlerinin kayitli degeri geri kazanilabilir tutari asiyorsa deger diistikliigii
kayitlara alinir. Diger varliklardan veya sirketlerden bagimsiz olarak nakit akimi yaratan en kiiciik
ayrigtirllabilir varlik grubu nakit yaratan birim olarak tanimlanir. Deger diisiikliikleri gelir tablosuna
kaydedilir. Nakit yaratan birimler kapsaminda kayitlara alinan deger diisiikligii ilk olarak birimlere tahsis
edilen serefiyenin kayitli degerinden ve sonra birimdeki (birim grubu) diger varliklarin kayitli degerinden
orantisal olarak diisiiliir.

Bir varligin veya nakit yaratan birimin geri kazanilabilir tutar1 kullanimdaki degeri veya makul degerden
satis masraflarinin diisiilmesi ile elde edilen degerinden yiiksek olani ifade eder. Kullanim degeri, s6z
konusu varligin beklenen gelecekteki nakit akislarinin cari piyasa kosullarinda paranin zaman degeriyle soz
konusu varligin risklerini yansitabilecek olan vergi dncesi i¢ verim orani ile iskonto edilmesi suretiyle
hesaplanir.

Diger varliklarda oOnceki donemlerde ayrilan deger disiikliikleri her raporlama doneminde deger
diisiikliigliniin azalmas1 veya deger diisiikliigiiniin gegerli olmadigina dair gostergelerin olmasi durumunda
degerlendirilir. Deger diistikliigii geri kazanilabilir tutarin belirlenmesinde kullanilan tahminlerde degisiklik
olmas1 durumunda iptal edilir. Deger diisiikliigii sadece varligin belirlenen kayith degerini agmayacak kadar
amortisman ve itfa pay1 netlestirildikten sonra deger diisiikliigli eger yok ise iptal edilir.

Sirket birlesmesinden kaynaklan serefiye deger diisiikliigii olabilecegini gésteren bir durum ya da sartlarda

bir degisiklik olursa UMS 36 “Varliklarin Deger Diisiikliigii Standardi” geregince bir yi1ldan daha sik
degilse yillik olarak deger diisiikliigii testlerine tabi tutulmaktadir.
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Finansal Araclar
Swiflandirma

Grup’un finansal varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, finans sektorii
faaliyetlerinden alacaklar, iligkili taraflardan alacaklar ve diger alacaklardan olusmaktadir. Finansal borglar,
banka kredileri, finansal kiralama borglari, ticari borglar, finans sektorii faaliyetlerinden borglar, diger
finansal yiikiimliiliikler, iligkili taraflara borglar ve diger borglar ise finansal borglar olarak siniflanmistir.

“Alim satim amac¢h finansal varliklar”, piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak kisa
donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, krediler ve alacaklar ile alim satim amach finansal varliklar diginda
kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa
bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin arttirilmasi amaciyla
satisina ihtiyag duyulmayacaksa, duran varliklara dahil edilmistir. Aksi halde donen varliklara dahil
edilmistir.

“Krediler ve alacaklar” sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tiirev arag¢
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varlik, 12 aydan
uzun ise duran varlik olarak gosterilir. Grup’un kredi ve alacaklari, kasa hari¢ “nakit ve nakit benzeri
varliklar”, “ticari alacaklar”, “finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar” ve “diger alacaklar”dan
olusmaktadir. Grup finansal varliklari ile ilgili siniflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda
yapmakta olup diizenli bir sekilde gdzden gegirmektedir.

Muhasebelestirme

Finansal varliklar Grup’a transfer edildikleri giin, finansal bor¢lar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
mubhasebelestirilirler.

Degerleme

Tiirev olmayan finansal araglar;

Tiirev olmayan finansal araclar ticari ve diger alacaklar, nakit ve nakit benzeri degerler, finansal yatirimlar,

krediler, ticari ve diger borg¢lar, iliskili taraflardan alacak ve borg¢lar ve uzun vadeli yiikiimliiliikklerden
olusmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglar makul degerleriyle, alim satim amaclh olanlar disinda islem maliyetleri
diislildiikten sonraki tutarlar iizerinden kayit edilir. Tiirev olmayan finansal araglar kayitlara alindiktan
sonra asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

Nakit ve nakit benzerleri, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte vadesi {i¢ ay1

gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar ifade
etmektedir. Nakit ve nakit benzerleri, vadeleri kisa oldugundan, maliyet bedelleri ile takip edilmektedirler.
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Ticari alacak ve borglar, ilk maliyetleri tizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlari ile degerlenir.
Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, ilk maliyet ve geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan bugiinkii degerleri arasindaki farklarin gelir tablosunda itfa edilmesi suretiyle elde edilen
tutarlar iizerinden finansal tablolarda gosterilir. Grup, c¢esitli nedenlerle tahsil imkanlarinin giiclesmis
oldugunu tahmin ettigi ticari alacaklar1 i¢in karsilik ayirmaktadir. Tahmin edilen siipheli alacaklarin
disinda, ilgili bulundugu donemde vadesi gegtigi halde tahsil edilemeyen veya dava ve icra asamasinda
bulunan veya yapilan protestoya veya yazi ile bir defadan fazla istenilmesine ragmen borg¢lu tarafindan
0denmemis bulunan ticari alacaklar i¢in ayrica karsilik ayrilir. Stipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini
takiben, slipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir kisminin tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar
ayrilan siipheli alacak karsiligindan disiilerek gelir kaydedilir.

Alim satim amagh finansal varliklar, konsolide bilangoya, makul degerleri ile yansitilmakta ve kayda
almmmalarini takip eden donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan
degerleme sonucu olusan kazang ve kayiplar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklar ise kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmistir. Borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak islem goren satilmaya hazir
finansal varliklar borsa fiyati ile gercege uygun degerleri ile gosterilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin
gercege uygun degerlerindeki degisiklikleri sebebiyle olugan ger¢eklesmemis kazanglar ve zararlar,
ertelenen vergi etkisi de yansitildiktan sonra net degerleri lizerinden 6zkaynaklar i¢inde ayr1 bir kalem olan
“finansal varliklar deger artis fonu”nda muhasebelestirilmektedir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siniflandirilmig olan bor¢lanmay1 temsil eden finansal varliklarin gercege uygun deger degisikligi bu
finansal varliklarin bilanco tarihindeki gercege uygun degerleri ile iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark
olarak hesaplanmaktadir. Bununla birlikte finansal varlik bilanco i¢inde izlendigi siirece, etkin faiz yontemi
kullanilarak hesaplanmis faizler gelir tablosunda muhasebelestirilir. Faiz gelir ve giderleri not 2 y(i)’de
aciklandig1 sekilde muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar konsolide finansal tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda finansal
varliklar deger artis fonunda takip edilen ilgili kazang veya zararlar konsolide gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varliklarin elde etme maliyeti ile ger¢ege uygun degeri arasinda olusan olumsuz
farklar ise kalic1 olmasi halinde konsolide gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Finansal yatirimlar icinde yer alan bagli menkul kiymetler, satilmaya hazir finansal varliklar olarak
smiflanmis olup miiteakip degerlemelerinden dogan kazang ve kayiplar 6zkaynaklar kalemi icerisinde
deger artis fonlar1 hesabina yansitilacak sekilde makul degerleri {izerinden muhasebelestirilirler. Giivenilir
bir makul degerin bulunmadigi durumlarda s6z konusu menkul degerler 1 Ocak 2005 tarihinden &nce
iktisap edildikleri i¢in maliyet degerlerinin 31 Aralik 2004 tarihindeki enflasyon etkisi gdzoniine alinarak
yeniden ifade edilmis tutarlar iizerinden gerekli deger disiikliigli karsiliklar1 ayrilarak gosterilmektedir.
Elde edilen temettiiler istiraklerin genel kurullarinda karar alindig1 zaman gelir olarak kaydedilir.

Diger alacak ve borglar kisa vadeli olmalar1 sebebiyle maliyet degerleri iizerinden gosterilmektedir.
Finansal borclar, ilk maliyet degerleri iizerinden islem maliyetleri ile netlestirilmis tutarlar ile kayda
alinirlar. Kayda alinmalarini izleyen donemlerde, geri ddeme tutarlarinin etkin faiz yontemiyle hesaplanan
bugiinkii degerleriyle finansal tablolara yansitilir ve ilk maliyet ile arasindaki farklar s6z konusu borglarin
vadeleri siiresince gelir tablosuna intikal ettirilir.
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Finansal Araclar (devami)
Degerleme (devami)

Tiirev finansal araglar;

Tiirev finansal araclar ilk olarak kayda alinmalarinda elde etme maliyeti ile, kayda alinmalarini izleyen
donemlerde ise gergege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Grup’un tiirev finansal araglarimi agirlikli
olarak vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri ile yabanci para opsiyon ve faiz orani swap islemleri
olusturmaktadir. S6z konusu tlirev finansal araglar ekonomik olarak Grup ig¢in risklere kargt etkin bir
koruma saglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi yoniinden UMS 39 standardina ait gerekli kosullari
tasitmamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim-satim amagli tiirev finansal araglar veya diger
finansal yiikiimliilikler olarak muhasebelestirilmektedir.

Tiirev finansal araglar, swap, forward islemleri ve opsiyonlar1 igermektedir. Bilango tarihi itibarryla aktif
bir piyasada islem goren finansal araclarin gergege uygun degeri kote edilmis piyasa fiyat1 ya da islem
maliyetlerinin diigiilmedigi satic1 fiyat tekliflerini temel almaktadir.

Makul deger ile degerlendirme prensipleri

Finansal araglarin gercege uygun degeri bilango tarihinde kote olduklar1 piyasa degerleri temel alinarak
bulunur. Bu degerlerden herhangi bir islem maliyeti diisiilmez. Eger belirli bir piyasaya kote olmus deger
yoksa, gercege uygun deger, var olan piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri dikkate alinarak
tahmin edilir. Ancak, tahmin edilen gercege uygun degeri olusturmak amaciyla piyasa verilerini
yorumlamak i¢in yarg: kullanmak gerekmektedir. Dolayisiyla, yapilan tahminler, cari bir piyasa isleminde
elde edilebilecek degerlerin gdstergesi olmayabilir.

Aktif bir piyasaya kote olmayan diger tiim finansal araglar i¢in gercege uygun deger uygun degerleme
teknikleri kullanilarak belirlenmektedir. Degerleme teknikleri net bugiinkii deger teknikleri, gézlenebilir
piyasa fiyati bulunan benzer finansal araclarla kiyaslama ve diger ilgili degerleme modellerini igermektedir.

Muhasebe kayitlarindan ¢ikariima

Finansal varliklar, Grup bu varliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklarini kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi siiresi doldugu veya haklarindan feragat
edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borglar ise, yiikiimliiliikkler yerine getirildigi, iptal edildigi veya
stiresi doldugunda kayitlardan ¢ikarilir.
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isletme Birlesmeleri

Isletme birlesmeleri, satin alma yontemine gore muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi maliyetinin iktisap
edilen tanimlanabilir varlk, yilikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliiliikklerin makul degerindeki iktisap edenin
paymi asan kismi serefiye olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye
amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine yilda bir kez veya sartlarin deger diisiikliglinii isaret ettigi
durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii tespit calismasina tabi tutulur. iktisap edilen tanimlanabilir
varlik, yikiimlilik ve sarta bagl yiikiimliiliklerin makul degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece
gecici olarak belirlenebilmesi nedeniyle, birlesmenin gerceklestigi donemin sonunda yapilmak zorunda
olunan birlesmenin ilk kez muhasebelestirilmesi, s6z konusu gegcici degerler {izerinden yapilir. Tlk
muhasebelestirme isleminin tamamlanmasindan sonra, ilk kayitla ilgili olarak ortaya cikan diizeltmeler
“UMS 8 Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standardinda
belirtildigi tizere hatanin diizeltilmesi olarak muhasebelestirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh yiikiimliiliiklerin makul degerleri igerisindeki
iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini asmasi durumunda ise fark gelir olarak kaydedilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Grup, yabanci para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gecerli olan ilgili kurlar
esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi cinsinden parasal varliklar ve borglar bilango
tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin veya
parasal kalemlerin TL ye ¢evrilmesinden dogan kur fark: gider veya gelirleri ilgili donemde konsolide gelir
tablosuna yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gdsterilen yabanci para birimi cinsindeki parasal olmayan
varliklar ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giintin kurundan TL’ye ¢evrilmektedir.

Fonksiyonel para birimi yliksek enflasyonlu bir iilkenin para birimi olmayan bagl ortakliklarin, varliklari,
yukiimliiliikleri ve dénemin finansal tablolara alinmig gelir ve gideri sonucunda olusanlar hari¢ 6zsermaye
kalemleri bilango tarihi itibariyla olusan kapanis kurlari iizerinden TL’ye doniistiiriiliir. Dénem iginde
finansal tablolara alinan gelir ve giderler de islem tarihindeki kurlar esas alinarak TL’ye donistiiriiliir. Bu
islem sonucunda olusan diger tiim farklar 6zsermayede “yabanci para ¢evrim farklar1” i¢inde gosterilir.

Durdurulan Faaliyetler ile Satis Amagh Elde Tutulan Varlik Gruplan ve flgili Yiikiimliiliikler

Durdurulan faaliyet, bir igletmenin elden cikarilan veya satis amach elde tutulan faaliyetlerinin bir kismi1 olup
ayr1 bir ana is kolunu veya faaliyetlerin cografi boliimiinii ifade etmektedir. Durdurulan faaliyetler; ayr1 bir ana
is kolunun veya faaliyetlerin cografi boliimiiniin tek basina koordine edilmis bir plan ¢ergevesinde satiginin bir
pargasi veya sadece satig amaci ile elde edilen bir baglh ortakliktir.

Durdurulan faaliyetlere istinaden, durdurulan faaliyetlerle ilgili net varliklar gercege uygun degerden satis
maliyetlerinin diisiilmesi suretiyle dlgiiliir ve durdurulan faaliyetleri olusturan varlik veya varlik gruplarmin
elden ¢ikarilmasi sirasinda finansal tablolara yansitilan vergi dncesi kar veya zarar ve durdurulan faaliyetlerin
vergi sonrasi kar1 veya zarari dipnotlarda agiklanir ve gelir/giderler ile birlikte vergi oncesi kar/zarar analizi
yapilir. Ayrica, durdurulan faaliyetlerin igletme, yatinm ve finansman faaliyetleriyle iligkilendirilen net nakit
akimlar ilgili dipnotta belirtilir.

Varlik gruplari, kullanilmasi suretiyle degil, satis islemi sonucu geri kazanilmasi planlandigi durumlarda, satig
amach elde tutulan varlik gruplar olarak siniflandirilir. Bu varliklarla dogrudan iliskilendirilen yiikiimliiliikler
ise benzer sekilde gruplanir. ilgili varlik gruplari, dogrudan iliskilendirilen yiikiimliiliikler indirildikten sonraki
kayith degeri ile gercege uygun degerlerinden satis giderlerinin ¢ikartilmasi sonucu olusan net degerin diisiik
olani ile muhasebelestirilir.
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Hisse Basina Kar/ (Zarar)

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kar, net donem karinin ilgili dénem igerisinde piyasada
mevcut bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlarindan ve &zsermaye enflasyon diizeltme
farklarindan, sermayedeki paylar1 oraninda hisse dagitarak (bedelsiz hisse) sermayelerini arttirabilirler. Bu
tip bedelsiz hisse dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir.
Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi
dagitimlarinin ge¢cmise doniik etkileri de dikkate alinarak bulunmaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Bilango tarihinden sonraki
diizeltme gerektirmeyen olaylar, onemli olmasi durumunda, konsolide finansal tablo dipnotlarinda
aciklanmustir.

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

Grup YoOnetimi, gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliiliigiin bulundugu,
bu yikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarn isletmeden c¢ikmasinin
muhtemel oldugu ve sdz konusu yiikiimlilik tutarmin giivenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, iligikteki konsolide finansal tablolarda s6z konusu yikiimlilik tutar1 kadar karsilik
ayrrmaktadir. Sarta bagl yikiimliilikler, ekonomik fayda i¢eren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin
muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik
fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu durumlar hari¢, finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu
varlikla ilgili olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu
tarihte finansal tablolara alinir.
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Kiralama islemleri

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Grup’a ait oldugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak siniflandirilmistir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Grup’un konsolide
bilangosunda, ilgili varligin makul degeri ile asgari finansal kiralama 6demelerinin bugiinkii degerinden
diisiik olan1 lizerinden aktifte bir varlik, pasifte ise asgari finansal kiralama ddemelerinin bugilinkii degeri
tutarinda bir yiikiimliilik olarak izlenir. Bilangodaki finansal kiralama yiikiimliiligii anapara geri 6demeleri
yoluyla azaltilirken, kira 6demelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu déneme ait
gelir tablosuna kaydedilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Kira siiresinin kiralanan varligin faydali dmriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Grup
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadigi1 durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira
stiresi igerisinde; kiralanan varligin faydali 6mriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali
Omrii icinde amortismana tabi tutulur.

Kiraya konu olan varligin sahipligine iliskin risk ve getirilerin 6énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu
kiralama islemleri faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira
donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Mliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarda ve bu raporda istirakler, ortaklar, {ist diizey idari personel ve Yonetim Kurulu
iiyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve ortakliklar, iliskili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir. Olagan faaliyetler nedeniyle iliskili taraflarla baz is iliskilerine
girilebilir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in hasilat elde edebildigi ve harcama yaptig1 isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin bolime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alimmmasit ve bdliimiin
performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket Yonetimi tarafindan diizenli olarak gézden gecirildigi ve
hakkinda ayr1 finansal bilgilerin mevcut oldugu kisimdir.

Sirket’in faaliyet boliimleri finans, enerji, altyapi, gayrimenkul ve diger sektdrler olup bu boliimlere gore
raporlama Not 5’de verilmistir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar:

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tegvikleri de dahil olmak iizere tiim devlet tesvikleri,
elde edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tegvigin isletme tarafindan
elde edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda finansal tablolara alinir.
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2.2 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devamz)

)

Vergi

Donemin vergi karsiligi, cari yil vergisi ve ertelenmis vergiyi igermektedir. Donemin vergi karsiligi,
ozkaynaklarda kayitlara alinan kalemlerin 6zkaynaklarda kayitlara alinan vergileri haricinde gelir tablosuna
kaydedilir.

Ertelenen vergi, bilango yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda yer alan kayith
degerleri ile vergi matrahinda kullanilan degerleri arasindaki gegici farklar iizerinden hesaplanir. Ertelenmis
vergi serefiyenin ilk defa kayitlara alinmasinda, igletme birlesmesi olmayan islemlerdeki ne mali kar1 ne de
ticari kar1 etkileyen varlik ve yilikiimliiliiklerin ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin bir gelecekte geri
cevrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ve miisterek yoOnetime tabi ortakliklarla ilgili farklarda
kayitlara alinmaz. Ertelenmis vergi gegici farklarin geri ¢evrildiklerinde raporlama tarihinde gegerli olan
kanunlara dayanan ve uygulanmasi beklenen vergi oranlari ile hesaplanir.

Ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, kanunen vergi varliklart ve vergi
yiikiimliiliiklerinin mahsuplastirilmasina iligkin bir yasal hak olmasi ve ertelenmis vergilerin ayni mali
otoriteye bagli olmasi durumunda ve ertelenmis vergi varliklarinin elde edilmesi ve ertelenmis vergi
yukiimliiliiklerinin yerine getirilmesinin es zamanli olmasi durumunda mahsuplastirilabilmektedir.

Ertelenmis vergi varligi gelecekteki mali karlardan ilgili vergi avantajinin gergeklesmesi kuvvetle
muhtemel olarak indirime tabi oldugu ol¢lide kayitlara alinir. Ertelenmis vergi varligi her raporlama
doneminde incelenir ve ilgili vergi avantajinin ger¢eklesme ihtimalinin muhtemel olmadig1 kapsama kadar
kayitl degeri indirilir.

Transfer fiyatlamasi diizenlemesi

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13. Maddesinin transfer fiyatlandirmasi yoluyla “ortiilii kazan¢ dagitimi”
baslig1 altinda transfer fiyatlandirmasi konusu islenmektedir. 18 Kasim 2007 tarihinde yayimlanan transfer
fiyatlandirmast yoluyla ortiili kazan¢ dagittimi hakkinda Genel Teblig’de uygulamadaki detaylar
belirlemistir.

Eger vergi miikellefleri ilgili kuruluslarla (kisilerle), fiyatlandirmalart emsallere uygunluk ilkesi
gercevesinde yapilmayan iriin, mal veya hizmet alim ve satim islemlerine giriyorlarsa, o zaman ilgili
karlarin transfer fiyatlamasi yoluyla ortiilii bir sekilde dagitildigi kanaatine varilacaktir. Bu tarz transfer
fiyatlamasi yoluyla ortiilii kar dagitimlar1 kurumlar vergisi agisindan vergi matrahindan indirilemeyecektir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Tiirkiye’deki yiiriirliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen
davraniglar disindaki sebeplerle isttihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 bilango tarihi itibartyla gecerli olan kidem tazminat tavani esas
almarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tim g¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak
yiikiimliiliik tutarlar1 bugilinkii net degerine gore hesaplanarak ilisikteki konsolide finansal tablolarda
yansitilmistir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda doneme iliskin nakit akimlari isletme yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un faaliyet
alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akimlarii gdsterir. Grup, isletme faaliyetlerine iliskin nakit
akimlarini, net kar/zararin gayri nakdi islemlerin ge¢mis ya da gelecek islemlerle ilgili nakit giris ve
¢ikislar1 tahakkuklarinin veya ertelemelerinin ve yatirim veya finansman ile ilgili nakit akimlarma iliskin
gelir veya gider kalemlerinin etkilerine gore diizeltildigi dolayh yonteme gore gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve maddi olmayan
varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve
bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasa ve bankalardaki ii¢ aydan kisa vadeli mevduat, olustugu tarihte vadesi
ii¢ ay1 gegmeyen ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlar ifade
etmektedir.

Giderler

Giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir. Satiglarin maliyeti ve faaliyet giderleri ilgili giderlerin
olustugu anda kaydedilirler. Isletme kiralamas1 kapsaminda yapilan kira ddemeleri, kiralama siiresince esit
tutarlarda konsolide gelir tablosuna gider olarak yansitilir (Notlar 25, 26 ve 28).

Faiz gelir ve giderleri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda, ilgili varliga ait etkin faiz oran1 veya uygulanabilir degigken bir faiz
oran1 dikkate alinarak tahakkuk esasina gore muhasebelestirilir. Faiz gelir ve giderleri, faiz doguran bir
enstrimanin ilk kayitli degeri ile etkin faiz orani yontemine gore hesaplanan vade tarihindeki degeri
arasindaki fark veya prim veya iskontonun bugiinkii degere indirgenmis tutarlarindan meydana
gelmektedir. Yatirnm maliyeti ile iliskilendirilen finansman giderleri yatirim siireci boyunca
aktiflestirilebilir.

Isletme Tarafindan Geri Satin Alinan Hisseler

Sirket’in bazi bagl ortakliklari, Sirket hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler,
Grup tarafindan geri satin alinan hisseler diye adlandirilmaktadir. Hisselerin halka geri satilma hakki
bulunmaktadir. S6z konusu hisselerin satigina iliskin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda karsilikli istirak sermaye diizeltmesi kaleminde yer almaktadir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devamu)

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik,
gelir ve gider tutarlarmi etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir.
Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler tahminlerin giincellemesinin yapildigi donemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Grup’un finansal tablolarini hazirlarken kullandig1 6nemli tahminler ve varsayimlara agagidaki notlarda yer
verilmistir:

Not 2.2(d,e,g)- Maddi, maddi olmayan duran varliklarin faydali dmdiirleri

Not 10 - Ticari alacaklar deger diisiikliigi karsiligi
Not 15 - Yatirim amagli gayrimenkuller

Not 20 - Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliliikler
Not 22 - Kidem tazminati karsilig1

Not 31 - Vergi varlik ve ylkiimliilikleri

Not 35 - Makul degerlerin belirlenmesi

ISLETME BIRLESMELERI

Alimlar

31 Aralik 2008 tarihinde sona eren yila ait alimlarin detay1 asagidaki gibidir:

Grup, bir bagli ortakligi vasitasiyla, 1 Subat 2007 tarihinde Osmanli’nin %50,08 hissesini satin almistir.
Satinalma bedeli belirlenen sartin yerine getirilmesi kosulu ile toplam 2.000.000 ABD Dolari’dir.
Belirlenen sart, Diizce (Tiirkiye) ili Golyaka mevkii Biiyliikmelen Irmagi Aksu deresi tizerinde toplam 43,7
Mw kapasiteli bir HES insaas1 ve 49 yillik isletmesi i¢in 21 Eyliil 2006 tarihinde EPDK’dan lisans almis
olan Diizce-Aksu Hidroelektrik Enerjiden Elekrik Uretim Santrali Limited Sirketi’nin Diizce Aksu
hisselerinin %40’min Osmanli’ya devredilmesidir. S6z konusu sart 22 Haziran 2007 tarihinde yerine
getirilmistir.

4 Mart 2008 tarihinde Osmanli’nin %49,88 hissesi 1.000.000 ABD Dolar1 bedelle satin alinmis ve boylece
Grup’un Osmanli’daki hisse oran1 %99,96’ya ¢ikmustir.

Grup, bir bagh ortaklikligi vasitasiyla 12 Nisan 2007 tarihinde Gilimiissan’in %99,92 hissesini satin
almigtir. Satinalma bedeli belirlenen sartlarin yerine getirilmesi kosulu ile toplam 2.100.000 ABD
Dolarr’dir. Belirlenen sart, Glimiigsan’in Bitlis (Tiirkiye) ili sinirlar igerisinde Hizan g¢ay1 iizerinde toplam
36 Mw kapasiteli bir HES insaasi1 ve 49 yillik igletmesi i¢in EPDK’dan lisans almasidir. S6z konusu sartlar
2008 yili icerisinde gerceklesmistir.

Grup, bir bagh ortaklig1 vasitasiyla, 16 Haziran 2008 tarihinde Bodrum Liman’1in %60 hissesini 10.000.000
TL bedelle satin almustir.

36



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

ISLETME BIRLESMELERI (devami)

Toplam alim maliyeti
Tenzil: alinan net varliklarin makul degeri

Pozitif — (negatif) serefiye

Duran varliklar
Donen varliklar
Kisa vadeli borglar

Toplam net varliklarin makul degeri
Satin alinan hisse orani
Satin alinan net varliklar

Toplam alim maliyeti
Tenzil: alian net varliklarin makul degeri

Yabanci para ¢evrim farklari
Pozitif — (negatif) serefiye

Duran varliklar

Donen varliklar

Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli ylkiimliilikler

Toplam net varliklarin makul degeri
Satin alinan hisse orani
Satin alinan net varliklar

Osmanh
%49.88

1.194.775
(4.616.733)

(3.421.958)

9.205.317
105.863

(55.500)

9.255.680
%49,88
4.616.733

Bodrum
Liman
%60.00

10.000.000
(11.868.930)

(112.139)
(1.981.069)

22.872.696

1.295.850
(2.393.163)
(1.993.833)

19.781.550

%60,00
11.868.930
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Giimiissan
%99.,92

12.429.377
(19.304.682)

(6.875.305)

11.623.300
7.738.909

(42.071)

19.320.138
%99,92
19.304.682

Ozarsu
70,00

5.367.700
(28.719.494)

(23.351.794)

50.800.594
556.042
(195.356)
(10.133.432)

41.027.848
%70,00
28.719.494
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IS ORTAKLIKLARI

Miisterek yonetime tabi ortakhklardaki paylar

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarinin konsolidasyona tabi

tutulmamus haliyle finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir:

Istirak Toplam ) Net kar /
Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar Yiizdesi Varhklar Ozkaynaklar (zarar)
Enerji Yatirnm Holding A.S. %49,99 19.614.492 14.037.703 (116.343)
Energaz Gaz, Elektrik, Su Dagitim A.S. %26,49 43.980.548 23.578.147  (1.874.395)
Gaznet Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. %19,86 71.436.158 (9.784.473) (2.257.2006)
Corum Dogalgaz Dagitim ve Sanayi Ticaret A.S. %7,94 32.734.434 1.586.931 (1.437.099)
Netgaz Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. %23,83 9.886.616 1.096.924 (461.123)
Kapadokya Dogalgaz Dagitim A.S. %16,69 22.094.833 990.064  (1.270.984)
Erzingaz Dogalgaz Dagitim A.S. %23,84 10.021.654 (1.944.985) (308.036)
Olimpos Dogalgaz Dagitim A.S. %23,84 23.167.045 (3.197.548) (413.240)
Karaman Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. %23,84 17.404.652 649.659 (254.119)
Kentgaz Denizli Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. %23,84 42.141.950 (8.973.795) (2.130.135)
Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S. %26,49 19.914.136 (3.105.517)  (1.208.727)
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. %39,80  131.521.514 20.520.280 4.599.165
Diizce-Aksu Hid. EL En. EL Urt. Sant. Ltd. Sti. 939,98 39.914.913 33.881.507 (259.741)
Bilecik Demir Celik San.ve Tic.A.S. %39,99 44.119.534 7.290.898  (1.666.201)
[zmir Liman Isletmeciligi A.S. %46,00 25.258.390 25.016.206 (504.924)
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iS ORTAKLIKLARI (devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Grup’un miisterek yonetime tabi ortakliklarinin konsolidasyona tabi
tutulmamug haliyle finansal tablo bilgileri asagidaki gibidir:

Istirak Toplam ) Net kar /

Miisterek Yonetime Tabi Ortakhiklar Yiizdesi Varlhiklar Ozkaynaklar (zarar)

Enerji Yatirim Holding A.S. 949,99 19.579.941 14.154.047 (592.872)
Energaz Gaz, Elektrik, Su Dagitim A.S. %26,49 46.177.678 25.452.541 (3.517.594)
Gaznet Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. %19,86 94.176.875 (7.527.267) (10.404.978)
Corum Dogalgaz Dagitim ve Sanayi Ticaret A.S. %7,94 47.625.722 3.024.030 (1.835.329)
Netgaz Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. %23,83 13.578.006 1.558.047 (1.381.270)
Kapadokya Dogalgaz Dagitim A.S. %16,69 23.676.332 1.561.047 (4.089.286)
Erzingaz Dogalgaz Dagitim A.S. %23,84 9.926.815 (1.636.949) (3.260.343)
Olimpos Dogalgaz Dagitim A.S. %23,84 21.059.170 (2.984.308) (5.525.052)
Karaman Dogalgaz Dagitim Ltd. $ti. %23,84 18.888.740 903.777  (1.918.767)
Kentgaz Denizli Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. %23,84 45.979.877 (6.843.660) (5.360.087)
Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S. %26,49 28.275.278 (1.896.790) (3.082.411)
Ortadogu Antalya Liman Isletmeleri A.S. %39,80  126.458.961 15.950.693 8.364.624
Anadolu Elektrik Uretim A.S. %47,60 1.141.090 (186.014) (99.617)
Akel Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. %46,65 24.919.797 19.017.432 (536.029)
Diizce Aksu Hid. El En. EL Urt. San. Ltd. Sti. %39,98 39.524.654 34.141.248 (469.858)
Bilecik Demir Celik San.ve Tic.A.S. %39,99 26.193.127 7.702.099 (980.257)
[zmir Liman Isletmeciligi A.S. %46,00 30.153.269 25.521.130 (374.508)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup Yonetimi’nin performans degerlendirmesinde kullandigi faaliyet boliimleri, Grup’un risk ve fayda
kaynaklar1 ve i¢ raporlama yapist goz oniinde bulundurularak belirlenmigtir. Grup’un faaliyet boliimleri;
finans, enerji, altyapi, gayrimenkul ve diger sektorler olarak belirlenmistir. Finans boliimii finansa dayali
gelir faaliyetlerini, enerji bolimii dogalgaz dagitim faaliyetleri ve elektrik enerjisi iiretim faaliyetlerini, altyap1
boliimii liman faaliyetlerini, gayrimenkul bolimi ise yatirim amagli ve alim satim amagh gayrimenkul
yonetimi faaliyetlerini stirdiirmektedir. Diger sektorler ise agirlikli olarak yayincilik faaliyetleri ile demir celik
iiretimi faaliyetlerini kapsamaktadir.

Her bir bolim ile ilgili bilgiler asagida yer almaktadir. Boliimlerin performansimin diizenli olarak
degerlendirilmesinde faiz, amortisman ve vergi oncesi kar (“FAVOK”) dikkate almmaktadir. Sirket
Yénetimi, boliim performanslarinin degerlendirilmesinde FAVOK’1 ayni endiistride yer alan sirketlerle
karsilastirilabilirligi acisindan en uygun yéntem olarak gdrmektedir. FAVOK’1n konsolide vergi oncesi
kara mutabakat1 ve FAVOK ’1n unsurlar1 bu notun devaminda verilmistir.
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5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

Enerji Finans Altyapr Gayrimenkul Diger Toplam
30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk 30 Haziran 31 Arahk

2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Boliim varliklari 147.325.150 277.173.686 241.707.325 181.345.829 176.153.530 180.413.110 176.560.583 150.190.424 92.234.510 23.767.035 833.981.098 812.890.084
Bélim
yiikiimliliikleri 137.374.505 194.065.495 175.623.093 180.704.149 71.894.974 78.481.376 9.268.634 42.494.056 38.457.855 9.670.794 432.619.061 505.415.870
Maddi duran varlik
alimlar 3.785.691 699.236 212.605 15.279.234 638.566 15.001.414 -- - 6.756.221 10.652.319 11.393.083 41.632.203

30 Haziran Tarihinde Sona Eren 6 Aylhik Dénem
Enerji Finans Altyapi Gayrimenkul Diger Toplam
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Boliim gelirleri 83.115.968 66.716.118 10.730.156 18.017.491 16.496.016 13.649.449 20.500.000 - 718.845 514315 131.560.985 98.897.373
FAVOK (3.402.116) 6.463.327 109.452.292 758.198 10.420.401 8.073.347 2.238.422 (928.387) (516.075) (779.785) 118.192.924 13.586.700
Amortisman ve itfa pay: gideri (-) (2.931.819) (2.472.461) (538.241) (321.364) (3.654.636) (2.128.138) (120.433) (120.433) (15.855) (7.574) (7.260.984) (5.049.970)
Istiraklerden kaynaklanan zararlar (-) -- -- -- -- -- - (1.717.441) (1.382.409) -- - (1.717.441) (1.382.409)
Net finansman geliri / gideri (-) (3.412.242) (3.350.046) (5.179.815) (3.568.863) (2.973.959) (3.947.109) (2.211.313) (1.360.838) 239.793 (2.815.769) (13.537.536) (15.042.625)
Konsolide vergi dncesi kar / zarar (-) (9.746.177) 640.821 103.734.236 (3.132.029) 3.791.807 1.998.100 (1.810.765) (3.792.067) (292.138) (3.603.129) 95.676.963 (7.888.304)
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in nakit ve nakit benzerlerinin detay1 agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerlerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Kasa 480.035 448.176
Bankadaki nakit 112.771.966 24.968.479
-Vadesiz mevduatlar 6.685.652 12.887.709
-Vadeli mevduatlar 106.086.314 12.080.770
Ters repo islemlerinden alacaklar 365.210 -
Borsa para piyasalarindan alacaklar - 307.632
Takasbank'tan alacaklar - 5.145.227
Tahvil ve bonolar 88.507 36.791
Diger 193.451 1.225.392
Nakit ve nakit benzerleri 113.899.169 32.131.697
Bloke tutar (1.893.214) (570.631)
Nakit tablosuna baz tutarlar 112.005.955 31.561.066

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008

1 aya kadar 64.651.144 12.080.770
1-3 aya kadar 41.435.170 -
106.086.314 12.080.770

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, nakit ve nakit benzerleri igerisinde yer alan vadeli
mevduatlara ait faiz oran1 araliklar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

TL cinsinden vadeli mevduat faiz oran1 (en yiiksek) %13,50 %19,75
TL cinsinden vadeli mevduat faiz orani (en diisiik) %8,00 %16,50
ABD Dolari cinsinden vadeli mevduat faiz oran1 (en yiiksek) %2,25 %3,50
ABD Dolar1 cinsinden vadeli mevduat faiz orani (en diisiik) %0,28 %2,34
Avro cinsinden vadeli mevduat faiz orani (en yiiksek) %4,00 %2,26
Avro cinsinden vadeli mevduat faiz orani (en diisiik) %1,75 %2,26

30 Haziran 2009 itibartyla 511.283 TL ( 31 Aralik 2008: 140.724 TL) tutarindaki banka hesaplar1 kredi kart1
alacaklarindan olugmakta olup, bankalar tarafindan vade tarihlerine kadar bloke edilmistir. 1.016.721 TL ( 31
Aralik 2008: 219.284 TL) tutarindaki mevduatlar kullanilan kredilere karsilik banka tarafindan bloke
edilmistir. 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS (“Takasbank”)’de bulunan
365.210 TL tutarindaki nakdi teminat iizerinde SPK Blokaj1 bulunmaktadir (31 Aralik 2008: 351.347 TL).
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FINANSAL YATIRIMLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Grup’un finansal yatirimlarinin detay1 asagidaki
gibidir:

Dénen varhiklar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Alim satim amagcli finansal varliklar 23.365.502 17.474.559
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.924.791 5.063.951
Toplam 25.290.293 22.538.510

Duran varhklar
Satilmaya hazir finansal varliklar 8.956.021 8.056.032

Toplam 8.956.021 8.056.032

Grup’un finansal yatirimlarinin siniflandirilmalarina gore detay1 asagidaki gibidir:

a) Alim satim amach finansal varhklar

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 19.657.315 11.734.370
Hisse senetleri 3.701.677 3.330.449
Yatirim fonlar1 katilim belgeleri 4.500 2.129.186
Diger 2.010 280.554
Toplam 23.365.502 17.474.559

30 Haziran 2009 tarihi itibarryla kamu kesimi tahvil, senet ve bonolarinin 17.392.640 TL (31 Aralik 2008:
9.524.503 TL) tutarindaki kismi repoya verilmistir.

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla, 871.789 TL tutarinda devlet tahvili teminat olarak verilmistir (31 Aralik
2008: 546.674 TL).

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla 1.642.455 TL tutarinda defter degeri bulunan finansal yatirimlar,
Takasbank ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na (“IMKB”) teminat olarak verilmek {izere bankalardan
alian teminat mektubu karsiliginda ilgili bankalarda rehnedilmistir (31 Aralik 2008: 1.379.285 TL).

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, 14.631 TL kayitli degerde ve 78.031 TL kayith degerde devlet tahvili,
Vadeli Islemler Borsasi’nda islem yapabilmek icin sirasiyla Takas ve Saklama Bankasi AS (“Takasbank™)
ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 (IMKB)'na teminat olarak verilmistir.

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla borsa para piyasasina borglar i¢in piyasa degeri 1.275.319 TL (31 Aralik
2008: 15.524.760 TL) olan miisteri hisse senetleri ve 4.925.000 TL (31 Aralik 2008: 4.425.000 TL)
tutarinda teminat mektubu ve banka kredileri i¢in de piyasa degeri 9.674.623 TL (31 Aralik 2008: 6.147.630
TL) olan miisteri hisse senetleri teminat olarak verilmistir.
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FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla, Grup bir bagh ortakliginin, sirasiyla 2.000.000 adet ve 3.000.000 adet
hissesini Avrasya Yatirim Holding A.S.’ye ve Asya Katilim Bankasi A.S’ye 6diing olarak vermistir. Ayrica
30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, Avrasya Yatirim Holding A.S’ye &diing verilmis olan sirasiyla 750.000
adet (3.120.000 TL) ve 100.000 adet (1.870.600 TL) hisse senedi bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla, Avrasya Yatirnm Holding A.S’ye &diing verilmis olan sirasiyla 120.000 (1.944.000 TL) ve
1.000.000 (2.580.000 TL) adet, hisse senedi bulunmaktadir.

30 Haziran 20009 tarihi itibarryla, menkul kiymet kredisinin teminati olarak verilmis 5.817.580 TL tutarinda
hisse senedi bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, Grup menkul kiymet kredisinin teminati olarak

1.910.000 TL nominal bedelli hisse senetlerini teminat olarak vermistir.

b) Satilmaya hazir finansal varhiklar

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Kamu kesimi tahvil, senet ve bonolar1 54.191 49.338
Hisse senetleri
- Teskilatlanmis piyasalarda islem goren 1.870.600 5.014.613
- Teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen 8.956.021 8.056.032
Toplam 10.880.812 13.119.983

Teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen hisse senetlerinin detay1 agagidaki gibidir:

Grup, bu istiraklerini maliyet bedelleri iizerinden konsolide finansal tablolarina yansitmistir.

(*) Medgaz A.S., Kentgaz A.S. ve Metangaz A.S. finansal tablo biiyiikliikleri konsolide finansal tablolar
acisindan 6nemsiz oldugundan konsolidasyon kapsamina dahil edilmemistir.

(**) Bu sirket, 1 Ocak 2008 tarihi itibariyla kayyim atanmasi ve kontroliin Grup’tan ¢ikmasi nedeniyle 31
Aralik 2008 tarihi itibartyla konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmis ve konsolide finansal tablolarda maliyet
bedeli ile takip edilmektedir.
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FINANSAL BORCLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla finansal borglar asagidaki gibidir:

Kisa vadeli finansal borclar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli banka kredileri 26.950.121 50.271.283
-TL Krediler 14.179.463 29.329.168
-Doviz Krediler 12.770.658 20.942.115
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari 34.857.632 26.820.655
-TL Krediler 18.644 -
-Doviz Krediler 34.838.988 26.820.655
Finansal kiralama borglar1 873.944 1.056.305
Toplam 62.681.697 78.148.243
Uzun vadeli finansal borc¢lar 30 Haziran 2009 31 Arahik 2008
Uzun vadeli banka kredileri 188.830.473 197.346.921
-TL Krediler 14.302 -
-Doviz Krediler 188.816.171 197.346.921
Finansal kiralama borglari 13.814.105 8.003.304
Toplam 202.644.578 205.350.225
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8  FINANSAL BORCLAR (devamz)
30 Haziran 2009

31 Aralik 2008

Faiz Oran1
Kredi tiirii Sirket ismi Orjinal Tutar Vade tarihi Sekli Nominal faiz oran1 % Anapara Degeri (TL) Defter Degeri (TL)
Yatirim ve proje amach kullanilan krediler
Teminatl kredi Pera TL 2009 Sabit 13-16% 7.000.000 7.952.830
Teminatl kredi Holding TL 2009 Sabit - - -
Teminatl kredi Global Menkul TL 2009 Sabit 19,00% 4.750.000 4.750.000
Teminatl kredi Global Menkul TL 2009 Sabit - 164.633 164.633
Tahvil bazli kredi Holding ABD Dolari 2012 Sabit 9,25% 113.371.082 114.141.486
Teminath kredi Energaz ve bagl ortakliklar ABD Dolari 2008-2012 Sabit 8%-8,5% 51.913.339 53.014.097
Teminatl kredi Pera ABD Dolar1 2009 Sabit - - -
Teminath kredi Ortadogu Liman ABD Dolart 2013 Sabit 7,25% 2.638.912 2.657.888
Teminatlh kredi Energaz ve bagl ortakliklar ABD Dolari 2012 Sabit 8,50% 743.763 778.215
Teminatlh kredi Energaz ve bagl ortakliklar ABD Dolari 2009 Sabit 8,50% 122.443 127.763
Teminatsiz kredi Bodrum Liman ABD Dolar1 2010 Sabit 6,25% 765.050 777.801
Teminatl kredi Ortadogu Liman ABD Dolar1 2016 Degisken Libor+2,9% 23.384.824 23.560.794
Teminatl kredi Ege Liman ABD Dolart 2013 Degisken Libor+2,5% 19.891.300 19.964.301
Teminath kredi Bilecik Demirgelik ABD Dolar1 2013 Degisken Libor+7% 2.386.359 2.512.585
Teminath kredi Bilecik Demirgelik ABD Dolar 2010 Sabit 9,00% 367.132 373.163
Teminatli kredi Energaz Avro 2012 Sabit 3,87% 1.669.478 1.683.696
Teminatl kredi Energaz Avro 2012 Degisken Libor+2% 682.968 697.146
229.851.283 233.156.398
isletme faaliyetlerinde kullanilan krediler
Teminatsiz kredi Ege Liman TL 2009 Sabit 18,00% 875.000 875.000
Teminatsiz kredi Bodrum Liman TL 2009 Sabit 26,50% 435.000 435.000
Teminatsiz kredi Bilecik Demir Celik TL 2009 Sabit - 2.000 2.000
Teminatsiz kredi Bodrum Liman ABD Dolar1 2009 Sabit 8,00% 285.000 444333
Teminatlh kredi Holding ABD Dolar1 2009 Sabit 8,35%-8,32% 14.535.950 15.692.549
Teminatsiz kredi Ege Liman ABD Dolart 2009 Sabit - - -
Teminatsiz kredi Energaz ve bagl ortakliklar TL 2011 Sabit 20,00% 32.831 32.946
16.165.781 17.481.828
Finansal Kiralama Yikiimliilikleri
Leasing Corumgaz ABD Dolar1 2012 - 24,63% 271.796
Leasing Ortadogu Liman Avro 2009 - 8,90% 41.750
Leasing Ege Liman ABD Dolar1 2012 - 8,30% 3.287.428
Leasing Energaz TL//ABD Dolart 2009 - - 5.905
Leasing Bilecik Demir Celik ABD Dolar1 2013 - 7,70% 11.081.170
14.688.049
246.017.064 265.326.275
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Nominal faiz oran1 % Anapara Degeri (TL) Defter Degeri (TL)

6-25%
25,73%
28,50%

9,25%

8,50%

4-11%

7,25%

9,00%

9,00%

6,25%

Libor+2,9%
Libor+2,5%
Libor+7%
3,87%
Libor+2%

26,50%

8,35%-8,32%
12,75%

24,63%
8,90%
8,30%

7,70%

13.314.413 14.292.061
10.037.500 11.343.588
3.170.774 3.170.774
112.052.211 114.039.187
52.189.257 53.273.737
4.801.380 5.392.806
2.282.187 2.955.937
977.598 1.026.644
90.720 105.437
1.134.225 1.153.129
22.390.505 24.092.105
23.062.575 23.179.473
1.209.840 1.249.246
1.902.553 2.045.318
778.317 796.618
249.394.055 258.116.060
740.143 773.489
14.366.850 14.749.537
756.150 799.773
15.863.143 16.322.799
295.828

285.308

3.588.825

4.889.648

9.059.609

265.257.198 283.498.468
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL BORCLAR (devam:)

Grup’un toplam finansal bor¢larinin icerisinde 6nemli sayilabilecek tutardaki kredileri ile ilgili agiklamalar
asagidaki gibidir:

Doviz kredilerin 13.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kismi Ege Liman’in 15 Haziran 2006 tarihinde
kullanmis oldugu kredi olup vadesi 5 yildir. Faiz 6demeleri her yilin Kasim ve Mayis aylari sonunda
yapilmaktadir. S6z konusu krediye iligkin olarak bagli ortakligin hisseleri, banka hesaplar1 ve ticari
alacaklar1 rehnedilmistir.

Ortadogu Liman 10 yil vadeli ve Libor+2,90 faiz oranina sahip 40.000.000 ABD Dolari tutarinda kredi
kullanmigtir. S6z konusu kredinin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla anapara tutar1 38.400.000 ABD Dolar1
(31 Aralik 2008: 39.600.000 ABD Dolar1) olup Ortadogu Liman’in oransal konsolide edilmesiyle konsolide
finansal tablolardaki tutar1 15.283.200 ABD Dolar1 olmustur. Faiz 6demeleri her yilin Nisan ve Ekim aylar1
sonunda yapilmaktadir. S6z konusu krediye iliskin olarak miisterek yonetime tabi ortakligin hisseleri, banka
hesaplar1 ve ticari alacaklari rehnedilmistir. Yine ayni kredi anlagsmasi finansal sartlar tasimakta olup sz
konusu kredinin teminati olarak bankaya 6.886.594 TL tutarinda ticari isletme rehni verilmistir.

Doviz kredilerin 100.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kismi Sirket’in 1 Agustos 2007 tarihinde Deutsche
Bank Liiksemburg subesinden “kredi paylasim tahvilleri” modeli ile temin ettigi 5 yil vadeli krediden
olugmaktadir. Anapara 6demesi vade sonunda yapilacak olup faiz 6demeleri her yil Ocak ve Temmuz
aylarinda yapilmaktadir. Bu kredinin alindig: tarihte Sirket 6zel amagl isletmesi vasitasiyla piyasaya ¢ikan
tahvillerinin 25.000.000 ABD Dolar1 tutarindaki kismi geri satin almigtir. Miiteakip tarihlerde ayni 6zel
amagcli igletmenin ve Sirket’in yaptig1 satinalimlar dogrultusunda Sirket toplamda 26.801.849 ABD Dolari
nominal bedelli tahvilini geri satinalmig bulunmaktadir. 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla tiim satin alian
tahvilleri Sirket kendi hesaplarinda bulundurmaktadir. Sirket bu islemler sonucu elde ettigi tahvillerini
konsolide finansal tablolarinda UMS 32 “Finansal Araglar: Sunum” uyarinca tahvil bazli kredisinden
netlestirerek gostermistir. S0z konusu kredi anlasmasinda 6zel olarak tanimlandigi sekliyle finansal
tahaahhiitleri bulunmaktadir. Ote yandan ayni1 anlasma Sirket’in varliklarmin satis, bagh ortakliklariyla
islemleri ve Sirket’in bagka sirketlerle birlesme faaliyetlerinde bulunmasi {lizerine gesitli sartlar tasimaktadir.

Doviz kredilerin 9.500.000 ABD Dolan tutarindaki kismi Sirket’in Asya Katilim Bankasi AS$’den 2008
yilinda temin ettigi 1 y1l vadeli 2.500.000 ABD Dolari, 3.500.000 ABD Dolar1 ve 4.000.000 ABD Dolar1
tutarlarindaki kredilerden olugmaktadir. Bu kredilerin vadeleri sirasiyla 3 Agustos 2009, 24 Temmuz 2009
ve 23 Temmuz 2009°dur. Teminat olarak, Sirket’in Karakdy’deki Holding binasi, banka lehine ipotek
ettirilmistir. Rapor tarihi itibarryla, s6z konusu krediler kapanmustir.

TL kredilerin 7.952.825 TL (31 Aralik 2008: 9.734.116 TL) tutarindaki kismi1 Pera’nin 2008 yilinda temin
ettigi 1 yil vadeli kredilerden olusmaktadir. Anapara ve faiz 6demesi vade sonunda yapilacaktir. Teminat
olarak, Pera’nin yatirnm amagli gayrimenkulii olan Denizli’deki arazisi banka lehine ipotek ettirilmistir.

Rapor tarihi itibartyla, s6z konusu kredi biiyiik 6lglide kapanmistir ve kredinin kalan anapara bakiyesi
548.026 TL’dir.

Doviz kredilerin 33.928.069 ABD Dolar1 (31 Aralik 2008: 35.226.963 ABD Dolar1) tutarindaki kismi
Energaz ve bagl ortakliklarinin 23 Nisan 2007 tarihinde bir banka ile yapilan anlagmaya gore kullanilan 5
yil vadeli havuz kredilerinden olusmaktadir. Anapara ve faiz O6demesi altisar aylik donemlerde
yapilmaktadir. Teminat olarak finansmana konu olan miisterek yonetime tabi ortakligin, bagl ortakliklarinin
hisseleri kredi veren lehine tesis edilmistir. S6z konusu kredi ile akdedilen anlasmanin taahhiit maddelerine
gore anlagmaya konu sirketlerin borglanabilmeleri, temettii 6demeleri, varliklarini satabilmeleri ve diger
sirketlerle birlesmeleri ¢esitli sartlara baglanmistir.
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FINANSAL BORCLAR (devami)
Uzun vadeli banka kredilerinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

Yil 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
2 yil igerisinde ddenecek 39.551.273 32.049.884
3 yil igerisinde ddenecek 38.418.234 34.356.117
4 y1l igerisinde ddenecek 97.219.819 110.364.107
5 yil ve sonrasi 13.641.147 20.576.813
Toplam 188.830.473 197.346.921
Uzun vadeli finansal kiralama borg¢larmna ait vade dagilim asagidaki gibidir:

Y 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
2 yil igerisinde ddenecek 3.582.766 3.724.714
3 yil igerisinde 6denecek 4.990.395 2.803.444
4 y1l igerisinde ddenecek 5.240.944 1.475.146
Toplam 13.814.105 8.003.304

DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla Grup’un sirastyla 25.000.000 ABD Dolari, 7.000.000 ABD Dolar1 ve
7.000.000 ABD Dolar1 nominal bedelli, sirasiyla 31 Temmuz 2012, 25 May1s 2013 ve 25 May1s 2013 vadeli
3 (lig) adet faiz swaplari ile sirasiyla 10.000.000 Avro, 17.500.000 TL ve 25.000.000 TL nominal bedelli, 27
Agustos 2009 vadeli 3 (li¢) adet doviz opsiyon pozisyonu bulunmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla
Grup’un sirasiyla 25.000.000 ABD Dolari, 7.625.000 ABD Dolar1 ve 7.625.000 ABD Dolar1 nominal
bedelli, sirastyla 31 Temmuz 2012, 25 Mayis 2013 ve 25 Mayis 2013 vadeli faiz swaplan ile sirasiyla
10.000.000 Avro, 10.000.000 Avro ve 10.000.000 Avro nominal bedelli, 27 Agustos 2009 vadeli 3 (ii¢) adet
doviz opsiyon pozisyonu bulunmaktadir.

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla faiz swaplarinin ve doviz opsiyon pozisyonlarinin rayi¢ degerlerinin
hesaplanmasi sonucu ortaya ¢ikan olumsuz farklar sirasiyla 6.675.141 TL ve 49.145 TL’dir (31 Aralik 2008:
8.858.609 TL ve 672.204 TL) ve konsolide finansal tablolarda diger finansal yiikiimliiliik altinda
gosterilmistir.
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Miisterilerden alacaklar 6.872.164 11.417.966
Siipheli alacaklar 3.879.598 3.327.323
Diger (*) 12.568.329 6.146.349
Siipheli alacak karsiligi (3.875.055) (3.186.558)
Toplam 19.445.036 17.705.080

(*) 30 Haziran 20009 tarihi itibariyla diger ticari alacaklarin 8.069.824 TL tutarindaki kismi Statkraft A.S den
olan alacaklari igermektedir (31 Aralik 2008- Yoktur).

Stipheli ticari alacak karsiliginin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icindeki hareketleri asagidaki gibidir :

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Aclis bakiyesi (3.186.558) (2.761.403)
Donem iginde ayrilan karsiliklar (727.589) (231.722)
Defterlerden silinen alacaklar 39.092 (193.433)
Toplam (3.875.055) (3.186.558)

Kisa vadeli ticari alacaklar hesabu ile ilgili kredi riski ve kur riski Not 34’te aciklanmustir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla kisa vadeli ticari alacaklarin vadeleri 1-3 ay
arasindadir.

Siipheli alacaklar i¢in ayrilan karsilik genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmektedir.
Uzun vadeli ticari alacaklar

30 Haziran 20009 tarihi itibartyla Grup’un uzun vadeli ticari alacagi yoktur (31 Aralik 2008: 18.284 TL).
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TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli ticari borg¢lar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli ticari
borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Saticilara borglar 18.420.290 42.747.666
Diger 657.143 7.941
Toplam 19.077.433 42.755.607

Kisa vadeli ticari borglar hesabr ile ilgili kur riski ve likidite riski, Not 34’de agiklanmistir.

Uzun vadeli ticari borclar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Grup’un uzun vadeli ticari borcu bulunmamaktadir

DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iliskili taraflardan olanlar hari¢ kisa vadeli diger
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Verilen depozito ve teminatlar 1.224.619 6.423.415
Diger (¥) 2.137.006 1.236.645
Toplam 3.361.625 7.660.060

(*) 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger alacaklarin sirasiyla 666.164 TL
ve 546.570 TL tutarindaki kismi vergi dairesinden alacaklardir.

Uzun vadeli diger alacaklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan olanlar hari¢ uzun vadeli diger
alacaklarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahik 2008

Verilen depozito ve teminatlar 7.287.017 8.093.780
Diger (*) 1.023.148 1.485.402
Toplam 8.310.165 9.579.182

(*) Uzun vadeli diger alacaklarin 1.023.148 TL’lik kism1 Udas Usak Dogalgaz Dagitim A.S’ den olan
alacaklardan olugmaktadir (31 Aralik 2008: 1.023.148 TL).

Uzun vadeli verilen depozito ve teminatlarin 7.188.468 TL tutarindaki kismu tiirev finansal islemler i¢in
bankada tutulmakta olan depozitodan olugmaktadir (31 Aralik 2008: 8.051.485 TL).
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DIGER ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa vadeli diger borg¢lar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iliskili taraflara olanlar hari¢ kisa vadeli diger
borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Odenecek vergiler ve sosyal giivenlik

o 2.195.196 1.808.321
kesintileri
Personele borglar 785.747 77.450
Alnan depozito ve teminatlar 418.004 272.173
Diger 1.198.840 1.071.756
Toplam 4.597.787 3.229.700

Uzun vadeli diger bor¢lar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iliskili taraflara olanlar hari¢ uzun vadeli diger
borglarin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Alman depozito ve teminatlar 20.721.235 20.007.899
Toplam 20.721.235 20.007.899

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibarryla alinan depozito ve teminatlar, Grup’un dogalgaz
dagitim faaliyeti ile istigal etmekte olan miigterek yOnetime tabi ortaklik ve istiraklerinin abonelerinden
almis oldugu giivence bedellerini icermektedir. S6z konusu giivence bedelleri alacaklar i¢in teminat
olarak alinmaktadir.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla finans sektorii faaliyetlerinden alacaklarin detay1
asagidaki gibidir:

Kisa vadeli alacaklar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Miisterilerden alacaklar 8.772.842 7.831.066
Diger ticari alacaklar 217.777 1.554.867
Toplam 8.990.619 9.385.933
Uzun vadeli alacaklar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Miisterilerden alacaklar 3.060.200 3.206.076
Diger ticari alacaklar 269.894 264.498
Toplam 3.330.094 3.470.574
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FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR (devam)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla finans sektorii faaliyetlerinden bor¢larin tamanu
kisa vadeli olup detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Borsa para piyasasina borglar 22.116.234 20.874.503
Miisterilere borglar 1.803.119 871.430
Saticilara borglar 701.202 1.074.036
Diger 715 2.793.067
Toplam 24.621.270 25.613.036
STOKLAR

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla stoklar 274.758 TL (31 Aralik 2008: 17.361.728 TL) tutarindadir. 31 Aralik
2008 tarihi itibartyla Grup’un gayrimenkul yatirim ortakligi faaliyeti gosteren bagl ortakligi Pera’nin satis
amacli elde tuttugu 17.185.979 TL tutarindaki gayrimenkulleri yatirrm amagli gayrimenkullerden stoklara
siniflanmis ve 2009 yilinda elden ¢ikarilmustir.

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Grup’un dzkaynak yontemiyle degerledigi yatirimlar, Bogazici Holding A.S.
ve Kusadas1 Turizm Yatirimcihig1 ve Isletmeciligi A.S. dir.

Grup, Not 2.1 (c) (ii)‘de detayli olarak agiklandig1 {izere, 31 Mart 2009 tarihli anlagma uyarinca, Bogazici
Yatirim Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. ve Kusadas1 Turizm Yatirimcihigr ve Isletmeciligi A.S’de
dogrudan ve dolayli olarak sahip oldugu sirasiyla %20 ve %20 oranlarindaki hisselerini istiraklerin diger
ortaklarina satma karar1 almistir. Bu istiraklerin, 31 Mart 2009 tarihine kadar konsolide finansal tablolarda
kayitli zararlar1 1.161.796 TL ve 555.645 TL’dir. Kusadas: Turizm Yatirimcih@ ve Isletmeciligi A.S’nin
Ozsermayesi satis tarihi itibartyla negatif oldugundan bilancodaki degerini asan tutardaki zararlar konsolide
finansal tablolara yansitilmamistir.

Grup’un dzsermaye yontemiyle degerledigi yatirrmi Bogazi¢i Yatirim Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme
A.S’nin 31 Aralik 2008 tarihindeki kayith degeri 15.703.217, Kusadasi Turizm Yatirimciligi ve
Isletmeciligi A.S.’nin ise 31 Aralik 2008 tarihindeki kayith degeri 555.645 TL’dir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyla, Bogazi¢i Yatirnm Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. ve Kusadasi
Turizm Yatirrmeiligi ve Isletmeciligi A.S. toplam varliklar, 6zkaynaklar ve dénem net zarar asagidaki
gibidir:

Bogazici Yatirnm Turizm ve Gayrimenkul Gelistirme A.S. % 31 Mart 2009
Aktif Toplam1 20 141.185.414
Ozkaynaklar 20 45.629.826
Net Zarar 20 (5.809.479)
Kusadasi Turizm Yatirnmcilig: ve Isletmeciligi A.S. % 31 Mart 2009
Aktif Toplam1 20 70.708.939
Ozkaynaklar 20 (19.306.049)
Net Zarar 20 (10.399.824)
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OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR (devamz)
30 Haziran 2009 tarihinde sona eren alti aylik donemde olusan istirak satig gelirinin mutabakati asagidaki
gibidir:
30 Haziran
2009

Istirak Bedelleri Karsilig1 Olarak Sahip Olunan 51,935,000
Gayrimenkuliin Rayi¢ Degeri

Satisa Konu Olan Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar'daki
Toplam Istirak Bedeli Tutar1 (-)

Satigsa Konu Olan Miisterek Yonetime Tabi Ortakliklar'dan

(14,541,421)

Alacaklar (-) (20,846,282)
Istirak Bedelleri Karsilig1 Olarak Sahip Olunan 2537.170
Gayrimenkule iligkin KDV T

Toplam satis geliri (Not 28) 19,084,467
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Haziran 2009 ve 31 Aralikk 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde yatirim amagl
gayrimenkullerin hareketleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 Girisler  Deger diisiikligin  SF A2 30 Haziran 2009
Transfer
Arazi Arsa 72.220.500 - } 72.220.500
Binalar - 51.935.000 - ; 51.935.000
Insaatt devam eden 38.498.848 2.213.034 - ; 40.711.882
projeler
Toplam 110.719.348  54.148.034 - R 164.867.382
. Deger disiikliigin KA

31 Aralik 2007 Girisler Transfer 31 Aralk 2008
Arazi Arsa 78.000.000  34.705.810 (23.299.331)  (17.185.979) 72.220.500
Insaatt devam eden 1.938.830  36.560.018 - - 38.498.848
projeler
Toplam 79.938.830  71.265.828 (23.299.331)  (17.185.979) 110.719.348

30 Haziran 2009 tarihi itibariyla binalara girisler Not 2.1 (c) (ii) ve Not 14’te detayli olarak anlatilan satiga
iliskin alinan yatirim amagli gayrimenkulleri icermektedir.

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihindeki yatirim amagli gayrimenkullerinin gercege uygun degeri bagimsiz bir
ekspertiz sirketi tarafindan 2008 Aralik ay1 igerisinde gerceklestirilen degerlemeye gore elde edilmistir.
Degerleme sirketi, Tiirkiye Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis bir bagimsiz eksper olup
hazirladig1 ekspertiz raporlarina gore yapilan degerlemeler, benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem
fiyatlariin referans alinmasiyla tespit edilmistir.

Grup’un baglh ortakliginin 3 Eyliil 2008 tarihli 2008/83 no’lu yonetim kurulu kararina istinaden Grup’un
miilkiyetinde bulunan Denizli ili merkez ilgesi Siimer mahallesi M22A22B2D Pafta 6226 Ada 1 Parsel
iizerinde heniiz yapilmakta olan AVM’de Tesco Kipa Pazarlama Tic. ve Gida A.S. (“Tesco Kipa™) nin kiraci
olarak bulunmasina dair serh verilmesine oy birligi ile karar verilmistir.

Istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi 2009/125 no’lu karar ile Grup’un Denizli’de bulunan tasimnmazlar
iizerine ihtiyati tedbir konulmasini karar vermistir. S6z konusu ihtiyati tedbirler 20 Temmuz 2009°da
kaldirilmisgtir.

Grup’un Denizli’deki arazisi Asya Katilim Bankasi Anonim Sirketi lehine 1. dereceden 30.000.000 TL
bedelle ipoteklidir. Grup’un, Denizli/Tiirkiye’deki arsa toplam 148.958 m? yiizolgiimlii olup bu alanin
98.418 m?’si imar alamidir. Degerleme raporunda gerceklestirilecek projede 47.709 m? alana haiz bir
aligveris merkezi, 34.421 m? alana haiz konut bloklar1, 10.745 m? alana haiz otel ve 5.543 m? alana sahip
hastane insa edilmesi 6ngoriilmektedir. Proje kapsaminda yer alan aligveris merkezi insaatina baglanmstir.

Grup’un Van/Tirkiye’de iizerlerinden sermaye kazanci elde etme amaci ile tutulan 16.611.65 m? alana haiz
arazileri bulunmaktadir. S6z konusu arazi, kullanilan banka kredisinin teminati olarak 1 dereceden
22.000.000 TL tutarinda ipoteklidir. S6z konusu kredi rapor tarihi itibartyla kapanmigtir.
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16 MADDIi DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Satis amach

Konsolidasyondan elde tutulan
1 Ocak Yabanci para ¢ikan bagh varhklara 31 Arahk Yabanci para 30 Haziran
Maliyet 2008 ilaveler Cikislar cevrim farklar1  ortakhi@in etkisi siniflanan 2008 ilaveler Cikislar Transfer ¢cevrim farklar 2009
Arazi ve arsalar 15.235.914 - (470.827) - (7.401.032) - 7.364.055 - - - - 7.364.055
Yer alt1 ve yer iistil
diizenleri - 68.848 - 2.990 - - 71.838 3.970 - - 578 76.386
Binalar 25.298.506 311.042 - 3.816.400 - - 29.425.948 - - - 195.426 29.621.374
Tesis makine ve cihazlar 26.478.963 1.686.130 (118.640) 1.807.648 - - 29.854.101 48.482 (172.857) - 92.120 29.821.846
Motorlu tasitlar 4.178.032 1.368.790 (158.661) 1.205.113 - - 6.593.274 30.002 - - 61.021 6.684.297
Doseme ve demirbaslar 7.255.788 1.605.513 (8.092) 275.444 - (4.887) 9.123.766 106.177 (31.342) - 14.333 9.212.934
Ozel maliyetler 6.035.640 8.870.476 (23.873) 1.487.228 - - 16.369.471 175.046 (27.133) 169.620 64.021 16.751.025
Yapilmakta olan yatirimlar 5.103.604 31.233.333  (2.349.746) 642.520 (990.395)  (16.335.886) 17.303.430 7.416.063 - (169.620) 75.449 24.625.322
Toplam 89.586.447 45.144.132  (3.129.839) 9.237.343 (8.391.427)  (16.340.773)  116.105.883 7.779.740 (231.332) - 502.948 124.157.239
Satis amach

Konsolidasyondan elde tutulan
Eksi: 1 Ocak Cari donem Yabanci para ¢ikan bagh varhklara 31 Arahk Cari donem Yabanci para 30 Haziran
Birikmis amortisman 2008 amortismam Cikislar cevrim farklar1  ortakhi@n etkisi smiflanan 2008 amortismani Cikislar Transfer ¢evrim farklari 2009
Yer alt1 ve yer iistil
diizenleri - 1.701 - 232 - - 1.933 2.755 - - (50) 4.638
Binalar 2.387.444 731.046 - 413.558 - - 3.532.048 426.456 - - 28.493 3.986.997
Tesis makine ve cihazlar 20.515.383 1.211.497 (36.642) 521.551 - - 22.211.789 675.684 (142.500) - 5.117 22.750.090
Motorlu tasitlar 475.671 555.018 (109.595) 695.033 - - 1.616.127 245.426 - - 10.506 1.872.059
Doseme ve demirbaslar 5.815.733 416.660 (1.797) 286.255 - (4.000) 6.512.851 264.508 (24.161) - 7.328 6.760.526
Ozel maliyetler 4.973.079 708.360 (5.379) 73.348 - - 5.749.408 747.045 (17.031) - (493) 6.478.929
Toplam 34.167.310 3.624.282 (153.413) 1.989.977 - (4.000) 39.624.156 2.361.874 (183.692) - 50.901 41.853.239
Net defter degeri 55.419.137 (2.976.426) 7.247.366 (8.391.427)  (16.336.773) 76.481.727 (47.640) - 452.047 82.304.000
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16 MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)
30 Haziran 2009 tarihi itibariyla, maddi duran varliklar i¢inde yer alan finansal kiralama yoluyla edinilmig
varliklarin net defter degeri 17.331.160 TL’dir (31 Aralik 2008: 11.356.212 TL).
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, maddi duran varliklar {izerindeki rehin ve ipoteklerin
detaylar1 Not 21°de detayl olarak verilmistir.
17 IMTIYAZA BAGLI MADDi OLMAYAN VARLIKLAR
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde imtiyaza bagli maddi olmayan
varliklarin hareketi agagidaki gibidir:
Hisse
1 Ocak oranindaki 31 Aralik 30 Haziran
Maliyet 2008 ilaveler  degisim 2008 ilaveler  Cikislar 2009
Imtiyaza bagh maddi
olmayan duran
varliklar 87.992.608  24.929.120 535.595 113.457.323 3.613.343 (2.724) 117.067.942
Toplam 87.992.608  24.929.120 535.595 113.457.323 3.613.343 (2.724) 117.067.942
Eksi: Birikmis itfa paylar:
Imtiyaza bagh maddi
olmayan duran
varliklar 2.359.906 3.058.888 20.463 5.439.257 2.143.626 (147) 7.582.736
Toplam 2.359.906 3.058.888 20.463 5.439.257 2.143.626 (147) 7.582.736
Net defter degeri 85.632.702  21.870.232 515.132 108.018.066 1.469.717 (2.577) 109.485.206
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18 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi olmayan duran varlik hareketleri asagidaki gibidir:

Yabanci para cevrim

1 Ocak 2009 Girisler Cikislar farklan 30 Haziran 2009
Haklar 11.752.913 865.224 (781) 1.427 12.618.783
Yazilim programlari 1.123.569 4.846 (7.416) 336 1.121.335
Limanlar tist hakk1 70.918.585 - - 834.724 71.753.309
Diger 16.022.863 - (298.344) 29.643 15.754.162
Brikmis itfa (21.500.983) (2.283.667) 7.877 (83.800) (23.860.573)
Net 78.316.947 (298.664) 782.330 77.387.016
Satis amach elde
1 Ocak Hisse degisim Yabanci para  tutulan varhiklara 31 Aralk
2008 oraninin etkisi Girisler Cikislar  Transfer ¢evrim farklarn siniflanan 2008
Haklar 36.882.314 4.609.140 67.545.132 (3.472) (143.584) 22.938 (97.159.555) 11.752.913
Yazilim programlari 821.393 0 297.581 - - 4.595 - 1.123.569
Limanlar tist hakki 54.618.049 - - - - 16.300.536 - 70.918.585
Diger 5.341.476 19.546 9.662.519 - - 1.038.477 (39.155) 16.022.863
Birikmis itfa (16.314.644) (49.333) (4.602.506) - 143.584 (1.961.204) 1.283.120 (21.500.983)
Net 81.348.588 4.579.353 (3.472) - 15.405.342 (95.915.590) 78.316.947

56



Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

19 SEREFIYE
30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde serefiye hareketleri

asagidaki gibidir:
1 Ocak 2008 46.335.867
Satig amagli elde tutulan varliklara siniflanan (456.710)
Yabanci para ¢evrim farki 355.279
Serefiye deger diisikligi (*) (5.870.700)
31 Aralik 2008 40.363.736
Yabanci para gevrim farki 56.656
30 Haziran 2009 40.420.392

(*) Grup; Salipazari, Gliney ve Dogu sirketlerinin satin alimlari esnasinda ortaya ¢ikmig olan 5.870.700 TL
tutarindaki serefiye igin, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyla konsolide finansal tablolarinda, tamamina denk
gelen tutarda deger diigiikliigii karsilig1 ayirmistir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla serefiyenin sektdrel dagilimi agagidaki gibidir:

Sektorel Dagilhim 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Altyap1 22.101.805 22.045.149
Finans 10.018.691 10.018.691
Gayrimenkul 3.522.181 3.522.181
Diger 4.777.715 4.777.715
Toplam 40.420.392 40.363.736

20 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
20.1 Kisa vadeli borg¢ karsiliklar:

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli borg karsiliklart asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Dava karsiliklar 1.308.168 1.356.244
Diger 834.550 766.069
2.142.718 2.122.313

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla uzun vadeli borg¢ karsiliklar1 bulunmamaktadir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devamu)
Hukuki konular

Grup lehine veya aleyhine agilmis ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulunmaktadir. Bu davalarin
baslicalarini alacak ve is davalar olusturmaktadir. Grup yonetimi, her donem sonunda bu davalarin olasi
sonuclarint ve finansal etkilerini degerlendirmekte ve bu degerlendirme sonucunda olasi kazang ve
yukiimliiliklere karsi gerekli goriilen karsiliklar ayrilmaktadir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla ayrilan
karsilik tutar1 1.308.168 TL’dir (31 Aralik 2008: 1.356.244 TL). Grup’un taraf oldugu 6nemli davalarla
ilgili bilgiler asagida sunulmustur:

Grup’un bir bagh ortakhigmin T.C Ozellestirme Idaresi Baskanligindan 30 yil siire ile isletme hakkini
devraldig1 Kusadas1 Limani’nda Kruvaziyer Liman Ust Yap1 Tesisleri yapimina olanak saglayan imar plani
ve plan notlarmnin iptali talebiyle Kusadas1 belediye meclisinin eski iki {iyesi tarafindan Kusadasi imar
Planinin iptali amaciyla Danistay nezdinde Ekim 2006’da acilan davada Danistay’in ilgili dairesince planin
yiiriitmesinin durdurulmasina karar verilmis olup, bu karara karst Grup tarafindan Danistay Idari Dava
Daireleri Kurulu’na itiraz edilmistir. Yiiriitmenin durdurulmasi karari bir ara karar niteliginde olup davanin
esasina iliskin bir karar degildir. Grup 1 Agustos 2006 tarihinde insaat ruhsati, 28 Agustos 2006 tarihinde de
yap1 kullanma izin belgesi almis olup, su andaki ticari faaliyetler hukuka uygun olarak alinmis olan ruhsat
ve izinler ¢ergevesinde devam etmektedir.

1 Ekim 2006 tarihinde T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 bir bagli ortaklik aleyhine séz konusu baglt
ortakligin 2005 yilinda aracilik ettigi IMKB’de blok satis ydntemi ile gerceklestirilen bir hisse satisina konu
olan hisselerin iadesi talebi ile dava agmistir. Baglh ortaklik s6z konusu islemde alic1 ya da satici olmadigi
sadece isleme aracilik ettigi cihetle ilgili davaya savunma sunmustur. Bilirkisi raporu bagl ortakligin lehine
gelmis olup ilk derece mahkemesi bagli ortaklik aleyhine agilan davay: reddetmistir. Temyiz incelemesi igin
dosya halen Yargitay’dadir. Grup yonetimi ve avukatlar1 s6z konusu davanin Grup aleyhine sonug¢lanmasini
ongormemektedir.

Grup, Hidroelektrik Enerjisi Santrali (“HES”) projesi iiretim lisansina sahip olmak amaciyla bir bagh
ortaklig1 vasitasiyla 12 Nisan 2007 tarihinde hisse alim satim sdzlesmesi imzalamistir. S6zlesme sartlari
dogrultusunda hisse devir bedeli olan 2.100.000 ABD Dolari’nin tamami 6denmistir. Hisse devirleri satig
sozlesmesinde belirlenen sartlar dahilinde gerceklestirilmis olmasina ragmen daha sonra saticilar sirket
hisselerinin iadesi icin dava agmislardir. Dava halen devam etmektedir. Grup yoneticileri ve avukatlar s6z
konusu davanin Grup aleyhine sonuglanmasini beklememektedir.

Grup’un gayrimenkul yatirimlar: faaliyeti ile istigal etmekte olan bir bagli ortakligi aleyhine hisselerin eski
maliki olan sahislarca hisselerin kendilerine iadesini talep eden bir dava agilmistir. Bu dava halen ilk derece
mahkemesinde goriilmektedir. Dosya bilirkisiye havale edilmis olup bilirkisi raporu beklenmektedir. S6z
konusu bagli ortakligin yonetimine 1 Ocak 2008 tarihi itibariyla kayyim atanmis ve bagli ortaklik
konsolidasyon kapsami disinda birakilmistir.

Grup aleyhine Adana Asliye Hukuk ve Sulh Mahkemelerinde goriilen davalarda davaci taraflar , Sirket’in
bir aract kurum olarak faaliyette bulundugu dénemde (2003) Global Menkul’e yatirdiklari hisse senedi ve
yatirim amagli paralarin Global Menkul’iin eski bir ¢alisan1 tarafindan baska hesaplara aktarildig iddiasiyla
Global Menkul Degerler AS’den (simdiki Global Yatinm Holding A.S.) zararlarmin tazminini
istemektedirler. S6z konusu davalarla ilgili olarak Grup risk degerlendirmesi yapmis ve konsolide finansal
tablolarinda 500.000 TL karsilik yansitmustir.

58



20
20.2

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam:)
Hukuki konular

TWP Eurosia Miihendislik Madencilik ve Danismanlik Ticaret AS (“TWP”) tarafindan Grup aleyhine
542.595 TL tutarinda alacak davasi agilmistir. Grup avukatlari ise hizmetin Global Yatirim Holding A.S.’ye
verilmedigini iddia ederek bu davaya kars1t husumet itirazinda bulunmustur. TWP actig1 davada bahse konu
olan alacaklarina ait hizmetin Global Yatinm Holding A.S. adina verildigini ve bu sebeple Grup tarafindan
O0denmesini talep etmektedir. Sirket yonetimi ve avukatlart yaptiklari degerlendirmede dava ile ilgili
konsolide finansal tablolarda karsilik hesaplanacak bir risk 6ngdérmemislerdir.

Sirket’in ulagim hizmeti aldig1 Bonair Havacilik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Bonair”) tarafindan Sirket’e karsi
Beyoglu 3. icra Miidiirliigii’nden gonderilen 6deme emrine Sirket tarafindan cari hesaplar ile teblig edilen
faturalarin uyum ig¢inde olmadig1 gerekgesi ile itiraz edilmesi iizerine, Bonair Sirket’e kars1 Beyoglu 2.
Asliye Ticaret Mahkemesi’nde 2009/61 E sayili dosya ilizerinden 93.759 TL tutarinda itirazin iptali ve
alacagn tahsili davasi agmistir. Davada bilirkisi raporu kismen lehe, bilyiik 6l¢iide ise aleyhe geldigi igin, bu
rapora karsi itiraz edilmistir.

Denizli arazisi ile ilgili davalar

Grup’un gayrimenkul yatirimlart faaliyetleri ile istigal etmekte olan bir bagli ortakligina ait Denizli Stimer
Mahallesindeki taginmazlara iliskin Denizli Idare Mahkemesinde goriilmekte olan imar plani degisikliginin
iptali talepli davaya iliskin devam etmekte olan hukuki olaylar asagidaki sekildedir:

Denizli Belediye Meclisi’nin 11.10.2006 tarihli ve 640 sayili karar1 ile degistirilen imar planina kars1 kanuni
aski siiresi i¢inde yapilan itirazlarin reddedilmesine iliskin Denizli Belediyesi Bayindirlik Komisyonunun
raporu 9 Ocak 2007 tarihli ve 54 sayili Denizli Belediyesi Meclis karari ile kabul edilmistir. 54 Sayili karara
kars1 ayni kisilerce yapilan itirazin iptali talebi ile agilan davada bilirkisi incelemesi yapilmis, bilirkigiler
Belediye Meclisi kararmin iptali gerekecegi seklinde rapor vermis, rapora Bagli Ortaklik tarafindan itiraz
edilmistir.

Tiirk Mimar Miihendis Odalar1 Birligi Mimarlar Odas1 Denizli Subesi (“Oda”)tarafindan Denizli Idare
Mahkemesi’nde 29 Haziran 2007 tarihinde Denizli Belediye meclis kararmin iptali ve yiiriitmenin
durdurulmasi istemiyle Denizli Belediyesi’ne kars1 dava agilmustir. Denizli idare Mahkemesi’nin 11 Eyliil
2007 tarihli karart ile davacinin yiiriitmeyi durdurma talebi reddedilmistir. Bagli Ortakligin davaya 24
Temmuz 2008 tarihinde Denizli Belediyesi yaninda miidahil olma talebi, Mahkeme tarafindan 17 Eyliil
2008 tarihinde kabul edilmistir.

Mahkeme 1 Nisan 2009 tarihinde davanin Grup lehine reddine karar vermistir. Karar Oda vekilleri
tarafindan temyiz edilmistir.

Ozellestirme Idaresi Baskanlig1 tarafindan ihaleye ¢ikarilmis bulunan TCDD izmir Limani’nin “Isletme
Hakki Devri” yontemiyle 6zellestirme ihalesinde, Sirket’in de i¢inde bulundugu Ortak Girisim Grubu
tarafindan en yiiksek teklif verilmis ve sdz konusu ihale 3 Temmuz 2007°de Ozellestirme Yiiksek Kurulu
tarafindan onaylanmustir. Thalenin iptaline yonelik olarak Liman-is ve Kamu Isletmeciligini Gelistirme
Merkezi Vakfi tarafindan ayr1 ayri agilan davalar Danistay’in ilgili dairesi tarafinda reddedilmis olup
davacilar karar1 temyiz etmistir. S6z konusu red karariyla birlikte yiirtirliikte olan bir yiiriitmenin durdurmasi
karar1 bulunmadig1 da goz 6niinde tutuldugunda, Thale Sartnamesi’ne ve siirecine uygun olarak Danistay’in
ilgili dairesinin uygun goriisii alindiktan sonra izmir Limani’nin Ortak Girisim Grubu’na devredilmesi
beklenmektedir.

59



20

20.2
)

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam:)

Hukuki konular (devami)

Sirket Ankara Biiyiiksehir Belediyesi tarafindan ihaleye c¢ikarilan “Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.”
hisselerinin tamaminin blok olarak satis yontemiyle 6zellestirilmesi ihalesine “Energaz Gaz Elektrik Su
Dagitim A.S.”nin (Energaz) de dahil oldugu “Global Energaz Ortak Girisim Grubu” olarak 14 Mart 2008
tarihinde 1.610.000.000 ABD Dolar1 bedel ile en yiiksek teklifi vermis bulunmaktadir. Ancak hisse devri
icin Thale Sartnamesinin “Thalenin Onay1” baslikli 14. maddesinde ihalenin onaylanmasi igin resmi
kurumlarin izinlerinin alinmasi gerektiginden bahisle konsorsiyum Baskent Dogalgaz Dagitim AS’nin
hisselerini devralmamistir. Bu siirecte Ankara Biiyiiksehir Belediyesi 2008 yili igerisinde Global’in %51,66
paya sahip oldugu Ortak Girisim Grubu olarak ihaleye istirak asamasinda verilen 11 Mart 2008 tarihli
0428236 numarali 50.000.000 ABD Dolar1 bedelli banka teminat mektubunun nakde ¢evrilmesi amaciyla
Asya Katilim Bankas1 A.S$’ye miiracaat etmistir.

Konsorsiyum ortaklar1 Sirket ve Energaz tarafindan Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2008/271 D.
is sayilt dosyasi ile Ankara Biiyiiksehir Belediyesi aleyhine taraflar arasinda Bagkent Dogalgaz Dagitim
A.S.’nin Belediye'ye ait hisselerinin yapilan ihale sonucunda davacilara devir edilmesine iliskin s6zlesme
hiikiimlerinin uygulanmasinda davaci yoniinden satis bedelinin davaliya ddenmesini engelleyen davali
Belediye’nin alacaklis1 Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. (BOTAS) nin davacilara 6183 sayili Kanun’un
79. Maddesine gore gonderdigi haciz ihbarnameleri nedeni ile bedelin hangi makama ddenecegi konusunda
olugsan muarazanin men’ine iliskin dava agilacagindan oOncelikle davali belediyeye ihale teminati olarak
verilen Asya Katilim Bankasi A.$’ye (“Bank Asya”) ait 11 Mart 2008 tarihli ve 0428236 numaral
50.000.000 ABD Dolar1 bedelli teminat mektubunun nakte ¢evrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile 6nlenmesi
talebinde bulunulmustur. Mahkeme ihtiyati tedbir talebini kabul etmis ve %15 teminat karsiligi daval
belediyeye ihale teminati olarak verilen Bank Asya’ya ait sdzkonusu teminat mektubunun paraya
cevrilmesinin ihtiyati tedbir yolu ile dnlenmesine karar vermistir. Belediye ihtiyati tedbir kararina itiraz
etmis, mahkeme itirazin reddine karar vermistir.

Sirket ve Energaz tarafindan Ankara Biiyiiksehir Belediyesi ve Boru Hatlar1 ile Petrol Tagima A.S.
(BOTAS) aleyhine Beyoglu 1. Asliye Ticaret Mahkemesi’nin 2009/29 E sayili dosyasi ile “Ankara
Biiyiiksehir Belediyesi’ne ait Baskent Dogalgaz Dagitim A.S.’nin hisselerinin devrine iligkin ihale sirasinda
davacilar tarafindan verilen Bank Asya’ya ait 11 Mart 2008 tarihli 0428236 nolu teminat mektubunun
o0denmesi konusundaki muarazanin giderilmesi, bor¢lu olunmadiginin tespiti ve teminat mektubunun iadesi”
talebi ile dava acilmistir. Ancak 26 Mart 2009 tarihindeki ilk durusmada Mahkeme dosyanin yetkisizlik
nedeni ile Ankara Nobetgi Asliye Ticaret Mahkemesi’ne gonderilmesine karar vermistir. S6zkonusu karar
Sirket tarafindan Yargitay nezdinde temyiz edilmistir. Rapor tarihi itibartyla Mahkeme’nin sdzkonusu
teminat mektubu iizerindeki ihtiyati tedbir karar1 devam etmektedir.

Ayrica, Belediye’nin Baskent Gaz’in Ozellestirmesini 4046 sayili Kanun hiikiimleri uyarinca iki yil
icerisinde gerceklestirememesi sebebiyle Baskent Gaz hisselerinin ozellestirilmesi Ozellestirme Yiiksek
Kurulu’nun 2 Temmuz 2009 tarih ve 2009/43 sayili karar ile 6zellestirme kapsam ve programina alinarak
T.C. Bagbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na devredilmistir. Grup yénetimi ve hukuk miisaviri s6z
konusu dava konusu hususlarin Grup lehine sonuglanma ihtimalinin yiiksek oldugunu 6ngérmektedir.
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TAAHHUTLER

Verilen banka teminat mektuplar:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Ihaleler icin verilenler (ABD Dolari) (*) 76.505.000 81.402.646
Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu verilenler (TL, ABD Dolar) 29.932.193 28.902.818
Ozellestirme Idaresine verilenler (ABD Dolarr) 23.447.365 19.623.055
Statkraft (Avro) 12.881.400 --
Istanbul Menkul Kiymetler Borsasina verilenler (TL, ABD Dolari, 6.953.120 7.219.408
Borsa Para Piyasasina Verilen 4.925.000 4.425.000
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi'na verlenler (Avro) 3.542.385 3.531.614
Sermaye Piyasas1 Kuruluna verilenler (TL) 1.338.656 1.340.168
Bakanliklara verilen (TL) 1.250.000 200.000
Mahkemelere verilen (TL) 963.881 861.372
Botas'a verilen (ABD Dolari) 757.400 748.588
Vergi dairelerine verilenler (TL) 402.657 392.657
Vadeli Islem Borsalarma verilenler (TL) 240.000 8.105.419
Saticilara verilenler -- 776.223
Diger 190.714 77.029
Toplam 163.329.770 157.605.997
Gayrimenkuller iizerindeki ipotekler (**) 79.954.531 79.861.994
Finansal Kiralama yolu ile elde edinilmis maddi duran varliklar
tizerindeki rehinler (**%*) 11.080.974 4.980.819
Menkuller iizerindeki rehinler (¥***) 30.391.887 11.090.888
Kefaletler (ABD Dolarr) (*****) 6.885.450 6.805.350
Toplam sarta bagh yiikiimliiliikler 291.642.612 260.345.048

(*) 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla Baskent Dogalgaz ihalesi i¢in verilen 50.000.000
ABD Dolari tutarindaki teminat mektubunu igermektedir.

(**) Gayrimenkuller tizerindeki ipotekler

Global Yatirim Holding A.S.’nin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Asya Katilim
Bankasi’ndan kullandig1 kredilere iligkin olarak verilen 20.000.000 TL tutarinda Karakdy’de bulunan
holding binasi ipoteklidir.

Bilecik Demir Celik San. ve Tic. A.S.’nin 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Denizbank
A.S. Bahreyn Subesi’nden kullandigi kredilere iligkin olarak verilen 5.198.700 ABD Dolar1 (7.954.531 TL)
tutarindaki arsa ipoteklidir.

Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin, 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, banka
kredilerinin teminati1 olarak yatirim amagl gayrimenkullerinde bulunan Denizli’deki ve Van’daki arazileri,
kredileri kullandiran Asya Katilim Bankasi Anonim Sirketi lehine 1. dereceden sirasiyla 30.000.000 TL ve
22.000.000 TL bedelle ipoteklidir.
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TAAHHUTLER (devam)

(***) Bilecik Demir Celik San. ve Tic. A.S.’nin Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu finansal
kiralama sézlesmesi sebebi ile 7.241.993 ABD Dolar1 (11.080.974 TL) degerindeki finansal kiralamaya konu
olan makina, teghizat ve firin {izerindeki rehinden olusmaktadir (31 Aralik 2008 itibariyla: 3.293.537 ABD
Dolar, (4.980.819 TL)).

(****) Menkuller lizerindeki rehinler

Grup’un bagh ortakliklarindan Energaz Gaz Elektrik Su Dagitim A.S. ve bu sirketin baglh ortakliklari; Asya
Katilim Bankas1 A.S ile 2 Nisan 2007 tarihinde nakdi yetmis milyon ABD Dolar1 ile gayri nakdi otuz bes
milyon ABD Dolar1 tutarinda kredi sozlesmesi imzalamistir. S6z konusu kredi sozlesmesi uyarinca
diizenlenen “Hisse Rehin Soézlesmesi’ne gore Sirket ve bagl ortakliklarinin kullandigi kredilere karsilik
olarak nama yazili, asagida belirtilen hisse senetleri Sirket tarafindan kredi veren lehine (Asya Katilim
Bankas1 A.S.) rehin edilmistir.

Bu s6zlesme EPDK’nin 24 Aralik 2007 tarihli onay1yla beraber, 16 Nisan 2008 tarihinde imzalanmistir. 30
Haziran 20009 tarihi itibariyla herhangi bir degisiklik olmamustir.

Beher Toplam

Nominal Degeri Adet Nominal Degeri

Gaznet Sehir Dogal Gaz Dagitim A.S. 1 6.146.094 6.146.094
Karaman Dogal Gaz Dagitim Ltd. Sti. 25 108 2.700.000
Aksaray Dogal Gaz Dagitim A.S. 200 17.992 3.598.400
Netgaz Sehir Dogal Gaz Dagitim A.S. 1 899.399 899.399
Kentgaz Denizli Dogal Gaz Dagitim A.S. 1 899.996 899.996
Olimpos Dogal Gaz Dagitim A.S. 1 899.996 899.996
Erzingaz Dogal Gaz Dagitim A.S. 1 899.996 899.996
Kapadokya Dogal Gaz Dagitim A.S. 1 629.996 629.996
Toplam 10.393.577 16.673.877
Pay oram %50
Grup’a ait paylar 8.336.939

Ortadogu Liman’m 30 Kasim 2006 tarihinde T.C. Garanti Bankasi A.S.’den kullandig1 10 yil vadeli,
Libor+2,90 faiz oranli, 40.000.000 ABD Dolar tutarindaki krediye istinaden ilgili bankaya 2.753.949 TL
tutarinda ticari isletme rehni verilmistir. (31 Aralik 2008: 2.753.949 TL tutarinda ticari isletme rehni vardir.)

Bilecik Demir Celik San. ve Tic. A.S.’nin Deniz Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu finansal kiralama
sozlesmesi sebebi ile 7.241.993 ABD Dolar1 (11.080.973 TL) degerindeki finansal kiralamaya konu olan
makina, techizat ve firin sebebi ile Grup’un bu sirkette sahip oldugu 3.999.999 adet 1 TL nominal degerli
3.999.999 TL degerindeki hisseler Deniz Finansal Kiralama A.S. lehine rehnedilmigtir. (31 Aralik 2008
itibariyla: Yoktur.)

Grup, 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla, devam eden bir dava ile ilgili 10,000,000 ABD Dolar1 (15,301,000
TL) nominal degerde menkul kiymeti teminat olarak vermistir.

(*****) Bilecik Demir Celik San. ve Tic. A.S.’nin Denizbank A.S. Bahreyn Subesi’nden kullanmakta
oldugu 4.500.000 ABD Dolan tutarindaki krediye istinaden sirketin ortaklarinin, ilgili banka kredisine
miiteselsil kefaletleri bulunmaktadir.

Grup, yukarida belirtilenler haricinde, 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla, tam
konsolidasyona tabi tuttugu bir baglh ortakliginin 3.000.000 adet nominal hissesini, kullanilan bir kredinin
teminat1 olarak rehnetmistir.
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA iLiSKiN KARSILIKLAR

Grup’un muhasebe politikalari, Grup’un kidem tazminati yiikiimliilligiinii tahmin etmek igin aktlier
degerleme yontemlerinin kullanilmasint  6ngdrmektedir. Kidem tazminati karsiligi, tiim c¢alisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlarinin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve
iligsikteki konsolide finansal tablolarda yansitilmigtir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktiier 6ngoriiler kullanilmigtir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008

Iskonto orani %6.26 %35.71
Emeklilik olasiligmin tahmini i¢in devir hiz1 oran1 %96 %96

Temel varsayim her yillik hizmet icin belirlenen tavan yiikiimliligiiniin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmig gercek orani
gosterir. Grup’un kidem tazminati yiikiimliligli 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren 2.260 TL iizerinden
hesaplanmaktadir (31 Aralik 2008: 2.173 TL).

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Acilis bakiyesi 1.046.147 1.533.839
Cari y1l faiz gideri 16.096 168.722
Cari y1l hizmet gideri 405.370 (37.744)
Odemeler (321.216) (618.670)
Kapanis bakiyesi 1.146.397 1.046.147

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren yillara ait sirasiyla toplam 421.466 TL ve 130.978
TL tutarindaki kidem tazminati giderleri genel yonetim giderleri igerisinde yer almaktadir.

DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla diger donen varliklar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Devreden KDV 13.423.626 15.064.499
Gelir tahakkuklari 7.301.045 9.314.917
Verilen avanslar 2.489.495 3.569.918
Pesin 6denen giderler 1.364.161 1.100.440
Personel maas ve is avanslari 1.218.559 449.556
Diger 1.059.973 151.161
Pesin ddenen vergiler 257.444 705.670
Toplam 27.114.303 30.356.161
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DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla diger duran varliklar agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Verilen avanslar 21.924.207 14.374.986
Devreden KDV 517.789 2.292.043
Pesin d6denen giderler 19.327 15.441
Diger 111.190 51.481
Toplam 22.572.513 16.733.951

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kisa vadeli diger yiikiimliilikkler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Gelecek aylara ait gelirler 7.620.065 2.992.161
Alinan avanslar 2.695.107 16.500.000
Gider tahakkuklari 334.625 411.852
Diger 1.132 25.790
Toplam 10.650.929 19.929.803

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Grup’un Balikesir Merkez Gilimiiscesme’deki arazisi i¢in Tesco Kipa
Pazarlama Ticaret ve Gida San. A.S. den alinan 16.500.000 TL tutarinda avans bulunmaktadir.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla uzun vadeli diger yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Gelecek yillara ait dogalgaz baglant1 gelirleri 27.603.130 26.736.421
Diger 939.119 10.225
Toplam 28.542.249 26.746.646
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OZKAYNAKLAR

Sermaye / Karsilikh istirak sermaye diizeltmesi

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla, Sirket’in sermayesi ihrag edilmis ve her biri 1 Tiirk
Liras1 nominal degerde 225.003.687 adet hisseden meydana gelmistir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 225.003.687 TL, kayith sermaye tavan ise 650.000.000 TL dir. Sirketin
ortaklik yapist agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Arahik 2008

Ortakhk Hisse Ortakhk Hisse

pay1 % tutari pay1 % tutar
Mehmet Kutman 21,67 48.758.299 1,49 3.352.555
Erol Goker 0,22 495.008 0,006 13.500
Avrasya Yatirim Holding A.S. 0,024 54.000 14,65 32.963.040
Halka arz edilen ve dolasimdaki paylar 78,086 175.696.380 83,854 188.674.592
Toplam 100 225.003.687 100 225.003.687
Enflasyondan kaynaklanan sermaye
diizeltmesi 34.659.630 34.659.630
Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 259.663.317 259.663.317

31 Aralik 2003 tarihinde enflasyon muhasebesinin ilk kez uygulanmasi sonucu ortaya ¢ikan geg¢mis yil
zararlari, Sirket’in 12 Kasim 2007 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan kararla diger
O0zsermaye kalemlerine mahsup edilmistir. SPK’nin ilke kararlar1 uyarinca séz konusu mahsup isleminin
donem karindan baslayarak yapilmasi gerektiginden. Sirket’in 13 Mart 2008 tarihinde yapilan olagan genel
kurulunda bu hususta karar alinarak gerekli diizeltme yapilmistir.

Sirket'in (A), (D) ve (E) grubu hisse senetlerine iligkin imtiyazlar asagidaki gibidir:

Yonetim Kurulu iiyelerinden iki tanesinin (A) Grubu, bir tanesinin (D) ve bir tanesinin (E) pay sahiplerinin
gosterecekleri adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Her Yonetim Kurulu adayi, kendisini aday gdsteren
pay grubu ya da pay gruplarina mensup pay sahiplerinden katilanlarin basit ¢ogunlukla alacagi kararlar
dairesinde tespit edilir. Bir Yonetim Kurulu iiyesi i¢in tiim hissedarlar aday gdsterme hakkina sahip olmakla
birlikte, bu adaylarin Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu iiyeligine secilebilmeleri i¢in adayliklarinin
(A) Grubu pay sahipleri tarafindan segimden énce onaylanmis olmasi gerekir. ki Yonetim Kurulu iiyeligi
icin tim hissedarlar aday gosterme hakkina sahiptir. (D) veya (E) pay gruplarindan birinin aday
gosterememesi durumunda, s6z konusu aday bahsi gecen diger grup tarafindan gosterilir. (D) veya (E) pay
gruplarindan hicbirinin aday gdstermemesi durumunda, bu iki Yonetim Kurulu iiyeligi i¢in de herhangi bir
hissedar aday gosterebilir.
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24 OZKAYNAKLAR

24.1 Sermaye / Karsiikh istirak sermaye diizeltmesi (devami)

Grup’un sermayesindeki A, D ve E grubu imtiyazl hisse senetlerinin varligmin Kurumsal Y&netim ilkeleri
ile bagdasmamasi nedeniyle ve Grup tarafindan yiriitiilmekte olan “reorganizasyon ve ortaklik
yapilandirmasi ¢alismasi” uyarinca oncelikle “s6z konusu imtiyazl hisse senetlerinin kaldirilmas1” amaciyla;

a) Sirket sermayesindeki toplam 25.000,20 TL nominal degerindeki 2.500.020 adet A, D ve E grubu
imtiyazli hisse senetlerinin. bedeli Sirket tarafindan karsilanmak suretiyle, satin alinarak ortadan
kaldirilmasina; s6z konusu hisse senetlerinin satin almanin ger¢eklesmesinden sonra imha edilmesine;

b) So6z konusu hisse senetlerine deger bigilmesi i¢in gerekli girisimlerde bulunulmasina ve deger tesbitine
yonelik bilirkisi atanmasi i¢in Ticaret Mahkemesi’ne bagvurulmasina;

¢) Anasdzlesme’nin 6, 8 ve 9. maddelerinin degistirilmesine;

d) Bu islemler i¢in gerekli olabilecek Sermaye Piyasasi Kurulu ve sair merci izinlerinin alinmasi ve diger
prosediirlerin yerine getirilmesi hususunda Genel Miidiirliige yetki verilmesine karar verilmistir.

Sirket’in bazi bagl ortakliklari, Sirket hisselerini piyasada yeniden satin almaktadir. S6z konusu hisseler,
Grup tarafindan ger satin alinan hisseler olarak adlandirilmaktadir. Hisselerin halka geri satilma hakki
bulunmaktadir. S6z konusu hisselerin satisina iliskin olusan kar veya zarar ilisikteki konsolide finansal
tablolarda karsilikli istirak sermaye diizeltmesi kaleminde yer almaktadir. S6z konusu hisseler maliyet
bedelleriyle karsilikli istirak sermaye diizeltmesi kalemi igerisinde muhasebelestirilmektedir. 30 Haziran
2009 tarihi itibartyla bagli ortakliklarin elinde bulundurdugu Global Yatirnm Holding A.S. hisselerinin
maliyet degeri 7.423.114 TL dir (31 Aralik 2008:8.004.433 TL).

24.2 Hisse senetleri ihrac primleri

Hisse senetleri ihrag primleri, hisse senetlerinin piyasa fiyatlartyla satilmasit sonucu elde edilen nakit giriglerini
ifade eder. Bu primler o6zkaynaklar altinda gosterilir ve dagitilamaz, ancak ileride yapilacak sermaye
artiglarinda kullanilabilir. 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla 174.513 TL tutarinda hisse
senedi ihra¢ primi bulunmaktadir.
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24 OZKAYNAKLAR
24.3 Deger artis fonu

Deger artig fonu satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olusan degerleme farklari ile
yatirim amagli gayrimenkuller deger artis fonundan olugmaktadir.

30 Haziran 31 Arahk

2009 2008
Finansal varliklar deger artis fonu (1.015.266) (3.411.368)
Yatirim amagh gayrimenkul deger artis fonu 166.178 166.178
Toplam (849.088) (3.245.190)

24.4 Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler birinci ve ikinci tertip kardan ayrilmis
kisitlanmis yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler, Sirket
sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar yasal dénem karinin %5’i oraninda ayrilmaktadir. Ikinci kardan
ayrilmis kisitlanmig yedekler ise ddenmis sermayenin %5’°ini agan tiim nakit kar dagitimlar iizerinden %10
oraninda ayrilir ancak Holding sirketleri bu uygulamaya tabi degildir. Birinci ve ikinci tertip kardan ayrilmis
kisitlanmig yedekler toplam sermayenin %50°sini agmadig1 siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla
Grup’un kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler toplami 1.205.795 TL’dir (31 Aralik 2008: 4.076.075 TL).

Hisseleri IMKB’de islem goren sirketler, SPK tarafindan getirilen temettii sartina asagidaki sekilde tabidir:

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 9 Ocak 2009 tarihli karar1 geregince 2008 yili faaliyetlerinden elde edilen
karlarin dagitim esaslan ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar i¢in, asgari kar
dagitim orani % 20 (2008: %20) olarak uygulanacaktir. SPK’nin halka agik sirketlerin kar dagitim esaslarin
diizenledigi Seri: IV. No: 27 Tebligine gore bu dagitimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklar1 karara
bagli olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmesi suretiyle ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak
ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle
gerceklestirilebilmesine; belirlenecek birinci temettii tutarinin meveut 6denmis/gikarilmig sermayelerinin %
5’inden az olmasi durumunda, s6z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan
verilmis ancak bir dnceki doneme iligkin temettii dagitimini gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu
nedenle paylar1 “eski” ve “yeni” seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 yili faaliyetleri sonucunda
elde ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiiyii nakden
dagitilmalar1 zorunlulugu vardir.

S6z konusu 9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karari ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar iginde goriinen;
bagl ortaklik,” is ortakliklar1 ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina intikal eden.
ancak genel kurullarinca kar dagitim karar1 alinmamis olanlarin kar tutarlarinin dikkate alinmamasi ve bu
tutarlar hakkinda finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilarak, bagimsiz denetim raporunda ayri bir
aciklama paragrafinda bilgi verilmesi yoniindeki uygulamanin iptal edilmesine; sirketlerin yasal kayitlarinda
bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, dagitacaklart1 kar tutarmmi Seri:XI No:29 Tebligi
cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate
alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.
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24.5

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

OZKAYNAKLAR
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (devami)

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar dagitim
zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda
yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu, karsilanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan
finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar1 olmas1 durumunda ise kar dagitimi
yapilmayacaktir.

9 Ocak 2009 tarihli Kurul Karar1 ile sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarin
diisiilmesinden sonra kalan donem kari ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam
tutarina Seri:XI. No:29 Tebligi ¢cergevesinde hazirlanip kamuya ilan edilecek finansal tablo dipnotlarinda yer
verilmesine karar verilmis olup, Global Yatirinm Holding A.S. i¢in dagitima konu edilebilecek kaynak
mevcut degildir.

Gecmis yil kar / zararlan

Net donem kar1 digindaki birikmis karlar ve ozleri itibariyla birikmis kar niteliginde olan olaganiistii
yedekler gegmis yil kar/zararlar1 hesabinda gosterilmistir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyla gegmis yil
zararlar1 hesab1 (53.129.879) TL’dir (31 Aralik 2008:Gegmis Y1l Karlar1 - 15.871.193 TL).

Kontrol edilen bagl ortaklik hisselerinin satisindan elde edilen kar ve zararlar, ortaklik paylarindaki degisim
sonucu ortaya ¢ikan farklar ve konsolidasyondan g¢ikan bagli ortakliklarin etkileri, konsolide bilango ve
konsolide 6zsermaye degisim tablolarinda ge¢mis yil kar / zararlar1 hesabinda ortaklik paylarinda degisim
kalemi igerisinde takip edilmektedir. (30 Haziran 2009 itibariyla: (5.179.824) TL, 31 Aralik 2008 itibariyla:
(15.524.649) TL)
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un faaliyetlerinden
kaynaklanan briit kar1 agsagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Satis Gelirleri 2009 2009 2008 2008
Dogalgaz dagitim gelirleri 80.925.789 15.977.883 53.972.227 11.645.755
Ingaat gelirleri 2.190.179 887.596 12.743.891 2.439.878
Liman isletme ve kira gelirleri 16.496.016 11.558.873 13.649.449 10.489.364
Gayrimenkul satis gelirleri 20.500.000 - - -
Diger gelirler 718.845 17.819.265 514.335 237.465
Toplam 120.830.829 46.243.617 80.879.902 24.812.462
Satislarim Maliyeti
Dogalgaz satis ve hizmet maliyeti (82.477.170) (17.233.866) (56.405.412)  (14.509.188)
Ingaat maliyetleri (2.190.179) (887.596) (12.743.891) (2.439.878)
Liman isletim maliyeti (6.319.330) (3.491.369) (4.707.067) (2.638.382)
Gayrimenkul satig maliyeti (17.434.416) - - -
Diger (591.093) (17.732.685) (981.669) (449.470)
Toplam (109.012.188) (39.345.516) (74.838.039)  (20.036.918)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 11.818.641 6.898.101 6.041.863 4.775.544
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI (devam:)

Faiz, iicret, prim, komisyon ve
diger gelirler

Aracilik komisyonu

Miisterilerden alinan faizler

Portfoy yonetim iicretleri

Diger gelirler

Sigorta aracilik gelirleri

Kurumsal finansman gelirleri

Menkul kiymet alim satim kari,net
Toplam

Faiz, iicret, prim, komisyon ve

diger giderler

Odenen komisyonlar

Miisterilere kullandirilan kredilerin faiz
giderleri

Menkul kiymet alim satim zarari,net
Toplam

Finans Sektorii Faaliyetlerinden Briit
Kar

BRUT KAR

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008
7.625.499 5.213.730 7.446.014 3.229.192
1.922.427 864.446 3.343.676 1.931.020
668.489 258.742 843.543 411.149
432.600 118.119 326.469 11.614
73.642 29.292 135.522 73.747
7.499 7.499 4.900.160 4.842.823
- - 1.022.087 13.273.539
10.730.156 6.491.828 18.017.471 23.773.084
(510.603) (383.468) (994.753) (136.078)
(788.767) (335.166) (1.290.296) (630.892)
(3.806.917) (761.395) - -
(5.106.287) (1.480.029) (2.285.049) (766.970)
5.623.869 5.011.799 15.732.422 23.006.114
17.442.510 11.909.900 21.774.285 27.781.658
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FAALIYET GIDERLERI
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un pazarlama satis ve dagitim
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Reklam, ilan ve tanitim
. . 259.784 197.875 562.339 562.339
giderleri
Personel giderleri 173.617 99.012 85.052 41.375
Diger 868.285 398.808 701.139 179.025
1.301.686 695.695 1.348.530 782.739

Genel yonetim giderleri

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran

2009 2009 2008 2008
Personel giderleri 14.117.279 6.715.159 17.021.187 8.017.679
Danismanlik giderleri 3.722.603 2.805.979 2.181.670 982.987
Stipheli alacak karsilik gideri 3.368.806 3.351.028 258.584 258.584
Vergi,resim ve harg giderleri 2.028.629 1.683.540 664.381 369.826
Amortisman ve itfa paylari 3.008.680 1.615.470 2.230.160 952.785
Seyahat giderleri 1.126.186 942.567 1.324.042 188.846
Kira giderleri 1.091.047 641.908 757.262 367.283
Haberlesme gideri 807.952 419.731 871.894 615.271
Bina yonetim giderleri 651.865 194.218 598.027 298.094
Bilgi islem giderleri 600.343 303.119 771.887 405.964
Tasit giderleri 508.000 244.176 543.456 298.272
Kirtasiye giderleri 154.326 66.211 177.184 79.114
Sigorta giderleri 137.088 66.768 90.271 33.470
Bakim onarim giderleri 125.279 86.467 154.398 63.426
Temsil ve agirlama giderleri 120.967 70.913 213.951 50.764
Diger giderler 2.686.206 589.558 2.452.840 706.812

34.255.256 19.796.812 30.311.194 13.689.177
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

NITELIKLERINE GORE GiDERLER

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait personel giderleri ile amortisman

ve itfa giderlerinin dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2009 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2008 2008
Personel giderleri
Satiglarin maliyeti 2.176.991 1.101.252 1.063.754 446.158
Pazarlama giderleri (Not 26.1) 173.617 99.012 85.052 41.375
Genel yonetim giderleri (Not 26.2) 14.117.279 6.715.159  17.021.187 8.017.679
16.467.887 7.915.423  18.169.993 8.505.212
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 2009 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2008 2008
Amortisman ve itfa giderleri
Satiglarin maliyeti 4.252.305 2.228.339 2.819.810 1.746.552
Genel yonetim giderleri (Not 26.2) 3.008.680 1.615.470 2.230.160 952.785
7.260.985 3.843.809 5.049.970 2.699.337

DiGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GIiDERLER

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un diger faaliyetlerden gelir

ve giderleri agagidaki gibidir:

Diger faaliyetlerden gelirler
1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008
Bagli ortaklik satig kar1 (Not 35) 110.059.324 110.059.324 - -
Istirak satis kar1 (*) 19.084.467 - - -
Temettii geliri 304.772 304.772 - -
Duran varlik satig kari 5.679 1.047 - -
Negatif serefiye - - 10.297.263 -
Diger 1.293.184 439.831 8.398.705 1.066.472
Toplam 130.747.426 110.804.974 18.695.968 1.066.472

(*) 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Not 2.1 (¢ ) (ii) ve Not 14’te de anlatilan satisa

iligkin olusan kar tutaridir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

DiGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER (devam)
Diger faaliyetlerden giderler

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-

30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008

Karsilik giderleri 1.077.510 1.077.510 - -

Bedelsiz hisse devri 344931 344931 - -

Duran varlik satig zararlari 142 142 - -
Diger 278.471 131.160 273.799 14.525
Toplam 1.701.054 1.553.743 273.799 14.525

FINANSAL GELIiRLER

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde Grup’un finansal gelirleri asagidaki

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 30 Haziran
2009 2008
Kur fark: gelirleri 29.706.002 18.239.589 51.772.699 25.998.112
Faiz gelirleri 3.318.668 2.053.028 5.335.360 3.117.958
Temettii gelirleri 676.045 676.045 582.425 582.425
lf\/Ienkul kiymet degerleme 10,784 (970.576) ) )
arklari, net
Diger finansal gelirler 10.880 (11.438) 420.099 119.429
Toplam 33.722.379 19.986.648 58.110.583 29.817.924
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL GIiDERLER

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerinde Grup’un finansal giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008

Kur fark: gideri 32.727.429 151.257 60.204.019 18.976.119
Kredi faiz giderleri 12.326.093 5.727.830 10.904.616 4.876.082
Teminat mektubu komisyonlari 1.764.762 1.245.222 367.311 (362)
Reeskont giderleri - (479.810) - -
Menkul kiymet degerleme farklari, ) ) 283.809 321.851
net

Diger 441.631 221.614 1.393.453 431.574
Toplam 47.259.915 6.866.113 73.153.208 24.605.264
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiligii, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan
tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi varligi veya yiikimliliigii s6z
konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde gecerli olacagi Ongoriillen vergi oranlart dikkate alinarak konsolide finansal tablolara
yansitilmaktadirlar.

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varliklar ve yiikiimliiliiklerini doguran kalemler agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 31Aralik 2008
Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Gecici farklar varhk/yiikiimliiliigii Gecici farklar varhk/yiikiimliiligii

Gegmis y1l zararlari 62.963.242 12.592.648 75.128.828 15.025.766
Menkul kiymet degerleme farklar 3.341.159 668.232 6.216.177 1.243.235
Kidem tazminati karsiligi 1.088.574 217.715 989.873 197.975
Ertelenen baglant: geliri 29.115.492 5.823.098 27.314.406 5.462.881
Proje giderlerinin gidere atilmast 1.685.767 337.153 1.977.155 395.431
Istirak satis kar1 eliminasyon etkisi (13.261.397) (2.652.279) (13.434.947) (2.686.989)
Stipheli alacak kargilig1 2.851.084 570.217 633.896 126.779
Tiirev araglar degerleme farki 6.724.286 1.344.857 9.530.813 1.906.163
Maddi ve maddi olmayan varliklar (41.626.706) (8.325.341) (22.194.955) (4.438.991)
Maddi olmayan varlik degerleme (59.240.251) (11.848.050) (60.605.001) (12.121.000)
Krediler UMS 39 etkisi (3.969.872) (793.974) (2.041.910) (408.382)
Diger 6.840.100 1.368.020 6.319.360 1.263.872
Karsiliklar 1.268.586 253.716 1.117.506 223.499

(443.986) 6.190.240
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Alt1 Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliigii konsolide finansal tablolarda asagidaki sekilde yansitilmigtir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Ertelenen vergi varligi 17.080.024 22.264.437
Ertelenen vergi yikiimliligi (17.524.010) (16.074.197)
(443.986) 6.190.240

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin, bagh ortaklik ve istiraklerini konsolide ettigi finansal
tablolart iizerinden vergi beyannamesi diizenlemesine olanak tanimamaktadir. Bu nedenle, konsolide
finansal tablolara yansitilan vergi karsiliklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan sirketler i¢in ayri ayri
hesaplanmistir.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklari yili takip eden dordiincii aymn
yirmibesinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili
makamlar geriye donilk olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve/veya vergi ile ilgili
goriislerini degistirebilir.

Tiirkiye’de Kurumlar Vergisi orant %20’dir. Kurumlar Vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ve vergi yasalarinda yer alan istisna
ve indirimlerin sonucu bulunan safi kurum kazancina uygulanir.

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona hesap donemlerinde vergi gelirinin/(giderinin) detay1
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Gegmis donem vergi giderine iligkin diizeltme 55.026 -
Donem vergi gideri 320.908 (174.080)
Ertelenmis vergi gideri 7.404.501 3.648.548
Toplam 7.780.435 3.474.468
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

30 Haziran 2009 ve 30 Haziran 2008 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait vergi giderinin mutabakati asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Vergi oncesi (zarar)/kar 95.676.963 (7.888.304)
Vergi geliri /(gideri) (19.135.393) 1.577.661
KKEG (437.091) -
Ozsermayeden pay alma metoduna gore muhasebelestirilen
istiraklere iliskin zararlarin etkisi (343.488) (276.482)
Kullanilan vergi zararlar (807.864) -
Vergiye tabi olmayan gelirlerin etkisi 15.375.422 -
Negatif serefiye etkisi - 2.059.593
Kullanilmayan vergi zarari (1.211.511) -
Diger (1.220.510) 113.696
(7.780.435) 3.474.468
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhiklar

30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

31 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devam:)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren doneme/yila ait ertelenen verginin hareketi ekteki gibidir:

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

Baslangic bakiyesi 6.190.240 (11.987.020)
Ertelenen vergi gideri (7.404.501) 15.181.915
Yabanci para ¢evrim farki 38.805 (1.500.149)
Ozsermayeye kaydedilen 792.620 599.145
Yeni bagh ortaklik/miigterek yonetime tabi sirket alim1 - (15.054.873)
Konsolidasyondan ¢ikan istirakin etkisi - (138.060)
Satilan varliklara iligkin ertelenen vergi (54.675) -

(437.511) (12.899.042)

Satig amagli varliklara iligkin elde tutulan yiikiimliiliklere
siniflanan (6.475) 19.089.282

(443.986) 6.190.240
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

HISSE BASINA KAZANC/(ZARAR)

30 Haziran 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren ara donemlere ait ana ortaklik paylarinin hisse basina kazang
tutarlar1 sirasiyla, 90.312.514 TL ve 402.105 TL tutarindaki toplam gelirin ilgili donemler igindeki agirlikli
ortalama pay adetlerine boliinmesiyle hesaplanmistir.

1 Ocak- 1 Nisan- 1 Ocak- 1 Nisan-
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2009 2009 2008 2008

Donem kart 90.312.514  108.921.347 402.105 22.604.885
Hisselerin agirlikli ortalama sayis1 215.150.913  215.150.913  215.150.913  215.150.913
Adi hisselerin agirlikli ortalama sayist 215.150913  215.150.913  215.150.913  215.150.913
Grup tarafindan elde bulundurulan hisse senedi adedi

Hisselerin agirlikli ortalama sayisi

Nominal degeri 0.01 TL olan hisse bagina zarar 0,4198 0,5063 0,0019 0,1051

(kisaltilmamis tam TL)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
iliskili taraflardan alacaklar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar agsagidaki
gibidir:

Mliskili taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Mehmet Kutman (*) 4.181.925 2.287.452
Avrasya Yatirim Holding A.S. 1.002.042 6.019.227
Global Menkul Degerler A.$ A Tipi Fon 74.756 46.200
Global Menkul Degerler A.S B Tipi Fon 59.971 39.546
Setur Servis Turistik A.S. - 6.123.811
Diger 218.633 431.019

Toplam 5.537.327 14.947.255

(*) Kredili menkul kiymet iglemlerine yonelik bakiyeleri icermektedir.
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ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla iliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar asagidaki

gibidir:

Tliskili taraflardan kisa vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
Avrasya Yatirnm Holding A.S. 748.197 550.175
Erol Goker 649.224 572.418
Tahsin Bensel 232.637 325.065
Metangaz A.S. 212.196 228.809
Royal Caribbean Cruises Ltd 72.277 -
Mehmet Kutman 47.310 2.164.305
[zmir Liman Isletmeleri A.S. 28.137 2.465.730
Personelden alacaklar 2.542 447.251
Bogazici Holding A.S. - 18.156.871
Kusadasi Turizm Yatirimlar1 A.S. - 2.707.444
Diger 669.533 388.594
Toplam 2.662.053 28.006.662

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibarryla iligkili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar

asagidaki gibidir:

Iliskili taraflardan uzun vadeli diger alacaklar 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Ortadogu Liman Isletmeleri A.S. 7.756.298 7.459.726
Torba Insaat ve Turistik A.S 4.977.506 4.975.032
Enerji Yatinm Holding A.S. 529.664 672.287
Corumgaz Dogalgaz Dagitim San. Ve Tic. A.S. 262.691 822.338
Diger 226.466 447.648
Toplam 13.752.625 14.377.031

30 Haziran 2009 tarihi itibartyla Grup’un bir bagh ortaklig1 Grup iist yonetimine 2 yil vadeli 10.000.000
ABD Dolar limitli, yilda bir kupon 6demeli, donem sonu ana para édemesi olan kredi kullandirmistir.
S6z konusu kredinin 30 Haziran 2009 tarihi itibartyla bakiyesi 8.928.896 ABD Dolar1 (13.662.104 TL)

(31 Aralik 2008 : 5.340.039 ABD Dolari- 8.075.739 TL )’dir.
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30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devam:)

Tliskili taraflara borclar

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar asagidaki

gibidir:

Mliskili taraflara kisa vadeli ticari bor¢lar 30 Haziran 2009 31 Arahik 2008
Royal Caribbean Cruises Ltd 553.994 533.331
Diger 69.801 1.039.330
Toplam 623.795 1.572.661

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar asagidaki

gibidir:

Mliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Haydar Arazsu (*) 5.066.205 -
Izmir Liman Isletmeleri A.S. 871.329 -
Energaz A.S. 668.678 668.678
Anadolu Dis Ticaret Pazarlama Madencilik A.S. 642.500 642.500
STFA A.S 624.068 590.477
Yavuz Semerci 192.458 34.652
Corum Elektrik Dagitim A.S. 129.801 -
Corum Belediyesi 61.627 -
Mehmet Kutman 26.777 -
Celebi Holding A.S. - 31.272
Ortadogu Liman Isletmeleri A.S. - 27.904
Diger 673.959 335.207
Toplam 8.957.402 2.330.690

(*) So6z konusu tutar 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Yesil Enerji’nin borcu olup satis amaglh elde tutulan
varliklara iliskin yiikiimliilikler icerisinde yer almaktadir. 23 Haziran 2009 tarihi itibariyla Global Enerji’ye

devrolmustur
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ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam:)

Qliskili taraflara bor¢lar — uzun vadeli

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla iliskili kuruluslara olan uzun vadeli borglar asagidaki

gibidir:

Iliskili taraflara uzun vadeli diger borclar
Celebi Holding A.S.

Ant Marin Denizcilik Paz. San. Tic. A.S.
Medgaz A.S.

Kentgaz A S.

Ozaltin Sarrafiye imalat Tic. Ltd. Sti

Diger

Toplam

Iliskili taraflar ile yapilan islemler

Ust diizey idari personel ile yapilan islemler

30 Haziran 2009 31 Aralik 2008
4.740.348 4.566.251
2.369.319 2.282.491
1.219.758 1.219.758

545.799 545.799
149.970 254.949
16.221 396.683
9.041.415 9.265.931

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren donemlerde iist diizey idari personele yapilan

O0demeler sirasiyla 4.213.124 TL ve 9.613.929 TL’dir.

Diger iliskili taraflar ile yapilan islemler

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili kuruluglarla 6nemli

islemler agagidaki gibidir:

30 Haziran 2009 30 Haziran 2008
Almnan Alman Alinan Hizmet Almnan

Faiz Komisyon Faiz Satis1 Komisyon
Bogazi¢i Holding A.S. - - 921.051 - -
Avrasya Holding A.S. 170.104 1.936 560.961 - 62.709
Kusadasi Turizm Yatirimlar: A.S. - - 89.087 - -
[zmir Liman Isletmeciligi A.S - - - 8.274.470 -
Erol Goker 44.740 - 13.162 - -
Mehmet Kutman (*) 214.132  193.708 7.612 - -
Ortadogu Liman Isletmeleri A.S. 241.680 - - -
GY Elyaf ve Iplik San. i¢ ve Dis
Ticaret A.S. - - 110.053 - -
Toplam 670.656  195.644 1.701.926  8.274.470 62.709

(*) Kredili islem faizini igermektedir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Finansal risk yonetimi

Grup finansal araglarin kullanimindan dolay1 ¢esitli risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler kredi riski,
likidite riski ve piyasa riskidir.

Bu dipnot Grup’un yukarida bahsedilen risklere maruz kalmasi durumunda, Grup’un bu risklerin
yonetimindeki hedefleri, politikalan ve siirecleri hakkinda bilgi vermek amagli sunulmustur.

Grup’un risk yonetim siirecinin kurulmasi ve takibi konusundaki tiim sorumluluk Grup Y 6netimi’ne aittir.

Grup’un risk yonetim politikalari, Grup’un karsilagtigi riskleri tespit ve analiz etmek, uygun risk limitleri ve
kontrolleri belirleyerek bu limitlere baghiligini gézlemlemek iizere kurulmustur. Risk yonetim politika ve
sistemleri, Grup’un faaliyetleri ve piyasa kosullarindaki degisimleri yansitacak sekilde siirekli gdzden
gecirilmektedir.

Kredi riski

Bir miisterinin yada karst tarafin finansal enstriimanlarla ilgili sézlesmenin sartlarin1 yerine
getirememesinden kaynaklanmakta olup Grup’un alacaklar1 ve finansal yatirimlarindan dogabilecek finansal
zararlar kredi riskini olusturmaktadir.

Grup Yonetimi’nin kredi riskini gézlemlemek i¢in mevcut bir kredi risk politikasi bulunmaktadir. Grup
finansal varliklarina karsilik teminat alabilmektedir. Ayrica, Grup belli projeler ve sézlesmeler icin iliskili
olmayan taraflardan gerekli olmasi durumunda teminat mektubu ve benzeri teminatlari talep edebilmektedir.

Liman isletmeciligi kapsaminda olusan miisteri alacaklarinin teminati kapsaminda, ¢alisilan miisteri veya
acentanin kredi risk degerlemesine bagl olarak verilen hizmet oncesi pesin avans veya teminat mektubu
alinmaktadir. Gaz dagitim sirketleri, faaliyetlerini diizenleyen mevzuat hiikiimleri geregince baglanti yapilan
ve hizmet verilen miisterilerinden giivence bedeli tahsil etmektedir. S6z konusu bedeller, abone basina
ortalama 2 aylik gaz tiikketim bedelini karsilar mahiyettedir. Grup’un menkul kiymet aracilik faaliyetleri
konusu ile istigal eden finans istiraklerinde ise, miisterilere agilan hisse senedi ve benzer krediler ile ilgili
riskler, ilgili sirketlerin kredi risk komiteleri tarafindan SPK’nin kredili menkul kiymet islemlerine yonelik
teblig hiikiimleri dogrultusunda yonetilmektedir. Bu paragrafta aciklanan kredi risk yonetimi ilkeleri
dogrultusunda Grup’un ana faaliyetlerinin biiyiik bir bolimiinii olugturan liman isletmeciligi, dogal gaz
dagitimi ve finans istiraklerinde belirli bir taraftan 6nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Grup’un kredi riskine maruz kalmamasi i¢in finansal piyasalarda yaptigi islemleri, sozlesme imzaladig1 ve
kredi dereceleri yeterli olan taraflarla yapilmakta, hazine operasyonlarinda emanet kasa uygulamasi
yapilarak igslemler sartli takas ile gerceklestirilmektedir.

Raporlama tarihi itibariyla, Grup’un belirli bir taraftan énemli bir kredi riski bulunmamaktadir. Grup’un
maruz kaldigi azami kredi riski, tiirev enstriimanlar dahil olmak {izere finansal varliklarin tiimiiniin
bilangoda kayitli degerleriyle gosterilmesiyle yansitilmustir.
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

34 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finansal varliklarin kayith degerleri, maruz kalinan azami kredi riskini gosterir. Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski asagidaki gibidir:

Finans sektorii

Ticari faaliyetlerinden Diger Bankalardaki KV Finansal
30 Haziran 2009 Alacaklar alacaklar Alacaklar mevdaut yatirimlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski 24.982.363 12.320.713 41.748.572 112.771.966  25.290.293 647.168 217.761.075
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi 23.839.289 - - - - - 23.839.289

A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varhiklarin net defter degeri 22.792.991 12.320.713 41.748.572 112.771.966  25.290.293 647.168 215.571.703
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis

veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal varhiklarin defter 722156 ) ) ) ) )

degeri 722.156
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin

net defter degeri 1.462.673 - - - - - 1.462.673

-Teminat, vs ile giivence altina alnimig kismi 1.462.673 - - - - - 1.462.673

D. Deger diisiikkliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri 4.543 - - - - - 4.543

-Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) 3.879.598 - - - - - 3.879.598

-Deger diisiikliigii (-) (3.875.055) - - - - - (3.875.055)

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - -
-Deger diisikliigii (-) - - - - - - -
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina almmis kismi - - - - - - -

E. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - -
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34  FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

Finans sektorii

Ticari faaliyetlerinden Diger Bankalardaki KV Finansal
31 Arahk 2008 Alacaklar alacaklar Alacaklar Mevduat Yatirnmlar Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski 32.697.395 12.856.507  67.698.674 24.968.479  22.538.510 1.569.815 162.329.380
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina almmus kismi 22.980.122 - - - - - 22.980.122
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarn net defter degeri 29.093.495 12.856.507  67.698.674 24.968.479  22.538.510 1.569.815 158.725.480
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diisiikliigiine ugrams sayilacak finansal varhklarin defter
degeri ) . . . . . -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin
net defter degeri 3.603.900 - - - - - 3.603.900
-Teminat, vs ile giivence altina alnimig kismi 3.603.900 - - - - - 3.603.900
D. Deger diisiikkliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri) 3.186.558 - - - - - 3.186.558
-Deger diisiikligii (-) (3.186.558) - - - - - (3.186.558)

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - -
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - -
-Deger diisiikliigii (-) - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - -

E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - -
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

34.1 Kredi riski

30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
Ticari Ticari
Alacaklar Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 580.463 1.304.882
Vadesi lizerinden 1-3 ay gecmis 703.349 300.378
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmis 160.994 196.690
Vadesi lizerinden 1-5 yil gegmis 17.867 -
Vadesi lizerinden 5 yildan fazla gecmis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi 1.462.673 1.801.950

34.2 Likidite riski

Likidite riski, Grup’un ileri tarihlerdeki finansal yiikiimliiliiklerini karsilayamamast riskidir. Thtiyath likidite
riski yOnetimi, yeterli Ol¢iide nakit ve siiratli sekilde nakde g¢evrilebilen menkul kiymet tutmayi, yeterli
miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarmin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii
ifade eder.

Grup, ana holding sirketi seviyesinde merkezi nakit yonetimi politikast uygulamakta, bagli ortaklik ve
istiraklerin olas1 nakit ihtiyaglarmi nakit biit¢elerini ¢ok yakindan ve siirekli takip etmek suretiyle kontrol
etmektedir.

Grup’un her bir faaliyet boliimii icin mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerinin fonlanabilme

riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmasi suretiyle
yonetilmektedir.
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34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
30 Haziran 2009

Sézlesme uyarinca nakit
SOZLESMEYE BAGLI VADELER Defter degeri aikislar toplami 3aydankisa 3-12ayarast  1-5yil arasi

5 Yildan uzun

TUREV OLMAYAN FINANSAL YUKUMLULUKLER
Banka kredileri 250.638.219 291.562.565 27.451.117 24.184.217 225.621.380
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 14.688.056 15.279.358 327.997 780.131 14.171.230

14.305.851

Sozlesme uyarinca nakit
BEKLENEN VADELER Defter degeri ¢ikiglar toplamu Jaydankisa 3-12ayarast  1-5yil arasi

5 Yildan uzun

TUREV VE TUREV OLMAYAN FiNANSAL

YUKUMLULUKLER

Ticari borglar 19.701.228 21.504.347 21.504.347 - -
Diger borglar 43.317.839 43.317.839 9.158.007 13.438.596 -
Finans sektorii faaliyetlerinden bor¢lar 24.621.270 22.818.151 22.818.151 - -
Tiirev finansal yiiktimliiliikler 6.724.286 6.724.286 - 6.724.286 -
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34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)

31 Aralik 2008

Sozlesme uyarinca nakit

SOZLESMEYE BAGLI VADELER Defter degeri cikislar toplam 3aydankisa  3-12ayarast  1-5yil arast 5 Yildan uzun
TUREV OLMAYAN FiNANSAL YOKUMLULUKLER

Banka kredileri 284.330.276 408.414.714 48.661.167 45.838.288  282.429.377 31.485.882
Finansal kiralama yiikiimliiliikleri 9.059.609 15.017.954 619.936 1.858.009 12.540.009 -

Sozlesme uyarinca nakit

BEKLENEN VADELER Defter degeri cikiglar toplam Jaydankisa 3-12ayarast  1-5yil arast 5 Yildan uzun
TUREV VE TUREV OLMAYAN FINANSAL

YUKUMLULUKLER

Ticari borglar 44.328.268 44.328.268 31.072.601 13.255.667 - -
Diger borglar 34.834.220 34.834.220 - 3.293.706 31.540.514 -
Finans sektorii faaliyetlerinden borglar 25.613.036 25.613.036 - 25.613.036 - -
Tiirev finansal yiikiimliiliikler 9.530.813 9.530.813 - 9.530.813 - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Piyasa riski

Piyasa riski; doviz kurlan faiz oranlart ya da menkul kiymetler piyasalarinda islem goren enstriimanlarin
fiyatlar1 gibi para piyasasindaki degisikliklerin Grup’un gelirinin ya da sahip oldugu finansal varliklarin
degerinin degismesi riskidir.

Grup, tim istirak sirketlerinin piyasa riskini merkezi hazine ve fon yonetimi boliimii araciligiyla takip
etmekte ve yonetmektedir. Merkezi hazine yoOnetimi, para piyasasindaki degisikliklerin olasi zararlarim
minimize edebilmek amaciyla vadeli islemler ve opsiyon sdzlesmelerine de taraf olmaktadir. Piyasa riskinin
daha 1iyi yonetebilmek ve takibini kolaylagtirmak amaciyla konusunda uzman yabanci bir finans
kurulusundan risk yonetimi danigmanlig1 alinmaktadir.

Doviz kuru riski

Grup, yabanci para birimleri {izerinden olan ¢esitli varlik ve yiikiimliiliikleri sebebiyle doviz kuru riskine
maruz kalmaktadir. Grup’un islemlerini gergeklestirdigi para birimlerinin biiylik ¢ogunlugu ABD Dolar1 ve
Avro’dan olusmaktadir.

Grup, liman isletmeciligi faaliyetinde bulunan istiraklerinde esas itibariyla hizmet gelirleri, ticari alacaklar
ve doviz cinsinden finansal yiikiimliiliikklerden dolay1 doviz riskine maruz kalmaktadir. Bununla birlikte,
liman tarifelerinin yabanci para birimi cinsinden belirleniyor olmasi, finansal yikiimliiliiklerden
kaynaklanabilecek doviz riskine karsi dogal bir koruma saglamaktadir. Grup merkezi, fon yonetimi
sayesinde Ozellikle finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanabilecek doviz riskini kontrol edebilmek amaciyla
vadeli doviz islemlerine taraf olmaktadir.

Dogalgaz dagitim faaliyetinde bulunan istiraklerde, mevzuat geregi satig gelirlerine baz teskil eden tarifeler
yabanci para birimi cinsinden belirlenmekte ve mevcut finansal yiikiimliiliikklerin yabanci para cinsinden
olusan boliimiinden kaynaklanabilecek doviz riskine karsi belli 6l¢giilerde koruma saglamaktadir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam:)
34.3 Piyasa riski (devami)

i) Déviz kuru riski(devami)

Grup’un 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla maruz kaldig1 doviz riskinin TL karsiliklar:

asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009

TL Karsiiga ABD Dolar1 Avro Diger

1.Ticari Alacaklar 9.693.255 706.105 4.011.758
2.a. Parasal Finansal Varliklar 105.350.238 17.500.575 36.598.169 -
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen Varhklar 115.043.493 18.206.680 40.609.927 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a. Parasal finansal varliklar 31.827.469 20.799.473 1.023 -
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran Varliklar 31.827.469 20.799.473 1.023 -
Toplam Varhklar 146.870.962 39.006.153 40.610.950
10. Ticari Borglar 668.300 193.744 173.204 -
11. Finansal Yiikiimliliikler 48.480.820 31.165.586 370.001 -
12.a. Parasal olan diger yiikiimliilikler 12.923.642 8.341.957 74.346 -
12.b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 62.072.761 39.701.287 617.552
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimlilikler 202.630.276 131.365.297 758.413 -
16.a. Parasal olan diger yikiimliiliikler 7.109.667 4.646.538 - -
16.b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 209.739.944 136.011.834 758.413 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 271.812.705 175.713.121 1.375.964
Hedge edilen toplam varhk tutari - - - -
Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar: (*) - - - -
Bilango dist tiirev araglarm net varhik/yiikiimliilik - - - -
pozisyonu
Net Yabanci Para Varhik/Yiikiimliilik Pozisyonu (124.941.743) (136.706.968) 39.234.986 -
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliilik Pozisyonu (124.941.743) (136.706.968) 39.234.986 -
Déviz Hedge'i icin kullamlan Finansal Araclarin
Gergege Uygun Degeri -
ihracat -
ithalat 45282
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari

(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Piyasa riski (devami)
Doviz kuru riski(devami)
31 Aralik 2008
TL Kargihg1 ABD Dolar Avro Diger
1.Ticari Alacaklar 5.839.104 428.734 2.424.668 -
2.a. Parasal Finansal Varliklar 39.583.672 24.762.926 138.056 3.292.167
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Dénen Varhklar 45.422.776 25.191.660 2.562.724 3.292.167
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a. Parasal finansal varliklar 26.991.859 17.846.769 1.023 -
6.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varliklar 26.991.859 17.846.769 1.023 -
Toplam Varhklar 72.414.635 43.038.429 2.563.747 3.292.167
10. Ticari Borglar 428.688 181.677 71.907 -
11. Finansal Yiikiimliiliikler 49.430.241 31.562.222 793.485 -
12.a. Parasal olan diger yiikiimlilikler 11.895.104 7.266.384 340.123 333.810
12.b. Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 61.754.033 39.010.283 1.205.515 333.810
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yikiimliilikler 214.609.398 134.451.772 5.268.116 -
16.a. Parasal olan diger yiikiimlilikler 11.914.948 7.878.693 -
16.b. Parasal olmayan diger yiikiimliilikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 226.524.346 142.330.465 5.268.116 -
18. Toplam Yiikiimliiliikler 288.278.379 181.340.748 6.473.631 333.810
Hedge edilen toplam varlik tutar - - - -
Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar (*) - - - -
Bilanco disi tiirev araglarin net varhk/yiikiimliiliik
pozisyonu - - - -
Net Yabanci Para Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (215.863.744) (138.302.319) (3.909.884) 2.958.357
Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/Yiikiimliiliik Pozisyonu (215.863.744) (138.302.319) (3.909.884) 2.958.357
Doviz Hedge'i icin kullanilan Finansal Araclarim
Gergege Uygun Degeri -
ihracat -
ithalat 970.426
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34.3
i

Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Piyasa riski (devami)

Déviz kuru riski (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla kullanilan déviz kurlar1 agagidaki gibidir:

Ortalama kurlar Kapams kuru
Para birimi 30 Haziran 2009 31 Aralik 2008 30 Haziran 2009 31 Arahk 2008
ABD Dolar1 1,4844 1,2973 1,5301 1,5123
Avro 2,1507 1,8969 2,1469 2,1408

Duyarhlik analizi — déviz kuru riski

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibartyla TL nin asagida belirtilen yabanci paralar karsisinda %
10 deger kazanmasi veya deger kaybetmesi durumunda 6zsermaye ve gelir tablosu agagidaki sekilde
etkilenecektir. Analiz yapilirken basta faiz oranlari olmak tlizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig:
varsayilmistir.

[30 Haziran 2009 [ KAR /ZARAR [ OZKAYNAKLAR |

Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi

| ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde: |

1-ABD Dolar1 net
varhk/yiikiimliiliigii (17.356.231) 17.356.231 (3.561.302) (3.561.302)
2-ABD Dolan riskinden
korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolar1 Net Etki(1+2) (17.356.231) 17.356.231 (3.561.302) (3.561.302)
| AVRO 'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde: |

4-Avro net

varhk/yiikiimliiliigii 8.434.905 (8.434.905) (11.546) 11.546
5-Avro riskinden
Kkorunan kisim (-) - - - -

6-Avro Net Etki(4+5) 8.434.905 (8.434.905) (11.546) 11.546

[ Diger déviz kurlarimin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde: |

7-Diger doviz kurlar: net
varhk/yiikiimliiliigii - - - -
8-Diger doviz kurlar riskinden
korunan kisim (-) - - - -

9-Diger déviz kurlar: Net
Etki(7+8) - - - -

[TOPLAM (3+6+9) | (8.921.326)| 8.921.326| (3.572.848)| (3.549.756)|
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

34 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

34.3 Piyasa riski (devami)

i) Déviz kuru riski (devami)

(31 Arahk 2008 | KAR /ZARAR | OZKAYNAKLAR |

Yabanci paramin | Yabanci paramin | Yabanci paranin | Yabanci paranin
deger kazanmasi | deger kaybetmesi | deger kazanmasi | deger kaybetmesi

[ ABD Dolar1'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde: |

1-ABD Dolar1 net
varhk/yiikiimliiliigii (8.780.408) 8.780.408 (5.281.829) 5.281.829
2-ABD Dolan riskinden
korunan kisim (-) - - - -

3-ABD Dolan Net Etki(1+2) (8.780.408) 8.780.408 (5.281.829) 5.281.829

| AVRO 'nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde: |

4-Avro net
varhk/yiikiimliiliigii (899.116) 899.116 508.128 (508.128)
5-Avro riskinden
korunan kisim (-) - - - -

6-Avro Net Etki(4+5) (899.116) 899.116 508.128 (508.128)

| Diger doviz kurlarmin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde: |

7-Diger doviz kurlari net
varhk/yiikiimliiliigii - - 1.630.028 (1.630.028)
8-Diger doviz kurlan riskinden
korunan kisim (-) - - - -

9-Diger doviz kurlari Net Etki(7+ - - 1.630.028 (1.630.028)

[TOPLAM (3+6+9) | (9.679.524)| 9.679.524| (3.143.673)| 3.143.673|
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devami)

Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski

Grup, faiz igeren varlik ve yliklimliiliiklerin tabi oldugu faiz oranlarmin degigsiminin etkisinden dogan faiz
orani riskine maruz kalmaktadir. Bu risk, faiz oranina duyarli olan varlik ve yiikiimliiliikleri dengelemek
suretiyle olusan dogal tedbir ve tiirev araglarin sinirli kullanimi ile yonetilmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu
Cari donem Onceki dénem
Sabit faizli finansal araglar 125.797.820 24.172.110
Finansal Alim satim amagli
varliklar finansal varliklar 19.657.315 11.734.370
Satilmaya hazir finansal varliklar 54.191 49.338
Borsa Para Piyasasindan Alacaklar - 307.632
Bankalar mevduati 106.086.314 12.080.770
Finansal yiikimliilikler 218.591.449 234.181.026
Degisken faizli finansal araclar 46.734.826 49.317.442
Finansal varliklar - -
Finansal yiikiimliiliikler 46.734.826 49.317.442

Grup’un, 30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla faiz orani riskini dengelemek i¢in faiz swap
sozlesmeleri bulunmaktadir.

Duyarhhik analizi — faiz oram riski

30 Haziran 2009 tarihinde faiz 100 baz puan yiiksek olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi
oncesi zarar 231.728 TL daha yiiksek olacakti.
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30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin piyasa degerleri ve kayitli degerleri asagidaki tabloda gosterilmistir:

Finansal varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar

Diger Ticari Alacaklar

Finansa Sektorii Faaliyetlerinden
Alacaklar

iliskili Taraflardan Ticari
Alacaklar

iliskili Taraflardan Diger
Alacaklar

Diger Alacaklar

Diger Donen ve Duran Varliklar

Toplam

Finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar

Diger Finansal Yiikiimliilikler
Diger Ticari Borglar

Finans Sektorii Faaliyetlerinden
Borglar

fliskili Taraflara Ticari Borclar
iligkili Taraflara Diger Borglar
Diger Borglar

Diger Yiikiimliiliikler

Toplam

30 Haziran 2009 31 Aralhk 2008

Kayith Piyasa Kayith Piyasa

Not Deger Degeri Deger Degeri
6 113.899.169 113.899.169 32.131.697 32.131.697
7 25.290.293 25.290.293 22.538.510 22.538.510
10-11 19.445.036 19.445.036 17.705.080 17.705.080
12 12.320.713 12.320.713 12.856.507 12.856.507
33 5.537.327 5.537.327 14.974.031 14.974.031
33 30.076.782 30.076.782 50.459.432 50.459.432
11 11.671.790 11.671.790 17.239.242 17.239.242
22 49.686.816 49.686.816 47.090.112 47.090.112
267.927.926  267.927.926 214.994.611 214.994.611
8 265.326.275  265.326.275 283.498.468  283.498.468
9 6.724.286 6.724.286 9.530.813 9.530.813
10-11 19.077.433 19.077.433 42.755.607 42.755.607
12 24.621.270 24.621.270 25.613.036 25.613.036
33 623.795 623.795 1.572.661 1.572.661
33 17.998.817 17.998.817 11.596.621 11.596.621
11 25.319.022 25.319.022 23.237.599 23.237.599
23 39.193.178 39.193.178 46.676.449 46.676.449
398.884.076  398.884.076 444.481.254  444.481.254

Gergege uygun deger, bir finansal varligin, zorunlu bir satis veya tasfiye hali haricinde, alis satis yapmaya
istekli iki taraf arasinda gerceklesecek bir satig isleminde ortaya ¢ikan ve en yakin bigimde piyasa fiyatiyla

Olgtilebilen miktardir.

Sirket, finansal varliklarin gercege uygun degerlerini. ulasilabilen piyasa bilgilerini ve uygun degerleme
metodlarint kullanarak belirlemektedir. Ancak, tahmini gercek degeri bulabilmek i¢in kanaat kullanmak
gerektiginden, gercek deger Olciimleri mevcut piyasa kosullarinda olusabilecek degerleri yansitmayabilir.
Finansal varliklarin ger¢ege uygun degerinin belirlenmesinde asagidaki varsayimlar ve metodlar

kullanilmigtir:

Doénem sonu kuruyla Tiirk Lirasi’na ¢evrilen yabanci para varliklar ve yiikiimliiliikklerin gercege uygun
degerinin kayitli degerine yaklastig1 kabul edilmistir.
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

FINANSAL ARACLARIN GERCEGE UYGUN DEGERLERI (devam)

Kasa, bankalar ve parasal diger varliklarin kayith degerleri kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun
deger olarak kabul edilmistir. Ticari alacaklarin ve bu alacaklardan tahsil edilemeyenler i¢in ayrilmis olan
karsiliklarin kayitli degerleri gercege uygun deger olarak kabul edilmistir. Dénem sonu kurlariyla Tiirk
Lirasi’na c¢evrilen uzun vadeli degisken faizli yabanci para borglarin kayitl degeri ger¢ege uygun deger
olarak kabul edilmistir.

SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Grup ile Norveg’te kurulu Statkraft AS arasinda, Grup’un Yesil Enerji sermayesinde sahibi oldugu ve Sirket
sermayesinin %95’ini temsil eden hisselerin Statkraft AS tarafindan devralinmasina iligkin olarak 23 Haziran
2009 tarihinde “Hisse Alim Satim Soézlesmesi (“S6zlesme”) imzalanmig ve s6z konusu hisse devrine iligkin
Enerji Piyasast Diizenleme Kurulu ve sair izin makamlarindan gerekli izinler alinmig ve sair 6n sartlar yerine
getirilmistir.

Grup, hisse devri Oncesinde Yesil Enerji’nin 17.000.000 adet hisseden olusan 17.000.000-TL’lik
sermayesinin dogrudan %99,99, hissedar ve yoneticileri vasitasiyla da dolayli olarak %100’{ine sahipti.
Satisa konu hisseler, Yesil Enerji’nin sermayesinin %95’ini temsil eden toplam 16.150.000-TL nominal
degerli 16.150.000 adet hissedir (“Satiga Konu Hisseler”).

22 Haziran 2009 itibariyla, Satisa Konu Hisseler, Sirket’e bicilen 98.063.270,-Avro (Enterprise Value)
iizerinden Statkraft AS’ye devir ve teslim edilmis olup; Satisa Konu Hisseler’in satig bedeli, Sirket konsolide
bilangolarinda devir tarihi itibariyla yer alan ve Statkraft AS tarafindan iistlenilen 7.927.640 Avro net borg
diisiildiikten sonra kalan bakiye 90.135.630,-Avro bedelin, satilan hisse oranina (%95) tekabiil eden kismi
olan 85.628.849 Avro olarak tespit edilmigstir (“Satis Bedeli”). 85.628.849 Avro’luk satis bedelinin
75.171.189 Avro’su 23 Haziran 2009 itibariyla nakden tahsil edilmistir. Bakiye tutar, sair sartlarin yerine
getirilmesinden sonra Statkraft A.S tarafindan bilahare Grup’a 6denecektir.

Sozlesme’ye gore, yukarida belirtilen satig fiyatina ilaveten Statkraft AS, tesislerin devreye alinmasini
miiteakip yapilacak elektrik ve karbon emisyonu satislarindan satilan sirketlerin elde edecegi gelirlerin bir
kisminmi da, gerceklesmelere bagl olarak, asagida belirtilen sartlarda almaya hak kazanacaktir. Buna gore;
gerceklesen elektrik satis fiyati1 Statkraft AS’nin Yesil Enerji’nin degerini tespit ederken baz almis oldugu
elektrik satig fiyatinin iizerinde gergeklesmesi durumunda Statkraft AS, her tesisin operasyonel ilk 3 yilinda
elde edilecek olan net elektrik satis geliri (briit elektrik satig gelirinden, su kullanim bedeli ve vergiler
diistilecek) farkinin (Statkraft AS’nin baz fiyatiyla gerceklesen fiyat arasindaki farktan kaynaklanan gelir)
%350’sini Grup’a verecektir. Ayni sekilde, tesislerin devreye alinmasini miiteakip yapilmasi planlanan karbon
emisyonu satiglarindan her tesisin operasyonel ilk 3 yilinda elde edilecek gelirlerin %50°si de Grup’a ait
olacaktir.

Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Yesil Enerji ve bagl ortakliklarinin varliklarini ve yiikiimliiliiklerini
satis amaciyla elde tutulan varliklar ve yiikiimliilikler olarak siniflandirmigtir. Bu satig grubunun iginde yer
alan ancak sair sartlarin yerine getirilmesini miiteakip Statkraft AS’ye hisse devri gerceklestirilecek olan
Diizce Aksu ve Grup’un satis amactyla elinde bulundurdugu Ozarsu 30 Haziran 2009 tarihi itibarryla halen
satig amaciyla elde tutulan varliklar ve yilikiimliilikler igerisinde gosterilmektedir
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(Birim: Aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirast)

SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER (devami)

30 Haziran 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyla satig amaciyla elde tutulan varlik ve bu varliklara

iligkin ytikiimliilikklerin kirilimi agsagidaki gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri
Diger alacaklar

Diger cari donen varliklar
[liskili taraflardan alacaklar
Maddi duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar
Serefiye

Ertelen vergi varliklar

Diger duran varliklar

Konsolidasyon kapsaminda elimine edilen alacaklar

Yiikiimliiliikler

Finansal bor¢lar

Ticari borglar

[liskili taraflara diger borglar
Diger borglar

Doénem kar1 vergi yiikiimliligi
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler
Ertelenen vergi ylikimliiligi

Konsolidasyon kapsaminda elimine edilen bor¢lar
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30 Haziran 2009 31 Aralik 2008

5 63.718

- 5.750
3.506.173 4.168.549
2.855.286 1.060.972
295.336 16.336.773
60.789.312 95.915.590
- 456.710

- 32.830

52.261 1.995.414
67.498.373 120.036.306

(2.220.000) -

65.278.373 120.036.306
- 9.891.417

1.946 3.565.763
396.730 26.519.909
112.840 239.672

- 2.787

- 367
12.141.638 19.122.112
12.653.154 59.342.027
- (17.672.534)
12.653.154 41.669.493
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30 Haziran 2009 Tarihinde Sona Eren Altt Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Konsolide Finansal Tablolar Dipnotlari
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SATIS AMACI iLE ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER (devami)

23 Haziran 2009 tarihinde Yesil Enerji ve Bagl Ortakliklari'nin satis1 sonucunda olusan bagl ortaklik satis

karinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2009
Nakit ve Nakit Benzerleri 902.486
Diger Ticari Alacaklar 96.882
[liskili Taraflardan Alacaklar 178.334
Diger Cari / Dénen Varliklar 547.577
Dénen Varhklar Toplam 1.725.279
iliskili Taraflardan Alacaklar 0
Diger Alacaklar 5.750
Maddi Duran Varliklar 26.869.192
Maddi Olmayan Duran Varliklar 47.162.555
Serefiye 16.847.088
Diger Duran Varliklar 3.858.133
Duran Varhklar Toplam 94.742.718
Finansal Borglar (685.435)
Diger Ticari Borglar (1.849.506)
fligkili Taraflara Diger Borglar (49.858.191)
Diger Borglar (518.719)
Donem Kar1 Vergi Yikiimlligi (46.109)
Borg Karsiliklart (62.500)

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler Toplamm

Finansal Borglar
iliskili Taraflara Diger Borglar
Ertelenen Vergi Yikiimliligi

(53.020.460)

(17.422.873)
(3.330.000)
(9.362.679)

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam

(30.115.552)

Azinlik Paylart (730.120)
Sati Tarihi itiaribariyla Net Varhk Degeri 12.601.864
Satiga Konu Olan Pay (%) 95%
Satiga Konu Olan Istiraklerin Net Varlik Degerleri Toplanu 11.971.771
Satis Tutar1 169.670.254
Temlikname ile Silinen Alacak Tutar (47.858.740)
Net Satis Tutar1 121.811.514
Satisa Konu Olan Bagl Ortakliklarin Net Varlik Degerleri Toplami (11.971.771)
Satiga konu olan bagl ortakligin ek sermaye paylart 219.581
Bagh Ortaklik Satis Kan 110.059.324
Bagli ortaklik satig1 nedeniyle elde edilen nakit 169.670.254
Satilan varliklara iligkin nakit (902.486)
Net nakit girisi 168.767.768
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Global Yatirnm Holding A.S. ve Bagh Ortakhklar:
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BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Istanbul 9. Asliye Ticaret Mahkemesi 2009/125 no’lu karar ile Grup’un Denizli’de bulunan tagmmazlari
iizerine ihtiyati tedbir konulmasini karar vermistir. S6z konusu ihtiyati tedbirler 20 Temmuz 2009°da
kaldirilmustir.

Sirketin "2008 yili faaliyet hesaplarmin ve avans temettii dagitimina ilisgkin anasdzlesme degisikliginin"
goriisiildiigii Olagan Genel Kurul Toplantis1 6 Agustos 2009 tarihinde Istanbul'da akdedilmistir. 2008 yil1
faaliyet ve hesaplar ile ilgili olarak Yonetim Kurulu Uyeleri ve Denetgi'nin ibra edildigi Olagan Genel
Kurul toplantisinda;

1. 2008 yili Bilango ve Gelir-Gider Tablosunun kabul edilmesine; buna bagli olarak 2008 yil faaliyetleri
sonucunda kar elde edilmediginden kar dagitimi hakkinda karar alinmasina gerek bulunmadigina,

2. Sirketin Yonetim Kurulu Uyeliklerine Mehmet KUTMAN, Erol GOKER, Aysegiil BENSEL, Gregory
Michael KIEZ, Saygin NARIN, Jerome Bernard Jean Auguste BAYLE ve Julio Gabriel Salas ILLANES'in,
Denetgilige Sahin UCAR'! 2009 yili faaliyet ve hesaplarinin goriisiilecegi genel kurul toplantisina kadar
gorev yapmak iizere sec¢ilmelerine,

3. Avans temetti dagitimina olanak saglanmasina iliskin Anasozlesme'nin 17. maddesinde degisiklik
yapilmasinin kabuliine karar verilmistir.”

6 Agustos 2009 tarihli genel kurul hazirun cetvelindeki ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

6 Agustos 2009

Ortakhk Hisse

pay1 % tutari
Mehmet Kutman 20,15 45.344.006
Erol Goker 0,22 488.707
Ecofin Global Utulities Master Fund Ltd. 8,03 18.072.076
Ecofin Special Sitiuations Utulities Master Fund Ltd . 7,31 16.456.716
Ecofin Water And Power oppurtunities Plc. 2,22 5.000.000
Genesis Emerging Markets Fund Ltd. 0,44 1.000.092
Avrasya Yatirim Holding A.S. -- --
Halka arz edilen ve dolasimdaki paylar 61,62 138.642.091
Toplam 100 225.003.687
Enflasyondan kaynaklanan sermaye diizeltmesi 34.659.630
Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 259.663.317

Grup istiraklerinden Enerji Yatirim Holding A.S. nin %53 oraninda istiraki olan ve Tiirkiye’de toplam 10
bolgede dogalgaz dagitim faaliyetinde bulunan Energaz Gaz Elektrik Su Dagitim A.S. hisselerinin
tamaminin veya bir kisminin satisi ile ilgili olarak yetkili bulunan Grup’un finansal danisman1 The Royal
Bank of Scotland Group Plc. istiraki RBS Corporate Finance Limited tarafindan muhtemel stratejik adaylar
ile temasa gecilmis ve bugiline kadar 11 (onbir) ayn stratejik yatirimer ile gizlilik mutabakati yapilmistir.
Grup, gizlilik mutabakati yapilan tiim yatirimcilarla 15 Eyliil 2009 giiniine kadar Sirket Bilgi Dokiiman
yollanan potansiyel yatirrmcilardan baglayict olmayan 6n tekliflerin alinmasi amaglanmaktadir. Ikinci
asamaya devam etmesine izin verilen potansiyel yatirimcilara ise Elektronik Veri Odasi’na (Data-Room)
giris izni verilmesini miiteakiben, hisse satis islemi ile ilgili nihai ve baglayici tekliflerin 15 Ekim 2009°e
kadar alinmasi planlanmaktadir.

Ayrica, Belediye’nin Bagkent Gaz’in ozellestirmesini 4046 sayili Kanun hilkiimleri uyarinca iki yil
icerisinde gerceklestirememesi sebebiyle Baskent Gaz hisselerinin 6zellestirilmesi Ozellestirme Yiiksek
Kurulu’nun 2 Temmuz 2009 tarih ve 2009/43 sayili karar ile 6zellestirme kapsam ve programina alinarak
T.C. Basbakanlik Ozellestirme Idaresi Baskanligi’na devredilmistir. Grup ydnetimi ve hukuk miisaviri sdz
konusu dava konusu hususlarin Grup lehine sonuglanma ihtimalinin yiiksek oldugunu 6ngérmektedir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK. YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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