
 
 
 

ZORLU ENERJİ ELEKTRİK ÜRETİM ANONİM ŞİRKETİ'NDEN 
 

 ÇIKARILMIŞ SERMAYEMİZİN 200.000.000 LİRASI NAKİT KARŞILIĞI OLMAK 
SURETİYLE 81.665.350 LİRADAN 281.665.350 LİRAYA ARTIRILMASI VE NAKİT KARŞILIĞI 
ARTIRILAN SERMAYEYİ TEMSİL EDECEK PAYLARIN SATIŞI İLE İLGİLİ İZAHNAMEDİR. 
 
 BU SERMAYE ARTIRIMI NEDENİYLE ÇIKARILACAK PAYLAR SERMAYE 
PİYASASI KURULU'NCA 10/09/2009 TARİH VE 84/779 SAYI İLE KAYDA ALINMIŞTIR. 
ANCAK KAYDA ALINMA ORTAKLIĞIMIZIN VE PAYLARININ KURUL VEYA KAMUCA 
TEKEFFÜLÜ ANLAMINA GELMEZ. 
 
 SERMAYE PİYASASI KANUNU UYARINCA, İZAHNAME VE EKLERİ İLE 
SİRKÜLERLERDE YER ALAN BİLGİLERİN GERÇEĞİ DÜRÜST BİR BİÇİMDE 
YANSITMASINDAN İHRAÇÇILAR SORUMLUDUR. ANCAK, KENDİLERİNDEN BEKLENEN 
ÖZENİ GÖSTERMEYEN ARACI KURULUŞLARA DA ZARARIN İHRAÇÇILARA TAZMİN 
ETTİRİLEMEYEN KISMI İÇİN MÜRACAAT EDİLEBİLİR. BAĞIMSIZ DENETİM 
KURULUŞLARI İSE, DENETLEDİKLERİ MALİ TABLO VE RAPORLARA İLİŞKİN OLARAK 
HAZIRLADIKLARI RAPORLARDAKİ YANLIŞ VE YANILTICI BİLGİ VE KANAATLER 
NEDENİYLE DOĞABİLECEK ZARARLARDAN HUKUKEN SORUMLUDUR. 
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I. ORTAKLIĞIMIZ HAKKINDA BİLGİLER 
 
A. TANITICI BİLGİLER 
 
1. Ticaret Unvanı : ZORLU ENERJİ ELEKTRİK ÜRETİM A.Ş 

 
2. Merkez ve Şube Adresleri : Nilüfer Organize Sanayi Bölgesi, Pembe 

Caddesi, No:13 Bursa, Türkiye 
 
3. Fiili Yönetim Yeri (Adresi) : Zorlu Plaza 34310 Avcılar İstanbul 
    

 
4. Tescil Tarihi, Sicil Numarası ve Ticaret 

Sicil Memurluğu 
 
: 

09.08.1993, 33550, Bursa Ticaret Sicil 
Gazetesi 

 
5. Süresi : Süresiz 

 
6. Bilinen Ortak Sayısı : Halka açık olan şirketimizin 10.07.2009 

tarihli MKK verilerine göre halka kapalı 
kısma ilişkin ortak sayısı 9, halka açık kısma 
ilişkin ortak sayısı 15368 kişidir. 

“ 
7. Ortaklığın Tabi Olduğu Yasal Mevzuat   

: 
T.C. Kanunlarına, SPK ve EPDK mevzuatına 
tabidir. 

 
8. Kuruluş Amacı (Faaliyet Konusu) : Şirketin faaliyet konusu Ana Sözleşme’nin 4. 

maddesinde belirtildiği üzere; 
 
Ana sözleşme  
Madde 4: 
Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu ve Sermaye Piyasası Kurulu düzenlemelerine uymak suretiyle Enerji 
Piyasası Düzenleme Kurumu, Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlığı ve diğer ilgili Bakanlık, kurul ve 
birimler nezdinde ve 4628 sayılı Elektrik Piyasası Kanunu çerçevesinde gerekli izin, lisans ve istenilen her 
türlü belgeleri alarak 4628 sayılı kanun, yönetmelikler ve EPDK kararlarına uygun olarak edineceği 
müşterilerinin (toptan satış şirketleri, perakende satış şirketleri, perakende satış lisansı sahibi dağıtım 
şirketleri ve serbest tüketiciler) elektrik, buhar ve ısı ihtiyacını karşılamak üzere proje geliştirmek, ilgili 
fizibiliteyi hazırlayarak tesis kurmak ve bu tesislerde elektrik – buhar üretmek, üretilen elektrik ve buharı 
müşterilerine ait tesislere şirket tarafından tesis edilen ya da TEİAŞ-TEDAŞ veya görev Şirket’inin nakil 
hatları vasıtasıyla mevcut yönetmelikler çerçevesinde nakletmektir. 
 
Şirket bu amacını gerçekleştirmek için aşağıdaki konularda faaliyette bulunabilir. 
 
a)  Elektrik ve buhar enerjisi üretim tesisleri kurmak, inşa etmek, işletmeciliğini ve bakımını yapmak, 
ürettiği elektrik ve buhar enerjisini satmak, 
b)  Her türlü enerji üretim tesisini satın almak, devralmak, satmak, devretmek veya başka suretle elden 
çıkarmak, 
c)  Enerji üretimi konusunda açılacak resmi ve özel yurtiçi ve yurtdışı ihalelere iştirak etmek, ihaleler 
açmak, 
d)  Şirket’in işleri için iç ve dış piyasalardan uzun, orta ve kısa vadeli istikrazlar akdetmek, yatırım 
kredileri ve benzeri kredileri temin etmek, emval ve kefalet kredileri, emtia, akreditif kredileri, açık krediler, 
esham ve tahvilat üzerine avans kredileri ve benzeri kredileri temin etmek, kredi alma sözleşmelerini 
akdetmek, kredileri için rehin, ipotek tesis etmek, yatırımcıların aydınlatılmasını teminen gerekli özel 
durum açıklamalarının yapılması kaydıyla gerek kendi gerekse üçüncü gerçek veya tüzel kişilerin borç 
ve/veya kredileri için ipotek vermek, kefil olmak, bunların fekkini talep etmek, Şirket’in alacaklarını 
teminat altına alabilmek için ipotek, rehin ve kefalet almak ve bunları fek etmek, işletme ve/veya ekipman 
rehni tesis edebilmek, 
e)  Şirket faaliyet konularına giren sınai ve ticari yatırımlarda bulunmak. 
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f)  Şirket amacının gerçekleştirilmesi için her türlü mali, ticari, sınai ve idari tasarruf ve faaliyetlerde 
bulunmak, 
g)  Şirket amaç ve konusu dahilinde her türlü ithalat ve ihracat işlemlerini gerçekleştirmek, 
h)  Yurt içinde ve yurt dışında Şirket’in iktisadi, teknik maksat ve mevzuunun icab ettirdiği ticari ve 
sınai, yerli ve yabancı, gerçek veya tüzel kişilerle mevzuat çerçevesi dahilinde süreli veya süresiz 
işbirliğinde bulunmak, her neviden yeni ortaklıklar tesis etmek, mevcut ortaklıklara iştirak etmek veya bu 
ortaklıklardan ayrılmak, yurt içinde yabancı sermaye getirmek suretiyle ortak yatırımlar gerçekleştirmek, 
i)   Şirket’in amacına ulaşabilmesi için luzümlu makine ve tesisler ile gayrimenkulleri iktisab etmek, 
devir ve ferağ etmek, kiraya vermek, kiraya almak, gayrimenkullerin üzerinde irtifak, intifa, sükna, 
gayrimenkul mükellefiyeti, kat mülkiyeti ve kat irtifakı tesis etmek, iktisab, devir ve ferağ etmek, fabrika, 
depo, satış mağazaları ve idare binaları inşa etmek, 
j)  Şirket konusu ile ilgili olarak yatırımcıların aydınlatılmasını teminen, özel haller kapsamında 
Sermaye Piyasası Kurulu’nca aranacak gerekli açıklamaların yapılması kaydıyla, her türlü menkul ve 
gayrimenkulleri iktisap edebilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, satabilir, sahibi bulunduğu menkul ve 
gayrimenkulleri üzerinde Şirket lehine ipotek tesis ve tescil edebilir veya bunlar üzerinde her türlü hakları 
iktisap edebilir, sahibi bulunduğu veya diğer kişi ve kuruluşlara ait menkul ve gayrimenkulleri ipotek 
verebilir, teminat olarak gösterebilir ve fekkedebilir. 
k)  Şirket’in amacı ile ilgili olarak Şirket’in ve yatırımcıların aydınlatılmasını teminen; özel haller 
kapsamında Sermaye Piyasası Kurulu’nca aranacak gerekli açıklamaların yapılması kaydıyla üçüncü 
şahısların borçlarını ve alacaklarını temin için ipotek, rehin, kefalet ve diğer teminatları almak ve vermek, 
l)  Şirket işleri için gerekli her türlü deniz, hava ve kara nakil araçlarını iktisab etmek, kiralamak, 
devretmek, kiraya vermek ve bunlar üzerinde ayni ve şahsi tasarruflarda bulunmak, 
m)  Şirket’in amacı ile ilgili olarak marka, ihtira beratı, know how ve diğer sınai mülkiyet haklarını 
iktisab etmek, devir ve ferağ etmek ve bunlar üzerinde lisans anlaşmaları yapmak, teknolojik gelişmeleri 
araştırarak Araştırma ve Geliştirme çalışmaları ve harcamaları gerçekleştirmek, 
 
Yukarıda gösterilen muamelelerden başka ileride Şirket için faydalı ve lüzumlu görülecek başka işlere 
girişilmek istendiği takdirde Yönetim Kurulu’nun teklifi üzerine keyfiyet Genel Kurul’un tasvibine 
sunulacak ve bu yolda karar alındıktan sonra Şirket dilediği işleri yapabilecektir. 
 
Ana sözleşmenin tadili mahiyetinde olan bu husus için Şirket, Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu, Sermaye 
Piyasası Kurulu ile Sanayi ve Ticaret Bakanlığı’nın önceden tasvip ve muvafakatini alacaktır. 
 



 4 

B. MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR İLE İLGİLİ BİLGİLER 
 
1. i) Kayıtlı Sermaye Tavanı : 500.000.000 TL 
 ii) Çıkarılmış Sermayesi : 81.665.350 TL 

 
2. Son iki Olağan Genel Kurul toplantısı ve son durum itibariyle ödenmiş sermayenin 

ortaklar ile tüzel kişi ve yabancı ortaklar arasında dağılımı:  
 

Ortağın; Sermaye Payı 
Ticaret Unvanı/ 22.05.2008 28.05.2009 13.07.2009 

Adı Soyadı ( TL) (%) ( TL) (%) ( TL) (%) 

ZORLU HOLDİNG A.Ş. 35.288.433 43,21% 33.603.104 41,15% 33.603.104 41,15% 

KORTEKS A.Ş. 14.330.198 17,55% 14.330.198 17,55% 14.330.198 17,55% 

PRIME EMERGING M. 2.858.287 3,50% 2.442.320 2,99% 2.442.320 2,99% 

ZORLUTEKS A.Ş. 620.657 0,76% 620.657 0,76% 620.657 0,76% 

LİNENS PAZARLAMA A.Ş. 383.827 0,47% 383.827 0,47% 383.827 0,47% 

ZORLU GAYRİMENKUL GELİŞ.A.Ş. 287.870 0,35% 287.870 0,35% 287.870 0,35% 

ZORLU GRAND A.Ş. 191.914 0,23% 191.914 0,23% 191.914 0,23% 

VESTEL ELEKTRONİK A.Ş. 326.661 0,40% 326.661 0,40% 326.661 0,40% 

ZORLU DIŞ TİCARET A.Ş. 3.361.276 4,12% 3.361.276 4,12% 3.361.276 4,12% 
HALKA AÇIK 24.016.227 29,41% 26.117.523 31,98% 26.117.523 31,98% 

TOPLAM 81.665.350 100% 81.665.350 100% 81.665.350 100% 
 
 
3. Sermayedeki veya toplam oy hakkı içindeki payları %5 ve fazlası olan gerçek kişi 

ortakların birbiriyle akrabalık ilişkileri:  
Şirket’imizde oy hakkı içindeki payları dolaylı olarak %5’i aşan 3 gerçek kişi bulunmaktadır. Bu 
kişiler Sn. Zeki Zorlu, Sn. Ahmet Nazif Zorlu ve Sn. Olgun Zorlu’dur. Sn Zeki Zorlu ile Sn. 
Ahmet Nazif Zorlu kardeş ve Sn. Olgun Zorlu Sn. Zeki Zorlu’nun oğludur. 

 
4. Sermayeye dolaylı yoldan sahip olan gerçek ve tüzel kişilerin;  

 
Sermayedeki Payı Adı Soyadı /  

Ticaret Unvanı Tutarı (TL) Oranı (%) 
Ahmet Nazif Zorlu 30.101.848,01 36,86% 
Olgun Zorlu 17.362.053,41 21,26% 
Zeki Zorlu 7.162.051,20 8,77% 
Diğer Aile Üyeleri 922.818,46 1,13% 
Halka Açık 26.116.578,92 31,98% 

 
5. İhraçcı yönetiminde doğrudan ya da dolaylı olarak sözsahibi olan ya da olabilecek 

hissedarlar:  
Zorlu Holding A.Ş. 
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Zorlu Holding A.Ş. ortaklık yapısı:  
 
ZORLU HOLDİNG A.Ş.   

  TL Pay Oranı 

Zeki ZORLU    473.250.000    15% 
Ahmet Nazif ZORLU 1.482.850.000    47% 

Olgun ZORLU                       1.009.600.000 32% 

Türkan ZORLU      31.550.000    1% 

Zülal ZORLU     31.550.000    1% 

Selen ZORLU MELİK      31.550.000    1% 

Fatma Şehenaz ÇAPKINOĞLU      31.550.000    1% 

Şehminur AYDIN      31.550.000    1% 

Mehmet Emre ZORLU      31.550.000    1% 

  3.155.000.000    100% 

( 1 ADET HİSSE : 1.-TL )   

 
6. Sermayeyi temsil eden payların; 

 
Tertibi Grubu Nama/Hamiline 

Olduğu 
İmtiyaz Türü: Pay 

Nominal 
Değeri (Kr) 

Toplam 
(TL) 

Sermayeye 
Oranı(%) 

- A Nama 
Yönetim kurulu üye 
seçiminde aday 
gösterme imtiyazı 

1 Kr 8.166.535 %10 

- B Nama YOK 1 Kr 73.498.815 %90 
    TOPLAM 81.665.350 %100 
 
Ana sözleşmenin 7. maddesi çerçevesinde Şirket’in işleri ve idaresi, tamamı (A) Grubu pay sahipleri 
arasından veya gösterecekleri adaylar arasından Genel Kurul tarafından seçilecek en az beş (5) en çok onbir 
(11) üyeden meydana gelen bir Yönetim Kurulu tarafından idare olunur. 
 
7. Son üç yıl içinde yapılan sermaye artırımları ve kaynakları ile sermaye azaltımları, 

yaratılan/iptal edilen pay grupları ve pay sayısında değişikliğe yol açan diğer işlemlere 
ilişkin bilgi:  
YOK 

 
8. Ortaklığın son on iki ay içinde halka arz veya tahsisli satış suretiyle pay ihraç etmiş ise, bu 

işlemlerin niteliğine, bu işlemlere konu olan payların sayı ve niteliklerine ve tahsisli satış 
yapılan gerçek ve/veya tüzel kişilere ilişkin açıklamalar:  
YOK 

 
9. Ortaklık esas sözleşmesine göre yönetim ve denetim organlarının seçimi: 

Şirket yönetim kurulunun seçimi esas sözleşmesinin 7. ve 8. maddelerinde düzenlenmektedir:: 
Yönetim Kurulunun Yapısı 
Madde 7 
Şirketin işleri ve idaresi, tamamı (A) Grubu pay sahipleri arasından veya gösterecekleri adaylar 
arasından Genel Kurul tarafından seçilecek en az beş (5) en çok onbir (11) üyeden meydana 
gelen bir Yönetim Kurulu tarafından idare olunur. 
 
Yönetim Kurulu üyeleri bilgi ve beceri düzeyi yüksek, sektör hakkında bilgisi olan, 
nitelikli kişiler arasından seçilir.  
 
Yönetim Kurulunda en az iki olmak üzere üçte bir oranında bağımsız üye bulunur. Yönetim 
Kurulu Başkanı veya Yönetim Kurulu Başkan Vekili bağımsız üyeler arasından seçilir. 
 
Bağımsız üyeler, Sermaye Piyasası Kurulu (“SPK”) kurumsal yönetim ilkelerinde yer alan 
bağımsızlık kriterlerine uygun olarak seçilir ve SPK kurumsal yönetim ilkeleri  kapsamında 
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işlem yapılır. 
 
Yönetim Kurulu üyelerinin çoğunluğu icrada yer almayan üyelerden oluşur. Yönetim 
Kurulu Başkanlığı ve İcra Başkanlığı görevleri ayrı ayrı kişilerce yürütülür.  Yönetim 
Kurulunda yer alan üyelerin yaş sınırı yetmiş beş (75)’ tir.  
 
Yönetim Kurulunun Görev Süresi 
Madde 8 
Yönetim Kurulu üyeleri en çok üç yıl için seçilir. Görev süresini Genel Kurul belirler. Görev 
süresi sona eren üyelerin yeniden seçilmesi mümkündür. Yönetim Kurulunca bir üyelik boşaldığı 
taktirde Yönetim Kurulunca boşalan üyeliğe atama yapılır. Atanan yeni üye için ilk Genel 
Kurulda pay sahiplerinin oluru alınır. Genel Kurulca onaylanan üye selefiyenin süresini 
tamamlar. 
 
Şirket esas sözleşmesinin 14. maddesine göre Denetim Kurulu’nun seçimi şu şekilde 
yapılmaktadır: 
Şirket’in Denetim Kurulunun seçimi esas sözleşmenin 14. maddesinde düzenlenmektedir: 
 
Madde 14 
Denetim Kurulu  
 
Şirket’in Denetim Kurulu pay sahipleri arasından veya gösterecekleri adaylar arasından Genel 
Kurul tarafından en çok üç yıl için seçilecek iki üyeden meydana gelir. Denetçilerin ücretleri 
Genel Kurul tarafından belirlenir. 
 
Şirket’in halka açık paylarının yüzde beşini (%5) temsil eden pay sahipleri, belli bir maddi 
vakıanın özel olarak incelenmesi için Genel Kurul’dan özel denetçi atanmasını talep edebilir. Bu 
talebin Genel Kurul’ca reddi halinde Şirket sermayesinin en az yirmide birini temsil eden pay 
sahipleri yetkili mahkemeden durumun incelenmesi ve aydınlatılması için özel denetçi 
atanmasını talep etme hakkına sahiptir. 

 
10. Ortaklık esas sözleşmesinde yer alan ağırlaştırılmış nisaplar hakkında bilgi: 

YOK 
 
11. Türk Ticaret Kanunu’nun 402-403 üncü maddeleri uyarınca ihdas edilen intifa senetlerine 

sağlanan haklar: 
YOK 

 
12. Payların devir esası:  

Şirket esas sözleşmesinin 21. maddesine göre payların devri Türk Ticaret Kanunu’na, Enerji 
Piyasası Düzenleme Kurulu onayına ve ilgili mevzuata tabidir. Esas sözleşmenin 6. maddesinin 9. 
ve 10. fıkraları kapsamında devir kısıtlaması bulunmaktadır. 

 
Ana Sözleşme madde 6: 
 
Şirketin sermayesinin yüzde beş veya daha fazlasını temsil eden payların, doğrudan veya dolaylı olarak bir 
gerçek veya tüzel kişi tarafından edinilmesi ile bir ortağa ait payların tüzel kişilik sermayesinin yüzde beşini 
aşması sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortağa ait payların yukarıdaki oranların altına düşmesi 
sonucunu veren pay devirleri için veya hallerinde her defasında EPDK onayı alınacaktır. Bu hüküm oy 
hakkı edinilmesi ile payların rehnedilmesi hallerinde de geçerlidir. 

 
Herhangi bir pay devri söz konusu olmasa dahi, mevcut paylar üzerinde imtiyaz tesisi, imtiyazın 
kaldırılması veya intifa senedi çıkarılması yukarıda öngörülen oransal sınırlara bakılmaksızın Enerji 
Piyasası Düzenleme Kurumu onayına sunulacaktır. 
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Ana sözleşme madde 21: 
 
Şirket’in sermayesi Sermaye Piyasası Kanunu ve Türk Ticaret Kanunu’nun öngördüğü şartlarda arttırılabilir 
veya azaltılabilir. Sermaye artırımında rüçhan haklarını bu Kanun’un 394. Maddesi ile verilen sürede 
kullanmayan ve taahhüdünü yerine getirmeyen hissedarlara ait rüçhan hakkı tanınmış paylar Borsada 
Sermaye Piyasası Kurulu ve İMKB yönetmeliklerine uygun olarak satılır. Rüçhan hakkı kullanımına ilişkin 
sermaye piyasası mevzuatına uyulur. 
Yapılacak sermaye artırımlarında (A) Grubu pay sahiplerine (A) Grubu paylar, (B) Grubu pay sahiplerine 
(B) Grubu paylar tahsis edilir. Ancak (A) Grubu pay sahiplerinin sahip oldukları rüçhan haklarını 
kullanmamaları durumunda yeni çıkarılan paylar sadece (B) Grubu paylar olur. 
(A) ve (B) Grubu hisselerin tamamı nama yazılıdır. 
 
Şirket’in nama yazılı hisselerinin yüzde beş ve üzerinin devri Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu’nun 
(“EPDK”) düzenlemeleri doğrultusunda, işbu ana sözleşmenin 6. maddesine tabii olarak EPDK’nın iznine 
tabidir. 
 
Şirket’in hisselerinin devri Türk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Mevzuatı, EPDK Mevzuatı ve iş bu ana 
sözleşme hükümlerinin saklı tutulması kaydıyla serbesttir. 
 
Bir hisse senedinin birden fazla sahibi bulunabilir. Bu takdirde Şirket’e karşı haklarını ancak müşterek bir 
temsilci aracılığı ile kullanabilirler. Müşterek temsilci tayin edilmediği takdirde, bunlardan birine yapılacak 
tebligat hepsi hakkında geçerli olur. 
 
13. Ortaklığın aynı grup paylarının borsaya (İMKB veya diğer borsalar) kote olup 

olmadığına/işlem görüp görmediğine veya böyle bir başvurunun bulunup bulunmadığına 
ilişkin bilgi: 
Şirket’imizin payları 25.05.2000 tarihi itibarı ile İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem 
görmekte olup, B grubu payların 2.611.752.311 adedi (26.117.523,11 TL nominal değerli) 
İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir. 

 
14. İzahnamenin hazırlandığı yıl ve bir önceki yılda; 

 
a) Ortaklığın payları üzerinde üçüncü kişiler tarafından gerçekleştirilen ele geçirme 
teklifleri: 
YOK 

 
b) Ortaklık tarafından diğer bir ortaklığın payları ve/veya hisse senetleri üzerinde yapılan 
ele geçirme teklifleri:  
YOK 

 
c) Söz konusu tekliflerin fiyat ve sonuçları hakkında bilgi:  
YOK 
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1. 

II. ARTIRILAN SERMAYE PAYLARINA İLİŞKİN BİLGİLER 
 
 
Pay ihracına ilişkin yetkili organ kararları: 
Karar No: 2009/16 
Karar Tarihi: 24.06.2009 
 
ZORLU ENERJİ ELEKTRİK ÜRETİM ANONİM ŞİRKETİ Yönetim Kurulu Sn. ZEKİ ZORLU 
Başkanlığı’nda Şirket merkezinde toplanmış, gündeminde bulunan konu müzakere edilerek 
aşağıdaki kararlar alınmıştır; 
 
Yapılan toplantı ve müzakere neticesinde;  
 
Şirket mali bünyesinin daha da güçlendirilmesini teminen Şirket’in 500.000.000.- 
(beşyüzmilyon) TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde, Şirket’in çıkarılmış sermayesinin nakit 
karşılığı 200.000.000- (ikiyüzmilyon) TL artırılarak 81.665.350. 
(seksenbirmilyonaltıyüzaltmışbeşbinüçyüzelli) TL’den 281.665.350- 
(ikiyüzseksenbirmilyonaltıyüzaltmışbeşbinüçyüzelli) TL’sına 344,90191%oranında artırılmasına,  
 

Yeni pay alma haklarının nominal değer üzerinden kullandırılmasına ve yeni pay alma hakkının 
kullanılmasında 1 Kr. nominal değerli bir payın satış fiyatının 1 Kr. olarak belirlenmesine,  
 
Yeni pay alma kullanım süresinin 15 gün olarak tespit edilmesine ve yeni pay alma haklarına ve 
tasarruf sahiplerine ilişkin duyuruların günlük yayın yapan 2 gazetenin Türkiye baskısında ilan 
edilmesine, 
 
Bu kapsamda ihraç edilecek hisselerin Kurul kaydına alınması talebi ile Sermaye Piyasası 
Kurulu’na başvurulmasına ve gerekli işlemlerin ifası ile ilgili mercilere bildirimde bulunulması 
hususunda Şirket’imiz yönetiminin yetkili ve görevli kılınmasına, oybirliği ile karar verilmiştir.  
 

23.07.2009 tarihinde saat 11:57’de Kamuyu Aydınlatma Platformu’nda yayınlanan bildirimimiz 
aşağıda yer almaktadır.  
Konu: OD.23.07.2009 tarihli özel durum açıklamamız 
 
24 Haziran 2009 tarihli özel durum açıklamamız ile kamuya duyurmuş olduğumuz Şirketimiz'in 
500.000.000 TL olan kayıtlı sermaye tavanı içerisinde çıkarılmış sermayesinin, tamamı nakit 
karşılanmak suretiyle, 200.000.000 TL (%244.9 oranında) artırılarak 81.665.350.TL'den 
281.665.350 TL'sına çıkarılmasına ilişkin Sermaye Piyasası Kurulu'nun izni için 23 Temmuz 
2009 tarih ve 25482 sayı ile Kurul'a müracaatta bulunulmuştur 
 
Pay ihracına ilişkin yetkili organ kararları: 
Karar No: 2009/24 
Karar Tarihi: 17.08.2009 
 
ZORLU ENERJİ ELEKTRİK ÜRETİM ANONİM ŞİRKETİ Yönetim Kurulu Sn. ZEKİ ZORLU 
Başkanlığı’nda şirket merkezinde toplanmış ve yapılan toplantı ve müzakere neticesinde;  
 
Şirketimizin 24.06.2009 tarih ve 2009/16 sayılı Yönetim Kurulu Toplantısında; Şirket mali 
bünyesinin daha da güçlendirilmesini teminen Şirketin 500.000.000- (beşyüzmilyon) TL kayıtlı 
sermaye tavanı içerisinde, Şirketin çıkarılmış sermayesinin nakit karşılığı 200.000.000- 
(ikiyüzmilyon) TL artırılarak 81.665.350.-(seksenbirmilyonaltıyüzaltmışbeşbinüçyüzelli) TL'den 
281.665.350- (ikiyüzseksenbirmilyonaltıyüzaltmışbeşbinüçyüzelli) TL'sına  % 344,9 oranında 
artırılmasına karar verilmiş olup, 24.06.2009 tarihli özel durum açıklaması ile kamuya 
duyurulduğu üzere, kararda yer alan oranın maddi hata nedeniyle %244,9 olarak düzeltilmesine,  
 
 
 
 
 
 



 9 

 Süresi içinde kullanılmayan rüçhan hakları dolayısıyla satılamayan hisseler olduğu takdirde bu 
payların 2 iş günü süreyle halka arz edilmesine,  
 
Zorlu Holding A.Ş. tarafından 24.06.2009 tarih ve 2009/11 sayılı Yönetim Kurulu toplantısında 
aldıkları karar kapsamında verilen satın alma taahhüdü çerçevesinde; yeni pay alma hakları 
kullanıldıktan ve halka arz edildikten sonra, kalan kısmın Sermaye Piyasası Kurulu’nca halka arz 
için saptanan sürenin bitimini takip eden 3 gün içinde, Borsa’daki halka arz süresinin sonundaki 2 
işlem gününde Borsa birinci el pazarında gerçekleşen günlük ağırlıklı ortalama fiyatların aritmetik 
ortalaması üzerinden Zorlu Holding’e satılmasına, 
 
İhraç edilecek payların kar elde edilmesi ve dağıtılmasına karar verilmesi halinde  ilk kez 2009 
yılı karından yararlandırılmasına, ancak payların satış süresi içinde yeni pay alma hakkının 
kullanımına ilişkin duyurunun yayımlandığı hesap dönemi sona ererse, hesap döneminin son 
gününü takip eden tarihten sonra satılan paylar 2010 yılının kârından temettü alabilmelerine, 
 
Toplantıya katılan Yönetim Kurulu Üyelerinin oybirliği ile karar verilmiştir. 
 

 
2. Nakit karşılığı artırılan sermayeyi temsilen ihraç edilecek paylar ile ilgili bilgiler: 

 
Pay 

Grubu 
Nama/Hamiline 

Olduğu 
Bir Payın Nominal 

Değeri (TL) 
Pay 

Sayısı 
Nominal 
Değerleri 

Toplamı (Bin 
TL) 

A Nama 0,01 2.000.000.000 20.000 
B Nama 0,01 18.000.000.000 180.000 

  TOPLAM 20.000.000.000 200.000 
 
3. a) İç kaynaklardan yapılan sermaye artırımının dağılımı aşağıda verilmektedir (TL):  

YOK 
 

b) İç kaynaklardan artırılarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dağıtılacak paylar ile ilgili 
bilgiler:  
YOK 

 
4. a) Bu sermaye artırımı dolayısıyle ihraç edilecek payların bu sermaye artırımından sonra 

yapılacak ve yeni pay alma haklarının kısıtlanmadığı tüm sermaye artırımlarında yeni pay 
alma hakları bulunacaktır. 

 
b) İhraç edilen paylar yeni pay alma hakkına ilişkin sirkülerin yayımlandığı hesap dönemi 
itibariyle temettüye hak kazanmakta olup, kâr elde edilmesi halinde ilk kez  2009 yılının kârından 
temettü verilecektir. Ancak payların satış süresi içinde yeni pay alma hakkının kullanımına ilişkin 
duyurunun yayımlandığı hesap dönemi sona ererse, hesap döneminin son gününü takip eden 
tarihten sonra satılan paylar 2010 yılının kârından temettü alabilecektir. 

 
c) Temettüye Hak Kazanılan Tarih:  
Şirket’imiz kayıtlı sermaye sisteminde olması nedeniyle bu sermaye artırımına iştirak edecek olan 
kişiler yeni pay alma hakkının kullanımına ilişkin duyurunun yayımlandığı hesap dönemi 
itibariyle temettüye hak kazanacaktır. 

 
5. Bu artırımda ihraç edilecek imtiyazlı paylar ve imtiyazın niteliği:  

A Grubu paylar: Yönetim Kurulu Üyeleri’nin seçiminde aday gösterme imtiyazı 
 

Pay 
Grubu 

Nama/Hamiline 
Olduğu 

Bir Payın Nominal 
Değeri (TL) 

Pay 
Sayısı 

Nominal Değerleri 
Toplamı (Bin TL) 

A Nama 0,01 2.000.000.000 20.000 
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6. İhraç edilecek payların yatırımcılara sağladığı haklar:  

Kârdan pay alma hakkı (SPKn md.15), tasfiyeden pay alma hakkı (TTK md. 455), bedelsiz pay 
edinme hakkı (SPKn md. 15), yeni pay alma hakkı (TTKmd. 394, kayıtlı sermaye sistemindeki 
ortaklıklar için SPKn md. 12), Genel Kurul’a katılma hakkı (TTKn md. 360), Genel Kurul’da 
müzakerelere katılma hakkı (TTkn md. 375, md. 369), oy hakkı (TTK md.373,374), bilgi alma 
hakkı (SPKn md. 16, TTK md. 362), inceleme ve denetleme hakkı (TTK md. 363), iptal davası 
açma hakkı (TTK md. 381-384, kayıtlı sermaye sistemindeki ortaklıklar için SPKn md. 12).  
 
Diğer taraftan, TTK md. 341, 348, 356, 359, 366, 367 ve 376. maddelerinde geçen “azınlık 
hakları”, ödenmiş sermayenin en az yirmide birini temsil eden pay sahipleri tarafından kullanılır 
(SPKn md. 11). 
 

 
7. Payların devrine ve varsa devirle ilgili kısıtlara ilişkin bilgi:  

Şirket ana sözleşmesinin 6. ve 21 maddeleri çevresinde; Şirket’in sermayesinin yüzde beş veya 
daha fazlasını temsil eden payların, doğrudan veya dolaylı olarak bir gerçek veya tüzel kişi 
tarafından edinilmesi ile bir ortağa ait payların tüzel kişilik sermayesinin yüzde beşini aşması 
sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortağa ait payların yukarıdaki oranların altına düşmesi 
sonucunu veren pay devirleri için veya hallerinde her defasında EPDK onayı alınacaktır. 

 
8. Yeni pay alma haklarının kısıtlanıp kısıtlanmadığı, kısıtlandıysa kısıtlanma nedenlerine 

ilişkin bilgi:  
Hissedarlarımızın yeni pay alma hakları kısıtlanmamıştır. 

 
9. Varsa belli kişilere tahsis edilen payların ayrı ayrı tutar ve sayısı:  

YOK 
 
10. Yeni pay alma hakkının kullanılmasından sonra kalan paylar için tahsis kararı alınıp 

alınmadığı:  
YOK 

 
11. Satın alma taahhüdünde bulunan gerçek ve/veya tüzel kişilerin adı, adresleri ve bir payın 

satın alma fiyatı:  
 
Satın Alma Taahhüdünde bulunan:  
Zorlu Holding A.Ş.  
Adresi: 
Sultanhamam Vasıfçınar Caddesi no:91 Eminönü/İstanbul 
Bir Payın Satın Alma Fiyatı: 
Bir payın satın alma fiyatı, nominal değerden aşağı olmamak kaydıyla, İMKB’deki halka arz 
süresi olan 2 işlem gününde İMKB Birincil Piyasası’nda gerçekleşen günlük ağırlıklı ortalama 
fiyatların aritmetik ortalaması.  
 

 
12. Ortakların yeni pay alma haklarını kullanma esasları:  

 
a) Yeni pay alma haklarının kullanım süresi: 15 gündür. 

Bu sürenin başlangıç ve bitiş tarihi ilan edilecek sirkülerde belirtilecektir. Yeni pay alma hakkı 
kullanım süresi, bitiş tarihinin resmi tatile rastlaması halinde, izleyen işgünü akşamı sona 
erecektir. 

 
b) Ortakların çıkarılmış sermayede mevcut 
paylarına göre yeni pay alma oranı: 

244,90191% 

 
c) Pay bedellerinin yatırılacağı banka şubesi ve 
hesap numarası: 

DenizBank İstanbul Kurumsal Şubesi 
9130 – 187 - 442 
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d) Başvuru şekli:  
 
a) Kaydileştirilmemiş Paylara İlişkin Esaslar  
 
31 Aralık 2007 tarihine kadar kaydileştirilmemiş hisse senetlerine bağlı mali haklar, bu tarihten 
sonra Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş.’de (MKK) kayden izlenmeye başlanmıştır. Bu çerçevede, 
halen ellerindeki hisse senetlerini kaydileştirmemiş ortaklarımızın, yeni pay alma haklarını 
kullanabilmek için öncelikle rüçhan hakkı kullanım süresi içinde tamamlanacak şekilde aşağıda 
adres ve telefonu verilen Şirket Merkezimize müracaat ederek, hisse senetlerini kaydileştirmeleri 
gerekmektedir.  
Hak sahiplerince fiziken muhafazasına devam edilen ve kaydileştirilmemiş hisse senetleri 
borsada işlem göremeyecektir. Bunların yeniden borsada işlem görebilmesi, kaydileştirilmeleri 
amacıyla teslim edilerek, Merkezi Kayıt Kuruluşunda hak sahipliklerine ilişkin kayıtların 
oluşturulmasına bağlıdır. 
 
Yeni pay alma hakkını kullanmak isteyen ve halen ellerinde hisse senetleri (hisse senetlerini 
kaydileştirmeyen) bulunan ortaklarımızın, yeni pay alma haklarını kullanabilmeleri için 
öncelikle hisse senetlerini kaydileştirmesi ve süresi içerisinde aşağıda (b) bendinde belirtilen 
usulde yeni pay alma hakkı kullanımı için başvuruda bulunmaları gerekmektedir. 
 
b) Kaydileştirilmiş Paylara İlişkin Esaslar 
 
i) Yeni pay alma haklarını kullanmak isteyen ortaklarımız, Şirketle de mutabık kalınan yeni pay 
tutarını Denizbank İstanbul Kurumsal şubesinde açılan 187-442 numaralı hesaba yeni pay alma 
hakkı kullanım süresi içinde tam ve nakit olarak yatıracaklar ve ödemeye ilişkin makbuzun bir 
örneğini Şirket’e tevdi edeceklerdir. 
ii) Belirtilen yeni pay alma hakkı kullanım süresi içinde pay bedellerinin ödenmemesi halinde, 
önceden yapılmış işlemler iptal edilecektir. 
iii) Bu sermaye artırımında yeni pay alma hakkını kullanmak istemeyen ortaklarımız, yeni pay 
alma hakkı kullanım süresi içinde bu hakkını satabilirler. 
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e) Başvuru yeri/yerleri: Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. 
Büyükdere Cad. No:106, Kat 16,  
34394 Esentepe İstanbul. 
Tel:        (212) 355 08 00 
Faks:     (212) 212 54 12 
 
DenizBank İstanbul Kurumsal Şubesi 
Büyükdere Cad. No 108/B  
34394 Esentepe İstanbul.  
Tel:        (212) 354 87 00 
Faks:      (212) 213 21 42 
 
DenizBank Zincirlikuyu Şubesi 
Büyükdere Cad. No 106  
34394 Esentepe İstanbul.  
Tel:        (212) 336 59 00 
Faks:     (212) 212 10 86 
 
Zorlu Enerji Eletrik Üretim AŞ. 
Zorlu Enerji Grubu, Zorlu Plaza 34310 
Avcılar İstanbul 
Tel: 212 456 23 00 
Fax: 212 422 00 99 

 
f) Payların dağıtım zamanı ve yeri: 
Tüm ortaklarımızın sahip oldukları paylar Sermaye Piyasası Mevzuatı çerçevesinde, MKK 
nezdinde hak sahipleri bazında kayden izlenecektir. 

 
13. Bedelsiz olarak verilecek payların dağıtım esasları:  

YOK 
 
14. Yeni pay alma haklarının kullanılmasından sonra kalan payların halka arz esasları:  

 
a) Halka arz süresi: 2 işgünüdür. Bu sürenin başlangıç ve bitiş tarihleri ilân edilecek sirkülerde 
belirtilecektir. 

 
b) Halka arz sirkülerinin ilan edileceği gazeteler: Dünya Gazetesi, Bursa Hakimiyet 

 
c) Başvuru şekli ve yeri: Bu sermaye artırımında pay almak suretiyle ortak olmak isteyen 
tasarruf sahiplerinin satış süresi içinde İstanbul Menkul Kıymetler Borsası'nda işlem yapmaya 
yetkili bankalar ve aracı kurumlardan oluşan borsa üyelerinden birine başvurmaları 
gerekmektedir. 
Pay bedelleri satış işlemlerini yürüten borsa üyesi Deniz Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş. 
tarafından tahsil edildikçe özel banka hesabına yatırılacaktır. 

 
d) Payların dağıtım zamanı ve yeri: Yeni pay alma haklarının kullanılmasından sonra kalan 
payların halka arzında pay alan ortaklarımızın söz konusu payları Sermaye Piyasası Mevzuatı 
çerçevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazında kayden izlenmeye başlanacaktır. 

 
15. Satış fiyatı: 

 
a) Yeni pay alma hakkının kullanılmasında 1 Kr nominal değerli bir payın satış fiyatı: 

1 Kr’dir. 
 

b) Yeni pay alma hakkının kullanılmasından sonra kalan payların satışında 1 Kr 
nominal değerli bir payın satış fiyatı: Nominal değerin altında olmamak üzere İMKB 
Birincil Piyasası’nda oluşacak fiyattır.  



 13

 
16. Satış Yöntemi: 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri VIII, No:22 Tebliğinde yer alan Borsa’da Satış Yöntemi 
kullanılacaktır.  

 
17 Satışın birden fazla ülkede aynı anda yapıldığı durumlarda, bu ülkelerden birine belli bir 

oranda tahsisat yapılmışsa buna ilişkin bilgi: 
YOK 

 
18. Fiyatların tespitinde kullanılan yöntemler, yönetimin ve aracı kuruluşun fiyatlara ilişkin 

değerlendirmeleri: 
Yeni pay alma sırasında nominal değerden, rüçhan haklarının kullanılmasından sonra kalan 
payların halka arzında nominal değerin altında olmamak üzere Borsada oluşan fiyat, halka arz 
süresinin bitiminden sonra Zorlu Holding tarafından satın alma taahhütnamesi çerçevesinde satın 
alınacak paylar için nominal değerden aşağı olmamak üzere Borsadaki halka arz süresi olan 2 
işlem gününde İMKB Birincil Piyasası’nda gerçekleşen günlük ağırlıklı ortalama fiyatların 
aritmetik ortalaması. 

 
19. a) Satışa aracılık edecek ve/veya yüklenimde bulunacak kuruluş/kuruluşlar ve gişe hizmeti 

veren kuruluş/kuruluşlar ile bu kuruluşların adresleri: 
Deniz Yatırım Menkul Değerler A.Ş. / Büyükdere Caddesi No: 106 
34394 Esentepe – İstanbul 

 
b) Aracılığın niteliği ve yüklenimde bulunulmayan payların tutarı: 
En iyi gayret aracılığı 

 
c) Aracı kuruluş/kuruluşlara ödenecek toplam ücret tutarı ve bunun toplam ihraç 

maliyeti içindeki payı:  
Aracı kuruluş 44.625 TL (42.500 TL+BSMV) sabit ücret ve kullanılmayan rüçhan haklarının 
İMKB Birincil Piyasası’nda satışı durumunda toplam satış üzerinden %0,2+BSMV komisyon 
alacaktır. Bu komisyonun halka arz edilecek hisselerin adedi bilenemediğinden şu an için 
7.000 TL olması tahmin edilmektedir. Ödenecek sabit ücretin ihraç maliyeti içerisindeki 
tahmini payı  %6,06’dır. 

 
20. Ortaklığın ödemesi gereken, ihraca ilişkin toplam ve/veya pay başına maliyet: 

Kurul kayıt ücreti  %0,2                           : 400.000 TL 
Kota alma ücreti    %0,1                           : 200.000 TL 
Rekabeti koruma fonu  %0,04                  :  80.000 TL 
Aracı kuruluş ücret                                   :  44.625 TL 
Halka Arz Aracılık Komisyonu (tahmini): 7.000 TL  
Tescil ve İlan giderleri (tahmini)              :   4.500 TL 
Toplam Tahmini Maliyet                          :  736.125 TL 

  
 
21. Ortaklığın sağlayacağı tahmini net nakit girişi ve kullanım yerleri: 

200.000.000 TL (sermaye artırımı) – 736.125 TL (tahmini ihraç maliyeti) = 199.263.875 TL net 
nakit girişinin Şirket’in finansal borçlarını azaltmada kullanılması planlanmaktadır. 

 
22. Temettü alma hakkında zamanaşımı:  

Ortaklar ve kara katılan diğer kimseler tarafından tahsil edilmeyen kar payı bedelleri ile ortaklar 
tarafından tahsil edilmeyen temettü avansı bedelleri dağıtım tarihinden itibaren beş yılda zaman 
aşımına uğrar. Zaman aşımına uğrayan temettü ve temettü avansı bedelleri hakkında 2308 sayılı 
Şirketler’in Müruru Zamana Uğrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye 
İntikali Hakkında Kanun hükümleri uygulanır. 
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III. MALİ DURUM İLE İLGİLİ BİLGİLER 
 
A. ORTAKLIĞIMIZIN ULUSLARARASI FİNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI  
             (UFRS) HÜKÜMLERİNE GÖRE DÜZENLENEN MALİ TABLOLARI  
 
 
Şirketimizin 31.12.2006 ve 31.12.2007 yıllarına ilişkin finansal tabloları, Sermaye Piyasası Kurulu (SPK) 
tarafından yayımlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun, Seri:XI, No:25 sayılı “Sermaye 
Piyasasında Muhasebe Standartları Hakkında Tebliğ” hükümlerine göre, 31.12.2008 ve 31.03.2009 tarihli 
finansal tabloları ise Seri: XI, No: 29 sayılı “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar 
Tebliği” hükümleri çerçevesinde hazırlanmıştır.  
 
Aşağıdaki 31.12.2007, 31.12.2008 ve 31.03.2009 dönemlerine ait finansal tabloların dipnotları 
izahnameye ek olarak verilecek olup, şirket merkezinde de incelemeye açık tutulmaktadır. Ayrıca 
ilgili dipnotlara www.zoren.com.tr ve www.imkb.gov.tr adreslerinden ulaşılabilir. 
 
1. Ortaklığın 31.12.2007, 31.12.2008 tarih ve 31.03.2009 tarihi itibariyle bilançoları: 

BİLANÇO (TL) 
  

  

31.12.2007 
( XI, 25 

KONSOLİDE) 

31.12.2008 
( XI, 29 

KONSOLİDE) 

31.03.2009 
( XI, 29 

KONSOLİDE) 

VARLIKLAR     

Dönen varlıklar     

 Nakit ve nakit benzerleri 10.467.920 7.574.420 69.264.536 

 Finansal yatırımlar 16.305.800 -- -- 

 Ticari alacaklar 26.587.196 122.447.143 139.809.409 

 Diğer alacaklar 3.757.822 16.203.855 20.305.005 

 Stoklar 31.753.719 39.181.763 43.210.443 

 Diğer dönen varlıklar 58.117.094 132.648.349 146.259.726 

        

Toplam dönen varlıklar 146.989.551 318.055.530 418.849.119 
      

Duran varlıklar     

 Finansal yatırımlar 5.782.620 7.640.163 7.990.936 

 Araştırma ve değerlendirme varlıkları 18.743.173 22.426.294 25.505.329 

 Maddi duran varlıklar 863.366.953 1.577.992.280 1.741.277.435 

 Maddi olmayan duran varlıklar 42.545.553 636.295.914 630.689.343 

 Ertelenen vergi varlıkları 55.676.482 30.653.792 51.139.587 

 Diğer duran varlıklar 108.428 -- 83.885 

        

Toplam duran varlıklar 986.223.209 2.275.008.443 2.456.686.515 

      

TOPLAM VARLIKLAR 1.133.212.760 2.593.063.973 2.875.535.634 
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  31.12.2007 31.12.2008 31.03.2009 
KAYNAKLAR     
      

Kısa vadeli yükümlülükler     
 Finansal borçlar 248.320.274 337.768.375 403.546.967 
 Ticari borçlar 70.368.727 147.368.864 218.000.648 
 Diğer borçlar 286.365.289 8.286.793 29.502.493 
 Dönem karı vergi yükümlülüğü 916.416 9.388.667 6.673.680 
 Borç karşılıkları 10.080.481 2.723.267 4.272.017 
 Diğer kısa vadeli yükümlülükler 2.016.764 4.455.278 4.709.069 
Toplam kısa vadeli yükümlülükler 618.067.951 509.991.244 666.704.874 
      
Uzun vadeli yükümlülükler     
 Finansal borçlar 137.297.075 1.458.786.959 1.742.193.384 
 Ticari borçlar -- 56.088.896 35.128.064 
 Diğer borçlar 668.879 527.337.555 571.345.526 
 Kıdem tazminatı karşılığı 1.366.011 2.388.269 2.387.084 
 Ertelenen vergi yükümlülüğü 58.039.462 38.836.271 10.398.096 
Toplam uzun vadeli yükümlülükler 197.371.427 2.083.437.950  2.361.452.154 
      

ÖZKAYNAKLAR     
Ana ortaklığa ait özkaynaklar     
 Ödenmiş sermaye 81.665.350 81.665.350 81.665.350 
 Sermaye  düzeltmesi farkları 102.574.571 102.574.571 102.574.571 
 Yabancı para çevrim farkları (728.329) (28.587.964) (56.507.566) 
 Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler 2.877.974 3.524.345 3.524.345 
 Geçmiş yıllar karı 96.544.182 95.257.104 (240.997.209) 
 Net dönem zararı (9.553.735) (336.254.313) (133.023.095) 
Azınlık payları 44.393.369 81.455.686 90.142.210 
Toplam özkaynaklar 317.773.382 (365.221) (152.621.394) 
      
TOPLAM KAYNAKLAR 1.133.212.760 2.593.063.973 2.875.535.634 
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2) Ortaklığın 2007, 2008 yılı ve 01/01/2009 - 31/03/2009 ara dönemine ilişkin gelir tabloları: 

 
31.12.2007 Ara Dönem GELİR TABLOSU (TL) 

 

31.12.2008 

31.03.2009 

Sürdürülen faaliyetler       

Satış gelirleri 469.773.920 667.025.699 198.199.849 

Satışların maliyeti (-) (399.686.781) (548.700.960) (154.400.631) 

        

Brüt kar 70.087.139 118.324.739 43.799.218 

        

Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (-) (12.687.748) (12.235.970) (4.630.010) 

Genel yönetim giderleri (-) (46.997.155) (59.436.482) (15.930.209) 

Diğer faaliyet gelirleri 3.806.609 3.411.380 2.621.489 

Diğer faaliyet giderleri (-) (24.731.799) (12.410.847) (286.934) 

        

Faaliyet karı (zararı) (10.522.954) 37.652.820 25.573.554 

        

Finansal gelirler 87.854.964 484.066.838 189.322.601 

Finansal giderler (-) (64.964.909) (768.253.927) (374.476.147) 

        

Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı (zararı) 12.367.101 (246.534.269) (159.579.992) 

        

Sürdürülen faaliyetler vergi gideri        

Dönem vergi gideri (-) (7.838.673) (21.860.669) (6.660.045) 

Ertelenmiş vergi gideri (2.207.482) (6.238.520) 49.894.130 

        

Sürdürülen faaliyetler dönem karı (zararı) 2.320.946 (274.633.458) (116.345.907) 

        

Dönem kar (zararının) dağılımı       

Azınlık payları 11.874.681 61.620.855 16.677.188 

Ana ortaklık payları (9.553.735) (336.254.313) (133.023.095) 

        

Net dönem karı  (zararı) 2.320.946 (274.633.458) (116.345.907) 

        

Hisse başına kazanç (kayıp) - TL (0,00) (0,03) (0,01) 
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3.  Son Üç Yıla Ait Kar Dağıtım Tabloları: Kar dağıtılmamıştır. 

 

    2007 2008 2006 

       
SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER VERGİ ÖNCESİ K/Z 12.367.101  (246.534.269)  (31.746.152) 
       

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri  (10.046.155) (28.099.189) (8.901.252) 
       

SÜRDÜRÜLEN FAALİYETLER DÖNEM K/Z 2.320.946  (274.633.458)  (40.647.404) 
       

Dönem  Kar/Zararının Dağılımı      

Azınlık Payları  11.874.681 61.620.855 5.496.320 

Ana Ortaklık Payları   (9.553.735) (336.254.313) (46.143.724) 

Hisse Başına Kazanç   0,00  (0,03) (0,01) 
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4.  Pay Başına Bilgiler (1 Pay = 1 Kr,): 

 
 

 2006 2007 2008 31/03/2009 
a) Pay Sayısı 

8.166.535.000 8.166.535.000 8.166.535.000 8.166.535.000 

b) 1 Payın Defter Değeri (TL) 3,720 Kr 3,891 Kr (0,004) Kr (1,869) Kr 
c) Pay Başına Net Kar (0,01) TL 0,00 TL (0,03) TL (0,01) TL 
- Adi Hisse Senedi (0,01) 0,00 (0,03) (0,01) 
- İmtiyazlı Hisse Senedi (0,01) 0,00 (0,03) (0,01) 
d) Pay Başına Düzeltilmiş Net Kar 
(TL) (*) 

-- -- -- -- 

(*) Pay Başına Düzeltilmiş Net Karın 
Hesaplanmasında Kullanılan 
Formül: 

-- -- -- -- 

d) Pay Başına Temettü -- -- -- -- 
- Adi Hisse Senedi -- -- -- -- 
   - Nakden -- -- -- -- 
   - Hisse Senedi Biçiminde -- -- -- -- 
- İmtiyazlı Hisse Senedi -- -- -- -- 
   - Nakden -- -- -- -- 
   - Hisse Senedi Biçiminde -- -- -- -- 
e) Pay Başına Düzeltilmiş 
Temettü(**) 

-- -- -- -- 

(**) Pay Başına Düzeltilmiş 
Temettüün Hesaplanmasında 
Kullanılan Formül: 

-- -- -- -- 
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5.  Ortaklığın nakit akım tabloları (*):  
 

      

FAALİYETLERDEN DOĞAN NAKİT 
AKIMLARI 31.12.2007 31.12.2008 31.03.2009 

Vergi öncesi kar (zarar) 12.367.101 (246.534.269) (159.579.992) 
Vergi öncesi kar ile faaliyetlerden doğan net       

nakit akımlarının mutabakatı için yapılan düzeltmeler 80.455.275 140.970.511 58.486.721 

        

Faaliyetlerle ilgili varlık ve borçlardaki değişim 
öncesi faaliyet geliri (gideri) 92.822.376 (105.563.758) (101.093.271) 
Ticari alacaklardaki değişim 17.481.365 (95.859.947) (17.362.266) 

Stoklardaki değişim (6.769.665) (7.624.052) (4.028.680) 

Diğer alacaklar (2.703.290) (12.446.033) (4.101.150) 

Diğer varlıklar (44.820.896) (74.422.827) (13.695.262) 

Ticari borçlardaki değişim 25.052.305 133.089.033 49.670.952 

Diğer borçlar 214.531.242 248.590.180 65.223.671 

Diğer yükümlülükler (3.418.645) 2.438.514 253.791 

Dönem karı vergi yükümlülüğü (9.541.079) (13.388.418) (9.375.032) 

Ödenen kıdem tazminatları (239.416) (375.375) (520.371) 

        
Faaliyetlerden elde edilen (kullanılan) net nakit 
akımları 282.394.297 74.437.317 (35.027.618) 
Yatırım faaliyetlerindeki nakit akımları       

Konsolidasyona dahil edilen bağlı ortaklık etkisi 1.670.384 -- -- 

Kapanan kuyu maliyetleri 18.057.232 2.760.617 -- 

Maddi duran varlık alımları (246.188.954) (735.834.964) (199.930.778) 

Maddi duran varlık satışından elde edilen nakit girişi 218.757 414.671 65.329 

Maddi olmayan duran varlık alımları (16.970.780) (602.978.076) (36.168) 

Araştırma ve değerlendirme varlık alımları (13.403.751) (8.376.347) (3.079.035) 

        

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit 
çıkışları (256.617.112) (1.344.014.099) (202.980.652) 

Finansal faaliyetlerdeki nakit akımları       

Finansal yatırımlardaki artış (20.746.927) 14.448.257 (350.773) 

Ana ortaklık dışı paylardaki nakit sermaye artışı 13.300.000 911.250 1.233.750 

Alınan banka kredileri 138.419.899 1.732.295.642 337.157.368 

Ödenen banka kredileri (113.317.884) (382.436.937) (102.927.835) 

Ödenen faiz (34.167.457) (42.786.280) (30.894.997) 

Alınan faiz 2.457.233 3.068.524 37.378.053 

        

Finansal faaliyetlerden kaynaklanan (kullanılan) 
net nakit akımları (14.055.136) 1.325.500.456 241.595.566 

Yabancı para çevrim farkları (1.559.228) (58.488.687) (8.669.867) 

Nakit ve nakit benzerlerindeki değişim 10.162.821 (2.565.013) (5.082.571) 
01 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri 305.099 10.139.433 7.061.653 

Nakit ve nakit benzerleri 10.467.920 7.574.420 1.979.082 
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6.  Ortaklığın özsermaye değişim tabloları*: 
 
 

  Yabancı  Kardan     

 Sermaye para ayrılan Geçmiş    

  düzeltmesi Çevirim kısıtlanmış yıllar Net dönem  Toplam 
  Sermaye  farkları  Farkları yedekler  kar/zararı karı / zararı Azınlık  payları kaynaklar 

         
01.01.2007 bakiye 81.665.350 102.574.571 -- 2.515.199 145.168.033 (46.143.724) 18.010.571 303.790.000 

         
Kardan ayrılan kısıtlanmış yedekler -- -- -- 362.775 (362.775) -- -- -- 
Yabancı para çevrim farkları -- -- (406.977) -- -- -- (462.267) (869.244) 
Geçmiş yıllar kar/zararına transfer -- -- -- -- (46.143.724) 46.143.724 -- -- 
01.01.2007 itibariyle konsolidasyon kapsamına  

dahil edilen bağlı ortaklıklar -- -- (321.352) -- (2.117.352) -- 1.670.384 (768.320) 
Ana ortaklık dışı paylardaki nakit sermaye artışı -- -- -- -- -- -- 13.300.000 13.300.000 
Net dönem karı -- -- -- -- -- (9.553.735) 11.874.681 2.320.946 

                  

31.12.2007 bakiye 81.665.350 102.574.571 (728.329) 2.877.974 96.544.182 (9.553.735) 44.393.369 317.773.382 
         
Ana ortaklık dışı paylardaki nakit sermaye artışı  -- -- -- -- -- -- 911.250 911.250 
Ana ortaklık dışı paylardaki değişim -- -- -- -- 8.913.028 -- (8.913.028) -- 
Yabancı para çevrim farkları  -- -- (27.859.635) -- -- -- (16.556.760) (44.416.395) 
Geçmiş yıllar kar/zararına transfer -- -- -- -- (9.553.735) 9.553.735 -- -- 
Kardan ayrılmış kısıtlanmış yasal yedeklere transfer -- -- -- 646.371 (646.371) -- -- -- 
Net dönem zararı -- -- -- -- -- (336.254.313) 61.620.855 (274.633.458) 

                

31.12.2008 bakiye 81.665.350 102.574.571 (28.587.964) 3.524.345 95.257.104 (336.254.313) 81.455.686 (365.221) 
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6.  Ortaklığın özsermaye değişim tabloları: 
 
 

  
Ödenmiş 
sermaye 

Sermaye 
 düzeltmesi 

 farkları 

Yabancı 
para  

çevirim 
farkları 

Kardan  
ayrılan 

kısıtlanmış 
 yedekler 

Geçmiş 
 yıllar karı 
(zararları) 

Net dönem 
zararı 

Azınlık 
payları 

Toplam 
özkaynaklar 

         

01.01.2008 bakiye 81.665.350 102.574.571 (728.329) 2.877.974 96.544.178 (9.553.735) 44.393.369 317.773.378 

          
Yabancı para çevirim farkları -- -- 11.974.480  -- -- -- 4.025.928 16.000.408 
Ana ortaklık dışı paylardaki nakit sermaye artışı -- -- -- -- -- -- 1.875 1.875 
Azınlık paylarındaki değişim -- -- -- -- (1.058.761) -- 1.058.761 -- 
Geçmiş yıllar kar/zararlarına transfer -- -- -- -- (9.553.735) 9.553.735  -- -- 
Net dönem zararı -- -- -- -- -- (53.019.799) 2.882.782 (50.137.017) 
          

31.03.2008 bakiye 81.665.350 102.574.571 11.246.151 2.877.974 85.931.682 (53.019.799) 52.362.715 283.638.644 

         
01.01.2009 bakiye 81.665.350 102.574.571 (28.587.964) 3.524.345 95.257.104 (336.254.313) 81.455.686 (365.221) 
         
Ana ortaklık dışı paylardaki nakit sermaye artışı -- -- -- -- -- -- 1.233.750  1.233.750 
Ana ortaklık dışı paylardaki değişim -- -- -- -- -- -- -- -- 
Yabancı para çevirim farkları -- -- (27.919.602) -- -- -- (9.224.414) (37.144.016) 
Geçmiş yıllar kar/zararlarına transfer -- -- -- -- (336.254.313) 336.254.313  -- -- 
Net dönem zararı -- -- -- -- -- (133.023.095) 16.677.188  (116.345.907) 
                

31.03.2009 bakiye 81.665.350 102.574.571 (56.507.566) 3.524.345 (240.997.209) (133.023.095) 90.142.210 (152.621.394) 
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B. ULUSLARARASI FİNANSAL RAPORLAMA STANDARTLARI HÜKÜMLERİNE GÖRE 
DÜZENLENEN MALİ TABLOLARA İLİŞKİN AÇIKLAMALARI 
 
1.  Mali tabloların enflasyona göre düzeltilme esasları: 

Sermaye Piyasası Kurulu, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan 
ve SPK tarafından kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama 
Standartları”) uygun finansal tablo hazırlayan Şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak 
üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan etmiştir. Dolayısıyla finansal 
tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden başlamak kaydıyla, UMSK tarafından yayımlanmış 29 No’lu “Yüksek 
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardı (UMS 29) uygulanmamıştır. 

 
2.  Ortaklığın konsolide mali tablo hazırlama yükümlülüğünün bulunması halinde; 
 

a) Konsolidasyon kapsamındaki finansal duran varlıkların ticaret unvanları ve merkez 
adresleri: 

Şirket Adres 
Elektrik, buhar üretimi ve bakım hizmetleri grubu 
(“Elektrik Grubu”)   

Zorlu Enerji Elektrik Üretim Anonim Şirketi 
Organize Sanayi Bölgesi Pembe Cad. No:13 
Bursa 

Zorlu Doğal Elektrik Üretimi A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 

Zorlu O/M Enerji Tesisleri İşletme ve Bakım Hizmetleri A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 

Zorlu Endüstriyel ve Enerji Tesisleri İnşaat Ticaret A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 

Zorlu Elektrik Enerjisi İthalat İhracat ve Toptan Ticaret A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 

Rosmiks International B.V. 
Prins Bernhardlaan 200 1097 JB 
Amsterdam The Netherlands 

Rosmiks LLC 
Aviamotornaya str 10-2 - MOSCOW – 
RUSSIA  

ICFS International LLC 40 Central Park South, 12 A, New York, 
NY-USA 

Rotor Elektrik Üretim A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 

Zorlu Hidroelektrik Enerji Üretim A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 

Zorlu Jeotermal Elektrik Üretim A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 

Bundoran Financial Corporation  BVI  
Doğal gaz arama, çıkarma ve dağıtım hizmetleri (“Doğal 
gaz Grubu”)   

Amity Oil International Pty. Ltd. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 
Zorlu Petrogas, Petrol, Gaz, Petrokimya Ürünleri İnşaat 
Sanayii ve Ticaret A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 

Trakya Bölgesi Doğalgaz Dağıtım A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 

Gazdaş Gaziantep Doğalgaz Dağıtım A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 

Zorlu Doğalgaz İthalat İhracat ve Toptan Ticaret A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul  
 

b) Konsolidasyon kapsamı dışında bırakılan finansal duran varlıkların ticaret 
unvanları ile konsolidasyon dışında bırakılma gerekçeleri: 

Zorlu Energy LLC, Ramat Negev Energy Ltd., Ashdod Energy Ltd., Zorlu Intergas GMBH, Zorlu 
Enerji Pakistan Ltd., Zorlu Enerji ve İnşaat Sanayi ve Ticaret A.Ş., Yeni Gürsöğüt Enerji Elektrik 
Üretim A.Ş. konsolidasyon kapsamı dışında bırakılan finansal duran varlıkların ticaret unvanlarıdır.  
Grup’un doğrudan ve dolaylı toplam oy hakkı %20’nin üzerinde olmakla birlikte konsolide mali 
tablolar açısından önemlilik teşkil etmeyen veya önemli bir etkiye sahip olmayan iştiraki ve Grup’un 
doğrudan ve dolaylı toplam oy hakkı %50 ’nin üzerinde olmakla birlikte konsolide mali tablolar 
açısından önemlilik teşkil etmeyen veya önemli bir etkiye sahip olmaması nedeniyle finansal 
varlıklarda bulunan bağlı ortaklıklar maliyet bedelleri üzerinden varsa değer kaybı ile ilgili karşılık 
düşüldükten sonra konsolide mali tablolara yansıtılmıştır.  
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c) Konsolidasyon esasları hakkında özet açıklama: 
Konsolide mali tablolar, Şirket’in ve bağlı ortaklıklarının aynı tarih itibariyle düzenlenen mali tablolarını 
içermektedir.  
Mali tablolarda uygulanan konsolidasyon politikaları aşağıda belirtilmiştir: 
Grup’un doğrudan ve dolaylı toplam oy hakkı %20’nin üzerinde olmakla birlikte konsolide mali tablolar 
açısından önemlilik teşkil etmeyen veya önemli bir etkiye sahip olmaması nedeniyle finansal varlıklar 
maliyet bedelleri üzerinden varsa değer kaybı ile ilgili karşılık düşüldükten sonra konsolide mali tablolara 
yansıtılmıştır. 
Şirket, sermayesinin %50’sinden fazlasına iştirak ettiği ve / veya yönetiminde etkili bir şekilde kontrolü 
altında tuttuğu şirketler konsolidasyona dahil edilmiştir. Ancak Grup’un doğrudan ve dolaylı toplam oy 
hakkı %50 ’nin üzerinde olmakla birlikte konsolide mali tablolar açısından önemlilik teşkil etmeyen veya 
önemli bir etkiye sahip olmaması nedeniyle finansal varlıklar, maliyet bedelleri üzerinden varsa değer kaybı 
ile ilgili karşılık düşüldükten sonra konsolide mali tablolara yansıtılarak konsolidasyon dışında tutulmuştur.. 
Konsolidasyona dahil edilen Şirketler’in bilançoları ve gelir tabloları tam konsolidasyon yöntemi 
kullanılarak konsolide edilmiş ve aralarındaki önemli tutardaki tüm borç/alacak bakiyeleri ile alım/satım 
işlemleri elimine edilmiştir. İştirak tutarları ile iştirak edilen Şirket özsermayeleri karşılıklı elimine edilmiş 
olup konsolide mali tablolarda yalnızca Şirket’in sermayesi ve diğer özsermaye hesapları ile ayrı kalemde 
gösterilen azınlık hissedarlara ait olan özsermaye payları yansıtılmıştır. 
Şirket satın almaları için satın alma metodu uygulanmaktadır. Yıl içinde alınan ya da satılan bağlı ortaklıklar 
konsolide mali tablolara alındıkları tarihten itibaren ya da satıldıkları tarihe kadar dahil edilmişlerdir. 
Bilanço tarihleri itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Şirketler’in ve Zorlu Enerji’ye ait doğrudan ve dolaylı 
oy hakları ile etkinlik oranları  aşağıdaki gibidir: 

  31.12.2008 31.12.2007 31.03.2009 

       
Etkinlik Etkinlik Etkinlik 

Konsolide edilen Şirket 

Oy 
hakkı oranı 

Oy hakkı 
oranı 

Oy 
hakkı oranı 

Zorlu O/M Enerji Tesisleri İşletme ve 
Bakım Hizmetleri A.Ş. 40 24 40 24 40 24 

Zorlu Doğal Elektrik Enerji Üretim A.Ş. 99 97,2 -- -- 99 97,2 

Zorlu Endüstriyel ve Enerji Tesisleri İnşaat 
Ticaret A.Ş. 20 20 20 20 20 20 

Zorlu Petrogas, Petrol, Gaz, Petrokimya 
Ürünleri İnşaat Sanayii ve Ticaret A.Ş. 100 78,2 100 78,2 100 78,2 

Zorlu Elektrik Enerjisi İthalat İhracat ve 
Toptan Ticaret A.Ş. 3 2,2 3 

 
2,2 3 2,2 

Zorlu Doğalgaz İthalat İhracat ve Toptan 
Ticaret A.Ş. 3 2,2 3 2,2 3 2,2 

Trakya Bölgesi Doğalgaz Dağıtım A.Ş. 30 10,2 30 10,2 30 10,2 

Gazdaş Gaziantep Doğalgaz Dağıtım A.Ş. 30 10,2 30 10,2 30 10,2 

Amity Oil International Pty. Ltd. 100 100 100 79,1 100 100 

Rosmiks International B.V. 100 51 100 51 100 51 

Rosmiks LLC 100 51 100 51 100 51 

ICFS International LLC 51 51 51 51 51 51 

Rotor Elektrik Üretim A.Ş. 95 86,1 95 86,1 95 86,1 

Zorlu Hidroelektrik Enerji Üretim A.Ş. 95 86,1 95 86,1 95 86,1 

Zorlu Jeotermal Elektrik Üretim A.Ş. 100 78,2 -- -- 100 78,2 

Bundoran Financial Corporation  100 100 -- -- 100 100 
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Şirket, sermayesinin %50’sinden az iştirak ettiği ancak yönetiminde kontrolü altında tutması sebebiyle 
Zorlu O/M, Zorlu Endüstriyel, Zorlu Elektrik, Zorlu Doğal Gaz, Trakya Doğal Gaz ve Gaziantep Doğal 
Gaz’ı konsolidasyona dahil etmiştir. 

 
d) Ana ortaklık dışı pay oranı ve tutarları: 

31.12.2008  
Ana ortaklık dışı 
pay oranı 

Ana ortaklık dışı 
pay tutarı (TL) 

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 17,50% 14.330.198 
Halka açık 29,40% 24.016.227 
Diğer 9,90% 8.030.492 
   
Toplam 56,80% 46.376.917  

  
3.  Amortisman giderleri ile itfa ve tükenme payları (TL): 
 

 31.12.2008 Ara Dönem 
31/03/2009 

Toplam Amortisman Giderleri: 36.559.051 9.079.627 
İtfa ve Tükenme Payları 9.227.715 5.642.739 
TOPLAM 45.786.766 14.722.366 

 
4.  Reeskont ve karşılık giderleri (TL): 
 

 31.12.2008 Ara Dönem 
31/03/2009 

Kıdem tazminatı karşılığı (dipnot 16) 1.397.633 519.186 
Stok değer düşüklüğü karşılığı (dipnot 10) 196.008 -- 
Maddi duran varlık satış (karı) / zararı, net (178.205) (3.322) 
Borç karşılıkları (7.357.214) 1.548.750 
TOPLAM (5.941.778) 2.064.614 
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5.  Finansman giderleri ve kur farkları (TL): 
 

  
31.12.2008 Ara Dönem 

31/03/2009 
Kambiyo zararları  641.917.315 256.353.698 
Ertelenmiş faiz gideri 1.421.584 36.331.660 
Faiz giderleri   
 - Banka faiz gelirleri 67.371.283 58.820.220 
 - İlişkili kuruluşlara ödenen faiz gideri 36.822.764 20.257.574 
Banka komisyon ve diğer finansman gideri 20.720.981 2.712.995 
      
TOPLAM 768.253.927 374.476.147 

 
(TL) 31.12.2008 Ara Dönem 

31/03/2009 
6. Ayrılan kıdem tazminatı karşılığı  2.388.269 2.387.084 
 
7. Ödenen kıdem tazminat karşılığı (375.375) (520.371) 
 
8. Ödenmesi geciken sigorta prim borçları YOK YOK 
 
9. Personel giderleri 30.714.541 8.723.003 
 
10. a) Stoklar ve diğer bilanço kalemlerinde 

uygulanan değerleme, envanter ve 
amortisman ayırma yöntemleri, bunlarda 
ve diğer muhasebe politikalarında önceki 
dönemlere göre yapılan değişiklikler ve 
bunların gerekçeleri 

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerçekleşebilir 
değerin düşük olanı ile değerlendirilmiştir. Maliyet, 
hareketli ağırlıklı ortalama yöntemi ile belirlenir. Net 
gerçekleşebilir değer, tahmini satış fiyatından tahmini 
tamamlama maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için 
gerekli tahmini satış maliyeti toplamının indirilmesiyle 
elde edilen tutardır. Stokların maliyeti tüm satın alma 
maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların 
mevcut durumuna ve konumuna getirilmesi için 
katlanılan diğer maliyetleri içerir. 
Amortisman, maddi ve maddi olmayan duran 
varlıkların faydalı ömürleri üzerinden doğrusal 
amortisman yöntemi kullanılarak ayrılmaktadır. 

 b) Değişikliklerin parasal etkisi YOK 
 
11. Varsa tamamen veya kısmen fiili stok 

sayımı yapılamamasının gerekçeleri 
YOK YOK 

 
12. Aktif değerler üzerinde mevcut bulunan toplam ipotek veya teminat tutarları: 

31.12.2008 tarihi itibariyle, Grup kullanmış olduğu dış yatırım kredilerine ilişkin olarak maddi 
varlıklar üzerinde birinci dereceden 60.000.000 ABD Doları ve ikinci dereceden 1.150.000 ABD 
Doları tutarında ipotek bulunmaktadır. Ayrıca söz konusu krediye ilişkin Grup’un ilişkili kuruluşları 
Zorlu Holding A.Ş.’ nin kefaleti bulunmaktadır. 
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a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle; 
İpotek/ 

Teminat 
(İ/T) 

İpotek 
ise 

Derecesi 

 
Kime 

Verildiği 

Ne 
İçin 

Verildiği 

İpotek 
Tescil 
Tarihi 

Fek 
Edileceği 

Tarih 

 
Döviz  
Cinsi 

 
Tutarı 

İ* 1 
Export Import 

Bank the United 
States 

Dış yatırım 
kredilerine 
istinaden 

22.05.2002 15.12.2012 USD 60.000.000 

İ* 2 
Export Import 

Bank The 
United States 

Dış yatırım 
kredilerine 
istinaden 

16.05.2003 15.12.2012 USD 1.150.000 

TOPLAM      USD 61.150.000 

*  Dış yatırım kredilerine istinaden ipotek edilen taşınmaz, Şirketimizin Ankara ili, Sincan İlçesi, Osmaniye 
Köyü, Çorakyazı Mevkiindeki 3062 ada, 1 nolu parselde bulunan, 6.175 m2 yüzölçümlü Elektrik Üretim 
Tesisi ve İdari Binasıdır.   
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13. Aktif değerlerin toplam sigorta tutarları: 
 
a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle; 

       
Sigorta Bitiş 

Sigortalanan 
Aktifin Cinsi 

 
 

Sigortalayan Şirket 

 
Sigortaya Esas 
Alınan Tutar  

 
 
 

Aktifte Kayıtlı 
Tutarı 

Sigorta 
Başlangıç 

Tarihi 

 
 

Tarihi 

Sabit kıymet 
(santral) Anadolu Sigorta A.Ş. 284.301.500 USD  

           
504.695.548 TL  26.05.2008 26.05.2009 

  Eureko Sigorta AŞ. 98.035.000 USD        

  Güneş Sigorta A.Ş 9.803.500 USD        
Sabit kıymet 
(yedek 
parça) Anadolu Sigorta A.Ş. 11.237.500 USD  

                 
4.276.903 TL  26.05.2008 26.05.2009 

  Eureko Sigorta AŞ. 3.875.000 USD        

  Güneş Sigorta A.Ş 387.500 USD        

Sabit kıymet 
(santral) Aksigorta AŞ. 124.087.018 USD  

             
778.649.195 TL  28.08.2008 28.08.2009 

  Eureko Sigorta AŞ. 124.087.018 USD        
Makine 
kırılması 
montaj 
poliçesi Eureko Sigorta AŞ. 196.877.563 EUR   YOK  20.10.2008 31.10.2009 

Emtea-
makine-
demirbaş-
sabit kıymet Ergo İsviçre Sigorta AŞ. 8.530.000 USD  

               
13.617.657 TL  13.06.2008 13.06.2009 

Emtea-
makine-
demirbaş-
sabit kıymet Ergo İsviçre Sigorta AŞ. 38.618.466 USD  

               
61.259.184 TL  29.11.2008 29.11.2009 

Emtea-
makine-
demirbaş-
sabit kıymet Ergo İsviçre Sigorta AŞ. 7.198.832 USD  

               
28.922.972 TL  13.06.2008 13.06.2009 

Emtea-
makine-
demirbaş-
sabit kıymet Ergo İsviçre Sigorta AŞ. 26.814.297 USD  

               
41.740.475 TL  31.12.2008 31.12.2009 

TOPLAM   736.975.631 USD  1.433.161.934 TL      

TOPLAM   196.877.563 EUR  YOK     
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b) Son durum (31/03/2009 tarihi) itibariyle; 

      Sigorta 
Bitiş 

Sigortalanan 
Aktifin Cinsi 

 
Sigortalayan Şirket 

Sigortaya Esas 
Alınan Tutar  

 
 
 

Aktifte Kayıtlı 
Tutarı 

Sigorta 
Başlangıç 

Tarihi 

Tarihi 

Sabit kıymet 
(santral) Anadolu Sigorta A.Ş.      284.301.500 USD  

             
504.695.548 TL  26.05.2008 26.05.2009 

  Eureko Sigorta AŞ.         98.035.000 USD        

  Güneş Sigorta A.Ş           9.803.500 USD        

Sabit kıymet 
(yedek parça) Anadolu Sigorta A.Ş.         11.237.500 USD  

                 
4.276.903 TL  26.05.2008 26.05.2009 

  Eureko Sigorta AŞ.           3.875.000 USD        

  Güneş Sigorta A.Ş              387.500 USD        

Sabit kıymet 
(santral) Aksigorta AŞ.       124.087.018 USD  

             
778.649.195 TL  28.08.2008 28.08.2009 

  Eureko Sigorta AŞ.       124.087.018 USD        
Makine 
kırılması 
montaj 
poliçesi Eureko Sigorta AŞ.       196.877.563 EUR   YOK  20.10.2008 31.10.2009 

Emtea-
makine-
demirbaş-
sabit kıymet Ergo İsviçre Sigorta AŞ.          8.530.000 USD  

               
17.859.397 TL  13.06.2008 13.06.2009 

Emtea-
makine-
demirbaş-
sabit kıymet Ergo İsviçre Sigorta AŞ.        51.664.535 USD  

               
66.503.693 TL  29.11.2008 29.11.2009 

Emtea-
makine-
demirbaş-
sabit kıymet Ergo İsviçre Sigorta AŞ.          7.198.832 USD  30.018.358 TL  13.06.2008 13.06.2009 

Emtea-
makine-
demirbaş-
sabit kıymet Ergo İsviçre Sigorta AŞ.        26.814.297 USD  

               
44.592.399 TL  31.12.2008 31.12.2009 

 
TOPLAM   750.021.700 USD  

       
1.446.595.493 TL      

 
TOPLAM         196.877.563 EUR YOK     
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14. Alacaklar için alınmış olan ipotek ve diğer teminatların toplam tutarı: 
 
  31.12.2008 31.03.2009 
Teminat mektupları 137.539.366 161.287.420 
Çek ve senetler 8.025.296 8.036.095 
 TOPLAM 145.564.662 169.323.515  

 
15. Pasifte yer almayan taahhütlerin toplam tutarı : YOK 

 
16. Bankalardaki mevduatın bloke olanına ilişkin tutarlar: YOK 
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17. Bilanço tarihinden(31/12/2008) sonra ortaya çıkan ve açıklamayı gerektiren hususlar: 

 
a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle; 
1) Düzeltme Gerektiren Hususlar: YOK 
2) Açıklama Gerektiren Hususlar:  

i) Birleşme ve ele geçirmeler: YOK 
  
ii) İşletme yapısında değişiklikler olması, faaliyetin genişlemesi veya daralması ya 

da yeni faaliyetlere başlanılması: 
 Zorlu Petrogas tarafından I numaralı Marmara Bölgesi için Petrol İşleri Genel Müdürlüğü 

nezdinde başvuruları kabul edilerek dört yıl süre ile I numaralı Marmara Bölgesi için 
AR/ZOR/4532 hak sıra numaralı olarak petrol arama ruhsatı verilmiştir.  
Zorlu Petrogas’ın X numaralı Siirt Petrol Bölgesinde % 100 sahip bulunduğu AR/ZOR/3856 
numaralı ruhsatın Petrol İşleri Genel Müdürlüğü nezdinde Energy Operations Turkey  
LLC'nin % 50 ortaklığı kabul edilmiştir.  
Zorlu Petrogas dört yıl süre ile almış olduğu XI numaralı Diyarbakır Bölgesinde 
AR/ZOR/3959, AR/ZOR/3960 ve XII numaralı Gaziantep Bölgesinde AR/ZOR/3929, 
AR/ZOR/3857 hak sıra numaralı ruhsatların süreleri dolmuştur. 

iii) Bilanço tarihinden sonra varlıklarda değer kayıplarının 
ortaya çıkması: 

YOK 

iv) Sermaye artırımı ve önemli ölçüde diğer menkul kıymet 
ihraçları: 

YOK 

v) Önemli ölçülerde maddi duran varlık alım ve satımları, 
iştirakte bulunulması veya işletmeye iştirak edilmesi: 

YOK 

vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: YOK 
vii) Kıdem Tazminatı Limitlerinin Artması: YOK 
viii) Benzeri Olaylar: YOK 

 
b) Son durum (31/03/2009 tarihi) itibariyle; 
1) Düzeltme Gerektiren Hususlar: YOK 
2) Açıklama Gerektiren Hususlar:  

i) Birleşme ve ele geçirmeler:  
ii) İşletme yapısında değişiklikler olması, faaliyetin 

genişlemesi veya daralması ya da yeni faaliyetlere 
başlanılması: 

YOK 

iii) Bilanço tarihinden sonra varlıklarda değer kayıplarının 
ortaya çıkması: 

YOK 

iv) Sermaye artırımı ve önemli ölçüde diğer menkul kıymet 
ihraçları: 

 

Şirket ana sözleşmesinin tadil edilerek kayıtlı sermaye tavanının 500.000.000 TL'ye artırılması ve 
Yönetim Kurulu’na imtiyazlı ve itibari değerinin üzerinde pay çıkarılması, pay sahiplerinin yeni pay 
alma hakkının sınırlandırılması konularında veya imtiyazlı pay sahiplerinin haklarını kısıtlayıcı 
nitelikte kararlar alabilme yetkisi verilmesine Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu ve Sermaye 
Piyasası Kurulu tarafından onay verilmiştir. Söz konusu hususlara yönelik ana sözleşme tadilleri 
Şirket’in ilk Genel Kurul toplantısında Genel Kurul’un onayına sunulacaktır. 
v) Önemli ölçülerde maddi duran varlık alım ve satımları, 

iştirakte bulunulması veya işletmeye iştirak edilmesi: 
YOK 

vi) Grev ve benzeri ihtilaflar: YOK 
vii) Kıdem Tazminatı Limitlerinin Artması: YOK 
viii) Benzeri Olaylar: VAR 
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Konusu Tutarı Açıklama 

Grubun bünyesinde faaliyetlerini 
sürdüren Rotor Elektrik, 
Osmaniye'deki rüzgar santrali 
projesinin finansmanında 
kullanılmak üzere kredi alınması.  

130.000.000 
EUR 

International Finance Corporation (IFC), 
European Bank for Reconstruction and 
Development (EBRD), European Investment 
Bank (EIB), Denizbank ve HSBC ile 
08.05.2009 tarihinde yapılan sözleşme 
çerçevesinde uzun vadede 10-12 yıl arası 
değişen vadeli kredi anlaşmasıdır. 

 
18. Ortaklığın şarta bağlı zararları ile her türlü şarta bağlı kazançlarına 

ilişkin bilgi: 
 

 
a) Son hesap dönemi (31/12/2008tarihi) itibariyle; 

i) Ortaklığın “davacı” olduğu ve devam etmekte olan 
davalar: 

VAR 

 Konusu Tutarı Açıklama 
 Ankara 13. İdare Mahkemesi 

2008/1127 E. 2009/253 K. 
Davalı Türkiye Radyo ve Televizyon 
Kurumu Genel Müdürlüğü 

19.676.815,48 3093 sayılı Türkiye Radyo 
Televizyon Gelirleri 
Kanunu’nun 4. maddesinin 
(c) bendinin, Anayasa’nın 2. 
ve 48. maddelerine aykırılığı 
nedeni ile İPTALİ 
TALEBİYLE ANAYASA 
MAHKEMESİNE 
GÖNDERİLMESİ ve TRT 
Kurumu tarafından Zorlu 
Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş.’nin 2003-2008 yılları 
arasında nihai tüketiciye 
yaptığı enerji satışından elde 
ettiği gayri safi satış 
hasılatının % 2’sini TRT’ye 
intikal ettirmediği, Zorlu 
Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş.’nin TRT’ye toplam 
19.676.815,48 TL borçlu 
olduğu ve borcun ödenmesi” 
gerektiği yönünde tesis edilen 
512-02 sayılı kararın 
İPTALİNE karar verilmesi 
istemiyle dava açılmıştır. 
Davalı kurum davaya ilişkin 
cevaplarını sunmuştur. Bu 
cevaba karşı Zorlu Enerji 
Elektrik Üretim A.Ş 
tarafından cevap sunulmuştur. 
Dava mahkemenin 
26.02.2009 tarihli ve 
2008/1127 E., 2009/253 K. 
sayılı kararı ile reddedilmiştir. 
Karar 26.03.2009 tarihinde 
Zorlu Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş’ye tebliğ edilmiştir. 



 32

 Edirne Vergi Mahkemesi 
2006/149 E. 2006/205 K. 
Davalı: Lüleburgaz Vergi Dairesi 
Müdürlüğü 

332.369,430 
TL 

Damga vergisinin terkini 
davasıdır. Lüleburgaz Vergi 
Dairesi Müdürlüğü tarafından  
Zorlu Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş’ye  332.369,43 TL 
tutarında damga vergisi 
tahakkuk ettirilmiş olup bu 
verginin terkini için dava 
açılmıştır. Edirne Vergi 
Mahkemesi’nin Kararı ile 
lehimize neticelenmiş ödeme 
emrinin iptaline karar 
verilmiştir. Fakat, Lüleburgaz 
Vergi Dairesi Müdürlüğü, 
Danıştay’da temyiz yoluna 
başvurarak, kararın iptalini 
istemiş olup temyiz talepleri 
06.12.2005 tarihinde kabul 
edilmiştir. Temyiz sonucunda 
aleyhimize dönen kararın 
temyizi için 04.08.2006 
tarihinde Danıştay’a 
başvurulmuş olup Danıştay 
bu talebi reddetmiştir. Kararın 
düzeltilmesi için Danıştay’da 
karar düzeltme talebinde 
bulunulmuştur. 

 Bursa Vergi Mahkemesi 
2003/2047 E. 2005/1620 K. 
Davalı: Çekirge Vergi Dairesi 
Müdürlüğü 

278.188 TL Özel usulsüzlük cezası ve 
vergi ziyağı cezasının terkini 
davasıdır. Çekirge Vergi 
Dairesi Müdürlüğü tarafından 
Zorlu Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş’ye karşı  10.000 TL + 
268.188 TL  tutarında Özel 
usulsüzlük cezası + vergi 
ziyaı cezası kesilmiş olup bu 
cezaların terkini için dava 
açılmıştır. Bursa Vergi 
Mahkemesi 29.09.2005 tarihli 
2005/1620 sayılı Kararı ile 
davanın reddine karar 
vermiştir.  Karar temyiz 
edilmiş olup dosya 
Danıştay’da inceleme sırasını 
beklemekte olup henüz 
kesinleşmemiştir. 
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 Bursa Vergi Mahkemesi 
2003/2049 E. 2005/1626 K. 
Davalı: Çekirge Vergi Dairesi 
Müdürlüğü 

36.155,150 
TL 

Özel usulsüzlük cezası ve 
vergi ziyaı cezasının terkini 
davasıdır. Çekirge Vergi 
Dairesi Müdürlüğü tarafından 
Zorlu Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş.’ye karşı 9.208 TL 
tutarında Özel usulsüzlük 
cezası + vergi ziyaı cezası 
kesilmiş olup, bu cezaların 
terkini için dava açılmıştır. 
Bursa Vergi Mahkemesi 
29.09.2005 tarihli 2005/1626 
sayılı Kararı ile davanın 
reddine karar vermiştir.  
Karar temyiz edilmiş olup, 
Danıştay 9. Dairesi tarafından 
12.04.2007 tarihinde bozma 
kararı verilmiştir. Dosya şu 
anda karar düzeltme talebi 
üzerine tekrar Danıştay 9. 
Daire önüne 07.09.2007 
tarihinde gelmiş ve incelenme 
sırasını beklemektedir. Dava 
henüz kesinleşmemiştir. 

 Bursa Vergi Mahkemesi 
2003/2048 E. 2005/1625 K. 
Davalı: Çekirge Vergi Dairesi 
Müdürlüğü 

5.000 TL Özel usulsüzlük cezasının 
terkini davasıdır. Çekirge 
Vergi Dairesi Müdürlüğü 
tarafından Zorlu Enerji 
Elektrik Üretim A.Ş’ye karşı 
5.000 TL tutarında Özel 
usulsüzlük cezası kesilmiş 
olup, bu cezanın terkini için 
dava açılmıştır. Bursa Vergi 
Mahkemesi 29.09.2005 tarihli 
2005/1625 Kararı ile davanın 
reddine karar vermiştir. Karar 
temyiz edilmiş olup, dosya 
inceleme sırasını 
beklemektedir. Dava henüz 
kesinleşmemiştir. 

 İstanbul 8. Vergi Mahkemesi 
2009/2971 E.  
Davalı: Atatürk Havalimanı Gümrük 
Müdürlüğü 

417,06 TL Davalı tarafından yapılan 
vergi tahakkukunun iptali 
davasıdır. Dava halen devam 
etmektedir. 

 
ii) Ortaklığın “davalı” olduğu ve devam etmekte olan 

davalar: 
VAR 

 Konusu   Tutarı Açıklama 
 Bursa 1. İş Mahkemesi 

2007/4 E. 
Davacı: Mehmet Çetin 
 

1.100 TL 
 

Kıdem ve ihbar tazminatına 
ilişkin olarak açılan bir 
davadır. 03.06.2008 tarihinde 
davanın reddine karar verildi. 
Dosya davacı tarafından 
temyiz edildi. Halen Yargıtay 
incelemesindedir. 



 34

 Eskişehir 2. İdare Mahkemesi 
2008/625 E. 

 MTA Genel Müdürlüğü adına 
02.11.2009 tarihinde tescil 
edilen J- 510 sicil nolu 
jeotermal saha sınırları 
dahilinde davacı tarafından 
Zorlu Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş’ ye verilen 17 nolu arama 
ruhsatının iptaline ve 
öncelikle 17 nolu ruhsatının 
yürütülmesinin 
durdurulmasına karar 
verilmesi için dava açılmıştır. 
Dava, Zorlu Enerji Elektrik 
Üretim A.Ş’ye ihbar 
edilmiştir. Zorlu Enerji 
Elektrik Üretim A.Ş. davaya 
esasa ilişkin savunmasını ileri 
bir tarihte sunmak üzere 
müdahil olmuştur. Zorlu 
Enerji 30.12.2008 tarihinde 
davanın esasına ilişkin 
savunmasını sunmuştur. 
Davacı MTA Genel 
Müdürlüğünün ve Davalı 
Kütahya İl Özel İdaresi 
tarafından sunulan cevaba 
cevap dilekçeleri de dava 
dosyasına girmiştir. 
Mahkeme 06.03.2009 tarihli 
ara kararı ile Zorlu Enerji 
Elektrik Üretim A.Ş.’nin 
davaya müdahil olmasını 
kabul etmiş ve aynı tarihli 
diğer bir ara kararı ile davalı 
ve davacıdan bazı bilgi ve 
belgeleri dosyaya sunmasını 
talep etmiştir. 
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 Tekirdağ 1. Asliye Hukuk Mahkmesi 
2005/573 E. 2007/769 K. 
Davacı: Trakya Elektrik Dağıtım A.Ş 

160.468,05 
TL 

Trakya Elektrik Dağıtım A.Ş 
tarafından Tekirdağ 1. İcra 
Müdürlüğü 2004/8452E 
Sayılı dosyası ile 160.468,05 
TL tutarında icra takibi 
başlatılmış olup, bu takibe 
karşı itiraz edilmiştir.Davacı 
Trakya Elektrik Dağıtım A.Ş 
Tekirdağ 1.Asliye Hukuk 
Mahkemesinde itirazın iptali 
için dava açmıştır. Davanın 
7.655,60-TL‘lik kısmının 
kabulüne, takibin bu miktar 
üzerinden devamına, 
7.655,60-  TL üzerinden %40 
icra inkar tazminatının 
davacıya verilmesine, açılan 
davanın 152.812,45-TL‘lik 
kısmının reddine karar 
verilmiştir. Lehimize olan bu 
karar davacı tarafından 
temyiz edilmişse de Yargıtay 
19. Hukuk Dairesi lehimize 
olan bu kararı onamıştır. 
Davacı kararın düzeltilmesi 
isteminde bulunmuştur. 

Grup aleyhine açılmış davalara ayrılan karşılıklar toplamı 429.760 TL’dir. 
iii) Ortaklığın satıcılarına ciro ettiği senetler: YOK 
 Konusu  Tutarı Açıklama 
    
iv) Ortaklık lehinde olan tazminat talepleri: YOK 
 Konusu  Tutarı Açıklama 
    
v) Ortaklık aleyhinde olan tazminat talepleri: YOK 
 Konusu  Tutarı Açıklama 
    
vi) Verilen teminat mektupları ve kefaletler: VAR 
 Konusu  Tutarı Açıklama 
 Satıcılara verilen teminat mekupları, 

çek ve sentlerden oluşmaktadır. 
145.564.662 Teminat mektupları: 

137.539.366 TL, 
Çek ve senetler: 
8.025.296 TL 

vii) Varlıkların kamulaştırılmasına yönelik niyet ve 
hazırlıkların görülmesi: 

YOK 

 Açıklama 
viii) Benzeri olaylar:  
 Konusu  Tutarı Açıklama 
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 31.12.2008 tarihi itibariyle, Grup 
kullanmış olduğu dış yatırım kredilerine 
ilişkin olarak maddi varlıklar üzerinde 
birinci dereceden 60.000.000 ABD 
Doları ve ikinci dereceden 1.150.000 
ABD Doları tutarında ipotek 
bulunmaktadır. Ayrıca söz konusu 
krediye ilişkin Grup’un ilişkili 
kuruluşları Zorlu Holding A.Ş. ve 
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret 
A.Ş.’nin kefaleti bulunmaktadır. 

 Zorlu Holding A.Ş. ve Korteks 
Mensucat Sanayi ve Ticaret 
A.Ş.’nin kefaleti bulunmaktadır. 

 
b) Son durum (31/03/2009 tarihi) itibariyle; 

i) Ortaklığın “davacı” olduğu ve devam etmekte olan 
davalar: 

VAR 

 Konusu Tutarı Açıklama 
 Bursa Vergi Mahkemesi 

2003/2049 E. 2005/1626 K. 
Çekirge Vergi Dairesi Müdürlüğü 

36.155,15 TL Çekirge Vergi Dairesi 
Müdürlüğü tarafından 
Zorlu Enerji Elektrik 
Üretim A.Ş.’ye karşı 
9.207 TL tutarında 
Özel usulsüzlük cezası 
+ vergi ziyaı cezası 
kesilmiş olup, bu 
cezaların terkini için 
dava açılmıştır. Bursa 
Vergi Mahkemesi 
29.09.2005 tarihli 
2005/1626 sayılı 
Kararı ile davanın 
reddine karar 
vermiştir.  Karar 
temyiz edilmiş olup, 
Danıştay 9. Dairesi 
tarafından 12.04.2007 
tarihinde bozma kararı 
verilmiştir. Dosya şu 
anda karar düzeltme 
talebi üzerine tekrar 
Danıştay 9. Daire 
önüne 07.09.2007 
tarihinde gelmiş ve 
incelenme sırasını 
beklemektedir. Dava 
henüz 
kesinleşmemiştir. 
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 Edirne Vergi Mahkemesi 
2006/149 E. 2006/205 K. 
Lüleburgaz Vergi Dairesi Müdürlüğü 

332.649,43 
TL 

Lüleburgaz Vergi Dairesi 
Müdürlüğü tarafından  Zorlu 
Enerji Elektrik Üretim A.Ş’ye  
332.349,43 TL tutarında 
damga vergisi tahakkuk 
ettirilmiş olup bu verginin 
terkini için dava açılmıştır. 
Edirne Vergi Mahkemesi’nin 
Kararı ile lehimize 
neticelenmiş ödeme emrinin 
iptaline karar verilmiştir. 
Fakat, Lüleburgaz Vergi 
Dairesi Müdürlüğü, 
Danıştay’da temyiz yoluna 
başvurarak, kararın iptalini 
istemiş olup temyiz talepleri 
06.12.2005 tarihinde kabul 
edilmiştir. Temyiz sonucunda 
aleyhimize dönen kararın 
temyizi için 04.08.2006 
tarihinde Danıştay’a 
başvurulmuş olup Danıştay 
bu talebi reddetmiştir. Kararın 
düzeltilmesi için Danıştay’da 
karar düzeltme talebinde 
bulunulmuştur. Karar 
düzeltme talebimiz Danıştay 
7. Dairesi tarafından 
reddedilmiştir. 

 Bursa Vergi Mahkemesi 
2003/2047 E. 2005/1620 K. 
Çekirge Vergi Dairesi Müdürlüğü 

278.150,9 TL Çekirge Vergi Dairesi 
Müdürlüğü tarafından Zorlu 
Enerji Elektrik Üretim A.Ş’ye 
karşı  10.000 TL + 268.187,9 
TL  tutarında Özel usulsüzlük 
cezası ve vergi ziyaı cezası 
kesilmiş olup bu cezaların 
terkini için dava açılmıştır. 
Bursa Vergi Mahkemesi 
29.09.2005 tarihli 2005/1620 
sayılı Kararı ile davanın 
reddine karar vermiştir.  
Karar temyiz edilmiş olup 
dosya Danıştay’da inceleme 
sırasını beklemekte olup 
henüz kesinleşmemiştir. 
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 Bursa Vergi Mahkemesi 
2003/2048 E. 2005/1625 K. 
Çekirge Vergi Dairesi Müdürlüğü 

5.000 TL Çekirge Vergi Dairesi 
Müdürlüğü tarafından Zorlu 
Enerji Elektrik Üretim A.Ş’ye 
karşı  5.000 TL  tutarında 
Özel usulsüzlük cezası 
kesilmiş olup, bu cezanın 
terkini için dava açılmıştır. 
Bursa Vergi Mahkemesi 
29.09.2005 tarihli 2005/1625 
Kararı ile davanın reddine 
karar vermiştir.  Karar temyiz 
edilmiş olup, dosya inceleme 
sırasını beklemektedir. Dava 
henüz kesinleşmemiştir. 

 Ankara 13. İdare Mahkemesi 
2008//1127 E. 
Türkiye Radyo ve Televizyon 
Kurumu Genel Müdürlüğü  
 

19.676.815,5 
TL 
 

3093 sayılı Türkiye Radyo 
Televizyon Gelirleri 
Kanunu’nun 4. maddesinin 
(c) bendinin, Anayasa’nın 2. 
ve 48. maddelerine aykırılığı 
nedeni ile İPTALİ 
TALEBİYLE ANAYASA 
MAHKEMESİNE 
GÖNDERİLMESİ ve TRT 
Kurumu tarafından Zorlu 
Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş.’nin 2003–2008 yılları 
arasında nihai tüketiciye 
yaptığı enerji satışından elde 
ettiği gayri safi satış 
hasılatının % 2’sini TRT’ye 
intikal ettirmediği, Zorlu 
Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş.’nin TRT’ye toplam 
19.676.815,48 YTL borçlu 
olduğu ve borcun ödenmesi” 
gerektiği yönünde tesis edilen 
512-02 sayılı kararın 
İPTALİNE karar verilmesi 
istemiyle dava açılmıştır. 
Davalı kurum davaya ilişkin 
cevaplarını sunmuştur. Bu 
cevaba karşı Zorlu Enerji 
Elektrik Üretim A.Ş 
tarafından cevap sunulmuştur. 
Dava mahkemenin 
26.02.2009 tarihli ve 
2008/1127 E., 2009/253 K. 
sayılı kararı ile reddedilmiştir. 
Karar 26.03.2009 tarihinde 
Zorlu Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş’ye tebliğ edilmiştir. Dava 
reddedildi. Ankara 13. İdarem 
Mahkemesi tarafından verilen 
karar 20.04.2009 tarihinde 
temyiz edildi. 
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 İstanbul 8. Vergi Mahkemesi 
2009/2971 E.  
Davalı: Atatürk Havalimanı Gümrük 
Müdürlüğü 

417,06 TL Davanın kabulüne karar 
verilmiş olup henüz idare 
tarafından itiraz edilmemiştir. 

ii) Ortaklığın “davalı” olduğu ve devam etmekte olan 
davalar: 

VAR 

 Konusu   Tutarı Açıklama 
 Tekirdağ 1. Asliye Hukuk 

Mahkemesi 
2005/573 E. 2007/769 K. 

160.468,05 
TL 

Trakya Elektrik Dağıtım A.Ş 
tarafından Tekirdağ 1. İcra 
Müdürlüğü 2004/8452E 
Sayılı dosyası ile 160.468,05 
TL tutarında icra takibi 
başlatılmış olup, bu takibe 
karşı itiraz edilmiştir.Davacı 
Trakya Elektrik Dağıtım A.Ş 
Tekirdağ 1.Asliye Hukuk 
Mahkemesinde itirazın iptali 
için dava açmıştır. Davanın 
7.655,60-YTL lik kısmının 
kabulüne, takibin bu miktar 
üzerinden devamına, 
7.655,60-YTL üzerinden %40 
icra inkar tazminatının 
davacıya verilmesine, açılan 
davanın 152.812,45-YTL lik 
kısmının reddine karar 
verilmiştir. Lehimize olan bu 
karar davacı tarafından 
temyiz edilmişse de Yargıtay 
19. Hukuk Dairesi lehimize 
olan bu kararı onamıştır. 
Davacı kararın düzeltilmesi 
isteminde bulunmuştur. 
Davacının karar düzeltme 
istemi Yargıtay 19. Hukuk 
Dairesi tarafından 
reddedilmiştir. 
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 Eskişehir 2. İdare Mahkemesi 
2008/625 E. 
MTA Genel Müdürlüğü 

 MTA Genel Müdürlüğü adına 
02.11.2009 tarihinde tescil 
edilen J- 510 sicil nolu 
jeotermal saha sınırları 
dahilinde davacı tarafından 
Zorlu Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş’ ye verilen 17 nolu arama 
ruhsatının iptaline ve 
öncelikle 17 nolu ruhsatının 
yürütülmesinin 
durdurulmasına karar 
verilmesi için dava açılmıştır. 
Dava, Zorlu Enerji Elektrik 
Üretim A.Ş’ye ihbar 
edilmiştir. Zorlu Enerji 
Elektrik Üretim A.Ş. davaya 
esasa ilişkin savunmasını ileri 
bir tarihte sunmak üzere 
müdahil olmuştur. Zorlu 
Enerji esasa ilişkin 
savunmasını mahkemeye 
sunmuş, davanın ve 
yürütmenin durdurulması 
talebinin reddini talep 
etmiştir. MTA'nın yürütmenin 
durdurulması istemi 
Mahkeme tarafından 
reddedilmiştir. Daha sonra 
Simav Belediye Başkanlığı 
davaya müdehale talebinde 
bulunmuştur. Bu talep 
mahkeme tarafından kabul 
edilmiştir. 

iii) Ortaklığın satıcılarına ciro ettiği senetler: YOK 
 Konusu  Tutarı Açıklama 
    
iv) Ortaklık lehinde olan tazminat talepleri: YOK 
 Konusu  Tutarı Açıklama 
    
v) Ortaklık aleyhinde olan tazminat talepleri: YOK 
 Konusu  Tutarı Açıklama 
    
vi) Verilen teminat mektupları ve kefaletler: VAR 
 Konusu  Tutarı Açıklama 
 Satıcılara verilen teminat mekupları, 

çek ve sentlerden oluşmaktadır. 
169.323.515 Teminat mektupları: 

161.287.420 TL, 
Çek ve senetler: 
8.036.095 TL 

vii) Varlıkların kamulaştırılmasına yönelik niyet ve 
hazırlıkların görülmesi: 

YOK 

 Açıklama 
viii) Benzeri olaylar: YOK 
 Konusu  Tutarı Açıklama 
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19. Ortaklığın gayri safi kar oranları üzerinde önemli ölçüde etkide 

bulunan muhasebe tahminlerinde değişikliklere ilişkin bilgi ve 
bunların parasal etkileri: 

YOK 

 
20. Ortaklık ile dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisine sahip iştirakler ve bağlı ortaklıkların 

dökümü, iştirakler ve bağlı ortaklıklar hesabında yer alan ortaklıkların isimleri ve iştirak 
oran ve tutarları, söz konusu ortaklıkların düzenlenen en son mali tablolarında yer alan 
dönem karı veya zararı, net dönem karı veya zararı, net faaliyet karı ile bu mali tabloların ait 
olduğu dönem, SPK standartlarına göre hazırlanıp hazırlanmadığı, bağımsız denetime tabi 
tutulup tutulmadığı ve bağımsız denetim raporunun olumlu, olumsuz ve şartlı olmak üzere 
hangi türde düzenlendiği, merkez adresi, iştiraklere sermaye taahhüt tutarı, yedekleri, sahip 
olunan pay karşılığında cari yılda alınan/alınacak olan temettü: 
YOK 
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a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle; 
Ticaret Unvanı Faaliyet Konusu Merkez 

Adresi 
Sermayesi Ödenmiş Sermayeye İştirak Tutarı  

   Esas Ödenmiş (TL) (%) Döviz 
Cinsi 

İştiraklere 
Sermaye 

Taahhütleri 
(TL) 

Zorlu O/M Enerji Tesisleri 
İşletme ve Bakım Hizmetleri 
A.Ş. 

komple santral 
bakımı 

Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

4.965.812 4.965.812 1.000.000 %20 TL - 

Zorlu Doğal Elektrik Enerji 
Üretim A.Ş. 

Elektrik üretimi 
Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

50.000.000 50.000.000 48.000.000 %96 TL - 

Zorlu Endüstriyel ve Enerji 
Tesisleri İnşaat Ticaret A.Ş. 

Enerji Tesis İmşaat 
Hizmetleri 

Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

5.000.000 5.000.000 1.011.882 %20 TL - 

Zorlu Petrogas, Petrol, Gaz, 
Petrokimya Ürünleri İnşaat 
Sanayii ve Ticaret A.Ş. 

Doğalgaz arama ve 
çıkartma 

Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

10.139.062 10.139.062 7.478.172 %73 TL - 

Zorlu Elektrik Enerjisi 
İthalat İhracat ve Toptan 
Ticaret A.Ş. 

Elektrik alımı ve 
satışı 

Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

1.043.044 1.043.044 10.431 %1 TL - 

Zorlu Doğalgaz İthalat 
İhracat ve Toptan Ticaret 
A.Ş. 

Doğalgaz alımı ve 
satımı 

Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

1.043.044 1.043.044 10.431 %1 TL - 

Trakya Bölgesi Doğalgaz 
Dağıtım A.Ş. 

Doğal gaz dağıtımı 
Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

8.500.000 8.500.000 425.000 %5 TL - 

Gazdaş Gaziantep Doğalgaz 
Dağıtım A.Ş. 

Doğal Gaz 
Dağıtımı 

Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

12.500.000 12.500.000 625.000 %5 TL - 

Amity Oil International Pty. 
Ltd. 

Doğaz gaz arama 
ve çıkartma 

Wien 2.071.268 2.071.268 92.275.000 %100 TL - 

ICFS International LLC 
Finansal 
hizmetler 

40 Central Park 
South, 12 A, 
New York, 
NY-USA 

60.593,65 60.593,65 402.180 %51 USD - 
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Rotor Elektrik Üretim A.Ş. Elektrik üretimi 
Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

66.326.903                   41.651.903 47.111.582 %80 TL 24.675.000 

Zorlu Hidroelektrik Enerji 
Üretim A.Ş. 

hidroelektrik 
santralleri kurmak 

Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

1.000.000 287.500 200.000 %80 TL 712.500 

Zorlu Jeotermal Elektrik 
Üretim A.Ş. 

Elektrik üretimi 
Zorlu Plaza 
34310 Avcılar-
İSTANBUL 

5.000.000 1.250.000 912.500 %73 TL 3.750.000 

 
Ticaret Unvanı Elde 

Etme 
Maliyeti 

Son Yıl Cari Yıl Bağımsız 
Denetimden 

Geçip 
Geçmediği 

Görüşün 
Türü 

  YDD
AF 

Yedekler Net Dönem 
Karı/Zararı  

Net Faaliyet Karı Alınan 
Temettü  

Alınacak 
Temettü  

  

Zorlu O/M Enerji Tesisleri 
İşletme ve Bakım Hizmetleri 
A.Ş. 

- - 4.473.584 976.975  2.946.971 - - Geçmiş Olumlu 

Zorlu Doğal Elektrik Enerji 
Üretim A.Ş. 

- - -- (143.271.212) 1.127.958 - - Geçmiş Olumlu 

Zorlu Endüstriyel ve Enerji 
Tesisleri İnşaat Ticaret A.Ş. 

- - 12.980.162 54.800.610 52.648.298 - - Geçmiş Olumlu 

Zorlu Petrogas, Petrol, Gaz, 
Petrokimya Ürünleri İnşaat 
Sanayii ve Ticaret A.Ş. 

- - 36.935 27.996.868 50.871.717 - - Geçmiş Olumlu 

Zorlu Elektrik Enerjisi 
İthalat İhracat ve Toptan 
Ticaret A.Ş. 

- - 58.840 78.368 (53.894) - - Geçmiş Olumlu 

Zorlu Doğalgaz İthalat 
İhracat ve Toptan Ticaret 
A.Ş. 

- - -- 90.050 (33.691) - - Geçmiş Olumlu 

Trakya Bölgesi Doğalgaz 
Dağıtım A.Ş. 

- - -- (11.591.856) (5.260.412) - - Geçmiş Olumlu 

Gazdaş Gaziantep Doğalgaz 
Dağıtım A.Ş. 

- - -- (5.201.836) (2.207.365) - - Geçmiş Olumlu 

Amity Oil International Pty. 
Ltd. 

92.275.00
0 

- 45.738.038 24.767.134 22.386.392 - - Geçmiş Olumlu 

ICFS International LLC -- - - (8.525.417) -- - - Geçmiş Olumlu 
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Rotor Elektrik Üretim A.Ş. 
66.851.58

1 
- -- 129.374 

 
(316.769) 

 
-  Geçmiş Olumlu 

Zorlu Hidroelektrik Enerji 
Üretim A.Ş. 

- - -- 20.178 (22.757) - - Geçmiş Olumlu 

Zorlu Jeotermal Elektrik 
Üretim A.Ş. 

- - -- 30.632 (31.235) - - Geçmiş Olumlu 

 
 

a) Son hesap dönemi (31/03/2009 tarihi) itibariyle; 
Ticaret Unvanı Faaliyet Konusu Merkez Adresi Sermayesi Ödenmiş Sermayeye İştirak Tutarı  

   Esas Ödenmiş (TL) (%) Döviz 
Cinsi 

İştiraklere 
Sermaye 

Taahhütleri 
(TL) 

Zorlu O/M Enerji 
Tesisleri İşletme ve 
Bakım Hizmetleri A.Ş. 

Komple santral bakımı 
Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

4.965.812 4.965.812 1.000.000 %20 TL - 

Zorlu Doğal Elektrik 
Enerji Üretim A.Ş. 

Elektrik üretimi 
Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

50.000.000 50.000.000 48.000.000 %96 TL - 

Zorlu Endüstriyel ve 
Enerji Tesisleri İnşaat 
Ticaret A.Ş. 

Enerji Tesis İnşaat 
Hizmetleri 

Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

5.000.000 5.000.000 1.011.882 %20 TL - 

Zorlu Petrogas, Petrol, 
Gaz, Petrokimya 
Ürünleri İnşaat Sanayii 
ve Ticaret A.Ş. 

Doğalgaz arama ve 
çıkartma 

Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

10.139.062 10.139.062 7.478.172 %73 TL - 

Zorlu Elektrik Enerjisi 
İthalat İhracat ve Toptan 
Ticaret A.Ş. 

Elektrik alımı ve satışı 
Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

1.043.044 1.043.044 10.431 %1 TL - 

Zorlu Doğalgaz İthalat 
İhracat ve Toptan 
Ticaret A.Ş. 

Doğalgaz alımı ve satımı 
Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

1.043.044 1.043.044 10.431 %1 TL - 

Trakya Bölgesi 
Doğalgaz Dağıtım A.Ş. 

Doğal gaz dağıtımı 
Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

8.500.000 8.500.000 425.000 %5 TL - 

Gazdaş Gaziantep 
Doğalgaz Dağıtım A.Ş. 

Doğal Gaz Dağıtımı 
Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

12.500.000 12.500.000 625.000 %5 TL - 

Amity Oil International 
Pty. Ltd. 

Doğaz gaz arama ve 
çıkartma 

Zorlu Plaza Avcılar 
34310 İstanbul 

2.071.268 2.071.268 92.275.000 %100 TL - 
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ICFS International LLC Finansal Hizmetler 
40 Central Park 
South, 12 A, New 
York, NY-USA 

60.593,65 60.593,65 402.180 %51 USD - 

Rotor Elektrik Üretim 
A.Ş. 

Elektrik üretimi 
Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

66.326.903 66.326.903 66.851.582 %80 TL - 

Zorlu Hidroelektrik 
Enerji Üretim A.Ş. 

hidroelektrik santralleri 
kurmak 

Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

1.000.000 287.500 200.000 %80 TL 712.500 

Zorlu Jeotermal Elektrik 
Üretim A.Ş. 

Elektrik üretimi 
Zorlu Plaza 34310 
Avcılar-İSTANBUL 

5.000.000 1.250.000 912.500 %73 TL 3.750.000 

 
 
 

Ticaret Unvanı 

 
 
 

Elde Etme Maliyeti 

 
 
 

Son Yıl 

 
 
 

Cari Yıl 

Bağımsız 
Denetimden 

Geçip 
Geçmediği 

 
 

Görüşün 
Türü 

  YDDAF Yedekler Net Dönem 
Karı/Zararı  

Net 
Faaliyet 

Karı 

Alınan 
Temettü  

Alınacak 
Temettü  

  

Zorlu O/M Enerji 
Tesisleri İşletme ve 
Bakım Hizmetleri A.Ş. 

- - 4.473.584 1.422.916 2.957.918 - - - - 

Zorlu Doğal Elektrik 
Enerji Üretim A.Ş. 

- - - (88.104.408) 4.208.950 - - - - 

Zorlu Endüstriyel ve 
Enerji Tesisleri İnşaat 
Ticaret A.Ş. 

- - 12.980.162 17.396.948 18.087.052 - - - - 

Zorlu Petrogas, Petrol, 
Gaz, Petrokimya 
Ürünleri İnşaat Sanayii 
ve Ticaret A.Ş. 

- - 36.935 (2.736.893) 860.400 - - - - 

Zorlu Elektrik Enerjisi 
İthalat İhracat ve Toptan 
Ticaret A.Ş. 

- - 58.840 (89.192) (136.258) - - - - 

Zorlu Doğalgaz İthalat 
İhracat ve Toptan 
Ticaret A.Ş. 

- - -- 33.694 (4.024) - - - - 

Trakya Bölgesi 
Doğalgaz Dağıtım A.Ş. 

- - -- (6.458.785) (2.023.795) - - - - 

Gazdaş Gaziantep 
Doğalgaz Dağıtım A.Ş. 

- - -- (3.035.157) (1.016.170) - - - - 
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Amity Oil International 
Pty. Ltd. 

92.275.000 - 45.738.038 9.172.008 8.640.444 - - - - 

ICFS International LLC - - - 2.848.941 -- - - - - 

Rotor Elektrik Üretim 
A.Ş. 

66.851.581 - - (1.103.243) (228.753) - - - - 

Zorlu Hidroelektrik 
Enerji Üretim A.Ş. 

- - - 9.363 (4.397) - - - - 

Zorlu Jeotermal Elektrik 
Üretim A.Ş. 

- - - 65.278 (7.570) - - - - 
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21. Bilançoda maliyet bedeli üzerinden gösterilmiş menkul kıymetlerin ve finansal duran 

varlıkların borsa rayiçlerine göre, borsa rayiçleri üzerinden gösterilmiş menkul kıymetlerin ve 
finansal duran varlıkların maliyet bedellerine göre değerlerini gösteren bilgi (Son mali tablo 
tarihi itibariyle):  
YOK 

 
22. İştirak ve/veya bağlı ortaklıklarla karşılıklı iştirak ilişkisinin bulunup bulunmadığı, 

bulunuyorsa tutar ve oranları, son durum itibariyle değişiklikler hakkında bilgi (Son mali 
tablo tarihi itibariyle): 
YOK 

 
23. İştirakler ve bağlı ortaklıklarda içsel kaynaklardan yapılan 

sermaye artırımı nedeniyle elde edilen bedelsiz hisse senedi 
tutarları: 

YOK 

 
24. İştiraklerin her birinin kar dağıtım politikaları: 

Halka arz edilmemiş iştiraklerimizin kar dağıtımına ilişkin genel bir kar dağıtım politikası olmayıp, 
iştirak ve bağlı ortaklarımızın yatırım, büyüme kararlarına ve ekonomik duruma bağlı olarak her yıl 
yeniden değerlendirilmektedir.  

 
25. İştiraklerin gelecekteki belli başlı yatırımlarına ilişkin bilgi:  

• Zorlu Enerji Pakistan Limited iştirakimiz ile Pakistan’ın Jampir eyaletinde Gharo – Keti 
Bandar – Hyderabad rüzgar koridorunda kurulacak olan toplam 5 tane 1,2 MW’lık 29 tane 
1,5 MW toplam 34 rüzgar gülünden oluşacak olan tesis kurulu güç olarak 49,5 MW’a 
ulaşacaktır.  

 
• Rusya:Rosmiks LLC iştirakimiz ile kosolidasyon kapsamında olan yatırımımız; Rusya’nın 

Moskova şehrinde 170 er MW’lık Kojenerasyon santralleri olup. Toplam 340 MW kurulu 
güce sahip olacak santrallerin: yılık elektrik enerjisi ve Gkal’lik ısı enerjisi üretilmesi 
planlanmaktadır. 

 
• Ashdod Projesi: Şirketin %51 payı bulunduğu Ashdod Energy Ltd. yaklaşık 50 MW elektrik 

ve 40 ton/saat buhar üretim kapasitesine sahip kojenerasyon enerji santrali yatırımı 
planlamaktadır.  

 
• Ramat Negev Projesi: Şirketin yine %51 payı bulunduğu Ramat Negev Energy Ltd. yaklaşık 

100 MW elektrik ve 70 ton/saat buhar üretim kapasitesine sahip kojenerasyon enerji santrali 
yatırımı planlamaktadır.  

 
• Solbar Projesi: Yaklaşık 100 MW elektrik ve 70 ton/saat buhar üretim kapasitesine sahip 

kojenerasyon enerji santrali yatırımı öngören Solbar Energy Ltd.’de de Şirketin %26,5’lik 
ortaklığı bulunmaktadır.   

 
• Dorad Energy Ltd.'nin Ashkelon, İsrail'de 800 MW kapasiteye sahip doğal gaz dönüşümlü 

enerji santrali projesinde şirketin %25 oranında ortaklığı bulunmaktadır. Sözkonusu santral, 
İsrail’in en büyük özel sektör enerji santrali olma özelliğine sahip olup kurulu gücü ülkenin 
toplam kurulu gücünün %8’ine karşılık gelecektir. 
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26. Ortaklığın orta ve uzun vadeli banka kredilerinin ödeme planları: 
 
a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle; 
 

31.12.2008 EUR USD  TL  
TL  

 Toplamı  
     
Bir yılı geçen ve iki yılı geçmeyen 6.105.854 216.633.041 -- 340.685.560 
İki yılı geçen ve üç yılı geçmeyen 9.747.868 398.748.058 -- 623.894.924 
Üç yılı geçen ve dört yılı geçmeyen 2.321.500 112.508.691 -- 175.116.761 
Dört yılı geçen ve beş yılı geçmeyen 2.095.248 49.032.790 -- 78.637.795 
Beş yılı geçen 5.278.745 151.524.950 -- 240.451.919 
     

Toplam banka kredileri 25.549.215 928.447.530 -- 1.458.786.959 

 
b) Son durum (31/03/2009 tarihi) itibariyle; 
 

31.03.2009 EUR USD  TL  
TL  

 Toplamı  
     
Bir yılı geçen ve iki yılı geçmeyen 5.841.233 253.557.596 47.501.021 488.507.659 
İki yılı geçen ve üç yılı geçmeyen 6.659.357 208.364.012 -- 366.540.849 
Üç yılı geçen ve dört yılı geçmeyen 4.030.986 190.348.510 -- 330.280.454 
Dört yılı geçen ve beş yılı geçmeyen 2.250.271 113.899.401 -- 197.270.842 
Beş yılı geçen 7.101.633 203.665.145 -- 359.593.580 
     

Toplam banka kredileri 25.883.480 969.834.664 47.501.021 1.742.193.384 

 
27. Yabancı paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacak ve borçlar ile aktifte mevcut 

paraların ayrı ayrı tutarları  
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a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle; 
 

31.12.2008 
 

USD 
 

EUR 
RUR 
('000) 

 
GBP 

Toplam 
 TL değeri 

            
Nakit ve nakit 
benzerleri 

170.621 66.327 10.250 112 929.146 

Ticari alacaklar 664.996 168.062 8.109 -- 1.783.867 
Verilen avanslar 2.105.466 117.408 -- -- 3.435.443 
Diğer 24.707.494 -- 20.016 -- 38.397.923 
            
Yabancı para 
varlıkları 

27.648.577 351.797 38.375 112 44.546.379 

            
Kısa vadeli finansal 
borçlar 

186.375.291 6.847.410 -- -- 296.514.289 

Uzun vadeli finansal 
borçlar 

928.447.532 25.549.214 -- -- 1.458.786.959 

Ticari borçlar 8.588.182 12.314.475 539.516 27.120 67.247.991 
Diğer borçlar 112.329.503 -- -- -- 169.875.907 
            
Yabancı para 
yükümlülükleri 

1.235.740.508 44.711.099 539.516 27.120 1.992.425.146 

            
Yabancı para 
pozisyonu, net 

(1.208.091.931) (44.359.302) (501.141) (27.008) (1.947.878.767) 

 
 

 
b) Son durum (31/03/2009 tarihi) itibariyle; 

31.03.2009 
 

USD 
 

EUR 
RUR 
('000) 

 
GBP 

Toplam 
 TL değeri 

            
Nakit ve nakit benzerleri 30.602.677 9.120 8.728 42 52.111.750 
Ticari alacaklar 1.025.230 -- 49.500 -- 4.192.160 
Verilen avanslar 24.574 -- -- -- 41.481 
Diğer 17.089.067 5.268.369 -- -- 40.572.681 

Yabancı para varlıkları 48.741.548 5.277.489 58.228 42 96.918.072 

            
Kısa vadeli finansal 
borçlar 

180.644.129 6.336.139 -- -- 319.030.268 

Uzun vadeli finansal 
borçlar 

969.834.664 25.883.480 -- -- 1.694.692.363 

Ticari borçlar 1.649.783 7.290.781 423.992 35.039 40.180.978 
Diğer borçlar 114.057.586 -- -- -- 192.529.205 
Yabancı para 
yükümlülükleri 

1.266.186.162 39.510.400 423.992 35.039 2.246.432.814 

            
Yabancı para 
pozisyonu, net 

(1.217.444.614) (34.232.911) (365.764) (34.997) (2.149.514.742) 

 
 

 
28. Ortaklığın Payları Dışında İhraç Edilen ve Henüz İtfa Edilmemiş 

Menkul Kıymetleri (Son durum (31/03/2009 tarihi) itibariyle): 
YOK 
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29. Ortaklığın son bir yıl içinde itfa edilen borçlanmayı temsil eden 
menkul kıymetleri (Başvuru tarihinden geriye doğru bir yıl içinde 
(31/03/2008 ile 31/03/2009 arası)):  

YOK 

 
30. Mali tablolardaki “diğer” ibaresini taşıyan hesap kalemlerinden dahil olduğu grubun toplam 

tutarının %20’sini veya bilanço aktif toplamının %5’ini aşan kalemlerin ad ve tutarları (Son 
mali tablo (31/03/2009 tarihi) itibariyle):  
“Diğer dönen varlıklar” aktif toplamının %5 (31.03.2009: 143.776.782 TL ve 31.12.2008: 
129.653.199 TL)’ini aşmaktadır. Ayrıca “Diğer borçlar” bulunduğu hesap grubunun (uzun vadeli 
yükümlülükler) %20’sini ve aktif toplamının %5’ini aşmaktadır. 

 
31. Mali tablolardaki “Diğer Alacaklar” ile “Diğer Kısa Vadeli Alacaklar” hesap kalemi içinde 

bulunan ve bilanço aktif toplamının %1’ini aşan, personelden alacaklar ile personele borçlar 
tutarının ayrı ayrı toplamları (Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle):  
YOK. 

 
32. Ortaklar, iştirakler ve bağlı ortaklıklardan alacaklar nedeniyle ayrılan şüpheli alacak tutarları 

ve bunların borçları (Son mali tablo (31/03/2009 tarihi) itibariyle):  
YOK 

 
33. Vadesi gelmiş bulunan ve henüz vadesi gelmeyen alacaklar için ayrılan şüpheli alacak tutarları 

(ayrı toplamlar olarak) (Son mali tablo (31/03/2009 tarihi) itibariyle):  
Vadesi gelmiş alacaklar için ayrılan şüpheli alacak tutarı 31.12.2008 itibariyle 10.108.484 TL olup, 
31.03.2009 itibariyle bu tutar 10.328.821 TL’dir.  
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34. Yurt içi ve yurt dışı satışlar hesap kalemi içinde yer alan ürün, hurda, döküntü gibi 

maddelerin satışları ile hizmet satışlarının ayrı ayrı toplamlarının, brüt satışların yüzde 
yirmisini aşması halinde bu madde ve hizmetlere ilişkin tutarları (Son mali tablo (31/03/2009 
tarihi) itibariyle):  
YOK 

 
35. Önceki döneme ilişkin gelir ve giderler ile önceki döneme ait gider ve zararların tutarlarını ve 

kaynaklarını gösteren açıklayıcı not (Son mali tablo (31/03/2009 tarihi) itibariyle):  
31.03.2009 tarihi itibariyle Şirket’in Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: XI No:29 Tebliği hükümleri 
ve ilgili Kurul kararı çerçevesinde hazırlanan konsolide mali tablolarında 240.997.209 TL tutarında 
geçmiş yıl zararları bulunmaktadır. Bu tutar 31.12.2008 tarihi itibarıyla 95.257.104 TL olarak mali 
tablolara yanstılmıştır. 

 
36. Mali tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da mali tabloların açık, yorumlanabilir ve 

anlaşılabilir olması açısından açıklanması gerekli olan diğer hususlar (Son mali tablo 
(31/03/2009 tarihi) itibariyle):  
YOK 

 
37. Mali tabloların, ortaklığın mal varlığını, mali durumunu ve faaliyet sonuçlarını doğru olarak 

yansıtmaması durumunda verilmesi gerekli  bilgiler (Son mali tablo (31/03/2009 tarihi) 
itibariyle):  
YOK 

 
38. Bağımsız Denetime İlişkin Bilgi: 

 
a) 2007 yılı hesap dönemine ilişkin Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: XI No:25 Tebliği 

hükümleri uyarınca yayınlanan muhasebe ilkeleri setine göre hazılanmış konsolide mali 
tablolar ENGİN Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Müşavirlik A.Ş. 
tarafından denetlenmiş ve olumlu görüş bildiren rapor düzenlenmiştir. 

 2008 yılı hesap dönemine ilişkin Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: XI No:29 Tebliği 
hükümleri uyarınca UMS/UFRS’ye göre hazılanmış konsolide mali tablolar ENGİN 
Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından 
denetlenmiş ve olumlu görüş bildiren rapor düzenlenmiştir. 

 31/03/2009 tarihine ilişkin Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: XI No:29 Tebliği 
hükümleri uyarınca UMS/UFRS’ye göre hazılanmış konsolide mali tablolar ENGİN 
Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından 
denetlenmemiştir.  
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b)  Varsa, “şartlı”, “görüş bildirmeyen” veya “olumsuz” görüş bildiren  veya açıklama 
paragrafı içeren (görüşü etkilemediği halde ilgililerin dikkatine sunulması istenen 
hususları içeren) rapor özetleri: 
31.12.2008 tarihi itibarıyla Sermaye Piyasası Kurulu’nun Seri: XI No:29 Tebliği hükümleri uyarınca 
UFRS’ye göre hazılanmış konsolide mali tablolar ENGİN Bağımsız Denetim ve Serbest 
Muhasebecilik Mali Müşavirlik A.Ş. tarafından denetlenmiş olup, ilgili tarihli bağımsız denetim 
raporunda görüşü etkilemeyen aşağıdaki paragrafa yer verilmiştir: 
“Görüşümüzü şartlandırmamakla berbaber aşağıdaki hususa dikkatinizi çekmekteyiz: 
31.12.2008 itibariyle, Grup’un özkaynakları eksi 365.221 TL olmuştur. Şirket, 23.12.2008 tarihinde 
alınan Yönetim Kurulu Kararı’na istinaden sermaye tavanını 190.000.000 TL’den 500.000.000 
TL’ye çıkarmaya karar vermiştir. Rapor tarihi itibariyle sermaye artırımı için Enerji Piyasası 
Düzenleme Kurumu, Sermaye Piyasası Kurulu, T.C. Sanayi ve Ticaret Bakanlığı’na müracat edilmiş 
olup gerekli izin ve onaylar beklenmektedir. Şirket’in %43,2 ortağı olan Zorlu Holding A.Ş.’ne 
31.12.2008 itibariyle “Uzun vadeli diğer borçlar” hesabında 524.441.122 TL borcu bulunmaktadır. 
Gerekli izinlerin alınmasını takiben Zorlu Holding A.Ş. ve grup şirketlerinin sermaye payları bu 
avans tutarından transfer yolu ile karşılanacaktır.” 
31. 12. 2007 tarihli bağımsız denetim raporunda Engin Serbest Muhasebecilik Mali Müşavirlik A.Ş.’ 
nin verdiği bağımsız denetçi görüşü aşağıdaki gibidir: 
2006 yılında yatırım indirimine ilişkin değişiklikler getirilmiştir. Bu değişikliklere göre 01.01.2006 
döneminden itibaren yatırım indirimi istisnası kaldırılmıştır. Ancak 31.12.2005 tarihi itibariyle 
kullanılmayıp devreden yatırım indirimleri ile 31.12.2005 itibariyle devam eden projelere ilişkin 
olup, bu tarihten sonra yapılacak yatırımlardan doğan yatırım indirimlerine bir seçenek tanınmıştır. 
Bu seçeneğe göre söz konusu yatırım indirimlerinin 2006, 2007 ve 2008 kazançlarından indirilmesi 
mümkündür, ancak, bu yatırım indirimleri uygulandıktan sonra kalan kazanç 30% oranında 
Kurumlar Vergisi’ne tabi olacaktır. 31.12.2007 itibariyle, Şirket’in bu şekilde devreden 348.034.194 
YTL tutarında yatırım indirim hakkı mevcuttur. Şirket yatırım indirim hakkını kullanmak ve 30% 
oranında Kurumlar Vergisi ödeme seçeneğini tercih  etmiştir ve 31.12.2007 itibariyle 51.258.430 
YTL ertelenmiş vergi varlığı bu seçenek esas alınarak hesaplamıştır. Söz konusu ertelenmiş vergi 
varlığının gerçekleşmesi Şirket’in gelecek dönemlerde yeterli mali karının oluşmasına bağlıdır. 
 
Görüş 
Görüşümüze göre, ilişikteki konsolide finansal tablolarda yukarıda madde 4’te  açıklanan husus 
nedeniyle ortaya çıkabilecek düzeltmeler dışında Zorlu Enerji Elektrik Üretim A.Ş.’nin 31.12.2007 
tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait konsolide finansal 
performansını ve konsolide nakit akımlarını, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal 
raporlama standartları (Dipnot 2) çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır. 
 31. 12. 2006 tarihli bağımsız denetim raporunda Engin Serbest Muhasebecilik Mali Müşavirlik 
A.Ş.’ nin verdiği bağımsız denetçi görüşü aşağıdaki gibidir: 
2006 yılında yatırım indirimine ilişkin değişiklikler getirilmiştir. Bu değişikliklere göre 01.01.2006 
döneminden itibaren yatırım indirimi istisnası kaldırılmıştır. Ancak 31.12.2005 tarihi itibariyle 
kullanılmayıp devreden yatırım indirimleri ile 31.12.2005 itibariyle devam eden projelere ilişkin 
olup, bu tarihten sonra yapılacak yatırımlardan doğan yatırım indirimlerine bir seçenek tanınmıştır. 
Bu seçeneğe göre söz konusu yatırım indirimlerinin 2006, 2007 ve 2008 kazançlarından indirilmesi 
mümkündür, ancak, bu yatırım indirimleri uygulandıktan sonra kalan kazanç 30% oranında 
Kurumlar Vergisi’ne tabi olacaktır. 31.12.2006 itibariyle, Şirket’in bu şekilde devreden 343.492.425 
YTL tutarında yatırım indirim hakkı mevcuttur. Şirket yatırım indirim hakkını kullanmak ve 30% 
oranında Kurumlar Vergisi ödeme seçeneğini tercih  etmiştir ve 31.12.2006 itibariyle 49.911.573 
YTL ertelenmiş vergi varlığı bu seçenek esas alınarak hesaplamıştır. Söz konusu ertelenmiş vergi 
varlığının gerçekleşmesi Şirket’in gelecek dönemlerde yeterli mali karının oluşmasına bağlıdır. 
 
Görüş 
Görüşümüze göre, ilişikteki konsolide finansal tablolarda yukarıda madde 4’te açıklanan husus 
nedeniyle ortaya çıkabilecek düzeltmeler dışında, Zorlu Enerji Elektrik Üretim A.Ş.’nin 31.12.2006 
tarihi itibariyle finansal durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait konsolide finansal performansını ve 
konsolide nakit akımlarını, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan finansal raporlama standartları 
çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmaktadır. 
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39. En son yıllık veya ara dönem mali tabloların yayım tarihinden sonra meydana gelen, mali 

veya ticari pozisyonu etkileyebilecek önemli değişiklikler (son mali tabloların ilanından 
itibaren üretim, satış, stoklar, siparişler, maliyet ve satış fiyatları hakkındaki gelişmeleri de 
içermelidir):  
 

Zorlu Enerji Elektrik Üretim A.Ş. 23.06.2009 tarihli Yönetim Kurulu toplantısında şirketimize ait 
olan ve 
1- Trakya Bölgesi Doğal Gaz Dağıtım A.Ş.'de ("Trakya Gaz") bulunan; (i) 340.000 adet hisse 

(Trakya Gaz'ın sermayesinin %4'ü) 340.000 TL karşılığında Zorlu Holding A.Ş.'ye (ii) 85.000 
adet hisse (Trakya Gaz'ın sermayesinin %1'i) 85.000 TL karşılığında Zorluteks Tekstil Sanayi ve 
Ticaret A.Ş.'ye, 

2- Gazdaş Gaziantep Doğal Gaz Dağıtım A.Ş.'de ("Gazdaş") bulunan; (i) 500.000 adet hisse 
(Gazdaş'ın sermayesinin %4'ü) 500.000 TL karşılığında Zorlu Holding A.Ş.'ye (ii) 125.000 adet 
hisse (Gazdaş'ın sermayesinin %1'i) 125.000 TL karşılığında Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret 
A.Ş.'ye, 

3- Zorlu Doğal Gaz İthalat İhracat ve Toptan Ticaret A.Ş.'de ("Zorlu Doğal Gaz") bulunan; (i) 
500.000 adet hisse (Zorlu Doğal Gaz'ın sermayesinin %0,5'i) 5.000 TL karşılığında Zorlu 
Hometeks Tekstil Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş.'ye (ii) 500.000 adet hisse (Zorlu Doğal Gaz'ın 
sermayesinin %0,5'i) 5.000 TL karşılığında Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret A.Ş.'ye, 

4- Zorlu Elektrik Enerjisi İthalat İhracat ve Toptan Ticaret A.Ş.'de ("Zorlu Elektrik Enerjisi") 
bulunan; (i) 500.000 adet hisse (Zorlu Elektrik Enerjisi'nin sermayesinin %0,5'i)  5.240,5 TL 
karşılığında Zorlu Hometeks Tekstil Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş.'ye (ii) 500.000 adet hisse 
(Zorlu Elektrik Enerjisi'nin sermayesinin %0,5'i) 5.240,5 TL karşılığında Zorluteks Tekstil 
Sanayi ve Ticaret A.Ş.'ye, 

5- Zorlu Endüstriyel ve Enerji Tesisleri İnşaat Ticaret A.Ş.'de ("Zorlu Endüstriyel") bulunan 
950.000 adet hisse (Zorlu Endüstriyel'in sermayesinin %19'u) 16.827.073,55 TL karşılığında 
Zorlu Holding A.Ş.'ye ve Zorlu Endüstriyel ve Enerji Tesisleri İnşaat Ticaret A.Ş.'de bulunan 
50.000 adet hisse (Zorlu Endüstriyel'in sermayesinin %1'i) 885.635,45 TL karşılığında Zorlu Dış 
Ticaret A.Ş'ye, 

6- Zorlu O/M Enerji Tesisleri İşletme ve Bakım Hizmetleri A.Ş.'de ("Zorlu O/M") bulunan 950.000 
adet hisse (Zorlu O/M'in sermayesinin %19'u) 2.096.598,70 TL karşılığında Zorlu Holding 
A.Ş.'ye ve Zorlu O/M Enerji Tesisleri İşletme ve Bakım Hizmetleri A.Ş.'de bulunan 50.000 adet 
hisse (Zorlu O/M'in sermayesinin %1'i)110.347,30 TL karşılığında Zorlu Dış Ticaret A.Ş.'ye, 

7- Zorlu Enerji ve İnşaat Sanayi ve Ticaret A.Ş'de ("Zorlu Enerji ve İnşaat") bulunan 790.000 adet 
hisse (Zorlu Enerji ve İnşaat'ın sermayesinin %79'u) 790.000 TL karşılığında Zorlu Holding 
A.Ş.'ye ve Zorlu Enerji ve İnşaat Sanayi ve Ticaret A.Ş'de bulunan 10.000 adet hisse (Zorlu 
Enerji ve İnşaat'ın sermayesinin %1'i)10.000 TL karşılığında Deniz Destek Oto Alım Satım 
Kiralama Temizlik Hizmetleri ve İnşaat A.Ş.'ye 

8- Zorlu Doğal Elektrik Üretimi A.Ş.'de ("Zorlu Doğal") bulunan 47.500.000 adet hisse (Zorlu 
Doğal'ın sermayesinin %95'i) 40.591.600 USD karşılığında Zorlu Holding A.Ş.'ye ve Zorlu 
Doğal Elektrik Üretimi A.Ş.'de bulunan 500.000 adet hisse (Zorlu Doğal'ın sermayesinin %1'i) 
427.280 USD karşılığında Deniz Destek Oto Alım Satım Kiralama Temizlik Hizmetleri ve İnşaat 
A.Ş.'ye 23.06.2009 tarihi itibarı ile devredilmesine karar verilmiş ve tüm devir işlemleri aynı 
tarih itibarı ile gerçekleştirilmiştir. 

Şirketimizin %73 oranında hissedar olduğu Zorlu Petrogas Petrol Gaz ve Petrokimya Ürünleri İnşaat 
Sanayi ve Ticaret A.Ş'ye ait olan ve 
1- Zorlu Doğal Gaz İthalat İhracat ve Toptan Ticaret A.Ş.'de bulunan (i) 500.000 adet hisse (Zorlu 

Doğal Gaz'ın sermayesinin %0,5'i) 5.000 TL karşılığında Zorluteks Tekstil Sanayi ve Ticaret 
A.Ş.'ye (ii) 500.000 adet hisse (Zorlu Doğal Gaz'ın sermayesinin %0,5'i) 5.000 TL karşılığında 
Zorluhometeks Tekstil Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş'ye, 

2- Zorlu Elektrik Enerjisi İthalat İhracat ve Toptan Ticaret A.Ş.'de bulunan (i) 500.000 adet hisse 
(Zorlu Elektrik Enerjisi'nin sermayesinin %0,5'i) 5.240,5 TL karşılığında Zorluteks Tekstil 
Sanayi ve Ticaret A.Ş.'ye (ii) 500.000 adet hisse (Zorlu Elektrik Enerjisi'nin sermayesinin %0,5'i) 
5.240,5 TL karşılığında Zorluhometeks Tekstil Ürünleri Sanayi ve Ticaret A.Ş'ye, 

3- Zorlu Enerji ve İnşaat Sanayi ve Ticaret A.Ş.'de bulunan 50.000 adet hisse (Zorlu Enerji ve 
İnşaat'ın sermayesinin %5'i) 50.000 TL karşılığında Zorlu Dış Ticaret A.Ş'ye, 
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Zorlu Doğal Elektrik Üretimi A.Ş.'de bulunan 500.000 adet hisse (Zorlu Doğal'ın sermayesinin %1'i) 
427.280 USD karşılığında Zorlu Dış Ticaret A.Ş'ye 23.06.2009 tarihi itibarı ile devredilmiştir. 
Zorlu Doğal hisselerine ilişkin olarak İrfan Bağımsız Denetim ve Y.M.M. A.Ş. tarafından düzenlenen 
Değerleme Raporu mevcuttur. Buna göre 22.06.2009 tarihli Değerleme Raporuna göre 50.000.000 
TL nominal değerli Zorlu Doğal Elektrik Üretimi A.Ş. hisselerinin toplam değeri 42.728.000 ABD 
Doları olarak belirlenmiş olup, devir işlemi de bu rakamlar dikkate alınarak yapılmıştır. 
Yukarıda bahsedilen hisse devirleri ile ilgili olarak ilgili kurumlar nezdinde yapılması gereken işlem 
ve başvurular tamamlanacaktır. 
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IV. YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER 
 
1. Ortaklığın genel organizasyon şeması:  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

GRUP BAŞKANI 

ÜRETİM VE TİCARET 
GENEL MÜDÜR 
YARDIMCISI  

FİNANS GENEL 
MÜDÜR YARDIMCISI 

 

YATIRIMCI 
İLİŞKİLERİ 

DİREKTÖRÜ 

YATIRIMLAR GENEL 
MÜDÜR YARDIMCISI 

BURSA İŞLETME 
MÜDÜRÜ 

 
KAYSERİ İŞLETME 

MÜDÜRÜ 

 
ANKARA İŞLETME 

MÜDÜRÜ 

 
LÜLEBURGAZ 

İŞLETME MÜDÜRÜ 

OPTİMİZASYON-
KONTROL 

 SERVİSLERİ MÜDÜRÜ 

HIDRO ENERJİ 
 SANTRALLARI 

MÜDÜRÜ 

ENERJİ TİCARET 
MÜDÜRÜ 

İŞ GELİŞTİRME VE 
STRATEJİK  
PLANLAMA 

JEOTERMAL PROJE 
MÜDÜRÜ 

MUHASEBE MÜDÜRÜ 

PROJE FİNANSMAN 
MÜDÜRÜ 

FİNANS VE BÜTÇE 
MÜDÜRÜ. 

FİNANSAL DENETİM 
VE RAPORLAMA 

MÜDÜRÜ 
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2. Ortaklığın Yönetim Kurulu Üyeleri’nin;  

  
Adı Soyadı Görevi Mesleği Adresi Son 5 Yılda 

Ortaklıkta 
Üstlendiği Görevler 

Sermaye Payı/Temsil Ettiği 
Tüzel Kişilik 

     (TL) (%) 

Zeki Zorlu Başkan Yönetici 
Zorlu Holding Sultanhamam 
Vasıf Çına Caddesi No:91 

Eminönü - İstanbul 

Yönetim Kurulu 
Başkanlığı 

Zorlu Holding 100 

Elmas Melih Araz 
Başkan 

Yardimcısı 
Ekonomist 

Üstay Tarabya Evleri B Kapı 
Tarabya Mahallesi  /Sarıyer / 

İstanbul 

Yönetim Kurulu 
Başkan Yardımcılığı 

Zorlu 
Holding- 

- 

Olgun Zorlu Üye Yönetici 
 Zorlu Plaza, 34310 Avcılar – 

İstanbul 
Yönetim Kurulu 

Üyeliği 
Zorlu 

Holding- 
- 

Aziz Can Tuncay Üye Akademisyen 

 Meşrutiyet Mahallesi 
Valikonağı c Bina adı Plaza 
Kapı :c Daire 5 Beşiktaş / 

İstanbul  

Yönetim Kurulu 
Üyeliği 

Zorlu Holding 

- 

Selen Zorlu Melik Üye Yönetici 
Zorlu Plaza, 34310 Avcılar – 

İstanbul 
Yöneticilik Zorlu Holding 

- 

Murat Sungur 
Bursa 

Üye Yönetici 
Zorlu Plaza, 34310 Avcılar – 

İstanbul 
Grup Başkanlığı Zorlu Holding 

Zorlu Plaza, 
34310 

Avcılar – 
İstanbul 

Burak İsmail Okay Üye Avukat 
Zorlu Plaza, 34310 Avcılar – 

İstanbul 
Yönetim Kurulu 

Üyeliği 
Zorlu Holding 

Zorlu Plaza, 
34310 

Avcılar – 
İstanbul 

 
3. Yönetim Kurulu Üyeleri’nin ortaklık dışında yürüttükleri görevler; 

 
 

Adı Soyadı 
Son Durum İtibariyle 

Ortaklık Dışında Aldığı Görevler 
Zeki Zorlu Gruba bağlı Şirketler’de Yönetim Kurulu 

Başkanlıkları 
Elmas Melih Araz Ata Yatırım AŞ ve MFM Sağlık Hizmetleri AŞ’de 

Yönetim Kurulu Üyelikleri 
Olgun Zorlu Gruba bağlı Şirketler’de Yönetim Kurulu Üyelikleri 
Aziz Can Tuncay Yeditepe Üniversitesi’nde İş ve Sosyal Güvenlik 

Hukuku Anabilim Dalı Başkanı 
Selen Zorlu Melik Zorlu Enerji Grubu Başkan Yardımcılığı 
Murat Sungur Bursa Zorlu Enerji Grubu Başkanı 
Burak İsmail Okay Grubun Hukuk Koordinatörlüğü görevi 
 
 
4. Ortaklığın Denetim Kurulu üyelerinin; 

 
Adı Soyadı Görevi Mesleği Adresi Son 5 Yılda Ortaklıkta 

Üstlendiği Görevler 

Elmas Melih 
Araz 

Yönetim 
Kurulu 
Üyesi 

Ekonomist 
Üstay Tarabya Evleri B Kapı 
Tarabya Mahallesi  /Sarıyer / 

İstanbul 
Yönetim Kurulu Üyeliği 

Olgun Zorlu 
Yönetim 
Kurulu 
Üyesi 

Yönetici 
Zorlu Plaza, 34310 
Avcılar – İstanbul 

Yönetim Kurulu Üyeliği 
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5. Ortaklığın Denetim Komitesi üyelerinin; 
 

Adı Soyadı Görevi Mesleği Adresi Son 5 Yılda 
Ortaklıkta 
Üstlendiği 
Görevler 

Sermaye 
Payı/Temsil 
Ettiği Tüzel 

Kişilik 
     (TL) (%) 

Şerif Arı 
Şirket 

Denetçisi 

Yeminli 
Mali 

Müşavir 

Yalova Yolu Buttim 
Plaza Kat:17 

Osmangazi Bursa 

Şirket 
Denetçiliği 

- - 

Hakan Eştürk 
Şirket 

Denetçisi 

Yeminli 
Mali 

Müşavir 

Yalova Yolu Buttim 
Plaza Kat:17 

Osmangazi Bursa 

Şirket 
Denetçiliği 

- - 

 
 
6. Yönetimde söz sahibi olan personelin; 

 

 
7. Yönetim Kurulu Başkan ve Üyeleriyle Genel Müdür, Genel Koordinatör, Murahhas Üye, 

Murahhas Müdür ve Genel Müdür Yardımcıları gibi üst yöneticilere son durum itibarıyle 
sağlanan ücret ve benzeri menfaatlerin grup şirketlerinden sağlanan menfaatler de dahil 
toplam tutarı:  
28/05/2009 tarihli Genel Kurulu toplantısında Yönetim Kurulu Üyeleri’nin her birine yıllık ödenen 60.000 
TL brüt huzur hakkı ödenmesi kabul edilmiştir. Ayrıca Şirketin üst düzey yöneticilerine sağladığı ücret 
tutarları 31.03.2009, 31.12.2008 ve 31.12.2007 tarihleri itibariyle sırasıyla 515.839 TL, 2.533.286 TL ve 
1.554.529 TL’dir.  

 
8. Yönetim Kurulu Başkan ve Üyeleri ile genel koordinatör, murahhas üye, murahhas müdür, 

genel müdür ve genel müdür yardımcısı gibi üst yöneticiler ile yönetimde söz sahibi personelin, 
son hesap dönemi ve son durum itibarıyle ortaklıkla yaptıkları, ortaklığın normal faaliyet 
konusuna girmeyen işlemlerden kaynaklanan alım/satımlar- duran varlık edinimi ya da devri 
gibi- bu işlemlerden sağladıkları menfaatlerin nitelikleri ve tutarları:  
YOK 

 

Adı Soyadı Görevi Mesleği Adresi Son 5 Yılda 
Ortaklıkta 
Üstlendiği 
Görevler 

Son Durum İtibarıyle 
Ortaklık Dışında Aldığı 

Görevler 

Sermaye 
Payı 

      (TL) (%) 

Ahmet Nazif 
Zorlu 

Yönetici Sanayici 
Zorlu Plaza, 34310 
Avcılar – İstanbul Yöneticilik 

Zorlu Holding A.Ş 
Yönetim Kurulu 

Başkanlığı ve çeşitli Zorlu 
Grubu Şirketlerinde 

Yönetim Kurulu 
Başkanlığı ve Üyeliği 

- - 

Bekir Cem 
Köksal 

Zorlu Holding 
A.Ş.Mali İşler 
Koordinatörü 

Ekonomist 
Zorlu Plaza, 34310 
Avcılar – İstanbul 

Mali İşler 
Koordinatörlüğü 

Zorlu Holding A.Ş. Mali 
İşler Koordinatörlüğü 

- - 

İbrahim Sinan 
Ak 

Genel Müdür 
Yardımcısı 

Ekonomist 
Zorlu Plaza, 34310 
Avcılar – İstanbul 

Genel Müdür 
Yardımcılığı 

Zorlu Enerji Grubu 
Şirketlerinin mali ve 

finansal işlerinden sorumlu 
Genel Müdür Yardımcılığı 

- - 

Necmi 
Kavuşturan 

Zorlu Holding 
A.Ş. İnsan 
Kaynakları 

Koordinatörü 

İnsan 
Kaynakları 

Zorlu Plaza, 34310 
Avcılar – İstanbul 

İnsan Kaynakları 
Koordinatörlüğü 

Tüm Zorlu Grubu 
Şirketlerinin İnsan 

Kaynakları 
Koordinatörlüğü 

- - 
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9. Yönetim Kurulu Başkan ve Üyeleri ile genel koordinatör, murahhas üye, murahhas müdür, 
genel müdür ve genel müdür yardımcısı gibi üst yöneticiler ile yönetimde söz sahibi personelin, 
son hesap dönemi ve son durum itibarıyle ortaklıkla yaptıkları, ortaklığın normal faaliyet 
konusuna giren işlemlerden kaynaklanan, alım/satımlar, bu işlemlerden sağladıkları 
menfaatlerin nitelikleri ve tutarları:  
YOK 
 
 

 
 
 
 
 
 
1. 

V. FAALİYET HAKKINDA BİLGİLER 
 
Faaliyet gösterilen sektör, fiili faaliyet konusu ve Ortaklığın sektör içindeki yeri: 
 
Zorlu Enerji Elektrik Üretim Anonim Şirketi; bağlı ortaklıkları ve iştirakleri ağırlıklı olarak elektrik ve doğal 
gaz üretim ve ticareti ile ilgili faaliyetleri yürütmektedir.  
 
ELEKTRİK GRUBU 
 
Zorlu Enerji Elektrik Üretim A.Ş. 
Zorlu Enerji 1993 yılında kurulmuş olup faaliyet konusu elektrik enerjisi ve buhar üretmektir. Şirket’in dört 
doğal gaz kombine çevrim ve iki kojenerasyon elektrik santrallerine ilişkin bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 

Bölge 
Elektrik 
santrali tipi 

Lisans  
verilme 
tarihi 

Lisans  
süresi 

Buhar 
üretim 
kapasitesi 

Elektrik  
üretimi / 
Güç 

Yıllık üretim 
kapasitesi  
KW saat 

       
Bursa Doğal gaz 07.09.2004 25 yıl -- 90,0 MW 756.864.000  
Ankara Doğal gaz 07.09.2004 25 yıl -- 50,3 MW 423.003.000  
Kayseri Doğal gaz 07.09.2004 25 yıl -- 188,5 MW 1.585.210.000  
Kırklareli Doğal gaz 07.09.2004 25 yıl 162 t/s 65,7 MW 552.511.000  
Kayseri Doğal gaz 20.04.2006 30 yıl  15 t/s 7,2 MW 60.549.000  
Yalova Doğal gaz 21.07.2005 15 yıl 30 t/s 15,9 MW 133.713.000  
       
Toplam      207 t/s 417,6 MW 3.511.850.000  

 
Şirket, üretiminin %74’ünü Türkiye Elektrik Dağıtım A.Ş.'nin (“TEDAŞ”) Dengeleme ve Uzlaştırma 
Sistemi’ne, %16’sını Zorlu grup şirketlerine ve geri kalan %10’unu grup dışına satmaktadır. 
Zorlu Enerji’nin henüz yatırım aşamasına geçmemiş Denizli’de 127,8 MW ve Muğla’da 82,5 MW olmak 
üzere EPDK’dan 20 Haziran 2007 tarihinde 49 yıllığına temin edilen iki Hidroelektrik Santrali lisansı 
bulunmaktadır. 

 
Zorlu Doğal Elektrik Üretimi A.Ş. (“Zorlu Doğal Elektrik”) 

Zorlu Doğal Elektrik, enerji, buhar ve ısı ihtiyacını karşılamak üzere hidroelektrik ve jeotermal santralleri 
başta olmak üzere her türlü yenilenebilir enerji kaynaklarına dayalı elektrik enerjisi üretim tesisleri kurmak 
amacıyla 2008 yılında kurulmuştur. 
 

Grup, Özelleştirme İdaresi Başkanlığı tarafından Ankara Doğal Elektrik Üretim ve Ticaret A.Ş.'ne ait      
Tercan, Kuzgun, Mercan, İkizdere, Çıldır, Beyköy ve Ataköy Hidroelektrik santralleri ile Denizli Jeotermal 
santralinin 30 yıl süre ile "işletme hakkının verilmesi" ve Engil Gaz Türbinleri santralinin satış yöntemi ile 
özelleştirilmesine ilişkin olarak 05 Mart 2008 tarihinde açık arttırma yöntemiyle yapılan ihaleyi 510 milyon 
Amerikan Doları teklif vererek kazanmış, Özelleştirme Yüksek Kurulu aşağıda sunulan enerji santrallerinin 
devirleri ve satışını 07.05.2008 tarihinde onaylamıştır. 01.09.2008 tarihinde imzalanan anlaşma neticesinde 
ihale bedelinin tamamı nakden ödenmiştir. 
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Bölge 
Elektrik 
santrali tipi 

Lisans  
verileme 
tarihi 

 
Lisans  
süresi 

Elektrik  
üretimi / 
Güç 

Yıllık 
üretim 
kapasitesi  
KW saat 

      

Van Motorin  21.08.2008 49 yıl 15,0 MW 2.300.000 
Denizli Jeotermal 21.08.2008 29 yıl 15,0 MW 83.000.000 
Tokat Hidroelektrik 21.08.2008 30 yıl 5,5 MW 8.000.000 
Eskişehir Hidroelektrik 21.08.2008 30 yıl 16,8 MW 59.000.000 
Kars Hidroelektrik 21.08.2008 30 yıl 15,4 MW 46.800.000 
Rize Hidroelektrik 21.08.2008 30 yıl 18,6 MW 109.000.000 
Erzurum Hidroelektrik 21.08.2008 30 yıl 20,9 MW 24.000.000 
Tunceli Hidroelektrik 21.08.2008 30 yıl 20,4 MW 85.000.000 
Erzincan Hidroelektrik 21.08.2008 30 yıl 15,0 MW 45.000.000 
      
Toplam      142,6 MW 462.100.000 

 
Denizli ili Şarayköy ilçesi üretim lisansı 21 Ağustos 2008 tarihli EPDK kararı ile 01 Eylül 2008 tarihinden geçerli 
olmak üzere 29 yıl 3 ay 17 gündür. 

 
Zorlu Endüstriyel ve Enerji Tesisleri İnşaat Ticaret A.Ş. (“Zorlu  Endüstriyel”) 
Endüstri ve enerji tesis projeleri geliştirmek, uygulamak ve finansal destek sağlamak amacıyla 2000 yılında 
faaliyete geçmiş olup Grup’un Lüleburgaz ve Rusya’da kurulan ve İsrail’de kurulacak olan çevrim santrallerinin 
EPC (Anahtar teslimi inşaat ve montaj) sorumluluğunu  ayrıca 2008 yılında Osmaniye’de ve Pakistan’da 
kurulmakta olan Rüzgar Santrallerinin anahtar teslim kurulumunu üstlenmiştir. Zorlu Endüstriyel’in 14.06.2007 
tarihinde Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu’ndan (“EPDK”) temin ettiği “Yapım ve Hizmet Sertifikası 
Lisansı”nın süresi 10 yıldır. 

 
Zorlu O/M Enerji Tesisleri İşletme ve Bakım Hizmetleri A.Ş. (“Zorlu O/M”) 
Zorlu O/M 2000 yılında kurulmuş olup Grup’un tüm enerji santralleri ile Türkiye’de ve Yunanistan’da üçüncü 
şahıslara ait sekiz adet enerji santraline uzun dönemli işletme ve bakım hizmetleri sağlamaktadır. Türkiye, 
Yunanistan, Kuveyt ve Hindistan’da bulunan enerji santrallerine montaj, devreye alma tadilat ve kısa dönemli 
bakım hizmetleri vermektedir. Ayrıca Grup’un Rusya ve Pakistan’da yatırım aşamasında bulunan enerji 
santrallerinin işletme ve bakım hizmetlerini üstlenmiştir. 
 
Zorlu Elektrik Enerji İthalat İhracat ve Toptan Ticaret A.Ş. (“Zorlu Elektrik”) 
Zorlu Elektrik, elektrik enerjisinin yurt içinden ve serbest bölgelerden satın alınarak, yurt içinde toptan veya 
doğrudan satışı ya da yurt dışı ülkelere ihraç edilmesi amacıyla 2003 yılında kurulmuş olup 23.10.2003 tarihinde 
EPDK’dan temin ettiği “Toptan Satış Lisansı”nın süresi 10 yıldır. 
 
Rosmiks International B.V. (“Rosmiks BV”) 
2006 yılında Hollanda’da kurulan Rosmiks BV, Rusya’da yatırım aşamasında bulunan iki adet 340 MW gücünde 
elektrik ve 2.500.000 Gcal/yıl ısı üretebilen  enerji santral projelerinin finansmanını sağlamak amacıyla 
kurulmuştur. Rosmiks LLC’nin %100’üne sahiptir. 
 
Rosmiks LLC 
Rosmiks LLC, iki adet 340 MW gücünde elektrik ve 2.500.000 Gcal/yıl ısı üreten, Rusya’da bulunan 
“Kozukhovo” ve “Tereskhova” bölgelerinde enerji santral projelerini gerçekleştirmek amacıyla Rusya’da 
kurulmuştur. Rosmiks LLC 2009 yılında projelerini tamamlayıp enerji santrallerini faaliyete başlamasını 
planlamaktadır. 
 
ICFS International LLC (“ICFS”) 
2005 yılında Amerika Birleşik Devletleri’nde kurulan ICFS, Hollanda’da faaliyet gösteren Rosmiks BV’nin 
%100’üne sahiptir. 
 



 60

Rotor Elektrik Üretim A.Ş. (“Rotor”) 
Rotor, rüzgar enerjisi santralleri kurmak amacıyla kurulmuş ve 2007 yılında Zorlu Enerji Grubu bünyesine dahil 
edilmiştir.  
 
Rotor EPDK’dan 19 Aralık 2003 tarihinde 30 yıllığına temin edilen Osmaniye ilinde 135 MW gücünde “Rüzgar 
Enerji Santrali” lisansını temin etmiştir. 2008 yılının Temmuz ayında inşaat işleri başlanmış olup, proje 2009 
yılının Eylül ayında tamamlanması planlanmaktadır. 54  adet 2,5 MW gücündeki rüzgar enerjisi türbinleri  
General Electric’den temin edilmektedir. 
 
Rotor’un ayrıca Osmaniye ilinin iki ayrı bölgesinde 50 MW ve 60 MW kurulu güce sahip rüzgar enerjisine dayalı 
elektrik üretim tesisleri kurmak ve bu tesislerde 05 Ağustos 2008 tarihinden itibaren 25 yıl süre ile elektrik 
üretmek için lisansları bulunmaktadır. 
 
Zorlu Hidroelektrik Enerji Üretim A.Ş. (“Zorlu Hidroelektrik”) 
Zorlu Hidroelektrik, Hidroelektrik santralleri ve her türlü yenilenebilir enerji kaynaklarına dayalı elektrik enerjisi 
üretim tesisleri kurmak ve bu tesislerde üretilen enerjiyi satmak üzere 2007 yılında kurulmuştur. 

 
Zorlu Jeotermal Elektrik Üretim A.Ş. (“Zorlu Jeotermal”) 
Zorlu Jeotermal Haziran 2008 tarihinde kurulmuş olup faaliyet konusu her türlü enerji, buhar ve ısı ihtiyacını 
karşılamak üzere proje geliştirmek, fizibilite hazırlayarak her türlü yenilenebilir enerji kaynaklarına dayalı 
elektrik enerjisi üretim tesisleri kurmak ve bu tesislerde üretilen enerjiyi satmaktır. 

 
DOĞAL GAZ GRUBU 
Amity Oil International Pty. Ltd. (“Amity Oil”) 
Amity Oil Trakya'da, Türkiye Petrolleri Anonim Ortaklığı (“TPAO”) ile ortaklaşa (%50-%50) sahibi olduğu 
ruhsat bölgelerinde 4 adet arama, 1 adet işletme ve %100 sahibi olduğu iki adet ruhsat bölgelerinde doğal gaz 
arama ve üretim faaliyetleri gerçekleştirmektedir.  
 
Amity Oil’in  TPAO ile ortaklaşa sahibi olduğu I numaralı Marmara Petrol Bölgesi arama ve işletme ruhsat 
bölgelerinde (Göçerler, Çayırdere, Adatepe, Doğu Adatepe, Velimeşe, Batı Velimeşe) açılan 22 kuyuda ürettiği 
doğal gazın tamamını Trakya Doğal Gaz’a  satmaktadır. Diğer ortaklaşa sahip olunan Eskitaşlı, Reisdere ve %100 
sahibi olunan Alpulu’da bulunan kuyularda yüzey testleri yapılmakta olup rapor tarihi itibariyle  üretime 
geçilmemiştir. 
 
Zorlu Petrogas, Petrol, Gaz, Petrokimya Ürünleri İnşaat Sanayii ve Ticaret A.Ş. (“Zorlu Petrogas”) 
Doğal gaz dağıtım projeleri, petrol ve petrokimya ürünleri üretim tesisleri ile petrol ve doğal gaz alım satımı 
faaliyetlerinde bulunmak amacıyla 2000 yılında kurulmuştur.  
 
Zorlu Petrogas’ın I. numaralı Marmara Petrol Bölgesi’nde 4 adet, X numaralı Siirt Petrol Bölgesi’nde 1 adet, XV 
numaralı Konya Petrol Bölgesi’nde 3 adet, XVII numaralı İzmir Petrol Bölgesi’nde 3 adet ve XVIII numaralı 
Muğla Petrol Bölgesinde 2 adet olmak üzere toplam 13 adet doğal gaz arama ruhsatı bulunmaktadır.  
 
Trakya Bölgesi Doğalgaz Dağıtım A.Ş. (“Trakya Doğal Gaz ”) 
Trakya Doğal Gaz 2005 yılında kurulmuş olup konut ve sanayi kuruluşlarına doğal gaz dağıtımı alanında faaliyet 
göstermektedir. Trakya Doğal Gaz Ağustos 2006 tarihinde kazanılan ihale sonucu Tekirdağ, Muratlı, Edirne, 
Kırklareli, Kavaklı, Babaeski, Lüleburgaz, Evrensekiz, Büyükkarıştıran, Misinli, Ulaş, Çerkezköy, Kapaklı, 
Kızılpınar, Karaağaç, Velimeşe, Veliköy'den oluşan Trakya bölgesindeki yerleşim alanlarında 25.01.2006 
tarihinden itibaren 30 yıl süreyle doğal gaz dağıtım lisansını temin etmiştir. İhale sonucu  ilk sekiz yıl birim 
hizmet ve amortisman bedeli  “0” sıfır cent/Kwh ve abone bağlantı bedeli “0” sıfır ABD Doları olarak 
belirlenmiştir. Sekizinci yıldan sonra doğal gaz satış koşulları EPDK tarafından tespit edilecektir. 
 
Gazdaş Gaziantep Doğalgaz Dağıtım A.Ş. (“Gaziantep Doğal Gaz”) 
2005 yılında kurulmuş olup konut ve sanayi kuruluşlarına doğal gaz dağıtımı alanında faaliyet göstermektedir.  
Grup Ağustos 2005 tarihinde kazanılan ihale sonucu Gaziantep, Kilis ve Nizip'ten oluşan yerleşim yerlerine 24 
Şubat 2006 tarihinden itibaren 30 yıl süreyle doğal gaz dağıtımı yapma lisansını temin etmiştir.  İhale sonucu ilk 
sekiz yıl birim hizmet ve amortisman bedeli  “0” sıfır cent/Kwh ve abone bağlantı bedeli “30” otuz ABD Doları 
olarak belirlenmiştir. Sekizinci yıldan sonra doğal gaz satış koşulları EPDK tarafından tespit edilecektir. 
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Zorlu Doğalgaz İthalat İhracat İhracat ve Toptan Ticaret A.Ş. (“Zorlu Doğal Gaz”) 

Zorlu Doğal Gaz, sıkıştırılmış doğal gaz (“CNG”) ve sıvılaştırılmış doğal gazın (“LNG”) yurt içinden ve yurt 
dışından satın alınarak yurt içinde satışı ve yurt dışı ülkelere ihraç edilmesi amacıyla 2003 yılında kurulmuştur. 
 
2. Ortaklığın her bir ana ürün grubu için ayrı ayrı olmak üzere, gerçekleştirilen mal ve hizmet 

üretim miktarları ve önceki döneme göre değişimi: 
 

Ana Üretim 
Grubu 

Ölçü 
Birimi 

Ocak-Aralık 
2008 

Ocak Aralık 
2007 

% 
Değişim 

Ocak-Mart 
2009 

Ocak-Mart 
2008 

% 
Değişim 

Elektrik – kwh Kwh 2.838.895.595 2.643.410.040 %7 691.795.716 740.043.429 (%7) 

Buhar – ton Ton 745.677 702.700 %6 133.645 209.404 (%36) 
Doğal gaz –S/m3 s/m3 186.188.528 227.888.631 (%18) 49.677.648 50.974.263 (%3) 
 
3. Ortaklığın her bir ana ürün grubu için ayrı ayrı olmak üzere, işletmenin dönem içinde 

gerçekleştirdiği mal ve hizmet satış miktarları ve önceki döneme göre değişimi: 
 

Ana Üretim 
Grubu 

Ölçü 
Birimi 

Ocak-Aralık 
2008 

Ocak Aralık 
2007 

% 
Değişi

m 

Ocak-Mart 
2009 

Ocak-Mart 
2008 

% 
Değişi

m 

Elektrik – kwh Kwh 2.838.895.595 2.643.410.040 %7 691.795.716 740.043.429 (%7) 

Buhar – ton Ton 745.677 702.700 %6 133.645 209.404 (%36) 

Doğal gaz –S/m3 s/m3 186.188.528 227.888.631 (%18) 49.677.648 50.974.263 (%3) 
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4. Ortaklığın son üç yılda gerçekleştirilen net ciro tutarının faaliyet alanına ve pazarın coğrafi 

yapısına göre dağılımı: 
 
Zorlu Enerji Grubu, 6 doğal gaz santrali ile toplam 420 MW ve 207 ton/saat buhar kapasitesine, 2008 
yılında ADÜAŞ ihalesi sonucunda gruba geçen 9 santralle 141 MW eklenmesiyle toplam 561 MW 
kurulu güce sahip olmuştur. Grubun santrallerinde üretilen enerji, ağırlıklı olarak DUY sistemine, 
kısmen de sanayi kuruluşlarına ve ticarethanelere kesintisiz ve kaliteli enerji sağlamaktadır. 
 
ZORLU ENERJİ’NİN ELEKTRİK SANTRALLERİ:  

 
 

Lüleburgaz Santrali: 
Türü: Doğal Gaz Dönüşümlü Kojenerasyon Enerji Santrali 
Kapasitesi: 65,7 MW Elektrik + 162 t/s Buhar 

 
 

Bursa Santrali (Organize Sanayi Bölgesi): 
Türü: Doğal Gaz Dönüşümlü Kombine Çevrim Enerji Santrali 
Kapasitesi: 90 MW Elektrik 

 
 

Ankara Santrali (Organize Sanayi Bölgesi): 
Türü: Doğal Gaz Dönüşümlü Kombine Çevrim Enerji Santrali 
Kapasitesi: 50,3 MW Elektrik 

 
 

Kayseri Santrali (Organize Sanayi Bölgesi): 
Türü: Doğal Gaz Dönüşümlü Kombine Çevrim Enerji Santrali 
Kapasitesi: 188,5 MW Elektrik 

 
 

Yalova Santrali (İpek Kağıt - Altınova): 
Türü: Doğal Gaz Dönüşümlü Kojenerasyon Enerji Santrali 
Kapasitesi: 15,9 MW Elektrik + 30 t/s Buhar 

 
 

Kayseri Santrali (Birlik Mensucat İşletmeleri Orta Organize Sanayi 
Bölgesi): 
Türü: Doğal Gaz Dönüşümlü Kojenerasyon Enerji Santrali 
Kapasitesi: 7,2 MW Elektrik + 15 t/s Buhar 

 
ZORLU DOĞAL SANTRALLERI: 
Tokat Ataköy Santrali 
Türü: Yenilenebilir Hidrolik Rezervuarlı Enerji Santrali 
Kapasitesi: 5,5 MW Elektrik 
 
Eskişehir Beyköy Santrali  
Türü:Yenilenebilir Hidrolik Kanal Tipinde Enerji Santrali 
Kapasitesi: 16,8 MW Elektrik 
 
Kars Çıldır Santrali 
Türü:Yenilenebilir Hidrolik Rezervuarlı Enerji Santrali 
Kapasitesi: 15,4 MW Elektrik 
 
Rize İkizdere Santrali 
Türü: Yenilenebilir Hidrolik Kanal Tipinde Enerji Santrali 
Kapasitesi: 18,6 MW Elektrik 
 
 
Tunceli Mercan Santrali  
Türü: Yenilenebilir Hidrolik Kanal Tipinde Enerji Santrali 
Kapasitesi: 20,4 MW Elektrik 
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Erzurum Kuzgun Santrali  
Türü: Yenilenebilir Hidrolik Rezervuarlı Enerji Santrali 
Kapasitesi: 20,9 MW Elektrik 
 
Erzincan Tercan Santrali  
Türü: Yenilenebilir Hidrolik Rezervuarlı Enerji Santrali 
Kapasitesi: 15 MW Elektrik 
 
Denizli Sarayköy Santrali 
Türü: Yenilenebilir Jeotermal Enerji Santrali 
Kapasitesi: 15 MW Elektrik 
 
Van Engil Santrali 
Türü: Termik Basit Çevrim Enerji (Motorin) Santrali 
Kapasitesi: 15 MW Elektrik 
 
AMITY OIL INT PTY.LTD. 
Amity Oil, Marmara bölgesinde Göçerler, Çayırdere, Adatepe, D. Adatepe, Velimeşe, B.Velimeşe, 
Eskitaşlı, Reisdere ve Dikilitaş'da açılan 9 kuyuda doğalgaz üretimi yapmaktadır. 
 

 Bölüm satışları 
01.01.- 

31.12.2008 
01.01.- 

31.12.2007 
01.01.-  

31.03.2009 
Toplam satış – Miktar    
Elektrik – kwh 2.838.895.595 2.643.410.040 691.795.716 
Buhar – ton 745.677 702.700 133.645 
Doğal gaz –S/m3 186.188.528 227.888.631 49.677.648 
Satış gelirleri – Tutar     
Elektrik Grubu 497.598.625 363.955.571 152.366.369 
Doğal gaz Grubu 169.427.074 105.818.349 45.833.480 

  667.025.699 469.773.920 198.199.849 
    

Brüt kar 
01.01.- 

31.12.2008 
01.01.- 

31.12.2007 
01.01.-  

31.03.2009 
Elektrik Grubu 78.312.807 32.219.222 32.249.003 
Doğal gaz Grubu 40.011.932 37.867.917 11.550.215 

  118.324.739 70.087.139 43.799.218  
 
5. Ortaklığın satış hasılatının veya üretimin %10 ve fazlasının üretildiği/meydana getirildiği 

tesislerin yeri ve büyüklüğü: 
 
Şirket Adres Kapasite 
      

Elektrik, buhar üretimi ve bakım 
hizmetleri grubu (“Elektrik Grubu”)     

Zorlu Enerji Elektrik Üretim Anonim Şirketi 
Organize Sanayi Bölgesi Pembe Cad. 
No:13 Bursa 417.6 kwh 

Zorlu Doğal Elektrik Üretimi A.Ş. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 142.5 kwh  

Amity Oil International Pty. Ltd. Zorlu Plaza Avcılar 34310 İstanbul 
 200.000 
gün /sm3  

 
6. Ortaklıkla ilgili teşvik ve sübvansiyonlar vb. hakkında bilgi: 

Ortaklığın yapmakta olduğu projelere verilen teşvikler tarih ve lisans numaraları aşağıdaki gibidir; 
 
Rotor Elektrik Üretim AŞ’ye 23.01.2008 – No: 88998 
LBZ LM6000 Lüleburgaz: 11.08.2008 – No:91456 
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Bursa LM6000: 07.07.2008, No:91061 
Rotor Elektrik üretim A.Ş. şirketimizin yurt dışından ithal edilecek malar için gümrük vergisi; yurt 
içinden alınacak mallar için de KDV indirimi mevcuttur. 23.01.2008 tarihinde alınan bu belge yatırım 
bitirilmesine kadar geçerlidir. Diğer projelere yapılan teşvikler KDV oranı kadar teşvik priminden 
oluşmaktadır. 

 
7. Madencilik ve benzeri faaliyetlerle uğraşan ortaklıkların stokları, ekonomik olarak 

işletilebilecek rezerv tahmini ve tahmini kullanım süresi, imtiyazın süresi ve koşulları, işletim 
için gerekli ekonomik koşullar, fiili işletme hakkında bilgi: 
Grubumuz doğalgaz faaliyetleriyle uğraşmaktadır. 
Ruhsatlar: Amity Oil ve Zorlu Petrogas PİGM’den aldığı 22 (=15 + 7 ) adet ruhsat (kara) üzerinde 
ağırlıklı olarak Trakya Bölgesinde ve Doğal Gaz Arama / Üretimi ile ilgili olarak faaliyetlerini 
sürdürmektedir.  
 
Arama Ruhsatları 4 yıllık bir süre ile alınmakta, belli şartlar çerçevesinde 2 + 2 yıl uzatılabilmektedir. 
Ticari bir keşif sonrasında da İşletme Ruhsatı alınabilmekte, bu süre de 20 +10 yıl uzatma şeklinde 
uygulanmaktadır. Petrol Endüstrisinde Reserv tahminleri üç ayrı katagoride yapılmakta olup, bunlar 
P90 (Proven = ispatlanmış = %90 garanti), P50 (Possible = mümkün = %50 garanti) ve P10 (Probable 
= olası = %10 garanti) şeklinde tanımlanmaktadır. Rezerv hesaplamaları da temelde iki ayrı yöntemle 
yapılmakta olup, üretime alınan zonlar için zaman içerisinde kuyulardan alınan kayıtlara dayanılarak 
“Material Balance = kütle dengesi” ve üretimde olmayan zonlar için “ Volumetric Calculations = 
Hacimsel Hesaplamalar” yöntemleri kullanılmaktadır.  
 
Zorlu Petrogas : Bugüne kadar ticari bir gaz keşfi ilan edilmemiştir.. Zorlu Petrogas’ın yerli-yabancı 
şirketlerle ortaklıklar tesis ederek faaliyet risklerini ve iş geliştirme olanaklarını araştırması da güncel 
konular arasında önemli bir yer tutmaktadır.  
 
Amity Oil : Amity Oil, %100 kendine ait ruhsatlarından bugüne kadar üretim yapmamıştır. TPAO ile 
%50 - %50 Ortaklık kapsamında üç ayrı Saha / İstasyonda Operatör olarak çalışmaktadır. Bu sahalar 
Göçerler, Adatepe ve RED (Reisdere, Eskitaşlı ve Dikilitaş) sahalarıdır. Yine aynı Ortaklık 
koşullarında TPAO’nın Operatör olduğu sahalar da Doğu Adatepe, Çayırdere ve Velimeşe-Batı 
Velimeşe sahalarıdır 
Grubumuzun uğraştığı doğal gaz faaliyetlerine ilişkin tahmini 288 milyon sm3 doğalgaz rezerv 
öngörülmekte olup yaklaşık kullanım süresi 4 yıldır. 
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8. Kullanılan üretim veya imalat teknolojisine ilişkin özet bilgi: 

 
Şirket üretiminde teknolojisinde kojenerasyon enerjisini tercih etmektedir. Kojenerasyon sistemleri 
elektrik ve ısı enerjisinin aynı sistemden beraberce üretilmesidir. Bu üretim tarzı hem kalite, hem 
ekonomik bakımdan yüksek olduğundan tercih edilmektedir. Sadece gaz türbini ya da motorun 
kullanıldığı sistemlerde verim yaklaşık %30-40’larda iken; enerjinin kojenerasyon sisteminde 
dönüşümü sırasında atılan ısı enerjisinin de kullanılabilir enerjiye dönüştürülmesi sayesinde verimi 
%70-90 seviyelere yükseltmektedir. 
 
Ayrıca Zorlu Enerji, çevre duyarlılığını kullandığı yüksek teknolojiye sahip altyapısı ve enerji 
verimliliği çalışmaları ile de ortaya koymaktadır. Bu konuda örnek birkaç uygulamayı sıralarsak: 
• Zorlu Enerji santrallerini öngörülen sınır değerlerinin altında NOX emisyonunu garanti eden su 
enjeksiyon sistemleriyle donatmıştır. Atık ısının buharda kullanılması yoluyla atmosferin ısınmasını 
önleyen bu sistem, çevre dostu enerji üretimine olanak tanımaktadır. Gaz türbinleri emisyon salımı 
kriteri mevzuata göre 80 mg m³ olmasına rağmen Zorlu Enerji santrallerinde bu değerin 20 mg m³’e 
kadar indirecek alt yapı mevcuttur. Zorlu Enerji santrallerinde tüm ölçüm değerleri mevzuatın 
gerektirdiği alt değerlerde tutulmasının ötesinde çevresel özelliklere göre daha da alt sınırlara 
çekilebilmektedir. 
 
• Bursa Santralinde geliştirilen soğutma sistemindeki buharlaşma ile gerek atık suyun 
değerlendirilmesi gerekse de atmosfere atılan ısıdan bir kez daha 1,5-2 MW civarında ilave elektrik 
sağlanması projesi, Türkiye’de alanındaki ilk örneği oluşturmaktadır. 
 
• Bursa Santralinde çevreye verilen emisyon miktarını internet vasıtasıyla Türkiye’nin her hangi bir 
yerinden ölçmek ve izlemek kurulu teknolojik alt yapı ile mümkündür. 

 
9. Önemli nitelikte yeni ürün ve faaliyetler: 

Rüzgar enerjisi santralleri ve her türlü yenilenebilir enerji kaynaklarına dayalı elektrik enerjisi yapım 
faaliyetlerini gerçekleştirecek yatırımlar konsolidasyon kapsamındaki Rotor Elektrik Üretim AŞ 
tarafından tamamlanmak üzeredir. 
Rüzgar enerjisi santralleri ve her türlü yenilenebilir enerji kaynaklarına dayalı elektrik enerjisi yapım 
faaliyetlerini gerçekleştirecek yatırımlar konsolidasyon kapsamındaki Rotor Elektrik Üretim AŞ 
tarafından tamamlanmak üzeredir. Türkiye’nin tek alanda kurulu en büyük RES’i olacak 135 MW 
kapasiteli Osmaniye santrali’nin 2009 yılının ikinci yarısında üretime başlaması hedeflenmektedir. İlk 
türbini bu yılın Şubat ayında dikilen santralin alt yapı çalışmaları 2008 yılında başladı. 2009 yılının 
ikinci yarısında 15 türbinin elektrik üretimine hazır hale gelmesi ve Santral’in 2009 yılsonunda 
tamamen işletime alınması hedeflenmektedir. Kurulacak olan santralin tam kapasite ile çalışmaya 
başladığında yılda yaklaşık olarak 500 milyon kilovat saat elektrik üretmesi beklenmektedir. 
 
Rosmiks LLC iştirakimiz ile kosolidasyon kapsamında olan Rosmiks LLC iştirakimiz ile kosolidasyon 
kapsamında olan yatırımımız; Rusya’nın Moskova şehrinde 170 er Mw’lık Kojenerasyon santralleri 
yapmakta olup toplam 340 MW kurulu güce sahip olacak santrallerin: 340 MW gücünde elektrik ve 
2.500.000 Gcal/yıl ısı üretmesi planlanmaktadır. 

 
10. Faaliyetlere veya karlılığa önemli katkısı olan yeni üretim/hizmet sürecine ilişkin bilgi: 

YOK 
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11. Kategorileri itibariyle geçmiş 3 yıl ve son durum itibariyle çalışan personelin sayısı : 

 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006 Son Durum 
31.03.2009 

Dönem başı toplam personel 597 440 296 896 
İdari personel (sendikasız) 69 50 42 70 
İdari personel (sendikalı) -- -- -- -- 
Diğer Personel  (sendikalı) 39 -- -- -- 
Diğer Personel  (sendikasız) 783 487 395 847 
Dönem sonu  toplam personel 891 537 437 917 

 
 2008 2007 2006 Son Durum 

31/03/2009 
Dönem sonu toplam personel 891 537 437 917 

 
12. Geçmiş üç yıl ve son durum itibarıyle çalışan personelin belli başlı faaliyet alanları itibarıyle 

dağılımı: 
 

Faaliyet Alanı 2008 2007 2006 Son durum 
(31/03/2009) 

Elektrik 563 374 354 567 
Doğal Gaz 328 163 83 350 

 
13.  Ortaklığın sahip olduğu gayrimenkullere ilişkin bilgiler: 
 
a) Son hesap dönemi (31.12.2008 tarihi) itibariyle; 
Cinsi EdinildiğiYıl Mevkii M² Defter Değeri 

Net (TL) 
Vergi 

Değeri (TL) 
İpotek Tutarı G.menkuller 

Üzerindeki Ayni 
Haklar ve 
Bunların 

Değerleri(TL) 
Arsa 2002 Kırklareli-

Lüleburgaz 
12.250 3.971,92 419.320 - - 

Arsa 2002 Kırklareli-
Lüleburgaz 

8.000 2.789,84 273.850 - - 

Arsa 1998 Kırklareli-
Lüleburgaz 

6.550 45.300,72 224.022 - - 

Bina 2003 Bursa-Nilüfer (gaz 
türbini ve 1 katlı 
fabrika binası) 

17.384,75 973.467,93 2.784.270 - - 

Bina 1997 Bursa-Nilüfer 
(dört katlı fabrika 
binası ve arsası) 

8.119,16 3.698.279,93 1.295.220 - - 

Bina 1997 Kırklareli-
Lüleburgaz 

1.675 3.273.705,42 964.550 - - 

Bina 2004 Ankara-Sincan 3.628 3.274.286,50 1.459.467,81 61.150.000.-$ - 

Arsa 2006 
Kırklareli/ 
Lüleburgaz 

7.283 16.970 40.056,50 - - 

Arsa 2006 
Tekirdağ/ 
Çerkezköy 

6.906,50 162.500 164.500 - - 

Arsa 2006 Kırklareli/ Merkez 6.640 16.969 20.000 - - 

Arsa 2008 
Edirne/ 
Merkez 

9.759,88 16.969 77.498,24 - - 

Arsa 2007 Tekirdağ / Merkez 10.000 16.969 100.000 - - 
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b) Son durum (31.03.2009 tarihi) itibariyle; 

Cinsi EdinildiğiYıl Mevkii M² 
Defter Değeri 
Net (TL) 

Vergi 
Değeri (TL) 

İpotek Tutarı 

G.menkuller 
Üzerindeki Ayni 
Haklar ve 
Bunların 
Değerleri(TL) 

Arsa 2002 Kırklareli-Lüleburgaz 12.250 3.971,92 419.320 - - 
Arsa 2002 Kırklareli-Lüleburgaz 8.000 2.789,84 273.850 - - 
Arsa 1998 Kırklareli-Lüleburgaz 6.550 45.300,72 224.022 - - 

Bina 2003 
Bursa-Nilüfer (gaz 
türbini ve 1 katlı 
fabrika binası) 

17.384,75 967.831,97 2.784.270 - - 

Bina 1997 
Bursa-Nilüfer (dört 
katlı fabrika binası ve 
arsası) 

8.119,16 3.676.586,41 1.295.220 - - 

Bina 1997 Kırklareli-Lüleburgaz 1.675 3.254.389,36 964.550 - - 
Bina 2004 Ankara-Sincan 3.628 3.255.682,71 1.459.467,81 61.150.000.-$ - 
Arsa 2006 Kırklareli/ Lüleburgaz 7.283 16.970 40.056,50 - - 
Arsa 2006 Tekirdağ/ Çerkezköy 6.906,50 162.500 164.500 - - 
Arsa 2006 Kırklareli/ Merkez 6.640 16.969 20.000 - - 

Arsa 2008 
Edirne/ 
Merkez 

9759,88 16.969 77.498,24 - - 

Arsa 2007 Tekirdağ / Merkez 10.000 16.969 100.000 - - 

 
 
14. Ortaklığın maddi duran varlık hareketleri: 
 
 Son Yıllık 

Hesap 
Dönemi 

31/12/2008 

Önceki Yıllık 
Hesap Dönemi 

31/12/2007 

Son Ara 
Dönem 

(01/01/2009 ile 
31/03/2009 

arası) 
a) Satın alınan, imal veya inşa edilen maddi 
duran varlıkların maliyeti: 

652.149.423 589.324.126 654.310.952 

b) Satılan veya hurdaya ayrılan maddi 
duran varlık maliyeti: 

(272.930) (211.171) (119.204) 

c) Yapılmakta olan yatırımların niteliği, 
toplam tutarı, başlangıç ve bitiş tarihi ve 
tamamlanma derecesi: 

1.119.837.513 431.491.899 1.289.950.215 

 
15. Ortaklığın kiraladığı veya kiraya verdiği gayrimenkullere ilişkin bilgiler: 

 
a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle; 

Kiralanan Gayrimenkullere İlişkin Bilgiler 
Kiralandığı  
Kişi/Kurum 

Gayrimenkul  
Cinsi 

M2 Mevkii Kullanım  
Şekli 

Kira 
Tutarı 

Kira  
Dönemi 

Nuri Akın Bina 500 Ankara Büro 10.000 TL Aylık 

Kayseri OSB Arsa 24.605 Kayseri 
Santral 
Binası 

1.000 
EUR 

Aylık 
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b) Son durum (31/03/2009 tarihi) itibariyle; 

Kiralanan Gayrimenkullere İlişkin Bilgiler 
Kiralandığı  
Kişi/Kurum 

Gayrimenkul  
Cinsi 

M2 Mevkii Kullanım  
Şekli 

Kira 
Tutarı 

Kira  
Dönemi 

Nuri Akın Bina 500 Ankara Büro 10.000 TL Aylık 

Kayseri OSB Arsa 24.605 Kayseri 
Santral 
Binası 

1.000 
EUR 

Aylık 

 
16. Ortaklığın finansal kiralama yoluyla edindiği kıymetlere ilişkin bilgiler: 
 

a) Ortaklığın 31/12/2006 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla edindiği kıymetlere ilişkin 
bilgiler: 
Kiralananın 

Cinsi 
Kiralama Süresi 
Başlangıç-Bitiş 

Kiralama 
Bedeli 

Kiralama Süresi Sonunda 
Kiralananın Kime Ait Olacağı 

Bilgisayar 

Başlangıç: 
31.12.2006 - Bitiş 

süresi: Kasım 
2009 

2.000 EUR Ortaklık 

 
a) Ortaklığın 31/12/2007 tarihi itibariyle finansal kiralama yoluyla edindiği kıymetlere ilişkin 
bilgiler: 
Kiralananın 

Cinsi 
Kiralama Süresi 
Başlangıç-Bitiş 

Kiralama 
Bedeli 

Kiralama Süresi Sonunda 
Kiralananın Kime Ait Olacağı 

Bilgisayar 

Başlangıç: 
31.12.2006 - Bitiş 

süresi: Kasım 
2009 

2.000 EUR Ortaklık 

Taşıt 

Başlangıç: 
1.4.2007 

Bitiş süresi: 
1.1.2012 

3.220 EUR Ortaklık 

 
a) Ortaklığın 31/12/2008 tarihi (son mali tablo) itibariyle finansal kiralama yoluyla edindiği 
kıymetlere ilişkin bilgiler: 
Kiralananın 

Cinsi 
Kiralama Süresi 
Başlangıç-Bitiş 

Kiralama 
Bedeli 

Kiralama Süresi Sonunda 
Kiralananın Kime Ait Olacağı 

Bilgisayar 

Başlangıç: 
31.12.2006 - Bitiş 

süresi: Kasım 
2009 

2.000 EUR Ortaklık 

Taşıt 

Başlangıç: 
1.4.2007 

Bitiş süresi: 
1.1.2012 

3.220 EUR Ortaklık 



 69

 
a) Ortaklığın 31/03/2009 tarihi (son durum) itibariyle finansal kiralama yoluyla edindiği 
kıymetlere ilişkin bilgiler: 
Kiralananın 

Cinsi 
Kiralama Süresi 
Başlangıç-Bitiş 

Kiralama 
Bedeli 

Kiralama Süresi Sonunda 
Kiralananın Kime Ait Olacağı 

Bilgisayar 

Başlangıç: 
31.12.2006 - Bitiş 

süresi: Kasım 
2009 

2.000 EUR Ortaklık 

Taşıt 

Başlangıç: 
1.4.2007 

Bitiş süresi: 
1.1.2012 

3.220 EUR Ortaklık 

 
17. Hammadde temin koşulları ve temin koşullarında olası değişiklikler:  

Doğal gazın temini yurt içinden yapılmaktadır. Hammadde satıcısı, Enerji Tabi Kaynaklar 
Bakanlığına bağlı bir Kuruluş olan BOTAŞ’tır. BOTAŞ sektörde tekel durumundadır.  

 
18. Satış koşulları ve son yılda satış politikasında meydana gelen değişiklikler, ihracat yapılan 

ülkeler: 
Doğal gaz peşin olarak temin edilmektedir. Satış koşulları, tedarikçiden alınan fiyata bağlı kalmak ve 
alınan fiyat üzerinden satış yapmaktır. Satışlar doğrudan yapılmaktadır 
İhracat yapılan başlıca ülkeler Rusya, Pakistan, Yunanistan ve Kuveyt olarak sıralanmaktadır. 

 
19. Patent, lisans, sınai-ticari, mali vb. anlaşmalara ilişkin özet bilgi: 

EPDK’dan alınmış olan elektrik üretim ve satışı, doğal gaz dağıtım ve satışı ve ilgili lisanslar 
bulunmaktadır. Lisansların detayı aşağıda verilmiştir. 

1. Zorlu Doğal Elektrik Üretim AŞ’ye Eskişehir’de kurulacak Beyköy Regülatörü ve 
Hidroelektrik Santrali üretim tesisinde 01.09.2008 tarihinden itibaren 30 yıl süre ile üretim 
faaliyeti göstermek üzere 4628 sayılı Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat uyarınca 
Enerji Piyasası Düzenleme Kurulu’nun 21.08.2008 tarih ve 1723- 43 sayılı kararı ile 
verilmiştir. 

2. Zorlu Doğal Elektrik Üretim AŞ’ye Denizli İli Sarayköy İlçesi’nde kurulacak jeotermal 
enerjiye dayalı üretim tesisinde 01.09.2008 tarihinden itibaren 29 yıl 3 ay 17 gün süre ile 
üretim faaliyeti göstermek üzere 4628 sayılı Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat 
uyarınca Enerji Piyasası Düzenleme Kurulu’nun 21.08.2008 tarih ve 1723- 39 sayılı kararı ile 
verilmiştir. 

3. Zorlu Doğal Elektrik Üretim AŞ’ye Rize İli’nde kurulacak olan İkizdere Regülatörü ve 
Hidroelektrik santrali üretim tesisinde 01.09.2008 tarihinden itibaren 30 yıl süre ile üretim 
faaliyeti göstermek üzere 4628 sayılı Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat uyarınca 
Enerji Piyasası Düzenleme Kurulu’nun 21.08.2008 tarih ve 1723- 42 sayılı kararı ile 
verilmiştir. 

4. Zorlu Doğal Elektrik Üretim AŞ’ye Kars İli’nde kurulacak olan Çıldır Regülatörü ve 
Hidroelektrik santrali üretim tesisinde 01.09.2008 tarihinden itibaren 30 yıl süre ile üretim 
faaliyeti göstermek üzere 4628 sayılı Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat uyarınca 
Enerji Piyasası Düzenleme Kurulu’nun 21.08.2008 tarih ve 1723- 36 sayılı kararı ile 
verilmiştir. 

5. Zorlu Doğal Elektrik Üretim AŞ’ye Van İli Edremit İlçesi’nde kurulu bulunan üretim 
tesisinde 01.09.2008 tarihinden itibaren 49 yıl süre ile üretim faaliyeti göstermek üzere 4628 
sayılı Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat uyarınca Enerji Piyasası Düzenleme 
Kurulu’nun 21.08.2008 tarih ve 1723- 39 sayılı kararı ile verilmiştir. 

6. Zorlu Doğal Elektrik Üretim AŞ’ye Tunceli İli’nde kurulacak olan Mercan Regülatörü ve 
Hidroelektrik santrali üretim tesisinde 01.09.2008 tarihinden itibaren 30 yıl süre ile üretim 
faaliyeti göstermek üzere 4628 sayılı Elektrik Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat uyarınca 
Enerji Piyasası Düzenleme Kurulu’nun 21.08.2008 tarih ve 1723- 40 sayılı kararı ile 
verilmiştir. 
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20. Varsa, son 3 yıldaki yeni ürün/hizmetler ve üretim/hizmet sürecine ilişkin araştırma geliştirme 

politikası:  
YOK 

 
21. Bu bölümün 1, 2, 3, 5, 7, ve 12. maddelerinde yer alan hususların olağanüstü koşullardan 

etkilenmesi halinde konuya ilişkin bilgi: 
 
Şirketimiz elektrik üretim satış ve doğalgaz alım satımı, arama çıkarma çalışmaları; enerji üretim 
tesisleri inşaat, kurulum ve bakım onarım faaliyetleri ile uğraşmaktadır. 
 
Elektrik enerjisi anlık üretilen bir emtia olduğundan depolama yapılamamaktadır. Üretim tesislerinde 
meydana gelen aksaklıklardan ya da mücbir sebeplerden (doğal afetler (deprem, sel, seylap, kasırga 
vb.),sosyal patlamalar (büyük çaplı isyan çıkması, genel grev vb.), hastalık, tutukluluk, mevzuat 
tarafından getirilen yasaklamalar, büyük ekonomik krizler... vs) meydana gelebilecek aksaklıklardan 
etkilenebilir. Ayrıca enerij üretim ve dağıtım hattında meydana gelebilecek riskler de şirketin 
operasyonel risklerindendir.  
 
Satış kolunda devletin elektrik alımını durdurması, müşterilerin sözleşmeyi fesh etmesi ya da “dur” 
talimatı vermesi gibi ticari risk unsurları bulunmaktadır. 
 
Bunların yanında hammadde temini açısından yaşanan riskler de aşağıdaki gibidir.  

� Doğal gaz elektrik üretimi hammaddesi olduğundan doğal gaz teminine yönelik riskler 
elektrik üretimini de riske atmaktadır.  

� Doğal afetler akarsu ve durgun sulardan elde edilen hidroelektrik enerjisi üretimi ve yer 
altındaki kızgın buhar kaynaklarıdan elde edilen jeotermal enerji üretimini riske atmaktadır. 

Doğal gazın farklı kaynaklardan temin edimesi hammadde teminine yönelik alınan bir önlemdir. 
Üretim tesislerinin pek çok alanda, Türkiye’nin çeşitli bölgelerinde kurulması ve faaliyet göstermesi 
doğal afetlere karşı alınan bir önlem olarak değerlendirilmektedir.  
En karlı satış yapılabilmesi için sektörel olarak müşteri odaklı müşteri portföyü genişletilmekte bu 
sayede ticari alanda yaşanan operasyonel risklerin önüne geçilmesi amaçlanmaktadır. 

  
 
22. Son 12 ayda mali durumu önemli ölçüde etkilemiş veya etkileyebilecek, işe ara verme haline 

ilişkin bilgiler ile sendikal faaliyet ve toplu sözleşmeye ilişkin bilgi:  
 
ANKARA 13.İDARE MAHKEMESİ – 2008/1127 Esas  
 
Davacı :  Zorlu Enerji Elektrik Üretim A.Ş. 
Davalı :  Türkiye Radyo ve Televizyon Kurumu Genel Müdürlüğü  
Miktar :  19.676.815,48 YTL 
 
Açıklama:  3093 sayılı Türkiye Radyo Televizyon Gelirleri Kanunu’nun 4. maddesinin (c) 
bendinin, Anayasa’nın 2. ve 48. maddelerine aykırılığı nedeni ile İPTALİ TALEBİYLE ANAYASA 
MAHKEMESİNE GÖNDERİLMESİ ve TRT Kurumu tarafından Zorlu Enerji Elektrik Üretim 
A.Ş.’nin 2003–2008 yılları arasında nihai tüketiciye yaptığı enerji satışından elde ettiği gayri safi satış 
hasılatının % 2’sini TRT’ye intikal ettirmediği, Zorlu Enerji Elektrik Üretim A.Ş.’nin TRT’ye toplam 
19.676.815,48 YTL borçlu olduğu ve borcun ödenmesi” gerektiği yönünde tesis edilen 512-02 sayılı 
kararın İPTALİNE karar verilmesi istemiyle dava açılmıştır. Davalı kurum davaya ilişkin cevaplarını 
sunmuştur. Bu cevaba karşı Zorlu Enerji Elektrik Üretim A.Ş tarafından cevap sunulmuştur. Dava 
mahkemenin 26.02.2009 tarihli ve 2008/1127 E., 2009/253 K. sayılı kararı ile reddedilmiştir. Karar 
26.03.2009 tarihinde Zorlu Enerji Elektrik Üretim A.Ş’ye tebliğ edilmiştir. Dava reddedildi. Ankara 
13. İdarem Mahkemesi tarafından verilen karar temyiz edildi. 
 

 
23. Ortaklığın önemli uyuşmazlıklar:  

YOK 
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24. Ortaklığın yatırımlarına ilişkin bilgi: Rosmiks LLC’nin Rusya’da yapımına başlanan iki adet toplam 340 MW gücündeki enerji santrali, 
Zorlu Enerji’nin Lüleburgaz’daki toplam 42 MW’lık gaz türbini ve jeneratör montaj testleri yatırımları ile Rotor’un Osmaniye’deki kurulu gücü 
135 MW kapasiteye sahip toplam 54 adet Rüzgar türbinleri yatırımı devam etmektedir. 

a) Son hesap dönemi (31/12/2008) itibariyle; 

Yatırımın Niteliği, Yeri Toplam Tutarı Toplam 
Tutarı 
(Döviz) 

Döviz 
Cinsi 

Teşvik 
Belge 
Tarihi 

Teşvik 
Belge No 

Başlangıç 
Tarihi 

Bitiş 
Tarihi 

Yapılan Toplam 
Harcama 

(Döviz 
cinsinden) 

Kojenerasyon enerji santrali Moskova, Rusya 1.125.000.000 TL 590.837.156 USD YOK YOK 2007 2010 898.072.478 TL 

Rüzgar enerjisi santrali, Osmaniye 443.000.000 TL 207.000.000 EUR 23.01.2008 88998 2008 2010  127.554.477 TL 

Kırklareli-Lüleburgaz 76.888.000 TL 50.540.210 USD 11.08.2008 91456 2008 2010 44.279.292 TL 

Yatırımın Niteliği, Yeri Yararlanılan 
Teşvikler 

İhracat 
Taahhüdü 
(ABD $) 

Tamamlanma 
Derecesi (%) 

Teşvik Belgesi’nde 
Yeralan “Özel Şartlar” 

bölümü 

Yatırımın finansman şekli 

Kojenerasyon enerji santrali Moskova, Rusya YOK YOK 80% YOK 
% 20 Özkaynaklar, %80 Yabancı 

Kaynaklar 

Rüzgar enerjisi santrali, Osmaniye 
Teşvik primi 

KDV oranı kadar 
YOK 60% YOK 

% 30 Özkaynaklar, %70 Yabancı 
Kaynaklar 

Kırklareli-Lüleburgaz 
Teşvik primi 

KDV oranı kadar 
YOK 56% YOK 

% 30 Özkaynaklar, %70 Yabancı 
Kaynaklar 
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b)Son durum (31/03/2009) itibariyle; 

Yatırımın Niteliği, Yeri Toplam Tutarı Toplam 
Tutarı 
(Döviz) 

Döviz 
Cinsi 

Teşvik 
Belge 
Tarihi 

Teşvik 
Belge No 

Başlangıç 
Tarihi 

Bitiş 
Tarihi 

Yapılan Toplam 
Harcama (Döviz 

cinsinden) 

Kojenerasyon enerji santrali Moskova, Rusya 1.125.000.000 TL 590.837.156 USD YOK YOK 2007 2010 1.029.234.492 TL 

Rüzgar enerjisi santrali, Osmaniye 443.000.000 TL 207.000.000 EUR 23.01.2008 88998 2008 2010 141.671.454 TL 

Kırklareli-Lüleburgaz 76.888.000 TL 50.540.210 USD 11.08.2008 91456 2008 2010 45.267.753 TL 

         

Yatırımın Niteliği, Yeri Yararlanılan 
Teşvikler 

İhracat 
Taahhüdü 
(ABD $) 

Tamamlanma 
Derecesi (%) 

Teşvik Belgesi’nde 
Yeralan “Özel Şartlar” 

bölümü 

 
 

Yatırımın finansman şekli 

Kojenerasyon enerji santrali Moskova, Rusya YOK YOK 80% YOK 
% 20 Özkaynaklar, %80 Yabancı 

Kaynaklar 

Rüzgar enerjisi santrali, Osmaniye 
Teşvik primi 

KDV oranı kadar 
YOK 60% YOK 

% 30 Özkaynaklar, %70 Yabancı 
Kaynaklar 

Kırklareli-Lüleburgaz 
Teşvik primi 

KDV oranı kadar 
YOK 56% YOK 

% 30 Özkaynaklar, %70 Yabancı 
Kaynaklar 

Rüzgar enerjisi santrali, Pakistan YOK YOK 14% YOK 
% 30 Özkaynaklar, %70 Yabancı 

Kaynaklar 

ii) Son durum itibarıyle ve gelecek dönemlerde yararlanılacak yatırım indiriminin toplam tutarı: 
YOK  

iii) Ortaklığın yatırım politikası:  
Enerji kaynaklarının çeşitlendirilmesine yönelik, çevreyle dost, karlılık odaklı yatırımlarımız bulunmaktadır. 
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25. Planlanan önemli yatırımlara ilişkin bilgi:  

Proje Finansman çalışmaları tamamlandığı takdirde Israil ve Pakistan projelerinin yapılması 
planlanmaktadır. 

• Ashdod Projesi: Şirketin %51 payı bulunduğu Ashdod Energy Ltd. yaklaşık 50 MW elektrik 
ve 40 ton/saat buhar üretim kapasitesine sahip kojenerasyon enerji santrali yatırımı 
planlamaktadır.  

 
• Ramat Negev Projesi: Şirketin yine %51 payı bulunduğu Ramat Negev Energy Ltd. yaklaşık 

100 MW elektrik ve 70 ton/saat buhar üretim kapasitesine sahip kojenerasyon enerji santrali 
yatırımı planlamaktadır.  

 
• Solbar Projesi: Yaklaşık 100 MW elektrik ve 70 ton/saat buhar üretim kapasitesine sahip 

kojenerasyon enerji santrali yatırımı öngören Solbar Energy Ltd.’de de Şirketin %26,5’lik 
ortaklığı bulunmaktadır.   

 
• Dorad Energy Ltd.'nin Ashkelon, İsrail'de 800 MW kapasiteye sahip doğal gaz dönüşümlü 

enerji santrali projesinde şirketin %25 oranında ortaklığı bulunmaktadır. Sözkonusu santral, 
İsrail’in en büyük özel sektör enerji santrali olma özelliğine sahip olup kurulu gücü ülkenin 
toplam kurulu gücünün %8’ine karşılık gelecektir. 

 
• Pakistan: Toplam yabancı para birimi cinsinden 125 milyon amerikan dolarına mal olması 

beklenen yatırım için %30 özsermaye %70 yabancı kaynak kullanılması düşünülmektedir. 
 

  
26. Son üç yıldaki finansal yatırım politikaları: 

Son 3 yılda finansal yatırım yapılmamıştır. 
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VI. GRUP HAKKINDA BİLGİLER 
 
1. Grup Şirketleri’nin faaliyet konuları ve Ortaklığın grup içindeki yeri: 

 
Son mali tablo (31.12.2008) itibariyle ortaklığın grup içindeki yeri aşağıdaki gibidir: 
 
31.12.2008 Faaliyet Konusu  Ciro (TL) 

     
Vestel (V.Elektronik +V.Beyaz 
Eşya) Elektronik-Beyaz Eşya 4.693.941.000 

Tekstil (Korteks+Zorluteks) 
Tekstil üretimi ve 
pazarlama 998.462.000 

Enerji Enerji 667.025.699 

Diğer  122.061.000 

TOPLAM   6.481.489.699 
 
 

 
2. Ortaklığın ortakları, iştirakleri, bağlı ortaklıkları ve diğer Grup Şirketleri ile olan borç-alacak 

ilişkisi: 

a)Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle;   

  31.12.2008 31.12.2007 
   

• İlişkili taraflardan kısa vadeli ticari alacaklar   

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 2.918.123 3.422.147 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş. 2.203.314 1.402.395 
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. 21.265.411 -- 
Zorlu Holding A.Ş. 1.950.983 -- 
Diğer ilişkili kuruluşlar 52.185 570.208 
      
 28.390.016 5.394.750 
Ertelenmiş finansman gideri (-) (106.656) (27.952) 
   

  28.283.360 5.366.798 

• İlişkili taraflardan kısa vadeli diğer alacaklar 

Zorlu Enerji Pakistan Ltd. 9.190.043 -- 

 

• İlişkili taraflara kısa vadeli ticari borçlar 

  31.12.2008 31.12.2007 
Zorlu Holding A.Ş. 9.025.627 625.494 
Diğer ilişkili kuruluşlar 2.715.693 471.097 
 11.741.320 1.096.591 
Ertelenmiş finansman gideri (-) (100.703) (1.831) 

  11.640.617 1.094.760 
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• İlişkili taraflara kısa vadeli diğer borçlar 
 31.12.2008 31.12.2007 
Zorlu Holding A.Ş. -- 285.475.533 
Palmet Metal Endüstri ve Ticaret A.Ş. -- 58.576 
Arsan Doğal Gaz Dağıtım A.Ş. -- 149.415 
Zorlu Enerji ve İnşaat A.Ş. 224.306 -- 

  224.306 285.683.524 

• İlişkili taraflara uzun vadeli diğer borçlar 

 31.12.2008 31.12.2007 

Zorlu Holding A.Ş. 524.441.122 -- 

 
• İlişkili taraflarla yapılan işlemler 

 Faaliyet  Diğer Finansman Finansman 
 Satış giderleri gelirler gideri geliri 
      
01.01.-31.12.2008      
Zorlu Holding A.Ş. -- 6.584.087 -- 85.651.618 42.542.830 
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 38.847.507 435.457 -- -- -- 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş. 23.082.096 42.741 29.077 -- -- 
Diğer 511.470 514.255 168.760 139.646 5.105.947 
       

  62.441.073 7.576.540 197.837 85.791.264 47.648.777 

      
01.01.-31.12.2007      
Zorlu Holding A.Ş. -- 4.654.551 -- 14.728.939 30.669.292 
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 41.001.804 386.984 -- -- -- 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş. 21.767.669 4.183 29.032 -- -- 
Diğer 400.263 251.148 -- 273.135 54.690 
       

  63.169.736 5.296.866 29.032 15.002.074 30.723.982 

 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş. Şirket’in ana ortaklığı Zorlu Holding A.Ş.’nin bağlı ortaklığıdır. 
 
31.07.2008 tarihine kadar Palmet Metal Endüstri ve Ticaret A.Ş. ve Arsan Doğal Gaz Dağıtım A.Ş. Grup’un bağlı 
ortaklıkları Trakya Gaz ve Gaziantep Gaz’ın hissedarıdır. 
 
b) Son durum (31/03/2009 tarihi) itibariyle; 
 

  31.03.2009 
• İlişkili taraflardan kısa vadeli ticari alacaklar  

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 3.728.118 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş. 2.125.936 
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. 22.302.560 
Diğer ilişkili kuruluşlar 42.202 
 28.198.816 
Ertelenmiş finansman gideri (-) (35.380) 

  28.163.436 
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• İlişkili taraflardan kısa vadeli diğer alacaklar 

 31.03.2009 
Zorlu Enerji Pakistan Ltd. 13.686.550 
Zorlu Holding A.Ş. 229.616 

  13.916.166 

• İlişkili taraflara kısa vadeli ticari borçlar 

  31.03.2009 
Zorlu Holding A.Ş. 8.778.442 
Diğer ilişkili kuruluşlar 902.367 
 9.680.809 
Ertelenmiş finansman gideri (-) (28.084) 

  9.652.725 

 
 
• İlişkili taraflara kısa vadeli diğer borçlar 

 31.03.2009 
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 20.000.010 
Zorlu Enerji ve İnşaat A.Ş. 230.214 

  20.230.224 

• İlişkili taraflara uzun vadeli diğer borçlar 

Zorlu Holding A.Ş. 568.198.780 

• İlişkili taraflarla yapılan işlemler 
 Faaliyet  Diğer Finansman Finansman 

 Satış giderleri gelirler gideri Geliri 
01.01.-31.03.2009      
Zorlu Holding A.Ş. -- 1.376.944 -- 20.260.195 229.616 
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 8.896.200 147.010 -- -- -- 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş. 5.581.410 19.216 9.394 -- -- 
Diğer 183.699 68.315 -- 12.511 2.430.990 

  14.661.309 1.611.485 9.394 20.272.706 2.660.606 

 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş.Şirket’in ana ortaklığı Zorlu Holding A.Ş.’nin bağlı ortaklığıdır. 
 
3. Ortaklık tarafından alınıp bağlı ortaklık ve/veya iştiraklere devredilen krediler hakkında bilgi: 
 
a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle kredilerin; 
Temin 
Edildiği 
Banka  

 
Tutarı 

 
Faizi 

 
Vade 

Aktarıldığı 
Şirket’in Unvanı 

Aktarılan 
Tutar 

Aktarımda 
Uygulanan Faiz 

Oranı Vade 
HSBC Bank 
AŞ. 

50 
milyon 
USD 

Libor+3,5 31.3.2011 Zorlu Petrogas 
Petrol, Gaz ve 

Petrokimya 
Ürünleri İnş. San. 

ve Tic. A.Ş. 

30 milyon 
USD 

Libor+
3,5 

31.3.2011 
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a) Son durum (31/03/2009 tarihi) itibariyle kredilerin; 
Temin 
Edildiği 
Banka  

 
Tutarı 

 
Faizi 

 
Vade 

Aktarıldığı 
Şirket’in Unvanı 

Aktarılan 
Tutar 

Aktarımda 
Uygulanan Faiz 

Oranı Vade 
HSBC Bank 
AŞ. 

50 
milyon 
USD 

Libor+3,5 31.3.2011 Zorlu Petrogas 
Petrol, Gaz ve 

Petrokimya 
Ürünleri İnş. San. 

ve Tic. A.Ş. 

30 milyon 
USD 

Libor+
3,5 

31.3.2011 

 
4. Bağlı ortaklık ve/veya iştirakler tarafından alınıp, Ortaklığa kullandırılan krediler hakkında 

bilgi:  
YOK 

 
5. Ortaklık tarafından alınıp Grup içi diğer Şirketler’e devredilen krediler hakkında bilgi:  

YOK 
 
6. Grup içi diğer şirketler tarafından alınıp, Ortaklığa kullandırılan krediler hakkında bilgi:  

YOK 
 
7. Ortaklar, iştirakler, bağlı ortaklıklar ve diğer grup şirketleri lehine verilen garanti, taahhüt, 

kefalet, avans, ciro gibi yükümlülüklerin tutarı:  
 
 

 
a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle kredilerin; 

 
Zorlu Holding A.Ş., 29.08.2008 tarihinde ve 06.06.2008 kullanılan 750 milyon USD kredi için garantör sıfatıyla 
kefil olmuştur.* 
 

b) Son durum (31/03/2009 tarihi) itibariyle kredilerin; 
Zorlu Holding A.Ş., 29.08.2008 tarihinde ve 06.06.2008 kullanılan 750 milyon USD kredi için garantör sıfatıyla 
kefil olmuştur.* 
 
Zorlu Enerji, Rusya’daki enerji santrali yatırımı için Standart Bank PLC ve HSBC Bank PLC’nin bağlı bulunduğu 
grup dahilindeki 14 üst düzey bölgesel ve uluslararası banka ve finansal kuruluşların organizasyonu ve önderliğinde 
vadesi 06.06.2013 ve yıllık faiz oranı libor +%2,9 olan 500.000.000 USD sendikasyon kredisi kullanmıştır. Zorlu 
Holding hem Rusya projesi için alınan 500.000.000 USD, hem de Zorlu Doğal Elektrik Üretim A.Ş. için alınan 
250.000.000 USD tutarındaki krediye kefil olmuştur. Zorlu Doğal Elektrik, 125.000.000 USD lik krediyi Libor+3,5 
faiz oranıyla Garanti Bankası’ndan ve 125.000.000 USD tutarındaki krediyi ise Libor+3,5 faiz oranıyla Akbank’tan 
kullanmıştır.  
 

8. Son hesap dönemi ve son durum itibariyle Ortaklık tarafından iştirak, bağlı ortaklık ve diğer 
grup içi ortaklıklara ödenen ve alınan, danışmanlık, yönetim vb. hizmet ücretleri hakkında bilgi 
ve ödenen /alınan tutarlar:  
Son hesap dönemi (31.12.2008) itibariyle Ortaklık tarafından iştirak, bağlı ortaklık ve diğer grup içi 
ortaklıklara ödenen yapılan satışlar toplamı 90.836.175 TL’dir. Son durum (31.03.2009) itibariyle bu tutar 
33.121.243 TL’dir. 

 
9. Ortaklık yöneticilerine, Ortaklık ve grup içi diğer ortaklıklar tarafından verilen kredilerin son 

hesap dönemi ve son durum itibariyle tutarı, uygulanan faiz oranı ve yöneticiler adına verilen, 
faaliyet konusu ile ilgili olan ve olmayan garantiler:  
YOK 
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10. Ortaklığın, iştirak, bağlı ortaklık ve grup içi diğer ortaklıkların yöneticilerine verdiği kredilerin 

son hesap dönemi ve son durum itibariyle tutarı, uygulanan faiz oranı ve yöneticiler adına 
verilen faaliyet konusu ile ilgili olmayan garantiler:  
YOK 

 
11. Herhangi iştirak, bağlı ortaklık ve diğer bir grup üyesi ortaklığa özkaynak ve/veya yabancı 

kaynak transferine yönelik projeler hakkında özet bilgi:  
YOK. 

 
12. Ortaklığın son üç yıl ve son durum itibariyle, iştirak, bağlı ortaklık ve diğer grup ortaklıklarıyla 

yaptığı, iştirak hissesi ve/veya gayrimenkul alım satımına ilişkin bilgi:  
YOK 

 
13. Son hesap dönemi ve son durum itibariyle, menkul kıymetler ve bağlı menkul kıymetler grubu 

içinde yer alıp işletmenin ortakları, iştirakleri bağlı ortaklıkları ve diğer grup şirketleri 
tarafından çıkarılmış bulunan menkul kıymet tutarları ve bunları çıkaran ortaklıklar:  
YOK 

 
14. Ortaklar, bağlı ortaklık, iştirakler ve diğer grup şirketleriyle yapılan alım ve satımlar: 
 

a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle; 
SATIŞLAR Tutarı 

Ortaklığın Unvanı  
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 38.847.507 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş. 23.082.096 
Diğer 511.470 
TOPLAM 62.441.073 

 
 

b) Son durum (01/01/2009-31/03/2009 ara dönemi) itibariyle; 
Ortaklığın Unvanı  

Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 8.896.200 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş. 5.581.410 
Diğer 183.699 
TOPLAM 14.661.309 

 
15. Ortaklar, bağlı ortaklık, iştirakler ve diğer grup şirketlerinden alınan ve bunlara ödenen faiz, 

kira ve benzerleri:  
a) Son hesap dönemi (31/12/2008 tarihi) itibariyle; 

Faaliyet  Diğer Finansman Finansman 
 giderleri gelirler gideri Geliri 
01.01.-31.12.2008     
Zorlu Holding A.Ş. 6.584.087 -- 85.651.618 42.542.830 
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 435.457 -- -- -- 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş. 42.741 29.077 -- -- 
Diğer 514.255 168.760 139.646 5.105.947 

  7.576.540 197.837 85.791.264 47.648.777 
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b) Son durum (01/01/2009-31/03/2009 ara dönemi) itibariyle; 

Faaliyet  Diğer Finansman Finansman 
 giderleri gelirler gideri geliri 
01.01.-31.03.2009     
Zorlu Holding A.Ş. 1.376.944 -- 20.260.195 229.616 
Korteks Mensucat Sanayi ve Ticaret A.Ş. 147.010 -- -- -- 
Zorluteks Tekstil Ticaret ve Sanayi A.Ş. 19.216 9.394 -- -- 
Diğer 68.315 -- 12.511 2.430.990 

  1.611.485 9.394 20.272.706 2.660.606 
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VII. HİSSE SENETLERİYLE İLGİLİ VERGİLENDİRME ESASLARI 
 
 A) Hisse senetlerinin elden çıkarılması karşılığında sağlanan kazançların vergilendirilmesi 

 
1. 01.01.2006 Tarihinden İtibaren İktisap Edilen ve Borsada İşlem Gören Hisse Senetleri1: 
Bankalar ve aracı kurumlar takvim yılının üçer aylık dönemleri itibariyle; 
i. Alım satımına aracılık ettikleri hisse senetlerinin alış ve satış bedelleri arasındaki fark, 
ii. Aracılık ettikleri hisse senetlerinin ödünç işlemlerinden sağlanan gelirler 
üzerinden %02 oranında vergi tevkifatı yapacaklardır. Dar mükellef gerçek kişi ve kurumlar için bu 

oran %0 olarak uygulanır. 
Hisse senetleri değişik tarihlerde alındıktan sonra bir kısmının elden çıkarılması halinde tevkifat 

matrahının tespitinde dikkate alınacak alış bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk çıkar metodu esas 
alınacaktır. Hisse senetlerinin alımından önce elden çıkarılması durumunda, elden çıkarılma tarihinden 
sonra yapılan ilk alım işlemi esas alınarak üzerinden tevkifat yapılacak tutar tespit edilir. Aynı gün içinde 
birden fazla alım satım yapılması halinde o gün içindeki alış maliyetinin tespitinde ağırlıklı ortalama 
yöntemi uygulanabilecektir. Alış ve satış işlemleri dolayısıyla ödenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta 
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahının tespitinde dikkate alınır. 

 
Üçer aylık dönem içerisinde birden fazla hisse senedi alım satım işlemi yapılması halinde tevkifatın 

gerçekleştirilmesinde bu işlemler tek bir işlem olarak dikkate alınır. Hisse senedi alım satımından doğan 
zararlar takvim yılı aşılmamak kaydıyla izleyen dönemlerin tevkifat matrahından mahsup edilebilecektir. 

 
Tam mükellef kurumlara ait olup, İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda (İMKB) işlem gören ve 1 

(bir) yıldan fazla süreyle elde tutulan hisse senetlerinin elden çıkarılmasında tevkifat uygulanmaz. Ayrıca, 
tam mükellef kurumlara ait olup, İMKB’de işlem gören ve 1 (bir) yıldan fazla süreyle elde tutulan hisse 
senetlerinin elden çıkarılmasından elde edilen gelirler için 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu’nun (GVK) 
Mükerrer 80’inci maddesi hükümleri uygulanmayacaktır. 

 
Tevkifata tabi tutulan hisse senedi alım satım kazançları için gerçek kişilerce yıllık veya münferit 

beyanname verilmez. Diğer gelirler dolayısıyla verilecek yıllık beyannameye bu gelirler dahil edilmez. 
Ticari faaliyet kapsamında elde edilen gelirler ticari kazanç hükümleri çerçevesinde kazancın tespitinde 
dikkate alınır ve tevkif suretiyle ödenmiş olan vergiler, GVK madde 94 madde kapsamında tevkif edilen 
vergilerin tabi olduğu hükümler çerçevesinde tevkifata tabi kazançların beyan edildiği beyannamelerde 
hesaplanan vergiden mahsup edilir. 

 
Öte yandan, dileyen gelir vergisi mükellefleri aynı takvim yılı içinde üçer aylık dönemlerde oluşan 

kar ve zararlar için yıllık beyanname verebileceklerdir. Bu çerçevede, beyan edilen gelirden yıl içinde 
oluşan zararların tamamı mahsup edilebilir. Beyan edilen gelir üzerinden %15 (2006/10731 sayılı BKK ile 
bu oran % 10 olarak uygulanırken, 2008/14272 sayılı BKK ile bu oran % 0 olarak uygulanır) oranında vergi 
hesaplanır. Hesaplanan vergiden yıl içinde tevkif edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar 
genel hükümler çerçevesinde red ve iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yıllarına 
devredilemeyecektir. 

 
                                            
1 193 sayılı Gelir Vergisi Kanunu’na 01.01.2006 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Geçici Madde 67’nin eklenmesi suretiyle menkul 
kıymetlerin vergilendirilmesinde 01.01.2006–31.12.2015 tarihleri arasında uygulanmak üzere değişiklik yapan 5281 sayılı “Vergi Kanunlarının 
Yeni Türk Lirasına Uyumu ile Bazı Kanunlarda Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun” 31.12.2004 tarihli ve 25687 sayılı Resmi Gazete’de 
yayımlanarak yürürlüğe girmiştir. Öte yandan, 22.12.2005 tarihli ve 5436 sayılı “Kamu Mali Yönetimi ve Kontrol Kanunu ile Bazı Kanun ve Kanun 
Hükmünde Kararnamelerde Değişiklik Yapılması Hakkında Kanun”la Geçici 67’nci madde ile yapılan düzenlemelerde bazı değişiklikler ve ilaveler 
yapılmış ve söz konusu Kanun, 24.12.2005 tarihli ve 26033 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. Ayrıca, 27.06.2006 tarihli ve 5527 sayılı “Gelir 
Vergisi Kanununda Değişiklik Yapılmasına İlişkin Kanun” ile Geçici 67’nci maddede bazı değişiklikler yapılmış ve değişiklikler 07.07.2006 tarihli 
ve 26221 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanmıştır. Bu konuda, ayrıca 257, 258, 259, 260, 266 ve 270 Seri No’lu Gelir Vergisi Kanunu Genel 
Tebliğlerine de bakılabilir. 
2 23.07.2006 tarihli ve 26237 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile yerli yatırımcılara uygulanan gelir 
vergisi stopaj oranı %15’ten %10’a indirilirken, %10 olarak uygulanan kar dağıtımı stopaj oranı %15’e çıkarılmıştır. 13.11.2008 tarihli ve 27053 
sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 2008/14272 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı ile bu oran tam mükellef gerçek kişi ve kurumlar tarafından hisse 
senetlerine ilişkin olarak elde edilen kazançlar için % 0 olarak uygulanmaktadır. 
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Hisse senetleri yanında diğer menkul kıymet ve sermaye piyasası araçlarının üçer aylık dönemler 
itibariyle tevkifata tabi tutulacak alım satım kazançlarının tespitinde alım satım konusu işlemlerin aynı 
türden olmasına dikkat edilecektir. Kazançlar bu türlere göre ayrı ayrı tespit edilip tevkifata tabi 
tutulacaktır. 

 
Geçici Madde 67’nin (5) numaralı bendi uyarınca, gelir sahibinin gerçek veya tüzel kişi ya da dar 

veya tam mükellef olması, vergi mükellefiyeti bulunup bulunmaması, vergiden muaf olup olmaması ve elde 
edilen kazancın vergiden istisna olup olmaması yukarıda ayrıntıları verilen vergilendirme uygulamasını 
etkilememektedir. 

 
2. 01.01.2006 Tarihinden Önce İktisap Edilen ve İMKB’de İşlem Gören ve Görmeyen Hisse 

Senetleri: 
 
01.01.2006 tarihinden önce3 iktisap edilip de daha sonra satılan tam mükellef şirketlerine ait hisse 

senetlerinin alım satım kazançları tevkifata tabi olmayacaktır. 
 
2.1. Gerçek Kişiler 
2.1.1. Tam Mükellef Gerçek Kişiler: 

 Hisse senedi alım satım kazançları, GVK’nun 4842 sayılı Kanun ile değişik Mükerrer 80’inci 
maddesi uyarınca gelir vergisine tabi olacaktır. Ancak anılan madde uyarınca, “ivazsız olarak iktisap edilen 
hisse senetleri, Türkiye'de kurulu menkul kıymet borsalarında işlem gören ve 3 (üç) aydan fazla süreyle elde 
tutulan hisse senetleri ile tam mükellef kurumlara ait olan ve bir yıldan fazla süreyle elde tutulan hisse 
senetlerinin” elden çıkarılması durumunda elde edilen kazançlar vergiye tabi olmayacaktır. Hisse 
senetlerinin elden çıkartılmasında da kamu menkul kıymetlerinin satışında olduğu gibi, GVK’nun Mükerrer 
80’inci maddesi uyarınca iktisap bedeli, elden çıkarıldığı ay hariç olmak üzere DİE tarafından belirlenen 
toptan eşya fiyat artış oranında artırılarak dikkate alınabilecektir. 
 
 GVK’nun Mükerrer 80’inci maddesine göre, indirim oranı düşüldükten (endeks oranı 
uygulandıktan) sonra kalan tutarın 2005 yılı için 13.000,-TL’yi (2004/8295 sayılı BKK) aşan kısmı 
beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna göre, alım tarihinden itibaren üç aylık süre içinde satılanlardan 
elde edilen kazanç, “değer artış kazancı” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alım satım 
süresi üç ayı aşanlar vergiden istisna olacaktır. 

 
2.1.2. Dar Mükellef Gerçek Kişiler: 

  
 Tam mükellef gerçek kişilerde olduğu gibidir. Ancak, GVK madde (86/2) çerçevesinde dar 
mükellefiyette vergiye tabi gelirin tamamı Türkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmiş olan ücretler, serbest 
meslek kazançları, menkul ve gayrimenkul sermaye iratları ile diğer kazanç ve iratlardan oluşuyorsa ve 
stopaja tabi kazançları yoksa yıllık beyannameye tabi değildir, stopaja tabi kazançları varsa yıllık 
beyannameye tabidir. GVK madde (101/2) uyarınca, dar mükellef gerçek kişiler menkul malların ve 
hakların elden çıkarılmasından doğan kazanç ve iratlarını mal ve hakların Türkiye’de elden çıkarıldığı yerin 
vergi dairesine münferit beyanname ile bildirmek zorundadırlar. 

 
2.2. Kurumlar 
 

                                            
3 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinde durum: Hisse senedi alım satım kazançları, GVK’nun 5281 sayılı Kanun’un 27’nci 
maddesi ile değişik Mükerrer 80’inci maddesi uyarınca gelir vergisine tabi olacaktır. Ancak, anılan madde uyarınca, 01.01.2006 tarihinden itibaren 
elde edilen gelirlere uygulanmak üzere, ivazsız olarak iktisap edilenler ile tam mükellef kurumlara ait olan ve iki (2) yıldan fazla süreyle elde tutulan 
hisse senetlerinin” elden çıkarılması durumunda elde edilen kazançlar vergiye tabi olmayacaktır3. 
Hisse senetlerinin elden çıkartılmasında da kamu menkul kıymetlerinin satışında olduğu gibi, GVK’nun Mükerrer 80’inci maddesi uyarınca iktisap 
bedeli, elden çıkarıldığı ay hariç olmak üzere TÜİK (DİE) tarafından belirlenen toptan eşya fiyat artış oranında artırılarak dikkate alınabilecektir. 
GVK’nun Mükerrer 80’inci maddesine göre, indirim oranı düşüldükten (endeks oranı uygulandıktan) sonra kalan tutarın 2006 yılı için 6.000,-TL’yi 
(2007 yılı için 6.400,-TL-259 sayılı GVK Genel Tebliği, 2008 yılı için 6.800,- TL – 266 sayılı GVK Genel Tebliği, 2009 yılı için 7.600 TL-270 
sayılı GVK Genel Tebliği) aşan kısmı beyanname verilmesini gerektirecektir. Buna göre, alım tarihinden itibaren 2 yıllık süre içinde satılanlardan 
elde edilen kazanç, “değer artış kazancı” olarak gelir vergisi beyannamesine dahil edilecektir. Alım satım süresi iki yılı aşanlar vergiden istisna 
olacaktır. 
01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilen hisse senetlerinden Türkiye’deki banka veya aracı kurumlar aracılığıyla elde edilen veya Türkiye’de GVK 
geçici madde 67 uyarınca stopaja tabi tutulan kazançlar ise beyan edilmeyecektir. 
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2.2.1. Kurumlar Vergisi Mükelleflerinin Aktifine Kayıtlı Hisse Senetlerinin Elden 
Çıkarılmasından Sağlanan Kazançlar: 
 Ticari faaliyete bağlı olarak işletme bünyesinde elde edilen alım satım kazançları ticari kazanç 
olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 

 
2.2.2. Dar Mükellef Kurumlar: 

 
 GVK madde (37/5) uyarınca dar mükellef kurum, Türkiye’de bir işyeri açmak suretiyle veya daimi 
temsilci vasıtasıyla devamlı menkul kıymet alım satımı işi yapan kurum statüsünde ise alım satım 
kazançları ticari kazanç olarak vergiye tabi olacaktır. GVK’nun Mükerrer 81’inci maddesi uyarınca, dar 
mükellef kurumun alım satım ile devamlı olarak uğraşması halinde kur farklarından doğan kazançlar ticari 
kazancın tespitinde dikkate alınır. 

 
3. Gerçek Kişilerce 01.01.2006 Tarihinden Sonra İktisap Edilen ve İMKB’de İşlem Görmeyen 

Hisse Senetleri: 
 
 5281 sayılı Kanunla yapılan değişiklik ile birlikte, İMKB dışındaki tam mükellef şirketlerine ait 
hisse senetlerinin 2 yıl geçtikten sonra satılması halinde alım satım kazancı vergiden istisna tutulmaktadır. 
Bu tür senedin 2 yıl dolmadan satılması halinde elde edilen kazanç yıllık beyanname ile beyan edilecektir. 

 
 B) Hisse senetleri kar paylarının ve temettü avanslarının vergilendirilmesi 

01.01.2006 tarihinden sonra elde edilecek hisse senedi kar payları için GVK Geçici madde 67 
kapsamında tevkifat yapılmaması dışında, vergilendirme bakımından 2005 yılında geçerli olan esaslar 
aynen geçerli olmaya devam edecektir. Hisse senedi kar paylarının ve temettü avanslarının 
vergilendirilmesinde 31.12.2005 ve öncesi düzenlemeler ise aşağıdaki gibi olacaktır. 

 
1. Gerçek Kişiler 
 
1.1. Tam Mükellef Gerçek Kişiler: 
GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarınca, tevkif yoluyla vergilendirilmiş bulunan ve gayrisafi tutarları; 

4842 sayılı Kanun‘un 9’uncu maddesine göre 2005 yılı gelirleri için 15.000,-TL’yi4 (gelir vergisinin 
ikinci dilimi) aşan menkul sermaye iratları dahil kurumlardan elde edilen kar payları beyanname verilmesini 
gerektirecektir5. 

 
GVK’nun 94’üncü maddesinin birinci fıkrasının (6) numaralı bendinin (b) alt bendinde 4842 sayılı 

Kanunla yapılan değişiklikle, tevkifat karın dağıtılması aşamasına bırakılmıştır. GVK’nun 4842 sayılı 
Kanunla değişik (94/6-b) maddesi uyarınca, tam mükellef kurumlarca; “tam mükellef gerçek kişilere, gelir 
ve kurumlar vergisi mükellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar mükellef gerçek kişilere, dar 
mükellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar mükelleflere” “dağıtılan kar payları 
üzerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat6 (%15) yapılacaktır. 

 
GVK‘ya 4842 sayılı Kanunla eklenen 22’nci maddenin ikinci fıkrasına göre tam mükellef 

kurumlardan elde edilen, GVK’nın 75’inci maddesinin ikinci fıkrasının (1), (2) ve (3) numaralı bentlerinde 
yazılı “kâr paylarının yarısı” gelir vergisinden müstesnadır. İstisna edilen bu tutar üzerinden GVK’nın 
94’üncü maddesi uyarınca tevkifat yapılır ve tevkif edilen verginin tamamı, kâr payının yıllık beyanname 
ile beyan edilmesi durumunda yıllık beyanname üzerinden hesaplanan vergiden mahsup edilir. Ayrıca, 
gerçek kişi ortaklar tarafından karın sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul 
sermaye iradı” olarak beyan edilmesi gerekmemektedir7. 
                                            
4 Bu tutar 2006 için 18.000,-TL, 2007 için 19.000,-TL, 2008 için 19.800,- TL; 2009 için 22.000,- TL’dir. 
5 Kar paylarının vergilendirilmesi konusunda 4842 sayılı Kanunla yapılan değişiklikle “vergi alacağı sistemi” kaldırılmış ve kurum bünyesinde 
yapılan vergi tevkifatının tamamının kar payının yıllık beyanname ile beyan edilmesi halinde yıllık beyanname üzerinden hesaplanan vergiden 
mahsup edilmesine olanak sağlanmıştır. 
6 Kar paylarında tevkifat oranı, 22.07.2006 tarihli ve 2006/10731 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı (BKK) gereğince 23.07.2006 tarihinden itibaren 
%15 olarak belirlenmiş olup, tüm mükellef grupları için aynı oran geçerlidir. Oran, anılan BKK öncesinde %10 idi. 
7 Bu konunun esası şöyledir: Maliye Bakanlığı’nın 06/02/2000 tarih ve 23956 sayılı Resmi Gazete’de yayımlanan 231 seri numaralı Gelir Vergisi 
Genel Tebliği uyarınca, gerçek kişi ortaklar tarafından karın sermayeye ilavesi suretiyle edinilen bedelsiz hisse senetlerinin “menkul sermaye iradı” 
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Temettü avansları da kar payları ile aynı kapsamda vergilendirilmektedir. 
 
1.2. Dar Mükellef Gerçek Kişiler: 
GVK’nun 4842 sayılı Kanunla değişik (94/6-b) maddesi uyarınca, tam mükellef kurumlarca; tam 

mükellef gerçek kişilere, gelir ve kurumlar vergisi mükellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar 
mükellef gerçek kişilere, dar mükellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar 
mükelleflere “dağıtılan kar payları üzerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat 
yapılacaktır8. 

 
GVK madde (86/2) uyarınca; dar mükellefiyette tamamı Türkiye’de tevkif suretiyle 

vergilendirilmiş olan ücretler, serbest meslek kazançları, menkul ve gayrimenkul sermaye iratları ile diğer 
kazanç ve iratlardan oluşuyorsa yıllık beyannameye tabi değildir. 

 
Ancak GVK madde (101/5) çerçevesinde, gerçek usulde vergiye tabi dar mükelleflerin terk ettikleri 

işleri ile ilgili olarak sonradan elde ettikleri diğer kazanç ve iratlar, ticari, zirai veya mesleki bir faaliyete hiç 
girişilmemesi veya ihale artırma ve eksiltmelere iştirak edilmemesi karşılığında elde ettikleri diğer kazanç 
ve iratları, vergisi tevkif suretiyle alınmamış menkul sermaye iratlarını ve her türlü kazanç ve iratın 
Türkiye’de yapıldığı yerin vergi dairesine münferit beyanname ile bildirilmesi gerekmektedir. 
 
 2. Kurumlar 

 
2.1. Ticari işletmeler ve bir ticari işletmenin aktifine kayıtlı hisse senetleri dolayısıyla elde 

edilen kar payları 
GVK’nun 4842 sayılı Kanunla değişik (94/6-b) maddesi uyarınca, tam mükellef kurumlarca; tam 

mükellef gerçek kişilere, gelir ve kurumlar vergisi mükellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar 
mükellef gerçek kişilere, dar mükellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar 
mükelleflere “dağıtılan kar payları üzerinden” Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda tevkifat 
yapılacaktır. Ticari faaliyete bağlı olarak ticari işletme bünyesinde elde edilmesi halinde söz konusu gelirler 
ticari kazanç olarak beyan edilip vergilendirilecektir. 5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) 
6’ncı maddesine göre kurum kazancı, GVK’nun ticari kazanç hükümlerine göre saptandığından, ticari 
işletme için geçerli olacak ve bu kazançlar kurum kazancına dahil edilecektir. Ancak, KVK madde (5/1) 
uyarınca, tam mükellef başka bir kuruma iştirak nedeniyle elde edilen kar payları, yatırım fonlarının katılım 
belgeleri ile yatırım ortaklıklarının hisse senetlerinden elde edilen kar payları hariç, kurumlar vergisinden 
müstesnadır9. 

 
                                                                                                                                                
olarak Gelir Vergisi Kanunu’nun 85 ve 86’ncı maddeleri hükümleri çerçevesinde beyan edilmesi gerekmekte idi. Ancak konuya ilişkin olarak 
Danıştay 4. Dairesi, 06.12.2000 tarih ve Esas No: 2000/1307, Karar No:2000/5053 sayılı kararı ile GVK’nun 94’üncü maddesinin birinci fıkrasının 
(6/b-i) numaralı bendinde karın sermayeye ilavesinin kar dağıtımı sayılmayacağından bahisle ortaklar açısından da elde edilmiş bir kar payından söz 
edilemeyeceği belirtilerek bu gelirlerin beyanına ilişkin 231 seri numaralı tebliğin iptaline karar vermiş olup, bu karar Vergi Dava Daireleri Genel 
Kurulunun 08/06/2001 tarih ve Esas No: 2001/180, Karar No: 2001/224 sayılı kararı ile kesinleşmiş bulunmaktadır. 
8 Diğer yandan, GVK‘ya 4842 sayılı Kanun ile eklenen Geçici Madde 62‘ye göre; kurumlar vergisi mükelleflerinin 31.12.1998 veya daha önceki 
tarihlerde sona eren hesap dönemlerinde elde ettikleri kazançlarının dağıtımı halinde gerçek kişilerce elde edilen kâr payları gelir vergisinden 
müstesnadır. Kurumlar vergisi mükelleflerinin 31.12.1998 veya daha önceki tarihlerde sona eren hesap dönemlerinde elde ettikleri kazançlarının 
dışında kalan ve 31.12.2002 veya daha önceki tarihlerde sona eren hesap dönemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden istisna edilmiş 
kazançlarının dağıtımı halinde, gerçek kişilerce elde edilen kâr paylarının net tutarına elde edilen kâr payının (1/9)’u eklendikten sonra, bulunan 
tutarın yarısı vergiye tâbi gelir olarak dikkate alınır. Bu gelirler ile ilgili olarak yıllık beyanname verilmesi halinde, beyannameye intikal ettirilen 
tutarın (1/5)'i beyanname üzerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir. 
9 Diğer yandan, GVK‘ya 4842 sayılı Kanun ile eklenen Geçici Madde 62‘ye göre; 
1. Kurumlar vergisi mükelleflerinin; 
a) 31.12.1998 veya daha önceki tarihlerde sona eren hesap dönemlerinde elde ettikleri kazançlarının, 
b) (a) bendi kapsamı dışında kalan ve 31.12.2002 veya daha önceki tarihlerde sona eren hesap dönemlerinde elde edilen, kurumlar vergisinden 
istisna edilmiş kazançlarının, 
Dağıtımı halinde GVK madde 94 uyarınca tevkifat yapılmaz. 
2. Gerçek kişilerce (1) numaralı fıkranın (a) bendi kapsamında elde edilen kâr payları gelir vergisinden müstesnadır. 
3. Gerçek kişilerce (1) numaralı fıkranın (b) bendi kapsamında elde edilen kâr paylarının net tutarına elde edilen kâr payının (1/9)’u eklendikten 
sonra, bulunan tutarın yarısı vergiye tâbi gelir olarak dikkate alınır. Bu gelirler ile ilgili olarak yıllık beyanname verilmesi halinde, beyannameye 
intikal ettirilen tutarın (1/5)'i beyanname üzerinden hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilir. 
4. Kurumlar vergisi mükelleflerinin doğrudan veya iştirakleri aracılığıyla, bu maddenin (1) numaralı fıkrasında belirtilen nitelikte kâr payı elde 
etmeleri halinde, bu kâr paylarının dağıtımı ve kâr payı elde eden gerçek kişilerce bu kâr paylarının beyanı ile ilgili olarak (1), (2) ve (3) numaralı 
fıkra hükümleri uygulanır. 
5. Bu madde kapsamındaki kâr payları için GVK madde 22 hükümleri uygulanmaz 
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2.2. Dar Mükellef Kurumlar: 
Tam mükellef kurumlara ilişkin açıklamalar aynen geçerlidir. Diğer taraftan, KVK uyarınca 

yıllık veya özel beyanname veren dar mükellef kurumların, GVK’nun 75’inci maddesinin ikinci 
fıkrasının (4) numaralı bendinde yazılı menkul sermaye iradının ana merkeze aktarılan tutarı 
üzerinden tevkifat yapılacaktır. 
 

C) Vergi stopajının ihraççı tarafından kesilmesi sorumluluğuna ilişkin açıklama 
Vergi mevzuatı uyarınca 2005 yılı ve öncesi için bu bölüm kapsamında kesilmesi gereken 

tevkifatların tümü ilgili ortaklık tarafından; 01.01.2006-31.12.2015 döneminde ise hisse senetlerinin 
elden çıkartılması karşılığında elde edilen kazançlar için tevkifat bankalar ve aracı kurumlarca, hisse 
senedi kar paylarında tevkifat ilgili ortaklık tarafından kesilecektir. 
 
 
VIII. DİĞER HUSUSLAR 
 

1. Finansal Borçlar Hakkında Bilgi: 
   

  31.12.2008 31.12.2007 

   

Kısa vadeli finansal borçlar   

Banka kredileri   

 - USD 92.753.998 213.006.004 

 - TL 41.254.086 328.487 

 - EUR -- -- 

Finansal kiralama işlemlerinden borçlar   

 - EUR 44.537 34.716 

    

  134.052.621 213.369.207 

Uzun vadeli finansal borçların kısa vadeli kısmı   

Banka kredileri   

 - USD 189.101.355 27.601.226 

 - EUR 14.614.399 7.349.841 

   

  203.715.754 34.951.067 

   

Toplam kısa vadeli finansal borçlar 337.768.375 248.320.274 

   

Uzun vadeli finansal borçlar   

Banka kredileri   

 - USD 1.404.091.202 103.048.278 

 - EUR 54.695.757 34.213.221 

Finansal kiralama işlemlerinden borçlar   

 - EUR -- 35.576 

    

 Toplam uzun vadeli finansal borçlar 1.458.786.959 137.297.075 

 
Grup, ağırlıklı olarak elektrik enerjisi santralleri yatırımında kullanmak üzere yurtdışı kaynaklı 1 ve 

8 yıl vadeli 239.611.762 USD (31.12.2007: 260.059.251USD) ve 28.172.920 EUR (31.12.2007: 24.303.039 
EUR) para birimi cinsinden çeşitli krediler temin etmiş olup faiz oranları yıllık Libor + (%0,17 ile %3,5) ve 
Euribor + (%0,50 ile %3,2) arasında değişmektedir. Kredilerin anapara ve faiz ödemeleri altı aylık taksitler 
halinde olup son geri ödeme vadesi Nisan 2017’dir. 
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Grup, çeşitli enerji santrali yatırımları için Standart Bank PLC ve HSBC Bank PLC’nin bağlı 
olduğu grup dahilindeki 14 üst düzey bölgesel ve uluslararası banka ve finansal kuruluşların organizasyonu 
ve önderliğinde vadesi 06.06.2013 ve yıllık faiz oranı libor + %2,9 olan 500.000.000 USD kredi temin 
etmiştir. 
 
 Grup, Özelleştirme İdaresi Başkanlığı tarafından Ankara Doğal Elektrik Üretim ve Ticaret A.Ş.'ye 
ait Tercan, Kuzgun, Mercan, İkizdere, Çıldır, Beyköy ve Ataköy Hidroelektrik Santralleri ile Denizli 
Jeotermal Santralinin 30 yıl süre ile "işletme hakkının verilmesi" ve Engil Gaz Türbinleri Santralinin satış 
yöntemi ile özelleştirilmesi için 180.000.000 USD Akbank T.A.Ş. ve 180.000.000 USD Türkiye Garanti 
Bankası A.Ş.’den olmak üzere toplam 360.000.000 USD kredi temin etmiştir. İlgili kredilerin son ödeme 
taksiti Eylül 2019 tarihinde olup yıllık faiz oranları Libor + %2,40 ve Libor + %3,5’dir. 
 

2. Diğer Ticari Alacaklar – Diğer Ticari Borçlar kalemlerinde görülen artış: 
 

Grubun 31.12.2008 yılında diğer ticari alacaklarında 31.12.2007 tarihine göre artış görünmesinin en 
önemli nedeni, Zorlu Enerji Elektrik Üretim A.Ş’nin (“Zorlu Enerji”) 2008 yılında TEİAŞ a kesmiş olduğu 
yaklaşık 40.000.000 TL değerindeki faturadır. Bu alacak, TEİAŞ’a olan elektrik satışı sonucu doğmuştur. 
TEİAŞ’dan olan alacağın vadesi 7 gündür, ancak TEİAŞ ödemelerini çoğu zaman gecikmeli olarak 
yapmaktadır. Bu nedenle Zorlu Enerji tarafından ayrıca TEİAŞ’a vade farkı faturası kesilmektedir. 2007 
yılında TEİAŞ a herhangi bir elektrik satışı faturası kesilmemiştir. Konsolidasyon dahilindeki diğer 
şirketlerde de cirolarına bağlı olarak diğer alacak tutarlarında artış meydana gelmiştir. 2008 tarihi itibariyle, 
satışlar %40 maliyetler de %37 oranında artmıştır. Ayrıca yine aynı yıl içinde yaklaşık 43.000.000 TL 
değerinde vadeli mal alışı olmuştur (Dipnot 8). Diğer ticari borçlar kalemindeki artış, satışlar ve bunun 
beraberinde gelen maliyetlerle orantılı olarak artmıştır. En belirgin artış konsolidasyon kapsamındaki 
şirketlerden olan Zorlu Endüstriyel ve Enerji Tesisleri İnşaat Ticaret A.Ş. ve Trakya Bölgesi Doğal Gaz 
Dağıtım A.Ş.’nin 30.000.000 TL civarındaki ticari borç artışıdır. Trakya Bölgesi Doğal Gaz Dağıtım A.Ş. 
sabit ücret alarak doğalgaz satışı yapmadığı için ve alacaklarını zamanında tahsil edemediği için, borç 
ödeme periodu da buna bağlı olarak uzamaktadır. Bunun etkisiyle 31.12.2008 tarihi itibariyle borç 
bakiyesinde bir artış olmuştur. 

 
 Zorlu Endüstriyele ait ticari borç tutarındaki artış, tamamen Rusya’da yapılan yatırım 
harcamalarının artmasından kaynaklanmaktadır. 

 
3. Zorlu Enerji Pakistan Ltd.’den olan 21.265.411 TL ticari alacak ile 9.190.043 TL diğer 

alacaklara ilişkin bilgi: 
 

 21.265.411 TL tutarındaki ticari alacak ticari mal satışından doğan alacaktır. Bu ticari mallar, rüzgar 
türbin kanatları ve türbinle ilgili diğer ekipmanlardan oluşmaktadır. 9.190.043 TL değerindeki diğer 
alacaklar ise proje ile ilgili olarak Zorlu Enerji tarafından yapılmış olan harcama tutarıdır. Zorlu Enerjinin, 
Pakistan’a danışmanlık, seyahat, nakliye sigorta ve gümrük masraflarına ilişkin olarak fatura ettiği 
tutarlardır 

 
4. Zorlu Holding A.Ş.’ye 9.025.607 TL ticari borç ile 524.441.122 TL diğer borçlara ilişkin 

bilgi: 
 
524.441.122 TL ticari borcun 110.000.000 USD karşılığı 169.727.202 TL’si Zorlu Doğal Elektrik 

Üretim A.Ş. tarafından alınan borca ilişkindir. Bu borca ilişkin faiz oranı %9.25 olup borcun vadesi 
02.08.2023 tarihidir. 110.000.000 USD tutarındaki bu kredi, Zorlu Doğal Elektrik A.Ş. tarafından elektrik 
enerjisi üretmek için kurulan 9 santrallik projeyi finanse etmek amacıyla Zorlu Holding’ den kullanılmıştır. 
Kalan tutar ise konsolidasyon kapsamındaki diğer şirketler için alınan uzun vadeli borç tutarıdır. Tüm bu 
borçların faiz oranı da yine %7,5’tir. 9.025.627 TL tutarındaki kısa vadeli ticari borçlar ın 102.835 TL si 
Zorlu Petrogas Petrol Gaz ve Petrokimya Ürünleri İnşaat Sanayi ve Ticaret A.Ş.’nin, 5.293.407 TL’si 
Trakya Bölgesi Doğal Gaz Dağıtım A.Ş.’nin, 2.831.917 TL si Gazdaş Gaziantep Doğal Gaz Dağıtım 
A.Ş.’nin ve 797.468 TL’si ise Amity Oil International Pty. Ltd’in Zorlu Holding A.Ş.’ye olan borçlarından 
oluşmaktadır. 
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5. Kambiyo Karları ve Kambiyo Zararları kalemlerine ilişkin bilgi: 
 
Kur farkında nette meydana gelen zarar 2008 yılı sonunda kurlarda oluşan dalgalanmalarla 

açıklanabilir. 2008 yılı içinde kurların düşük seyrettiği dönemde alınmış olan krediler, sene sonu itibariyle 
kurların artmasıyla beraber kambiyo zararı meydana getirmiştir.  

 
6. 56.088.896 TL Cari Hesap Borçları kalemine ilişkin bilgi: 
 
56.088.896 TL tutarındaki borç tutarı gaz alımı ile ilgili borç tutarıdır. Bu tutarın en büyük kısmı 

43.110.028 TL değerindeki vadeli gaz alımı olup, Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. ve Türkiye Finans 
Katılım Bankası A.Ş. aracılığıyla alınmıştır.  Türkiye Finans Katılım Bankası’ndan Trakya Gaz’ın 
kullandığı, 8.000.000 TL anaparalı ve 2010 vadeli bir murabaha kredisi mevcuttur. Diğer tutar ise Zorlu 
Enerji tarafından Albaraka Türk Katılım Bankası A.Ş. den kullanılan, anapara tutarı 35.000.000 TL ve 
vadesi yine 2010 olan bir murabaha kredisi mevcuttur. Kalan tutar ise uzun vadeli mal alımlarıyla ilgilidir. 
Bu tutar, Rotor Projesi için katlanılmış olan borç tutarıdır. 
 
 7. Türk Ticaret Kanunu’nda yer alan anonim ortaklıkların sona erme sebepleriyle, Türk 
Ticaret Kanunu ve İcra ve İflas Kanunu’ndaki tasfiye hükümleri halka açık şirketler için de 
geçerlidir. 
 
 8. Aşağıdaki belgeler Zorlu Plaza Kat:22 34310 Avcılar İstanbul adresindeki ve II. Bölümde 
belirtilen başvuru yerlerinde tasarruf sahiplerinin incelemesine açık tutulmaktadır: 
 
  a) Esas sözleşme, 
  b) İzahnamede yer alan bilgilerin dayanağını oluşturan, uzmanlarca hazırlanmış her 
türlü rapor, (faaliyet raporu, bağımsız denetim raporu, ihraç öncesi aracı kuruluşlarca hazırlanan 
raporlar, .....) mali tablolar, değerleme ve görüşler, 
 
 9 . (Varsa) Ortaklığın tabi olduğu ilgili mevzuat hükümlerine ilişkin açıklama. 
İştigal etmekte olduğu elektrik üretim faaliyeti dolayısı ile elektrik piyasasında faaliyet göstermekte olan 
şirketimiz, Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu’nun elektrik piyasasına ilişkin mevzuatına tabidir. 4628 
sayılı Elektrik Piyasası Kanunu, Elektrik Piyasası Lisans Yönetmeliği dahil fakat bunlarla sınırlı olmayan 
mevzuatın elektrik üretim şirketlerine ilişkin tüm maddeleri şirketimiz üzerinde bağlayıcıdır. 
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İZAHNAMENİN SORUMLULUĞUNU YÜKLENEN KİŞİLER 
 
 1. Kanuni yetki ve sorumluluklarımız dahilinde ve görevimiz çerçevesinde bu izahname ve 
eklerinde yer alan bilgilerin ve verilerin gerçeğe uygun olduğunu ve izahnamenin bu bilgilerin 
anlamını değiştirecek nitelikte bir eksiklik içermediğini beyan ederiz. 
 
 

ZORLU ENERJİ ELEKTRİK ÜRETİM A.Ş 
Yetkili İmzalar 

Adı Soyadı  Adı Soyadı,  
İmza  İmza  

Unvan  Unvan  
Adres  Adres  

    
 

ARACI KURULUŞ 
DENİZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş 
Büyükdere Cad. No:106 Kat:16 Esentepe-İstanbul 

Yetkili İmzalar 
Adı Soyadı  Adı Soyadı,  
İmza  

 
 

İmza  

Unvan  
 

Unvan  

Adres Büyükdere Cad. No:106 
Kat:16 Esentepe-İstanbul 

Adres Büyükdere Cad. No:106 
Kat:16 Esentepe-İstanbul 

 
 
 
 
 Bu izahname ve eklerinde yer alan ve tarafımızdan denetlenen 2007, 2008 yılı hesap 
dönemlerine ilişkin mali durum ve faaliyet sonuçlarına ait bilgilerin Kuruluş’umuzca düzenlenen 
denetim raporuna/raporlarına uygunluğunu onaylarız. 
 
 

ENGİN Bağımsız Denetim ve 
Serbest Muhasebecilik Mali 

Müşavirlik A.Ş. 

 

Yetkili İmzalar  
Adı Soyadı  

Unvan  
İmza  

 
Adres  

 
 
ENGİN Bağımsız Denetim ve Serbest Muhasebecilik Mali Müşavirlik A.Ş.  
Merkez Adresi : Abide-i Hürriyet Cad. Bolkan Center, no:285 C Blok, Kat: 3 Şişli 34381 İstanbul  
  
 2. İzahnameden kısmen sorumlu kişilerin hangi bölümden sorumlu olduklarına ilişkin bilgi: 
YOK 
 
 3. Varsa, mali tablo dışında bağımsız denetçi tarafından denetlenen bilgilere ilişkin açıklama: 
YOK 


