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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHI iTIBARIYLE BILANCO

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade edilmitir.)

TOPLAM VARLIKLAR

1.642.578.797

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcasidir.

1

Dipnot Cari Dénem Gecmis Donem
Referanslari 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR

Doénen Varlklar 765.800.704 805.458.620
Nakit ve Nakit Benzerleri 6 229.114.222 378.965.159

Finansal Yatirimlar 7 89.725.230 -
Ticari Alacaklar 77.888.953 87.989.651
Dger Ticari Alacaklar 10 77.663.009 87.736.089

Mliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 225.944 253.562
Diger Alacaklar 38.150.544 6.684.176
Dger Alacaklar 11 30.655.563 209.452
Iliskili Taraflardan Dger Alacaklar 37 7.494.981 6.474.724
Stoklar 13 163.725.531 163.754.701
Diger Donen Varliklar 26 21.482.960 22.405.945
620.087.439 659.799.632
Saty Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar 34 145.7265 145.658.988
Duran Varliklar 876.778.093 886.778.770
Diger Alacaklar 11 18.831.304 46.946.784
Yatirim Amach Gayrimenkuller 17 42.085.666 42.355.293
Maddi Duran Varliklar 18 553.106.790 544.742.414
Maddi Olmayan Duran Varliklar 19 1.832.395 373.763
Serefiye 20 239.925.427 237.369.902
Ertelenmy Vergi Varlig 35 20.996.511 14.990.614

1.692.237.390



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHI iTIBARIYLE BILANCO

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade edilmitir.)

Dipnot
Referanslari

Cari Dénem
31 Mart 2009

Gecmis Donem
31 Aralik 2008

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulukler
Finansal Borgclar
Diger finansal yukumlulukler
Ticari Borglar
Dger Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
Mliskili Taraflara Diser Borglar
Dger Kisa Vadeli Borg¢lar
Dénem Kari Vergi YukimlGigi
Bor¢ Kasiliklari
Diger Kisa Vadeli Yukumlaltkler

Uzun Vadeli Yukamlalukler
Finansal Borg¢lar
Ticari Borglar
Tliskili Taraflara Borglar
Calsanlara Sglanan FaydalarHiskin Karsiliklar
Diger Uzun Vadeli Yukumlalikler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar
Odenmj Sermaye
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Hisse Senedhrac Primleri
Gecmg Yillar Kar/Zararlari
Net Donem Kari/Zarari
TOPLAM KAYNAKLAR

10
37

37
11
35
22
26

37
24
26

27
27

27

457.869.243
10.672.890
2.590.813
286.101.018
281.336.726
4.764.292
62.735.641
1.393.949
61.341.692
8.157.657
56.761.395
30.849.829
457.869.243

25.481.940
6.978.344
6.978.344

14.841.853
3.661.743

1.159.227.613
1.159.227.613
113.421.625
678.006.480
34.691.309
326.331.312
6.776.887
1.642.578.797

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcasidir.

2

511.420.634
9.798.422

366.085.120
360.507.543
5.577.577
41.311.477
2.057.607
39.253.870
34.397.209
51.053.597
8.774.809
511.420.634

28.366.030
10.883.983
10.883.983
14.168.580

3.313.467

1.152.450.726
1.152.450.726
113.421.625
678.006.480
34.691.309
(78.503.868)
404.835.180
1.692.237.390



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 AS.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN DONEME AT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Tirk Lirasi (“TL") larak ifade edilmitir.)

Dipnot
Referanslari
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2009 31 Mart 2008
SURDURULEN FAALIYETLER
Satg Gelirleri 28 538.466.208 519.251.494
Esas Faaliyetlerden Bgr Gelirler 28 13.734.752 11.260.888
Satslarin Maliyeti (-) 28 (425.303.915) (412.294.750)
Esas Faaliyetlerden pgr Giderler 28 (3.057.611) (3.225.623)
BRUT KAR/ZARAR 123.839.435 114.992.009
Pazarlama, Satve Dgitim Giderleri (-) 29 (11.524.819) (10.411.208)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (113.022.181) (96.521.458)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 1.771.605 313.601.362
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (6.834.864) (2.197.340)
FAAL IYET KARI/ZARARI (5.770.825) 319.463.365
(Esas Faaliyet 1) Finansal Gelirler 32 20.740.248 51.433.261
(Esas Faaliyet 1) Finansal Giderler (-) 33 (6.040.776) (33.107.723)
SURDURULEN FAALIYETLER VERG I ONCESI
KARI/ZARAR] 8.928.647 337.788.903
Surdurilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri (2.151.760) (26.645.374)
- Dénem Vergi Gelir/(Gideri) 35 (8.157.657) (18.936.213)
- Ertelenmg Vergi Gelir/(Gideri) 35 6.005.897 (7.709.161)
SURDURULEN FAALTYETLER DONEM
KARI/ZARAR] 6.776.887 311.143.529
DONEM KARI/ZARARI 6.776.887 311.143.529
DIiGER KAPSAMLI GEL iR - -
TOPLAM KAPSAMLI GEL iR 6.776.887 311.143.529
Doénem Kar/(Zararinin) Dagilimi 6.776.887 311.143.529
Ana Ortaklik Paylari 6.776.887 311.143.529
Hisse Baina Kazang/ (Kayip) 36 0,060 2,743

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcasidir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI ICARET MERKEZ 1 A.S.

31 MART 2009 TARIINDE SONA EREN DONEME AT

OZSERMAYE D&ISiM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tutar Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilrstir.)

Sermaye
Enflasyon Gecmk Yillar
_ Hisse Senedi Dizeltmesi Net Dénem Kar/
Sermaye  Ihrac Primleri Farklari Kari/(Zarar) (zararlarr) Toplam
1 Ocak 2008 itibariyle 113.421.625 34.691.309 678.006.480 32.537.584 (111.041.452) 747.615.546
Transfer - - - (32.537.584) 32.537.584 -
Net dénem kari - - - 311.143.529 - 311.143.529
31 Mart 2008 itibariyle 113.421.625 34.691.309 678.006.480 311.143.529 (78.503.868) 1.058.759.075
Transfer - - - - - -
Net dénem Karl - - - 93.691.651 - 93.691.651
31 Aralik 2008 itibariyle 113.421.625 34.691.309 678.006.480 404.835.180 (78.503.868) 1.152.450.726
1 Ocak 2009 itibariyle 113.421.625 34.691.309 678.006.480 404.835.180 (78.503.868) 1.152.450.726
Transfer - - - (404.835.180) 404.835.180 -
Net dénem karl - - - 6.776.887 - 6.776.887
31 Mart 2009 itibariyle 113.421.625 34.691.309 678.006.480 6.776.887 326.331.312 1.159.227.613

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcasidir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN DONEME AT NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade edilmitir.)

ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK IT AKIMLARI

Net donem kari
Net donem karini/ (zararinglétme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan)
nakit akimina getirmek icin yapilan dizeltmeler

- Maddi duran varliklarin amortismani
- Maddi olmayan duran varliklarin itfa paylari

- Yatirnm amagcli gayrimenkullerin amortismani
- Satilan maddi ve maddi olmayan duran varliklgaryatirim amacli
gayrimenkullerin sagindan gelen karlar

- Satilan sagitamacl elde tutulan duran varliklarin setdan gelen kar
- Risk ve dava karliklari iptali
- Risk ve dava kariklari dénem gideri
- Maliyet paylaim kasiliklari iptali
- Vakif bas giderleri
- Kidem tazminati karli g
- Supheli ticari alacak karigindaki degisim
- Stok dger dUs karilgindaki dgisim
- Faiz (geliri)/ gideri (Net)
- Kambiyo kari (Net)
- Vadeli doviz opsiyonunun gerge uygun dgerindeki dgisim
- Vergi gideri
Isletme sermayesindeki gigim 6ncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akim
- Ticari alacaklardaki( agf)/azals
- Stoklardaki (ary)/ azalg
- Tliskili taraflardan alacaklar (ag)/ azals
- Diger alacaklar ve dénen varliklar (gJtiazals
- Diger kisa vadeli borglardaki aghf azals)
- Ticari borglar arty/ (azals)
- Tliskili taraflara borclar arg/ (azals)
- Gider tahakkuklari arff (azalg)
- Diger kisa vadeli yukumlulikler agti(azals)
Isletme faaliyetlerinden ganan net nakit
- Odenen faiz
- Odenen vergi
- Donem icinde édenen kidem tazminati
Isletme faaliyetlerinden elde edilen/(kullanilan) tak
YATIRIM FAAL IYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK IT AKIMLARI
- Maddi duran varlik alimlari
- Maddi olmayan duran varlik alimlar
- Yatinm amagch gayrimenkul alimlari
- Satin alinan supermarketler i¢in yapilan 6deme

- Satilan maddi ve maddi olmayan duran varliklaaryatirim amagli
gayrimenkullerin sagindan elde edilen hasilat

- Finansal yatirimlardaki geim
- Alinan faiz

Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / (kullam)anakit

Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmems 1 Gecmems 1

Dipnot Ocak- 31 Mart Ocak- 31 Mart
Referansi 2009 2009
6.776.887 311.143.529

18 11.828.843 10.277.937
19 1.142.082 422.432
17 271.322 1.283.324
31 (124.450) -
31 - (291.585.975)
31 (1.126.978) (6.489.277)
31 1.321.335 2.197.340
31 - (15.300.483)
31 5.513.439 .
24 2.548.481 1.705.489
10 50.417 623.385
13 970.404 256.748
32.33 (8.783.879) (6.660.069)
32-33 (8.506.407) (13.782.561)
9 2.590.813 -
35 2.151.760 26.645.374
16.624.069 20.737.193

10 10.022.663 16.775.931
13 (941.234) 7.472.658
37 (992.639) (658.690)
11-26 (1.407.645) (24.839.861)
11 21.739.546 (18.360.067)
10 (79.170.817) (81.126.986)
37 (5.382.581) (1.660.024)
35-22-24 (34.048.931) 23.007.799
26 22.423.296 (10.243.711)
(51.134.273) (68.895.758)

833 (3.730) (188.134)
35 - -
24 (1.875.208) (489.569)
(53.013.211) (69.573.461)

18 (20.008.841) (9.313.884)
19 (2.600.714) (548.005)
17 (1.695) (29.534)
20 (3.640.000) -
17-18-19-31 970.273 449.983.287
7 (89.725.230) (219.765.421)
6-32 14.855.223 6.016.235
(100.150.984) 226.342.678

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcasidir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN DONEME AT NAKIT AKIM TABLOSU

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade edilmitir.)

FINANSAL FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAK IT

AKIMLARI
- Finansal borglardaki gesim 8 3.313.258 28.691.454
Finansal faaliyetlerden elde edilen/( kullanilamgkit 3.313.258 28.691.454
NAKIT VE NAKIT BENZER KALEMLERDEKI NET DEGISIM (149.850.937) 185.460.671
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER 378.965.159 41.126.434
229.114.222 226.587.105

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERI KALEMLER

Ekteki dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici parcasidir.
6



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade edilmitir.)

1.

SIRKET’ IN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

CarrefourSA Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi AnoSirketi (“Sirket”), 1991 yilinda hipermarket ve siipermarket
sektoriinde hizmet vermek amaciyla kurwton Sirket, Dudullu Asfalti No:1, 34750 Kiicukbakkalkéystanbul
adresinde faaliyetlerini sirdirmektedir. 31 Manmisdtibariyle personel sayisi 7.141'dir (2008: B2

1996 yili Kasim ayinda Carrefour S.A. ile Sabaneidihg AS. arasind&irket hisselerinin % 40'inin Sabanci Holding
A.S.’'ye satgina iliskin ortaklik anlamasi imzalanngtir. Bu anlama sonucunddirket, Carrefour S.A. (%60) ve
SabancSirket (%40)’in ortak ydnetimine tabi olngtur.

Sirket, 13 Temmuz 2005 tarihinde, Gima Gidailtyag Maddeleri T.AS. hisselerinin ( “Gima”) %65,33'iinii ve Endi
Tuketim Mallari Ticaret ve Sanayi &. (“Endi”) hisselerinin %34,95'ini satin algtir.

24 Ocak 2006 tarihinde alinan yonetim kurulu katari%100 Endi hisseleri DiaSA Dia Sabanci Stpeketiari Tic.
A.S.'ye 20 Milyon ABD Dolari kagiliginda satilmgtir (%34,95 oranindaki CarrefourSa'ya ait hisséér 7 Milyon
ABD Dolari ve %65,05 oranindaki Gima'ya ait hissetgn 13 Milyon ABD Dolari say tutari belirlenmi ve 24 Ocak
2006'da nakit olarak tahsil edilgtir).

Sirket'in 31 Temmuz 2006 tarihinde yapilan @aiistii Genel Kurul toplantisinda Gima Gidallivyac Maddeleri
T.A.S.’nin 1 Agustos 2006 tarihi itibariyle mevcut aktiflerinin v@asiflerinin kil halindeSirket tarafindan devir
alinmak suretiyle birlgirilmesine karar verilmitir. Bu suretleSirket halka acik Anonim Ortaklik Statlist kazagtmi

31 Mart 2009 tarihi itibariyleSirket 22 hipermarkete ve 140 stupermarkete sah{@firAralik 2008: 22 hipermarket,
125 slpermarket).

Sirket'in finansal tablolari, ydnetim kurulu tarafian onaylanmive 1 Mayis 2009 tarihinde yayinlanmasi icin yetki
verilmistir.

HANANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunumdliskin Temel Esaslar

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablohi Tirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuata belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hamnaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 2§14 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlaniigkin Esaslar
Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapakaibunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina
iliskin ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu TighlL Ocak 2008 tarihinden sonraslagyan hesap dénemlerine ait
ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak Uzerelyliige girmistir ve bu Teblg ile birlikte Seri: X1, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda gelfiirGirlikten kaldirilmgtir. Bu teblge istinaden, sletmeler
finansal tablolarini Avrupa Bigi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararas! Fisal Raporlama Standartlari (*
UMS/UFRS")'na goére hazirlamalari gerekmektedir. AkcAvrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSKtarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Mudtzes
Standartlart Kurulu (“TMSK") tarafindan ilan editeye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tadafn yayimlanan Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

Rapor tarihi itibariyle, Avrupa Birfii tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafan yayimlananlardan
farklari TMSK tarafindan hentiz ilan edilmguliden dolayi, ilsikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil
tebligi cercevesinde UMS/UFRS'ye gore hazirlapmiup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindat Nisan 2008
tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan fatiara uygun olarak sunulgtur. Bu kapsamda gecgndénem

finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapgtnni



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade edilmitir.)

2.

HNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIN ESASLAR (devami)
2.1 Sunumailiskin Temel Esaslar (devami)

Turk Lirasi Sunum

Tarkiye'de 1 Ocak 2005'ten itibaren paradan altiir satilmasiyla birlikte Yeni Tdrk Lirasi (YTL), Tikiye
Cumhuriyeti’nin yeni para birimi olarak belirlengtii Bakanlar Kurulu 1 Ocak 2009 tarihinden itibagara birimindeki
“Yeni” ibaresinin kaldiriimasina karar vertii. Bu nedenle, 31 Mart 2009 itibariyfgrket'in fonksiyonel ve raporlama
para birimi ve gecriyil karsilastirmali tutarlart 1 YTL = 1 TL orani kullanilaral_Tolarak sunulmgtur.

2.2 Yuksek Enflasyon Dénemlerinde Finansdlablolarin Duzeltiimesi

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayilrdr uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunanSRK Muhasebe
Standartlar'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyetdail) uygun olarak finansal tablo hazirlagaketler icin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak uzerasyon muhasebesi uygulamasina son vegtimBuna istinaden,

1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK tarafindanig@dsginms 29 No'lu “Yilksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standardi (“UMS/TMS 29") uygulanmatm”

2.3 Karsilastirmal Bilgiler Ve Onceki D6nem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi

Finansal tablolardaki sayisal veriler onceki doérenMagilastirmali olarak sunulmgur. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya siniflandiriimasi gdgiginde kasilastinlabilirli gi saglamak amaciyla, dnceki dénem
finansal tablolari da buna uygun olarak yeniderflamdirilir ve bu hususlara gkin olarak aciklama yapilir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitimkan vermek Uzereirket'in finansal tablolari 6nceki donemle
karsilastirmali hazirlanmaktadiSirket, 31 Mart 2009 tarihi itibariyle hazirlangnbilangosunu 31 Aralik 2008 tarihi

itibariyle hazirlanmy bilangosu ile, 1 Ocak - 31 Mart 2009 hesap donenaiih gelir tablosu, nakit akim tablosu ve
O0zsermaye dgsim tablosunu da 1 Ocak - 31 Mart 2008 hesap déreraihgelir tablosu, nakit akim tablosu ve
O0zsermaye dgsim tablosu ile kagnlastirmal olarak dizenlerstir.

Sirket'in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihletibariyle sona eren dénemlere ait finansal tablog®PK'nin 9

Nisan 2008 tarihinde yayimlagnoldusu Seri XI, No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Rapwyailiskin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g") esas alinarak hazirlangtr.
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2.3 Karsilastirmali Bilgiler Ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltiimesi (devami)

31 Aralik 2008 tarihli bilancoda “I@er Ticari Borclar” icerisinde gosterilen 334.529 Tutarindaki kalemler ile
“Bor¢ Karsiliklar” icerisinde gosterilen 351.784 TL, 31 Ma2009 tarihli bilancosu ile katastirmali sunulan
finansal tablolarda “[Fer Kisa Vadeli Yukumlultkler” icerisinde gosteriltir.

31 Mart 2008 tarihli gelir tablosunda “Esas Fadlgmen Dger Giderler / Faiz+Temetti+Kira (net)” icerisinde
gOsterilen 3.115.409 TL tutarindaki kalemler 31 M2009 tarihli gelir tablosu ile keitastirmali sunulan finansal
tablolarda “Saty Gelirleri” kalemi icerisinde gosterilrtir.

2.4 Netlgtirme/Mahsup

Finansal varliklar ve yukumlultkler, yasal olarailestirme hakki var oldgu takdirde ve net olarak 6denmesi ve/veya
tahsili diziinuldigiinde veya vargin elde edilmesi ile yukumlifiin yerine getirilmesi ayni zamanda gercgtiliecek
oldugunda bilancoda net gerleri ile gosterilirler.

2.5 Yeni Ve Revize EdilniUluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Sirket cari dénemde Uluslararasi Muhasebe Standarlarulu (UMSK) ve UMSK'nin Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlari Komitesi (IFRIC) tarafindan ydginan ve 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gegdan yeni ve
revize edilmg standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konudstilgili olanlari uygulamgtir.

Asagida yer alan standartlar ile dnceki standartlatiifge degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008 tarihinde veya s6z
konusu tarihten sonra gayan mali dénemler i¢in zorunlu olgu haldeSirket'in faaliyetleri ile ilgili degildir:

« UFRYK 11, “UFRS 2 — Grup vsletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisseleriitigkin Islemler”

+  UFRYK 12, “Hizmetimtiyaz Anlamalari”,

+ UFRYK 14, “UMS 19- TanimlanmiFayda Varlg Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama Gereklilikiee
Birbirleriyle Olan Kagilikh Etkilesimleri”,

Henlz yururlge girmemg ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenrgestandartlar ile mevcut dnceki
standartlara getirilen desiklikler ve yorumlar:

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolaronaylanma tarihinde yayinlangnmiancak yurirlge
girmemitir:

» UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin Hissedarlgrd Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra
Dagitimi” baslayan hesap dénemleri icin gecerlidir.

e UFRYK 18, “Musterilerden Varlik Transferi” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sorjra
baslayan hesap donemleri icin gecerlidir.

« UFRS 3, isletme Birlsmeleri” 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sorjra

« UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar’ | baslayan hesap donemleri igin gecerlidir.
UMS 28, ‘istiraklerdeki Yatirimlar”

+ UMS 31 ‘s Ortakliklarindaki Paylar”
Satin Alma Yoénteminin Uygulanmasi Hakkinda
Kapsamli Dgisiklik

e UMS 39, “Finansal Araclar: Muhasebgtieme ve 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sorjra
Olgme” baglayan hesap donemleri icin gecerlidir.
Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemiéigili
Degisiklikler
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2.5 Yeni Ve Revize Edilmg Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devani)

UFRYK 13, “Musteri Bashlik Programlar1”

UFRYK 13 standardinin uygulanmasirket'in Musteri Basliik Programlari ile ilgili hasilatin kayda alinsain
finansal tablolarda gosteriminde gilgkli ge neden olmgiur. Sirket'in misterilerinin faydalanmasi icin dizenlegdi
para puan ve hediye cekleri, UFRYK 13'Un kapsangmmektedir. Bu kapsamd@ijrket’in Uriinlerinden satin alan
misterilerin, bu satlara istinaden kazandiklari para puanlari 3 ayisgete kullanmalari gerekmektedir. Hediye
cekleri ise kendi Ozetartlari ile yapilmakta ve yine Urin satin alanstatiler, sonraki satin alimglemlerinde
kullaniimak tzere hediye cekleri kazanmaktadirket, satglarindan mgterilerinin elde ettikleri puanlarin gerge
uygun degerlerini ertelenmi gelir olarak kayda almakta ve UFRYK 13 standargarinca bu tursiemler yurt igi
satslardan digulerek muhasebedtrilmektedir.

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

2.6.1 Hasllat

Satg gelirleri, teslimatin gercekjenesi, gelir tutarinin guveniligekilde belirlenebilmesi veslemle ilgili ekonomik
faydalarin Sirket'e akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinagavalinabilecek bedelin rayi¢ geri tUzerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Netslsaitl mal saglarindan iade ve indirimlerin gulmesi suretiyle
gOsterilmitir. Ciro primleri ve saticilardan alinan indirimlesaticilarin hizmetlerden faydalandiklari doneinde
tahakkuk esasina gore muhasegigleerek satilan malin maliyetinden indirilir. Reende saglar genellikle nakit ya
da kredi karti kagliginda yapihr.

Sirket tarafindan elde edilengdir gelirler, gagidaki esaslar cercevesinde yansitilir:

Kira geliri - donemsel tahakkuk esasi

Faiz geliri - kalan anapara bakiyesi ile beklenem® boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecitimini nakit
girislerini s6z konusu vagin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetindelilgionemde tahakkuk ettirilir.

2.6.2_Stoklar

Stoklar, net gercekjebilir dezer ya da bilanco tarihindeki maliyet bedelindeniddiolani ile dgerlenmitir. Maliyet
bedelleri en giincel glfiyati Uzerinden hesaplanghr. Net gerceklgebilir deger, saty fiyatindan stoklari hazir hale
getirebilmek icin yapilan pazarlama ve safderleri digtldikten sonraki deerdir.
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2.6.3 Yatirrm Amach Gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullaniimak veya idaraksatlarla veyasierin normal seyri esnasinda satilmak yerine,
kira elde etmek veya ger kazanmasi amaciyla veya her ikisi igin tutulsszier ve binalar (2500 m?'nin ustinde
olanlar), yatirrm amach gayrimenkuller olarak 8andirilir. Yatinm amacl gayrimenkuller elde etrmaliyetinden
birikmis amortismanin dfillmesi suretiyle gdsterilmektedir. Yatirrm amacaygmenkuller (araziler hari¢) gousal
amortisman metoduyla amortismana tabi tutyhonu(Not 17). Yatirirm amach gayrimenkullerin anisman donemleri,
tahmin edilen faydali 6mdirleri esas alinarak betinhitir. Bu varliklarin tahmini ekonomik &mdarleri 20-4l
arasindadir.

Yatirnm amacli gayrimenkuller olasi bir g d3ukluginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme sdauyatirim
amacli gayrimenkullerin kayitl @eri, geri kazanilabilir dgerinden fazla ise, katik ayrilmak suretiyle kayitl deeri
geri kazanilabilir dgerine indirilir. Geri kazanilabilir dger, ilgili yatinm amach gayrimenkuliin mevcut lkafimindan
gelecek net nakit akimlari ile net sdtyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

2.6.4 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden Orsain alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihibdriyle
enflasyonun etkilerine gore dizeltigninaliyet dgerlerinden ve 31 Aralik 2004 tarihinden sonra alikalemler igin
satin alim maliyet derlerinden birikmg amortisman ve kalici ger kayiplari dgllerek yansitilir. Maddi duran
varliklarin herhangi bir parcasini @gtirmekten dgan giderler, bakim onarim maliyetleri ile birliktearhigin
gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikde, aktiflatirilebilirler. Tim diger giderler olgtukca gelir tablosunda
gider kalemleri icinde muhasebgieilir.

Maddi duran varliklara ikin amortisman ve itfa paylari, varliklarin fayd&mdarlerine gore dgrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilngtir. Maddi duran varliklarin ortalama ekonomik Ometir gozénine alinarak belirlenen
amortisman oranlarisagida belirtilmistir:

Binalar 40 yil
Yeralti ve yeristi duzenleri 4-20 yil
Makina ve cihazlar 4-20 yil
Diger maddi duran varliklar 5-10 yil

2.6.5Sats amacl elde tutulan duran varliklar

Sats amagch elde tutulan duran varliklar finansal tddnida dger cari / donen varliklarin iginde siniflanmaktadir
Varligin elden cikariimasi veya g digukligl olmasi durumunda ilgili kar zarar olarak gelibltsunda
muhasebedtirilir. Satis amacl elde tutulan duran varlik olarak sinifladain 6zkaynak araclarina yonelik
yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda mebelgtirilen deger disis kasiliklar, sonraki donemlerde gelir
tablosundan iptal edilemez. Saamach elde tutulan duran varlik,ge dUkIGgl zarari sonraki donemde azalirsa ve
azals deger diguklughi zararinin muhasebetgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkilkndirilebiliyorsa,
Onceden muhasebsleilen deser dizukltugl zaran gelir tablosunda iptal edilebilir.

2.6.6 _Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, yazilim haklarini diger haklari icermektedir ve 1 Ocak 2005 tarihinden&satin
alinan kalemler icin 31 Aralik 2004 tarihi itibaleyenflasyonun etkilerine gére dizeltigmhaliyet dgerlerinden ve 31
Aralik 2004 tarihinden sonra alinan kalemler icitins alm maliyet dgerlerinden birikmg itfa paylari ve kalici deger
kayiplar1 digulerek yansitilir.

Maddi olmayan duran varlik amortismanlari, gelibltesuna ilgili varliklarin tahmini ekonomik émurieiizerinden
normal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanrsasucu yansitilirlar. Bu varliklarin tahmini ekom& émrleri
3-5 yil arasindadir.
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2.6.7 Varliklarda deer disuklUgi

Serefiye gibi sinirsiz 6mru olan varliklar itfayabtatutulmazlar. Bu varliklar igin her yil ger diukligu testi

uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter ghinin geri kazaniimasinin mimkiin olmaddurum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde g d3ukligu testi uygulanir. Vargin defter dgerinin geri kazanilabilir tutarini
asmas! durumunda ger diuklugu kasihgl kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, sgtmaliyetleri diguldukten sonra
elde edilen gerge uygun dger veya kullanimdaki derin biydk olanidir. Dger duklGginin dgerlendirilmesi icin
varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oigl en digik seviyede gruplanir (nakit Ureten birimleferefiye

haricinde dger disukligine tabi olan finansal olmayan varliklar her rapov tarininde deer dgukligunin olasi
iptali icin gbzden gegirilir.

2.6.8 Borclanma giderleri

Kullanima ve saga hazir hale getiriimesi 6énemli 6lciide zaman isteyeellikli varliklar s6z konusu olgunda, satin
alinmasi, yapimi veya uretimi ile grudan ilski kurulabilen bor¢clanma maliyetleri, ilgili 6zalli varhik kullanima
veya sata hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil raditte, dger tim bor¢lanma maliyetleri katlanilan dénem
icerisinde gider olarak finansal tablolara alinnaakit.

2.6.9 Finansal araclar

Finansal varliklar

Finansal yatirnmlar, gerge uygun dger farki kr veya zarara yansitilan ve ggecaygun dgerinden kayitlara alinan
finansal varliklar haricinde, gerge uygun piyasa gerinden alimglemiyle dgrudan ilgkilendirilebilen harcamalar
disuldikten sonra kalan tutar Gzerinden muhasetlie. Yatirimlar, yatirnm araclarinin ilgili pigsa tarafindan
belirlenen sureye uygun olarak teslimatistdanu tgiyan bir kontrata i olan klem tarihinde kayitlara alinir veya
kayitlardan cikarilir.

Finansal varliklar “gerge uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal véalik “vadesine kadar elde

tutulacak yatinmlar”, “satilmaya hazir finansatiidar” ve “kredi ve alacaklar” olarak siniflandir.

Etkin faiz ydntemi

Etkin faiz yontemi, finansal vagin itfa edilmi maliyet ile dgerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilikili oldugu déneme
dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal ama beklenen 6mri boyunca veya uygun olmasi durdagaha
kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecekmat nakit toplaminin, ilgili finansal vagin tam olarak net buginki
degerine indirgeyen orandir. Gefige uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal véatikdsinda
siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili geler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaptedktadir.

Gerceze uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal valduk

Gercgge uygun dger farki gelir tablosuna yansitilan finansal vdark alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elderkariimasi amaciyla edinilgli zaman sz konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karetkili bir koruma araci olarak belirlenmenolan tirev Urinleri tkil eden bahse
konu finansal varliklar da gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal véatlolarak siniflandirilir.
Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklsrak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket'in vadesine kadar elde tutma olgnae niyeti oldgu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina palsiabit
vadeli borglanma araclari, vadesine kadar elddatcaik yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesinadiar elde tutulacak
yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edikmhaliyet bedelinden ger diuklugl tutar digilerek kayitlara alinir ve
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak sutigle hesaplanir.
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Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesineakaglde tutulacak finansal varlik olmayan veyadln satim amacli
finansal varlik olmayan finansal varliklardan ghaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kaydl alindiktan sonra
guvenilir bir sekilde olgulebiliyor olmasi kailuyla gercge uygun dgerleriyle degerlenmektedir. Ger@e uygun
degeri givenilir bir sekilde olcilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayannkug kiymetler maliyet dgeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varh&laliskin kar veya zararlara ilgili dénemin gelir tablosia yer
verilmektedir. Bu tur varliklarin makul derinde meydana gelen ggklikler 6zkaynak hesaplari icinde
gosterilmektedir lgili varligin elden cikariimasi veya ger disukligi olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfaitire Satilmaya hazir finansal varlik olarak slarfdirilan 6zkaynak
araclarina yonelik yatirrmlardan kaynaklanan vergablosunda muhasebsgligilen dezer disis kariliklari, sonraki
doénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Saybrhazir olarak siniflandirilan 6zkaynak aradtamncinde, dger
disuklugli zarari sonraki donemde azalirsa ve azdBger diUklugi zararinin muhasebetiilmesi sonrasinda
meydana gelen bir olayla gkilendirilebiliyorsa, énceden muhasehgiglen deser disukligl zarari gelir tablosunda
iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasadiem gdérmeyen ticari ve gér alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirihr. Krediler ve alacaklar etkin faipytemi kullanilarak iskonto edilgimaliyeti Gzerinden dger dUKIUgU
disilerek gosterilir.

Finansal varliklarda dger disiikligi

Gergee uygun dger farki ké&r veya zarara yansitilan finansal véatildisindaki finansal varlik veya finansal varlik
gruplari, her bilanco tarihinde ger dgukligiine @gradiklarina ilgkin gostergelerin bulunup bulunmgdcha dair
degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varh ilk muhasebelgiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayinydena
gelmesi ve sdz konusu olayin ilgili finansal varkkya varlik grubunun guvenilir bir bicimde tahmadilebilen
gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etksnucunda ilgili finansal vagin deser digukligiine gradgina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumundgedelukliglu zarari olgur. Kredi ve alacaklar icin ger
distiklugh tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimiarifinansal varigin etkin faiz orani tGzerinden iskonto
edilerek hesaplanan buginkigdsd ile defter dgeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter géeinin azaltildgl ticari alacaklar haricinde, bitin finansal
varliklarda, dger diukligl dogrudan ilgili finansal varfiin kayith deerinden dgulur. Ticari alacgin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutagiklkrhesabindan diilerek silinir. Kagilik hesabindaki dg@simler gelir
tablosunda muhasebgigilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarl haricindegededguklGgti zarari sonraki dénemde azalirsa ve azdhser
disiklugti zararinin muhasebstgilmesi sonrasinda meydana gelen bir olaylgkiléndirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelgirilen deger digukligl zarari, dger dgukligunin iptal edilecg tarihte yatirimin dger diguklugu hicbir
zaman muhasabat&ilmemis olmasi durumunda waca itfa edilmi maliyet tutarini gmayacaksekilde gelir
tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin ggecelygun dgerinde dger diikligl sonrasinda meydana gelen sarti
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebéldir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vddesevduat ve satin alim tarihinden itibaren vade®eay veya 3
aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek wainemli tutarda der degisikligi riski tasimayan yuksek
likiditeye sahip dier kisa vadeli yatinnmlardir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi bel_irtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade eo_liln'p'tir.)_
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.6.9 Finansal araclar (devami)

Finansal yikimlalikler

Sirket'in finansal yukumlulukleri ve 6zkaynak araglas6zlemeye bgli dizenlemelere, finansal bir yikimlglin ve
Ozkaynga dayal bir aracin tanimlanma esasina gore swifléuir. Sirket'in tiim borclari dglldikten sonra kalan
varliklarindaki hakki temsil eden sogiee Ozkaynga dayali finansal aractir. Belirli finansal yukuilkier ve
O6zkaynaga dayal finansal araclar i¢in uygulanan muhasetbiéikalari agagida belirtilmitir.

Finansal yukumlalikler gerge uygun dger farki kar veya zarara yansitilan finansal yuKilikler veya dier finansal
yukiamlulikler olarak siniflandirilir.

Gergeze uygun dger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukuatikler

Gercgge uygun dger farki k&r veya zarara yansitilan finansal yuKilakler, gercge uygun dgeriyle kayda alinir ve
her raporlama doneminde, bilanco tarihindeki ggecalygun dgeriyle yeniden dgerlenir. Gercge uygun

deserlerindeki dgisim, gelir tablosunda muhasebglglir. Gelir tablosunda muhasebstgilen net kazan¢ ya da
kayiplar, s6z konusu finansal yukimlulik icin 6derfez tutarini da kapsar.

Diger finansal yukumliltkler

Diger finansal yukumlllikler Béangigta g$lem maliyetlerinden arindinimi gercge uygun dgerleriyle
muhasebelgirilir. Di ger finansal yukumlilikler sonraki donemlerde etldiz orani lGizerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfadéimis maliyet bedelinden muhasehgiglir.

2.6.101sletme birlgmeleri

UFRS 3 - fisletme Birlgmeleri” cercevesinde 31 Mart 2004 tarihinden sogearceklgen satin almalardan
kaynaklanan pozitifserefiye icin amortisman muhasebesi uygulanmamaké&saplanan pozitikerefiye gbézden
gecirilerek varsa dgr diguklugt ayrilmaktadir. Yine ayni tarihten sonra gercgittesatin almalara gkin iktisap
edilen tanimlanabilir varlik ve borglarin makulggeindeSirket'in payinin iktisap maliyetini gmasi, dger bir ifadeyle
negatifserefiye olymasi s6z konusu ise, bu tutargligu donemde gelir olarak kaydedilmektedir.

2.6.11 Kur d@siminin etkileri

Sirket'in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsind@h disindaki para birimleri) muhasebelgilen islemler, slem

tarihindeki kurlar kullanilarak Tirk Lirasi’na ¢éivnektedir. Bilancoda yer alan dévizeghavarlik ve borglar bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tirk Barna cevrilmitir. Bu cevrimden ve dovizlislemlerin tahsil /
tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlari / zanargelir tablosunda yer almaktadir.

2.6.12_Hisse kma kazancg

Hisse baina kazang, net dénem kari veya zararindan adi Bmsedi sahiplerine isabet eden kismin dénemekind
agirhkli ortalama adi hisse senedi sayisina bolunylekesaplanir.

2.6.13_Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihi ile bilanconun yayimi icin yetkileinche tarihi arasinda,sletme lehine veya aleyhine ortaya c¢ikan
olaylari ifade eder. Bilanco tarihi itibariyle sémnusu olaylarin var oldwna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilanco tarihinden sonra ortaya cikmasruchunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir.

Sirket; bilango tarihinden sonraki duzeltme gerekiirolaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansalotaka alinan
tutarlari bu yeni duruma uygyekilde dizeltir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade edilmitir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (devami)
2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti(devami)

2.6.14_Kanlklar, sarta bgl yokamlulukler vesarta bgli varliklar

Gecmi olaylardan kaynaklanan mevcut bir yokimgiid bulunmasi, yukimlafiin yerine getiriimesinin
muhtemel olmasi ve s6z konusu yikimlalik tutargumenilir bir sekilde tahmin edilebilir olmasi durumunda finansal
tablolarda kaglik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yukimldgig iliskin risk ve belirsizlikler gz 6ninde bulundurullerabilanco tarihi
itibariyle yakimluligin yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanimahedilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yokimlulgin kagilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarinin lulilarak él¢tlmesi durumunda
s6z konusu karligin defter dgeri, ilgili nakit akimlarinin buginki gerine aittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydaninkbgmi ya da tamaminin tGginci taraflarcagik@anmasinin
beklendgi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutai@hsil edilmesinin hemen hemen kesin olmasi vesngiliv bir
sekilde dl¢tilmesi halinde varlik olarak muhaselaidr.

2.6.15_Muhasebe politikalari, muhasebe tahmimde deisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggéklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatageriye dénik olarak
uygulanir ve dnceki dénem finansal tablolari yenidéizenlenir. Muhasebe tahminlerindekgigiklikler, yalnizca bir
doneme ilgkin ise, deisikligin yapildgl cari dénemde, gelecek donemlergkiln ise, hem dgsikligin yapildgi
donemde hem de gelecek donemde, ileriye yonelitaklaygulanir.

2.6.16 Iliskili taraflar

Ekteki finansal tablolard8irket’in hissedarlari, onlarin sahibi olglusirketler, bunlarin yoneticileri ve gkili olduklari
bilinen diger kisiler ve kurulylar, iliskili sirketler olarak tanimlanngtir.

2.6.17 _Finansal bilgilerin bélimlere gba@orlanmasi

Sirket, tek bir alanda faaliyet gostegtiden, boélumler bazinda raporlamaya ihtiya¢ bulumaigadir.

2.6.18_Kurum kazanci izerinden hesaplananlgerg

Cari verqi

Cari yil vergi yukidmlilgu, donem karinin vergiye tabi olan kismi Uzerintdesaplanir. Vergiye tabi kar,ggir yillarda
vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kamler ile vergilendiriimesi ya da vergiden indingsi mimkin
olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelslaaunda yer verilen kardan farkhlik gésteSirket'in cari vergi
yukumlaligti bilanco tarihi itibariyla yasaljenis ya da o6nemli Olclide yasajfais vergi orani kullanilarak
hesaplannstir.

Ertelenmj verqi

Ertelenmg vergi yukimlilgu veya varlgl, varliklarin ve yikimluluklerin finansal tabloti gosterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan aadrasindaki gecici farkhliklarin bilanco yontesn gore vergi
etkilerinin yasalamis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiylalirleemektedir. Ertelenngi vergi
yukamltlikleri vergilendirilebilir gecici farklarintimi icin hesaplanirken, indirilebilir gecici fdakdan olgan
ertelenmy vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar eldamek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin
kuvvetle muhtemel olmasartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve willliikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen gleme iliskin gecici fark, serefiye veya dier varlik ve yikimliliklerin ilk defa finansal tatdra
alinmasindan §letme birlameleri dginda) kaynaklaniyorsa muhaselgtdmez.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi be]irtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade e'dilr_m'tir.)'
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.6.18 Kurum kazanci Uzerinden hesaplanan leer@evami)

Ertelenmg vergi varlginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyle gbézden geciriliErtelenmg vergi varlginin
kayith deseri, bir kisminin veya tamaminingayaca faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde kaaelde
etmenin muhtemel olmaglidlgtide azaltilir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukumlulukleri varliklarin geekleecesi veya yukumlaliklerin yerine getirilege
dénemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tatiliwaiiyle yasallamis veya dnemli 6lclide yasajlais vergi oranlari
(vergi duzenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertaigrvergi varliklari ve yukimluluklerinin hesaplanmasrasinda,
Sirket'in bilanco tarihi itibariyle varliklarinin deer deserini geri kazanmasi ya da yukumlaliklerini yergetirmesi
icin tahmin ettgi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Ertelenmg vergi varliklari ve yukimlulukleri, cari vergi Madariyla cari vergi yukimluluklerini mahsup etrite ilgili
yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ielynliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplangelir vergisiyle
ili skilendirilmesi ya daSirket'in cari vergi varlik ve yukumluliklerini negjtirmek suretiyle édeme niyetinin olmasi
durumunda mahsup edilir.

DoOnem cari_ve ertelenmvergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasgibiédn kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlereigkin
ertelenmg vergi de d@rudan 6zkaynakta muhasebgilir) ile ili skilendirilen ya dagletme birlemelerinin ilk kayda
alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi déneme ait ertelengivergi, gelir tablosunda gider ya da gelir
olarak muhasebeitrilir. isletme birlgmelerinde,serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, shhanabéli
ortakligin tanimlanabilen varlik, yukumlulik warta bgh borclarinin gergge uygun dgerinde elde et§i payin satin
alim maliyetini gan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z 6nubdkindurulur.

2.6.19 _Cakanlara sglanan faydalar/kidem tazminati

Tlrkiye'de mevcut kanunlar ve toplg $6zlemeleri hikimlerine gére kidem tazminati, emekhéya sten cikariima
durumunda 6denmektedir. Giincellegmian UMS 19 Caganlara Sglanan Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca
sz konusu tirdeki 6demeler tanimlagemeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Bilancoda muhasebealirilen kidem tazminati yiakimlifii, gelir tablosuna alinmagektiieryal kazang¢ ve zararlar
nispetinde diizeltiimesinden sonra kalan yukingitibugiinki dgerini ifade eder.

2.6.20 _Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, dénemeskiin nakit akimlari esas, yatirrm ve finansman falerine dayali bir bigcimde
siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimldirket'in hizli tiketim drinleri sagi ve ticaret merkezi kira
gelirlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gosterir

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlariSirket'in yatinnm faaliyetlerinde (sabit yatirimlare finansal yatirimlar)
kullandigi ve elde etfii nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akimlari, Sirket'in finansman faaliyetlerinde kullangll kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Hazir dgerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin almhitalen itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan dahalan,

hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutari@iddesisikli gi riskini tasimayan yuksek likiditeye sahipgr kisa
vadeli yatirimlardir.
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
DIPNOTLAR

(Aksi beljrtilmedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade eqliln'p'tir.) .
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.6 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

2.6.21 Sermaye ve Temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adsseler Uzerinden ddilan temettiiler, beyan edifgi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

3. ISLETME B IRLESMELER i
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Yoktur).
4. 1S ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Yoktur).
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Yoktur).

6. NAKIT VE NAK iT BENZERLER |

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Kasa 4.388.409 4.959.960
Yoldaki para 5.903.595 7.622.157
Banka mevduati
Vadeli 218.790.896 366.194.369
Vadesiz 31.322 188.673
Diger Hazir Dgerler - -
229.114.222 378.965.159

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle &gdan kisa vadeli mevduatlarin detayagedaki gibidir:

31 Mart

Para cinsi Etkin Faiz Orani Vade 2009
TL %11- %13.25 1-27 Nisan 2009 161.310.000
EURO %2- %4,5 1 Nisan- 4 Mayis 2009 56.410.315
Faiz tahakkuku 1.070.581
218.790.896

31 Aralik

Para cinsi Etkin Faiz Orani Vade 2008
TL %17-%20 2-12 Ocak 2009 217.850.000
EURO %4,95 29 Ocak 2009 141.292.800
Faiz tahakkuku 7.051.569

366.194.369
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN DONEME AT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar Turk Lirasi (“TL") larak ifade edilmitir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

Sirket, vadesi 3 ay'dan uzun olan vadeli mevduatlafinansal Yatirim olarak gostewtii. 31 Mart 2009 tarihi
itibariyle kisa vadeli finansal yatirnmlarin detayagidaki gibidir (31 Aralik 2008: Yoktur)

31 Mart 2009

Para cinsi Etkin Faiz orani Vade
1 Nisan 2009-29
EURO %4,95 Ocak 2010 89.032.000
Faiz tahakkuku 693.230
89.725.230

8. FINANSAL BORCLAR

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Kisa vadeli banka kredileri 10.672.890 9.798.422
Sermaye nitefiinde krediler - -
Toplam mali borg¢lar 10.672.890 9.798.422
Kisa vadeli banka kredilergagidakilerden olgmaktadir:
Para Cinsi Etkin Faiz Orani Doviz Miktari 31 Mart 2009
ABD Dolari Libor + % 0,50-0,55 4.500.000 7.596.000
TL - 2.833.042 2.833.042
Faiz tahakkuku 243.848
10.672.890
Para Cinsi Etkin Faiz Orani Doviz Miktari 31 Aralik 2008
ABD Dolari Libor + % 0,50-0,55 4.500.000 6.805.350
TL - 2.835.853 2.835.853
Faiz tahakkuku 157.219
9.798.422

31 Mart 20089 tarihi itibariyle sermaye nitghde kredi yoktur (31 Aralik 2008: Yoktur.)

Banka kredilerinin vadelerisagidaki gibidir:

lyil icerisinde 6denecek

31 Mart 200¢€

31 Aralik 2008

10.672.89(

9.798.422

10.672.89C

9.798.422
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

8. FINANSAL BORCLAR (devami)
Sermaye Nitefiindeki Krediler:

Kasim 2001'deSirket, CarrefourSA ve Sabanci Holding ile krediresiapilandiriimasi konusunda agitas ve kisa
vadeli TL kredilerini uzun vadeli ABD Dolar1 ve Eurkredilerle dgistirmistir. 27 Agustos 2001 tarihinde yapilan
Yonetim Kurulu toplantisind&irket ortaklari, Turkiye'deki devaliasyon riskindeorunmak amaciyla, kredi kullanim
tarihi ile 6deme tarihleri arasindaki dénemde gdesecek devaliiasyon oraninin enflasyon oranindan %t d
yuksek olmasi durumundgirket sermayesini kredi ana para tutariyla arttyntaahhit etrgierdir.

Sirket hissedarlarinin, kredi geri deme dénemindediin vadesini uzatmak yerin§jrket sermayesini arttirma
haklari mevcuttur. Sézkonusu kredi yapilandirm@sarrefour SA tarafindan diizenlentini Carrefour SA kredi veren
kuruluslarda mevduat hesabi agmie Sirket s6zkonusu bankalardan ayni tutarda krediakalistir. Ekli finansal
tablolarda s6zkonusu kredilerin hepsi 2008 yiliddandgi icin bakiye vermemektedir (31 Aralik 2008: YoRtur

9. DIGER FiNANSAL YUKUMLULUKLER
Sirket, Ocak 2009'da 66.000.000 Euro tutarinda O2@k0 vadeli ddviz opsiyon s6zhaesi yapmytir. Vadeli doviz
opsiyonu sozlgnesi ekteki mali tablolarda geggeeuygun dgeriyle tainmaktadir. 31 Mart 2009 itibariyle Vadeli doviz
opsiyonunun ger@e uygun dgerindeki dgisim asagidaki gibidir:
31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Vadeli d6viz opsiyonunun gerge uygun dgerindeki dgisim 2.590.813 -
2.590.813 -
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Diger Ticari Alacaklar (Cari / Dénen Varliklar)

Kredi karti alacaklari

Ciro primi ve dger ticari alacaklar
Ticaret merkezi alacaklar
Sipheli ticari alacaklar kani g

fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 37)

Ticari Alacaklar

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
77.820.437 85.661.726
1.860.872 3.699.492
5.196.265 5.539.019
(7.214.565) (7.164.148)
77.663.009 87.736.089
225.944 253.562
77.888.953 87.989.651

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibdgyticari alacaklarin vadesi bir aydan kisadir.

31 Mart 2009 ve 2008 tarihleri itibariygéipheli ticari alacaklar kaniginda gerceklgen hareketlersgidaki gibidir:

Acilis bakiyesi
Tahsilatlar
Doénem gideri
Kapans bakiyesi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2009 31 Mart 2009
7.164.148 5.163.077
(110.350) (34.073)
160.767 657.458
7.214.565 5.786.462

Sirket, alacaklarinin tahsil edilip edilemeygoee karar verirken, s6zkonusu alacaklarin kreditésihde, ilk olgtugu
tarihten bilango tarihine kadar bir gigiklik olup olmadgini deserlendirir. Cok sayida mgteriyle galgilmasi sebebiyle
Sirket'in kredi riski d&ilmis durumdadir ve 6nemli bir kredi riski gonlasmasi yoktur.

Sirket'in ticari alacaklari i¢in almgioldugu teminatlarin toplamisagidaki gibidir:

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Nominal Makul Nominal Makul
Degeri Degeri Degeri Degeri
Ticaret merkezi alacaklari icin
alinan teminat mektuplari 7.998.579 7.998.579 6.484.201 6.484.201
Soézlgmeye bgh taahhitler 16.880.000 16.880.000 15.123.000 15.123.000
Alinan ipotekler 220.000 220.000 220.000 220.000
25.098.579 25.098.579 21.827.201 21.827.201
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

10. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ticari borgclar 281.336.726 360.507.543

281.336.726 360.507.543
Tliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 37) 4.764.292 5.577.577
Ticari Borglar 286.101.018 366.085.120

Ticari mallarin satin alinmasinaskin ortalama 6deme vadesi sektoér ve firma bazinegsilik gostermektedir.
Taze gida sektorinde ortalama 6deme vadesi bimagmddir. Dger sekttrlerde ise ortalama 6deme vadesi U¢ ayin
altindadir. Sirket'in tim borg¢larinin kredilendirme siresi icgnde 6denmesini temin etmek Uzere uygulamaya
koydusu finansal risk yonetimi politikalari bulunmaktadir

31 Mart 2009 ve 31 Arahk 2008 tarihleri itibariyleSirket'in clnci sahislara uzun vadeli ticari borcu
bulunmamaktadir.

11. DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Dier Alacaklar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Merter projesi saglalacaklari (*) 29.717.700 -
Personelden alacaklar 587.559 209.452
Diger alacaklar 350.304 -

30.655.563 209.452

(*) Sirket, 29 Ocak 2008 tarihinde Merter Projesi'ni Muiurkmall GYO Yatirnminsaat ve Ticaret /&. ve Apollo
Real Estate Ortaklik Giimi'ne 267 Milyon Euro bedelle satgisaty bedelinin 250 Milyon Euro’luk kismi pin
tahsil edilmgtir. Geriye kalan kismi ise 2010 yili Ocak ayindadil edilmek tzere “Kisa Vadeli g8r Alacaklar”
hesabinda takip edilmektedir.

fliskili Taraflardan Dger Alacaklar (Not 37) 7.494.981 6.474.724
Diger Alacaklar 7.494.981 6.474.724
Uzun Vadeli Dger Alacaklar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Merter projesi sagialacaklari - 29.717.700
Verilen depozitolar 18.831.304 17.229.084

18.831.304 46.946.784
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ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

11.

12.

13.

14.

15.

16.

DIGER ALACAKLAR VE BORGCLAR (devami)

Kisa Vadeli Dger Borclar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Personele borglar ve 6denecek SSK primleri 12.@8p.7 11.579.166
Odenecek vergi ve harglar 40.409.565 4.075.682
Sabit kiymet saticilarina borg¢lar 7.459.295 22.321.415
Alinan avanslar ve depozitolar 1.380.042 1.277.607
61.341.692 39.253.870
fliskili Taraflara Diser Borglar (Not 37) 1.393.949 2.057.607
Diger Borclar 62.735.641 41.311.477

HNANS SEKTORU FAALIYETLER INDEN ALACAK VE BORGLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

STOKLAR
31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ticari mallar 172.237.436 171.296.202
Stok dger digUs karsihg (8.511.905) (7.541.501)
163.725.531 163.754.701

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren anaedierde stok deer disis karsihginda gerceklgen hareketler

asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Acllis bakiyesi 7.541.501 4.875.461
Doénem gideri /(geliri) 970.404 256.748
Kapans bakiyesi 8.511.905 5.132.209

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

DEVAM EDEN INSAAT SOZLE SMELER i ALACAKLARI VE HAKED i$ BEDELLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

17. YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

Tesis, Makina Diger Maddi  Maddi Olmayan

Arazi ve Arsalar Binalar ve Cihazlar Duran Varliklar ~ Duran Varliklar Toplam
Maliyet deseri
1 Ocak 2009 acHibakiyesi 19.660.970 26.827.584 5.819.036 38.815 - 52.346.405
Alimlar - - 1.695 - - 1.695
Cikislar - - - - - -
31 Mart 2009 kapagibakiyesi 19.660.970 26.827.584 5.820.731 38.815 - 52.348.100
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 aggibakiyesi - (5.952.714) (4.018.144) (20.254) - (9.991.112)
Ddnem gideri - (151.652) (118.374) (1.296) - (271.322)
Cikiglar - - - - - -
31 Mart 2009 kapagiakiyesi - (6.114.020) (4.144.643) (21.625) - (10.262.434)
31 Aralik 2008 itibariyle net defter geri 19.660.970 20.874.870 1.800.892 18.561 - 42.355.293
31 Mart 2009 itibariyle net defter geri 19.660.970 20.874.870 1.800.892 18.561 - 42.085.666

Sirket, 2.268.199 TL tutarindaki kira gelirini fagdit kiralamalari altinda kiralanan yatirirm amaglyigmenkullerinden elde etmektedir (1 Ocak — 31 tVe108: 5.852.872 TL).

Doénem iginde yatirim amacli gayrimenkulleri ilgkilendirilen d@irudan sletme giderlerinin tutari 792.630 TL'dir (1 Ocal3% Mart 2008: 2.228.937TL).
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17. YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER (devami)

Tesis, Makina Diger Maddi  Maddi Olmayan

Arazi ve Arsalar Binalar ve Cihazlar Duran Varliklar ~ Duran Varliklar Toplam
Maliyet deseri
1 Ocak 2008 acHibakiyesi (*) 80.703.541 51.086.070 15.422.742 98.412 2.313 147.313.078
Alimlar - - 27.857 1.677 - 29.534
Cikislar - - (665) (164) (147) (976)
31 Mart 2008 kapagibakiyesi 80.703.541 51.086.070 15.449.934 99.925 2.166 147.341.636
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 agHibakiyesi (*) - (11.339.249) (11.066.500) (27.885) (1.662) (22.435.296)
Ddnem gideri - (539.763) (740.698) (2.687) (176) (1.283.324)
Cikislar - - 369 36 148 553
31 Mart 2008 kapagibakiyesi - (11.879.012) (11.806.829) (30.536) (1.690) (23.718.067)
31 Aralik 2007 itibariyle net defter geri 80.703.541 39.746.821 4.356.242 70.527 651 124.877.782
31 Mart 2008 itibariyle net defter geri 80.703.541 39.207.058 3.643.105 69.389 476 123.623.569
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR

Tesis, Makina ve

Diger Maddi Duran

Yapilmakta Olan

Arazi ve Arsalar Binalar Cihazlar Varliklar Yatirimlar Toplam

Maliyet deseri
1 Ocak 2009 acHibakiyesi 136.339.366 217.561.938 474.562.601 43.970.641 89.079.695 961.514.241
Alimlar (*) - - 3.246.451 460.590 17.386.275 21.093.316
Transferler - - 119.634 - (119.634)
Satglar - - (4.594.220) (83.372) (645.236) (5.322.828)
31 Mart 2009 kapagibakiyesi 136.339.366 217.561.938 473.334.466 44.347.859 105.701.100 977.284.729
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 acHibakiyesi - (56.335.059) (320.775.542) (39.661.226) - (416.771.827)
Donem gideri - (1.336.669) (10.194.959) (297.215) - (11.828.843)
Satglar - - 4.339.678 83.053 - 4.478.701
31 Mart 2009 kapagibakiyesi - (57.671.728) (326.630.823) (39.875.388) - (424.177.939)
31 Aralik 2008 itibariyle

net defter dgeri 136.339.366 161.226.879 153.787.059 4.309.415 89.079.695 544.742.414
31 Mart 20009 itibariyle

net defter dgeri 136.339.366 159.890.210 153.787.059 4.309.415 89.079.695 553.106.790

(*) Cari dénem alimlari icerisinde yer alan 1.(B8B TL tutarindaki Tesis, Makina ve Cihazlar il& ¥ TL tutarindaki Oder Maddi Duran VarliklaBirket'in, 2009 yilinda satin
aldig1 supermarketlerinden kaynaklanmaktadir. Satin amihi itibariyle alinan sabit kiymetlerin net dldegeri 1.084.475 TL'dir.
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

Tesis, Makina ve

Diger Maddi Duran

Yapilmakta Olan

Arazi ve Arsalar Binalar Cihazlar Varliklar Yatirimlar Toplam

Maliyet deseri
1 Ocak 2008 acHgibakiyesi (*) 108.044.720 216.072.972 440.136.380 43.663.886 46.811.356 854.729.314
Alimlar - - 2.603.313 19.274 6.691.297 9.313.884
Transferler - - 3.801.148 5.261 (4.044.035) (237.626)
Satglar - - (255.120) - (343.081) (598.201)
31 Mart 2008 kapagibakiyesi 108.044.720 216.072.972 446.285.721 43.688.421 49.115.537 863.207.371
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 acHgibakiyesi (*) - (52.652.536) (311.015.098) (41.973.648) - (405.641.282)
Donem gideri - (1.183.128) (8.945.535) (149.274) - (10.277.937)
Satglar - - 153.813 - - 153.813
31 Mart 2008 kapagibakiyesi - (53.835.664) (319.806.820) (42.122.922) - (415.765.406)
31 Aralik 2007 itibariyle

net defter dgeri 108.044.720 163.420.436 129.121.282 1.690.238 46.811.356 449.088.032
31 Mart 2008 itibariyle

net defter dgeri 108.044.720 162.237.308 126.478.901 1.565.499 49.115.537 447.441.965
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31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

19. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet deseri
1 Ocak 2009 acgibakiyesi

Alimlar

Satslar

Transferler

31 Mart 2009 kapamibakiyesi

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2009 acgibakiyesi
Doénem gideri

Satslar

31 Mart 2009 kapamibakiyesi

31 Aralik 2008 itibariyle net defter deri

31 Mart 2009 itibariyle net defter geri

Maliyet deseri
1 Ocak 2008 acHibakiyesi

Alimlar
Satslar

Transferler
31 Mart 2008 kapagibakiyesi

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2007 acHibakiyesi
Doénem gideri

Satslar

31 Mart 2008 kapamibakiyesi

31 Aralik 2007 itibariyle net defter geri

31 Mart 2008 itibariyle net defter geri

27

Toplam
29.489.787
2.600.714

32.090.501

(29.116.024)
(1.142.082)

(30.258.106)

373.763

1.832.395

Toplam
44.688.967

548.005
(5.532.240)
237.626

39.942.358

(30.708.684)
(422.432)

(31.131.116)

13.980.283

8.811.242
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31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

20. POZITiF/NEGATIF SEREFiYE

21.

22.

Serefiye’nin 31 Mart 2009 ve 2008 tarihleri itibdeysona eren donemlerdeki harekgggadaki gibidir:

1 Ocak 20089 itibariyle
Giris / ¢ikis
31 Mart 20089 itibariyle

1 Ocak 2008 itibariyle
Giris / ¢ikis
31 Mart 2008 itibariyle

Serefiye tutari gagidaki yatirimlarla ilgili olymustur:

Yatirim

intem

Gima

Dog-pa

Gocek

My Market
Mardin Kiziltepe

31 Mart 2009

Pozitif / Negatif
Serefiye

237.369.902
2.555.524

239.925.426

235.475.807

235.475.807

31 Aralik 2008

10.056.354 10.056.354
225.419.453 225.419.453
1.894.095 1.894.095
1.179.797 -
1.020.524 -
355.204 -
239.925.427 237.369.902

* Sirket, 2009 yilinda Zergan Gida San ve Ti§ Aden Mardin Kiziltepe nmgazasini, Yal¢in Turizm Tic. Ltfti.’nden

Gocek mgazasini ve Yildirmlar Gida @aim Tic. ve San A.'’nden Adana’da 2 n@mza olmak lzere toplam 4 adet

supermarketi tim sabit kiymatleriyle satin ghmi Sirket s6z konusu alimlarin bedeli olarak 3.640.0Q06demitir.
Satin alim tarihi itibariyle alinan stpermarketieriet aktif dgeri 1.084.475 TL'dir. Bu dlemin sonucu olarak cari

donemdeSirket’in serefiyesi 2.555.525TL tutarinda grgostermtir.

DEVLET TE SVIK VE YARDIMLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kasihklar

31 Mart 2009ve 2008 tarihleri itibariyle kisa vadeli bor¢ kéiklari asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Bor¢c Kagnliklari

Risk ve dava karliklari
Personel ve SSK katiklari
Vakif bagis gider kasili g
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31 Mart 2009

31 Aralik 2008

26.664.449 26.028.243
19.083.507 19.525.354
11.013.439 5.500.000
56.761.395 51.053.597
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31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

22.

23.

24,

KARSILIKLAR, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Kosullu Varlik ve Yukimltlukler

Sirket, Bacilarfistanbul’da siipermarketsa etmek lizere bir arsa satin aghm Siipermarket Haziran 2003 tarihinde
aciimstir. Arsanin tapusi§irket’e aittir ancak iskan izni almak icin gereidlemler heniiz tamamlanmaghr. Sirket
aleyhine tapu devrinin iptali ile ilgili bir davacamistir. ilk derece mahkemesinin davanin aciimassayiimasina
ili skin vermis oldugu hilkm( davaci tarafindan temyiz editini Dosya, Yargitay incelemessamasindadir

Sirket aleyhine acilngi ve halihazirda devam eden muhtelif davalar bulltathr. Bu davalarin Bacalarini Sosyal
Sigortalar Kurumu ile Turkiye’de ¢ahn yabanci uyruklu ¢cghnlarinin primleriyle ilgili davalar, alacak, kinge is
davalari olgturmaktadir. Sirket yonetimi, her dénem sonunda bu davalarin io&msuclarini ve finansal etkisini
degerlendirmekte ve bu gerlendirme sonucunda olasi yukumlultklereskaerekli gorilen kasliklar ayrilmaktadir.
31 Mart 2009 tarihi itibariyle s6z konusu davalgmiayrilan kagilik tutari 15.519.266 TL'dir (31 Aralik 2008:
15.141.219 TL).

31 Mart 2009 tarihi itibariyleSirket'in saticilara 24.785.016 TL ve 10.256.207 AEBlar tutarinda verilngi olan
teminat mektuplari mevcuttur (31 Aralik 2008: 243 TL, 10.247.807 ABD Dolari ve 24.000 EUR).

TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR
31 Mart2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle ¢gdnlara sglanan fayda karliklar asagidaki gibidir:

Calisanlara Sglanan Faydalar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Kidem tazminati karh g 14.841.853 14.168.580
14.841.853 14.168.580

Kidem Tazminati Kauliklari:

Yrirluktekils Kanunu hiikiimleri uyarinca, ggdnlardan kidem tazminatina hak kazanaekilde & s6zlemesi sona
erenlere, hak kazandiklari yasal kidem tazminatiarddenmesi yukimligii vardir. Ayrica, halen yarirlikte
bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununudast 1981 tarih, 2422 sayili ve 25séstos 1999 tarih, 4447
sayill yasalar ile dgsik 60'inci maddesi hikmi gefmce kidem tazminatini alaragteén ayrilma hakki kazananlara
da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukungulbulunmaktadir.

Kidem tazminati édemeleri, her hizmet yili icin §nliik briit magiiizerinden hesaplanmaktadilgili bilango tarihi
itibariyle 6denecek kidem tazminati, aylik 2.260,0b tavanina tabidir (31 Aralik 2008: 2.260,05 TISirket'in
¢alsanlarinin gelecekteki emekfiinden kaynaklanan tahmini yikimlgiin bugtinkil dgerlerinin tahmin edilmesi
yoluyla ekli finansal tablolara yansitilghr. 31 Mart 2009 itibariyle kidem tazminati yikiiiilkleri, yilhk %12
enflasyon ve %5,4 iskonto orani tahmin edilerelaptnan yillik %6,26 reel iskonto orani kullanikakeelirlenmitir.
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31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

24. CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR (devami)

25.

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kidem tazminati kah ginin, 31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona ersah donemlerindeki harekegagidaki

gibidir:

1 Ocak itibariyle

Doénem gideri

Doénem iginde yapilan édemeler
31 Mart itibariyle

EMEKLILIK PLANLARI

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2008: Bulunmamaktadir).

Diger Cari Doénen Varliklar

Devreden KD

Geecek aylara ait giderler
Verilen siparj avanslal

Pssin 6denen vergi ve fonlar

Kisa Vadeli Dger Yukumlulikler

Tahakkuk etmi giderler
Alisveris puan kagili g
Gelecek donemlere ait gelirler

Uzun Vadeli Dger Yukimlaltkler

izin hakki kagih g

27. OZKAYNAKLAR

a) Sermaye

31 Mart 2009 ve 2008 itibariyle sermaye yapssgadaki gibidir:

Ortaklar

Carrefour Nederland BV

Haci Omer Sabanci Holding ..
Halka acik kisim

Diger

Nominal sermaye

1 Ocak-

31 Mart 2009

1 Ocak-
31 Mart 2008

14.168.580 12.002.095

2.548.481 1.705.489
(1.875.208) (489.569)
14.841.853 13.218.015

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

- 11.142.589
11.746.142 5.973.980
9.713.088 5.266.574
23.730 22.802
21.482.960 22.405.945

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

29.587.448 7.445.925
725.783 686.313
536.598 642.571

30.849.829 8.774.809

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

3.661.743 3.313.467

3.661.743 3.313.467

31 Mart 31 Aralik

(%) 2009 (%) 2008
58,2 65.997.666 58,2 65.997.666
38,8 43.998.444 38,8 43.998.444
2,2 2.481.546 2,2 2.481.546
0,8 943.969 0,8 943.969
100,0 113.421.625 100,0 113.421.625
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ILISKIN DIPNOTLAR
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27. OZKAYNAKLAR (devami)

a) Sermaye (devami)

Sirket'in 31 Mart 2009 itibariyle sermayesi 113.4@25 TL olup (31 Aralik 2008: 113.421.625 TL) hdrild Kr

degerinde 11.342.162.457 adet (31 Aralik 2008: 11.B32.457 adet) paya bolungtir. Paylar A ve B olarak iki gruba
ayrilmistir. Toplam payin %60'ina tekabil eden kisim A Gnulp, %40'a tekabll eden kisim ise B Grubunu

olusturmaktadir.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyle 6zsermaydlasyon dizeltmesikagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2009 2008
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklari 678.006.480 678.006.480
678.006.480 678.006.480
b) Gecmis Yillar Kar/Zararlari

31 Mart 31 Aralik

2009 2008

Gecmi yil kar/(zararlarr) 326.331.312 (78.503.868)
326.331.312 (78.503.868)
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28. ESAS FAALYET GEL iRLERI

29.

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren araghdénemlerinde, esas faaliyet gelirlgagadaki gibidir:

NET SATISLAR

Yurt i¢i satglar
Satstan iadeler

SATISLARIN MAL IYETI

Stok aclls bakiyesi

Alimlar

Amortisman ve itfa giderleri
Stok kapary bakiyesi

ESAS FAALUYETLERDEN DIGER GELIRLER

Kira gelirleri
Kampanya katilim gelirleri
Diger gelirler

ESAS FAALUYETLERDEN DIGER GDERLER

Mubhtelif aligveris cekleri giderleri

1 Ocak-
31 Mart 2009

1 Ocak-
31 Mart 2008

545.417.729 524.704.638
(6.951.521) (5.453.144)
538.466.208 519.251.494
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2009 31 Mart 2008
163.754.701 136.617.282
425.203.297 404.488.022
71.448 77.322
(163.725.531) (128.887.876)
425.303.915 412.294.750
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2009

31 Mart 2008

12.055.327 10.126.364
- 603.044

1.679.425 531.480
13.734.752 11.260.888
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2009

31 Mart 2008

(3.057.611)

(3.225.623)

(3.057.611)

(3.225.623)

ARASTIRMA VE GEL iSTiRME GIDERLER{; PAZARLAMA, SATI $ VE DAGITIM G iDERLERI;

GENEL YONET iM GIDERLERT

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren araghd8neminde, faaliyet giderlegagidaki gibidir.

FAALIYET GIDERLERI

Genel Yonetim Giderleri
Pazarlama, Satve Daitim Giderleri

1 Ocak-
31 Mart 2009

1 Ocak-
31 Mart 2008

113.022.181 96.521.458
11.524.819 10.411.208
124.547.000 106.932.666
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(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)
30. NITELIKLER INE GORE GIDERLER

GENEL YONETIM GIDERLERI

1 Ocak-
31 Mart 2009

1 Ocak-
31 Mart 2008

Personel giderleri 50.036.797 41.339.119
Kira giderleri 22.884.823 19.567.954
Amortisman ve itfa giderleri 13.170.799 11.906.371
Disaridan sglanan hizmetler 11.942.638 12.385.114
Bakim ve onarim giderleri 5.988.009 6.277.587
Vergi ve dger yuokumlulukler 1.648.854 1.387.354
Seyahat giderleri 932.001 683.766
fletisim giderleri 843.720 858.966
Sigorta giderleri 792.747 666.649
Diger 4.781.793 1.448.578

113.022.181 96.521.458
PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Reklam giderleri

Dekorasyon malzeme giderleri
Katalog ve brelr giderleri
Dagitim giderleri

Diger

9.206.010 8.335.361
673.977 717.192
601.938 577.610
909.819 766.629
133.075 14.416

11.524.819 10.411.208

31. DIGER FAAL iYETLERDEN GEL iR/(GIDER) VE KAR/(ZARARLAR)

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren araphdéneminde, ger faaliyetlerden gelir/ karlar ve gider/zararlar

asagidaki gibidir:

Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar:

1 Ocak-
31 Mart 2009

1 Ocak-
31 Mart 2008

Sats amacl elde tutulan duran varlik saidan karlar
Sabit kiymet sagikarlari

Maliyet paylgim kasiliklari iptali

Iptal edilen kagniliklar

Diger gelir ve karlar

- 291.585.975

124.450 -
- 15.300.483
1.126.978 6.489.277
520.178 225.627
1.771.605 313.601.362
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GEL iR/(GIDER) VE KAR/(ZARARLAR) (devami)

Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008

Karsilk giderleri (1.321.335) (2.197.340)
Vakif bagis giderleri (5.513.439) -
Diger (90) -
(6.834.864) (2.197.340)

32. FINANSAL GELiRLER
31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren araghd8neminde, finansal gelirleyagidaki gibidir:

Finansman Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Faiz gelirleri 8.874.235 8.433.696
Kambiyo karl 11.866.013 42.999.565
20.740.248 51.433.261

33. FINANSAL GIDERLER

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren araghd8neminde, finansal giderleagidaki gibidir.
Finansman Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Faiz giderleri (90.356) (1.773.627)
Kambiyo zarari (3.359.606) (29.217.004)
Diger finansman giderleri (2.590.813) (2.117.092)
(6.040.776) (33.107.723)
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34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULA

35.

Sats amacli elde tutulan duran varliklar

Sats amacli elde tutulan duran varliklar
Karsiliklar

31 Mart 2009

N FAALIYETLER

31 Aralik 2008

185.806.1 185.785.829
(40.126.841) (40.126.841)
145.713.265 145.658.988

Sirket, “Sats Vaadi SoOzlemesi” ile imzaladii Bayrampaa Hipermarket ve Adveris Merkezi'ni satilmaya hazir
varliklar olarak siniflangtir. Siniflanan varfiin net defter dgeri 98.998.526 TL'dir. (2008: 98.944.249 TLirket,
2008 yili icinde Maltepe Adveris Merkezi'nin satyl icin potansiyel miterilerle goéridmelere bglamistir. Sats isleminin
bir sene icerisinde gerceklaesi planlanmaktadir. Satilmaya hazir varlik olasakflanan varfiin net defter dgeri
86.841.580 TL'dir. (2008: 86.841.580 TL)

Sirket, Bayrampsa Hipermarket ve Adveris Merkezi'nin satginin gerceklgmesi durumunda o$abilecek zarar icin
finansal tablolarda 40.126.841 TL kduk ayrilmistir (2008: 40.126.841 TL).

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolari ileR$ye gore hazirlanmifinansal tablolari arasindaki farkliliklardan
kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelgnmargi alacg ve yukimlulginid muhasebejérmektedir. S6z konusu

farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemilein vergiye esas tutarlar ile UFRS'ye gbre Haman finansal tablolarda
farkli donemlerde yer almasindan kaynaklanmaktadir.

Ertelenmg vergi, 31 Mart 2009 ve 2008 donemleri icin %20rirmen gagidaki sekilde hesaplanrgr:

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Ertelenmg vergiye baz tgil eden zamanlama farkliliklari:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

(53.601.380)

(53.187.169)

Stoklar dgerleme farki 32.836.548 23.366.326
Diger donen varliklar 6.180.865 4.703.179
Kidem tazminati karh g 14.841.853 14.168.580
Diger yukumlulukler icin ayrilan kadiklar 88.738.518 77.278.659
Finansal varliklarin makul ger diizeltmesi 2.590.813 -
Diger kisa vadeli yukumlalukler 13.067.345 8.295.494
Diger 327.985 328.002

104.982.547 74.953.071

Ertelenmg vergi varlgl / (yukimlal(sa) :
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

(10.720.276)

(10.637.434)

Stoklar dgerleme farki 6.567.310 4.673.265
Diger donen varliklar 1.236.173 940.636
Kidem tazminati karh g 2.968.371 2.833.716
Diger yukumlulukler icin ayrilan kadiklar 17.747.704 15.455.732
Finansal varliklarin makul ger diizeltmesi 518.163 -
Diger kisa vadeli yukumlalukler 2.613.469 1.659.099
Diger 65.597 65.600
20.996.511 14.990.614
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

31 Mart 2009 ve 2008 itibariyle eetadn vergi varfiinin hareket tabloswazida verilmitir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Ertelenms vergi varlgi / (yakimlilgi) hareketleri:
1 Ocak acil bakiyesi 14.990.614 21.376.732
Ertelenmg vergi aktifi / (yakimlUligi) 6.005.897 (7.709.161)
31 Aralik kapary bakiyesi 20.996.511 13.667.571

Odenecek kurumlar vergisi

Dénem Kari Vergi Yukamlalgi

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Donem kari vergi karli gi 8.773.785 35.609.188
Gecmi yil yatirim indirimi stopaj vergi diizeltmesi (61@8) (1.211.979)
8.157.657 34.397.209
Donem Vergi Gideri 01 Ocak- 01 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Donem kari vergi karligi (8.773.785) (18.936.213)
Gecmi yil yatirim indirimi stopaj vergi dizeltmesi 616.128 }
Ertelenmg vergi gelir / (gideri) 6.005.897 (7.709.161)
Sdardurilen faaliyetler vergi gelir / (gideri) (2.151.760) (26.645.374)

Kurumlar Vergisi:

Sirket, Turkiye'de gecerli olan kurumlar vergisirabidir. Sirket'in cari donem faaliyet sonuclarinagkin tahmini vergi

yukumlultkleri icin ekli finansal tablolarda gerekarsiliklar ayrilmstir.

Vergiye tabi kurum kazanci Uzerinden tahakkukilettiek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin féege gider yazilan
vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenimes vergiye tabi olmayan gelirler glildiikten sonra kalan matrah

Uzerinden hesaplanmaktadir.

2009 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20 @0%20)'dir. Turkiye'de gecici vergi Gcer aylik démler itibariyle
hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2009pedonemi kurum kazanclarinin gecici vergi doénenitirariyle
vergilendiriimesi gamasinda kurum kazanclari Gizerinden %20 oraninglei gergi hesaplanngtir (2008: %20).
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (devami)

Kurumlar Vergisi (devami):

Zararlar, gelecek yillarda alacak vergilendirilebilir kardan dilmek Gzere, maksimum 5 vyilstaabilir. Ancak olgan
zararlar geriye donuk olarak, énceki yillardasalukarlardan diiilemez.

Turkiye'de vergi dgerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakagtha prosediri bulunmamaktadgirketler ilgili
yilin hesap kapama dénemini takip eden yil 1 Nisé@b Nisan tarihleri arasinda vergi beyannamelé@airlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve bugeolen muhasebe kayitlari 5 yil icerisinde incelekelesistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaj:

Kurumlar vergisine ek olarak, gailmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kaiapay kurum kazancina dahil ederek
beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabainketlerin Turkiye’dekisubelerine dgitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylari
Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanrgasekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2@@3hinden itibaren
timsirketlerde %10 olarak uygulanmaktadir.

Bu oran, 5520 sayill Kanun'un 15 maddesinde 210@&2arihinden gecerli olmak tizere %15 olarak leslimistir. Ancak
yeni Bakanlar Kurulu Karar ile dstirilinceye kadar %10 orani uygulargiar. 23 Temmuz 2006 tarihinde Resmi
Gazete'de yayinlanan Bakanlar Kurulu karari ileTZnmuz 2006 tarihinden itibaren Gelir Vergisi Sfopa %210’dan
%15’e ¢ikartiimasina karar verilgtir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gedirgisi stopajina tabi gédir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce aligrgatirim tgvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim mdi tutar Gzerinden
%19.8 vergi tevkifatl yapilmasi gerekmektedir. Brihten sonra yapilansigk belgesi yatinm harcamalarindgirketlerin

uretim faaliyetiyle dgrudan ilgili olanlarin %40’ vergilendirilebilir keangtan diilebilir. Yararlanilan tgvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapiimaradkt.

Yatirim indirimi uygulamasi 01 Ocak 2006 tarihindgecerli olmak Uzere yurarlikten kaldinktm. Ancak, sirketlerin
vergilendirilebilir kazanclarinin yetersiz olmagbgbiyle, 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle yararkanadg yatirim indirimi
tutari sonraki yillarda elde edilecek vergilendinlir kazanclardan giilmek tzere sonraki yillarastaabilir. Bununla
birlikte, tsginan yatirim indirimini sadece 2006, 2007 ve 200Buyna ait kazanclarindan indirebilirler. 20081 yaurum
kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutanisonraki dénemlere devri mimkurgdeir.

Sirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yillarinin kurumlaergisi hesabinda, g@man yatinm indirimini vergilendirilebilir
kazanclarindan dtiikleri takdirde uygulayacaklari kurumlar vergisanl %30 olacaktir. aan yatirim indiriminden
faydalanilmamasi durumunda ise kurumlar vergisnio?a20 olarak dikkate alinacak ve faydalaniimayatryn indirimi

hakki ortadan kalkacaktir.

Sirket, 2009 yilinda yatinnm indiriminden faydalarghia icin kurumlar vergisi oranini %20 olarak uygulain (2008:
30%)

37



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

36. HiSSE BASINA KAZANC / (ZARAR)

31 Mart2009 ve 2008 tarihinde sona eren ara hesap doriedgegirket hisselerinin girlikh ortalama adedi ve birim hisse
basina kar hesaplamalargagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008

Tedavildeki hisse senedi adedi

Dénem bai itibariyle 113.421.625 113.421.625
Cikartilan hisse senetleri - .
Tedavildeki hisse senedi adedi

Dénem sonu itibariyle (toplam) 113.421.625 113.421.625
Tedavuldeki hisse senedinin

Agirhkl ortalama adedi 113.421.625 113.421.625
Net donem kari / (zarari) (TL) 6.776.887 311.143.529
1 TL'lik Hisse baina (zarar) / kar (TL) 0,060 2,743

37. iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

fliskili sirketlerden ticari alacaklar 31 Mart2009 31 Aralik 2008
Philip Morris Sabanci Sigara ve Tutlincllik Sanaymicaret AS. - 39.474
Akbank Ticaret T.AS. 54.041 54.041
Teknosdc ve Dk Ticaret AS. 113.944 113.668
Doénkasan-Dénjen Kazit Hammaddeleri Sanayi ve TicaretSA. 16.796 19.820
Diger 41.163 26.559
225.944 253.562
fliskili sirketlerden dier alacaklar 31 Mart2009 31 Aralik 2008
Carrefour World Trade 3.751.586 2.806.589
Dia Supermarketleri Ticaret 8. 2.871.629 2.871.629
Carrefour Hypermarches France 509.042 489.603
Carrefour SA 284.971 233.033
Diger 77.753 73.870
7.494.981 6.474.724
iliskili taraflara kisa vadeli ticari borglar 31 Mart2009 31 Aralik 2008
Enerijisa Enerji Uretim Anonir§irketi - 1.441.025
Enerjisa Toptan Elektrik SatAnonim Sirketi 1.902.442 1.138.751
Aksigorta AS. 2.270.260 2.452.433
Brisa-Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve TicArst 419.084 515.211
Gidasa Sabanci Gida Sanayi Ticaret. A. -
Philip Morris Sabanci Sigara ve Tutlincllik Sanayicaret AS. 172.506 -
Carrefour SET - -
Diger - 30.157
4.764.292 5.577.577
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37. iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Tliskili taraflara kisa vadeli d@er borclar

31 Mart2009

31 Aralik 2008

Carrefour Direction Générale 1.305.767 2.003.312
Diger 88.182 54.295
1.393.949 2.057.607

fliskili taraflara uzun vadeli ger borglar

31 Mart2009

31 Aralik 2008

Carrefour Nederland BV 5.390.395 5.390.395
Carrefour Europe 1.587.949 5.493.588
6.978.344 10.883.983
1 Ocak- 1 Ocak-
Mliskili_sirketlerden mal alimlari 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Philip Morris Sabanci Sigara ve Tutlincilik San&yTicaret AS. 8.883.907 9.810.979
Gidasa Sabanci Gida Sanayi Ticaret. A. - 1.715.380
Brisa-Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve TicArgt 483.253 449.637
Teknosal¢ ve Dy Ticaret AS. - -
9.367.160 11.975.996
1 Ocak- 1 Ocak-
fliskili sirketlerden hizmet alimlari 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Enerjisa Toptan Elektrik SatAnonim Sirketi 5.916.633 4.754.315
Aksigorta AS. 1.362.229 910.428
Gidasa Sabanci Gida Sanayi Ticaret. A. - 4131
Hilton - 1.493
Diger 62.039 -
7.340.901 5.670.367
1 Ocak- 1 Ocak-
fliskili sirketlerden kira gelirleri 31 Mart 2009 31 Mart 2008
Teknosdc ve Dk Ticaret AS. 518.729 463.578
Akbank Ticaret T.AS. 210.223 133.295
728.952 596.873
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37. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Tliskili_sirketlerden ciro primi ve gier gelirler

Carrefour World Trade

Gidasa Sabanci Gida Sanayi Ticaret. A.

Carrefour Import

Philip Morris Sabanci Sigara ve Tutlincilik SanayTicaret AS.
Doénkasan-Dénjen Kazit Hammaddeleri Sanayi ve TicaretSA.
Carrefour Polska

Akbank Ticaret T.AS.

Brisa-Bridgestone Sabanci Lastik Sanayi ve TicArgt
Teknosdc ve Dk Ticaret AS.

Diger

Tliskili sirketlere dger giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008
1.886.366 1.368.592
- 200.308
415.102 426.889
- 14.662
13.333 75.311
23.389 -
4,927 16.195
105.851 110.151
75.134 92.767
949 -
2.525.051 2.304.875
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2009

31 Mart 2008

Carrefour Direction Générale

440.629

440.629

1 Ocak-
31 Mart 2009

1 Ocak-
31 Mart 2008

Tliskili_sirketlerden faiz gelirleri
Akbank Ticaret T.AS.

Tliskili sirketlere faiz ve kredi karti komisyon giderleri
Akbank Ticaret T.AS.
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37. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Mart 2009 tarihi itibariyle ifkili sirketlerle yapilan dier dnemli glemler gagidaki gibidir:

- Centre de Coordination Carrefour SNC tarafinasaplanan finansal giderlerin tutari 69.116 TiLHiOcak-31
Mart 2008: 1.485.557 TL).

- Carrefour Europe tarafindan hesaplanan ve f®talgiderlerine dahil edilngi yonetim gideri 1.587.949 TL
tutarindadir (1 Ocak-31 Mart 2008: 2.468.606 TL).

- Cari donemde, Ust dliizey yonetimglanan Ucret ve benzeri menfaatlerin detayekildedir;

31 Mart 200¢ 31 Mart 2008

Ucret ve dger kisa vadeli faydalar 3.178.947 2.655.721
Diger uzun vadeli faydalar 860.402 583.747
4.039.349 3.239.468

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYi

(@) Sermaye Risk Yonetimi

Sirket, sermaye ydnetiminde, bir yandan faaliyetlerisurekliligini sazglamaya cakirken, dger yandan da bor¢ ve
6zkaynak dengesini en veringkkilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi 8. notta aciklanan kredier iceren borclar, 6. notta aciklanan nakit veitiaenzerleri ve
27. notta aciklanan sermaye, yedekler ve gegrhzararlarini iceren 6zkaynak kalemlerindenspiaktadir.

Sirket'in yonetim kurulu sermaye yapisini ve borgkidurumunu yilda t¢ kere olmak tzere inceler. xeiemeler
sirasinda kurul, sermaye maliyeti ile birlikte H®r sermaye sinifiyla gkilendirilen riskleri dgerlendirir. Sirket,

kurulun yaptgl Onerilerilere dayanarak, sermaye yapisini yernic bedinilmesi veya mevcut olan borcun geri
6denmesi yoluyla dengede tutmayl amaclamaktadir.

Sirket sermayeyi borc/toplam sermaye oranini kullakazler. Bu oran net borcun toplam sermayeye rirdksiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzerigdderin toplam borg tutarindan (bilangcoda gostégildyibi finansal
borc¢lar ve yukumlulukleri, finansal kiralama ve ait borclari icerir) dglilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye,
bilancoda gosterilgi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla pksar.

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyhet bor¢/toplam sermaye oragagdaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Toplam borclar 303.752.253 386.767.525
Eksi: Hazir dgerler 229.114.222 (378.965.159)
Net borg 74.638.031 7.802.366
Toplam 6z sermaye 1.159.227.613 1.152.450.726
Toplam sermaye 1.233.865.644 1.160.253.092
Net Borg/Toplam Sermaye orani 6,4% 0,68%

Sirket'in genel stratejisi 2001 yilindan beri 6netili degisiklik gbstermemitir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
(b) Finansal Risk Faktorleri

Sirket'in hazine bolumd; ticari faaliyetler ile illjihizmet verirken, ayni zamanda yerli ve yabamearisal piyasalara
erisimin dizenli birsekilde sglanmasindan v8irket'in faaliyetleri ile ilgili maruz kalinan finasal risklerin seviyesine
ve blyUklgine gore analizini gosteregirket ici hazirlanan risk raporlari vasitasiyla lgdalenmesinden ve
yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskdéyasa riski (doviz kuru riski, gerge uygun faiz orani riski ve
fiyat riskini de icerir), kredi riski, likidite riki ile nakit akim faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlarark finansal riskten korunmak amaciyla tirev Urireligtndeki
finansal araclari kullanmir. 2007 yilinda finansal risklerin boyutlari ¢diaha sinirli oldgu igin herhangi bir tirev
ardn kullanilmarmy olmasina rgmen, Sirket, 2008 ve 2009 yillarinda turev Urin nigatde finansal ara¢ kullangtir.
Kullanilan turev Griin nitefindeki finansal araclar, yonetim kurulu tarafindeamaylanmg olan Sirket politikalar
yoluyla belirlenmgtir ve gelecekte tekrar tlrev Urlin kullaniminineg@nesi halinde uygun drinler yénetim kurulu
onayina sunulacaktir. Bu politikalar déviz kurukiigse faiz orani riski konusunda yazili kurall@elirtir. Politikalara
ve risk limitlerine uyum,Sirket icindeki denetciler ve Carrefour Grubu meiikbazinesi (Centre de Coordination
Carrefour) aracifiiyla tutarli olarak incelemelere tabi tutul@irket'in spekilatif amacli finansal araci (tirevidr
niteligindeki finansal araclar da dahil olmak izere) boamaktadir ve bu tir araclarin alim-satimi ildiilgialiyetler
Sirket'in ana ortaklar tarafindan yasaklagtm

Sirket'in hazine boélimi, karasilabilecek riskleri azaltmak icin riskleri ve uygulan politikalar takip eden yénetim
kuruluna yilda ¢ kereirket ana ortaklarina aylik bildirimlerde bulunmaditr.

(b) -1 Kredi riski yonetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin s@oheye bgh yikimluligiini yerine getirememesi nedeniigket’e finansal
bir kayip olgturmasi riski, kredi riski olarak tanimlangirket’in misterileri gercek tiiketici seviyesindeki giériler
oldugu icin satglardan dgan herhangi bir kredi riski bulunmamaktadir.

Sirket'in yatirimlari ile ilgili olarak vermi oldusu avans, depozito, vs, nedeniylezdn riskler, cgitli bankalardan talep
edilen teminat mektuplari ile kontrol altinda tumalktadir. Sirket'in prosedirlerine gére banka teminat mektubu
olmaksizin hi¢higekilde avans, depozito, vs, 6demesi yapilmamaktadir

Sirket'in ticaret merkezlerinden bulunan kira alaleaitna iliskin olarak dgan riskler, kiracilardan alinan minimum 3
aylik kira kasilig1 nakit depozito ve / veya banka teminat mektuaaicilgiyla kontrol altinda tutulmaktadir.
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31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade edilstir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY (devami)

(b) -1 Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar
Finansal aragc turleri itibariyle maruz kalinan kred i riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Mart 2009 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf ~ Diger Taraf Mevduat Tarev Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azamidineski (*) 225.944 77.663.009 7.494.981  49.486.867 218.822.218 146.902.800
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina aligkismi - 7.998.579 - - - -
A. Vadesi gegmengiya da dger diklugtuine gramams finansal varliklarin
net defter dgeri 253.562 76.950.809 7.494.981  49.486.867 218.822.218 146.902.800
B. Kogullari yeniden gorgiilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢cngiveya dger dzukligine @grams sayilacak finansal varliklarin
defter dgeri - - - - - -
C. Vadesi gegngiancak dger d3uklugune gramams varliklarin net defter
degeri - 712.201 2.871.629 - - -
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - 712.201 - - - -
D. Deger dizukligline grayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi ge¢mgi (brit defter dgeri) - 7.926.766 - - - -

- Deser disuklugu (-) - (7.214.565) - - - -

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - 7.286.378 - - - -

- Vadesi ge¢cmergi(brit defter dgeri)
- Deser disuklugu (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

E. Bilanco dgi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gitiedi glivenilirlginde arty sazlayan unsurlar dikkate alinmagtr.
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31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade edilstir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERN NiTEL iGi VE DUZEY (devami)

(b) -1 Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar
Finansal arag turleri itibariyle maruz kalinan kred i riskleri Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Bankalardaki

31 Aralik 2008 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Mevduat Turev Araclar Diger
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azamidinéski (*) 253.562 87.736.089 6.474.724  47.156.240 366.383.042 141.292.800
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alipkismi - 6.484.201 - - - -
A. Vadesi gecmengiya da dger diguklugiine gramams finansal varliklarin
net defter dgeri 253.562 87.028.865 3.603.095 47.156.240 366.383.042 141.292.800
B. Kosullari yeniden gor§iilmis bulunan, aksi takdirde
vadesi gecngiveya dger dizuklugiine @grams sayilacak finansal varliklarin
defter dgeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢cmgiancak dger dizukligiine @gramamsg varliklarin net defter
degeri - 707.224 2.871.629 - - -
- Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - 707.224 - - - -
D. Deger dizukligiine @rayan varliklarin net defter gerleri
- Vadesi gecngi (brit defter dgeri) - 7.871.372 - - - -

- Deger disukligi (-) - (7.164.148) - - - -

- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi - 5.776.977 - - - -

- Vadesi gecmergi(brut defter dgeri)
- Deger disuklugu (-)
- Net dgerin teminat, vs ile glivence altina aligrkismi

E. Bilanco dsi kredi riski iceren unsurlar

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gitiedi guvenilirlginde arty saslayan unsurlar dikkate alinmagtr.
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31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)

(b) -1 Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar
31 Mart 2009 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi lizerinden 1-30 giin gegmi 485.461
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmi 840.436
Vadesi lizerinden 3-12 ay gegmi 451.284
Vadesi lizerinden 1-5 yil geggni 6.149.586
Vadesini 5 yildan fazla gecmi -
Toplam vadesi gecen alacaklar 7.926.767
Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi 7.998.579
Alacaklar
31 Aralik 2008 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmi 482.068
Vadesi tzerinden 1-3 ay gegmi 834.563
Vadesi tizerinden 3-12 ay gegmi 448.130
Vadesi tizerinden 1-5 yil geggni 6.106.611
Vadesini 5 yildan fazla gecmi -
Toplam vadesi gecen alacaklar 7.871.372
Teminat, vs ile glivence altina aligrkismi 6.484.201

Vadesi gecmi, karilik ayrilmams alacaklar icin alinan teminatlar:

31 Mart 200¢ 31 Aralik 2008

Teminat Mektuplari 712.201 707.224

Vadesi gecrmsi, karilik ayrilmis alacaklar icin alinan teminatlar:

31 Mart 200¢ 31 Aralik 2008

Teminat Mektuplari 7.286.378 5.776.977
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31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

38. FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)
(b) -2 Likidite risk yonetimi

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli atak takip ederek ve finansal varliklarin ve yukiiigiklerin vadelerinin
eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma egzinin devamini glayarak, likidite riskini yonetir.

Likidite riski tablolari

Asagidaki tablo, Sirket'in tirev nitelisinde olmayan finansal yukimluluklerinin vadegdenini gdstermektedir ve
yukumlaliklerin  6ddenmesi gereken en erken taritderddenecsd varsayimina gore hazirlanghr. Sirket'in
yukamltlakleri iskonto edilmeden ve 6denmesi gene&r erken tarihler esas alinarak hazirlahmi

Sozlame
uyarinca nakit
Sozlame uyarinca vadeler cikislar toplami 3 aydan -12 1-5 yil 5 yildan
31.03.2009 Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (1) ay arasi (I arasi (11 uzun (1V)
Tirev olmayan finansal yukimltlikler
Banka kredileri 10.672.890 10.672.890 10.672.890 - - -
Ticari borglar 281.336.726 281.336.726 275.614.038 5.722.688 - -
fliskili taraflara borglar 10.866.326 10.866.326 3.887.982 - - 6.978.344
Borg kaglliklar! 36.649.078 36.649.078 - 22.194.282 14.454.796 -
Toplam yukimldluk 339.525.020 339.525.020 290.174.910 27.916.970 14.454.796  6.978.344
Sirket'in gerceklemesini bekledii vadeler sdzlgme uyarinca vadelerle aynidir.
Sozlame
uyarinca nakit
Sdzlsme uyarinca vadeler cikislar toplami 3 aydan -12 1-5 yil 5 yildan
31.12.2008 Defter Degeri (I+1+11+1V) kisa (1) ay arasi (I arasi (11 uzun (1V)
Tirev olmayan finansal yukimlilikler
Banka kredileri 9.798.422 9.798.422 - 9.798.422 - -
Ticari borglar 360.507.543 360.507.543 353.182.336 7.325.207 - -
Tliskili taraflara borglar 18.519.167 18.519.167 7.635.184 - - 10.883.983
Borg kagiliklari 36.454.721 36.454.721 - 21.100.454 15.354.267
Toplam yukimliiltik 425.279.853 425.279.853 360.817.520 38.224.083 15.354.267 10.883.983

Sirket'in gercekl@mesini bekledii vadeler sézlgme uyarinca vadelerle aynidir.
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31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY (devami)

(b) -3 Piyasa riski yonetimi

(b)

Faaliyetleri nedeniyleSirket, cok sinirli olmak kaydiyla déviz kurundakegisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz
kalmaktadir.Déviz kuru ile iligkilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek iig Sirket, bilancosundaki kisa vadeli
doviz pozisyonlarini vadeli doviz opsiyon sérfesiyle dengelemektedir (Not 39).

Sirket diizeyinde katrlasilan piyasa riski, duyarlilik analizi esasina golgilmektedir.

Cari yildaSirket'in maruz kaldgl piyasa riskinde ya da kalasilan riskleri ele ak yonteminde veya bu riskleri nasil
Olctiigiine dair kullandy yontemde, dnceki seneye gore énemli bgiglklik olmamistir.

3.1 Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinderglémler, kur riskinin olgmasina sebebiyet vermektedfirket faaliyetlerinin ve finansman
anlgmalarinin nakit aklarinin sonucunda ortaya ¢ikan kur riskinden, datak vermg oldusu sermaye artirim taahhitli
krediler neticesinde etkilenmemektedir. Bu dururesaslari 8 nolu, sermaye nitelikli krediler noturaaaklanmgtir. Bu
anlgmaya gore,Sirket devalliasyon oraninin enflasyon oranindan| (devaliasyon) %10 daha yiksek olmasi
durumundagirket ortaklariSirket sermayesini kredi ana para tutariyla arttyntaahhtt etrglerdir.

Sirket'in yabanci para cinsinden parasal varliklerwe parasal yikimluluklerin yabanci pargitien asagidaki gibidir:
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERN NiTEL iGi VE DUZEY (devami)

(b) -3 Piyasa riski yonetimi (devami)

(b) -3.1 Kur riski yénetimi (devami)

1. Ticari Alacak

la.iliskili Sirketlerden Alacaklar
2. Hazir dgerler

3. DONEN VARLIKLAR

4. Diger
5. DURAN VARLIKLAR

6. TOPLAM VARLIKLAR

7. Ticari Borglar

7a.1liskili taraflara borglar

8. Finansal Yukumlulukler

9a. Parasal Olan Ber Yukumlaltkler
10. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
11. TOPLAM YUKUMLULUKLER

12. Net yabanci para varlik yikimlilik pozisyonu

13. Parasal kalemler net yabanci para varlik / gilidliik
pozisyonu

14. Déviz hedge'i igin kullanilan finansal aragtari
toplam gergge uygun dgeri

15. Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari
15.1hracat

16.1thalat

31 Mart 2009

TL Kar sihgi
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Euro
4.959.742 1.053.521 1.429.328
4.623.352 - 2.077.164
146.456.787 - 65.799.617
156.039.881 1.053.521 69.306.109
21.033.437 9.106.703 2.543.500
21.033.437 9.106.703 2.543.500
177.073.318 10.160.224 71.849.609
3.800.611 1.214.954 786.130
2.981.899 - 1.339.697
7.839.832 4.644.450 -
1.224.817 725.603 -
15.847.159 6.585.007 2.125.828
15.847.159 6.585.007 2.125.828
161.226.159 3.575.217 69.723.781
(7.905.518) (5.531.486) 643.198
146.902.800 66.000.000
146.902.800 66.000.000
4.539.215 - 2.039.363
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERN NiTEL iGi VE DUZEY (devami)

(b) -3.1 Kur riski yénetimi (devami)

1. Ticari Alacak

la.iliskili Sirketlerden Alacaklar
2. Hazir dgerler

3. DONEN VARLIKLAR

4. Diger
5. DURAN VARLIKLAR

6. TOPLAM VARLIKLAR

7. Ticari Borglar

7a.1liskili taraflara borglar

8. Finansal Yukumlulukler

9a. Parasal Olan Ber Yukumlaltkler
10. KISA VADELI YUKUMLULUKLER
11. TOPLAM YUKUMLULUKLER

12. Net yabanci para varlik yikimlilik pozisyonu

13. Parasal kalemler net yabanci para varlik / gilidliik
pozisyonu

14. Doviz yukimluliklerin hedge edilen kismininatut
15.1hracat

16.1thalat

31 Aralik 2008

TL Kar sihg
(Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolari Euro
4.857.568 1.113.521 1.482.432
3.603.095 - 1.683.060
147.752.081 - 69.017.228
156.212.744 1.113.521 72.182.720
17.607.372 9.122.103  1.780.650
17.607.372 9.122.103  1.780.650
173.820.116 10.235.624 73.963.370
9.192.518 205.020 4.149.134
7.551.195 3.527.277
6.962.554 4.603.950
1.121.704 741.721
24.827.971 5.550.691 7.676.411
24.827.971 5.550.691 7.676.411
8.992.145 4.684.933 66.286.959

(12.419.208)

19.537.973
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)
38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)
(b) -3.1 Kur riski yonetim{devami)

Kur riskine duyarlilik

Sirket, bglica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine mat&maktadir. Aagidaki tabloSirket'in ABD Dolari ve
EURO kurlarindaki %10’luk désime olan duyarligini gostermektedir. Kullanilan %210’luk oran, %1®&lsermaye
taahhidunin limitiyle sinirli olmasi dolayisigieket icin mantikh bir ¢ita olgturmaktadir Sirket'in raporlama tarihinde
maruz kaldg kur riskine ilgkin duyarhilik analizleri, mali yilin bgangicindaki dgisiklige goére belirlenir ve tim
raporlama dénemi boyunca sabit tutulur. Negati&rttdABD Dolar’'nin ve EURO’nun TL karsinda %10’luk dger
artisinin net karda azaletkisini ifade eder.

31 Mart 2009 Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci parani Yabanci parani Yabanci parani Yabanci paranin
deser kazanmas deser kaybetmes deser kazanmas deser kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kagisinda % 10 d&rlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlk / yukimli 603.497 (603.497) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim

%) - -

3- ABD Dolari net etki (1 +2) 603.497 (603.497) - -

Euro'nun TL kagisinda % 10 dgerlenmesi halinde

4 - Euro net varlik / yukiimlaluk 15.519.11¢ (15.519.119 - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) 14.690.28( (14.690.280 - -
6- Euro net etki (4+5) 828.839 (828.839) - -
31 Aralik 2008 Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci parani Yabanci parani Yabanci parani Yabanci paranin
deser kazanmas deser kaybetmes deser kazanmas deser kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL kasisinda % 10 dgerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik / yakumlGigii 708.502 (708.502) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim

) : : : :
3- ABD Dolari net etki (1 +2) 708.502 (708.502) - -

Euro'nun TL kagisinda % 10 deerlenmesi halinde

4 - Euro net varlik / yokiimlaluk 14.190.712 (14.190.712 - -
5 - Euro riskinden korunan kisim (-) 14.129.28( (14.129.280 - -
6- Euro net etki (4+5) 61.432 (61.432) - -
Toplam (3 + 6) 769.934 (769.934) - -
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTEL iGi VE DUZEY i (devami)

(b) -3 Piyasa riski yonetimi (devami)

(b) -3.2 Faiz orani riski yonetimi (devami)
Sirket uzun vadeli finansmanini ortaklarin sermagehhiidi altinda bulunan déviz kredilerle yapn2008 yili
icerisinde bu kredilerin tamami 6dentin. Kisa vadeli finansman ise gecelik spot TL kiede kasilandgindan

herhangi bir faiz orani riski ggnamaktadir.

Sirket'in maruz kaldgl, finansal yukumlalUkleriyle ilgili faiz oranlarn8 nolu dipnotta finansal borglar boliminde
ayrintili olarak acgiklanngtir.

Faiz orani duyarlifii

Asagidaki duyarliik analizleri raporlama tarihinde markalinan faiz orani riskine ve mali yilin sengicinda
ongorulen faiz orani gsikli gine gore belirlenir ve tim raporlama dénemi boyusedit tutulur.Sirket ydnetimi
degisken faizli banka borcunun faizi olan, Euribor fairaninda %0,5’lik bir dalgalanma beklemektedir. I8fmisu
tutar, Sirket icinde Ust diizey yonetime yapilan raporlamtdada kullaniimaktadir.

Euribor / libor faiz oraninda %0,5’lik bir yiksglblmasi ve dier tim dgiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:
Sirket'in hesap ddonemine ait net kari 214.330 Tigatende azalacaktir (31 Aralik 2008 dénemine aitkzet 738.240
TL degerinde azalacaktir). Bunun sebebi iSeket'in yeniden duzenlenginde deisken faizli finansal borclaridir,

Euribor faiz oraninin %0,5’lik dimesi durumunda is8irket'in hesap déneminde net kari ayni tutarda cafttr.

Sirket'in herhangi bir faiz orani takas sogigesi bulunmamaktadir.
Sirket'in faiz oranina duyarli finansal araclarimasilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 200¢ 31 Aralik 2008

Sabit Faizli Araglar

Finansal Varliklar Gergge uygun dger farki kar/zarara yansitilan varlikla
Satilmaya hazir finansal varliklar

Finansal Yukumlaltkler

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal Varliklar - -
Finansal YukUmlaltkler 7.839.84¢ 6.962.569

(b) -3.3 Dger fiyat riskleri

Sirket'in herhangi bir hisse / bono, vs, gibi fiyagnaklgina maruz kalabilecek herhangi bir yatinmi vey&iyaluligu
bulunmamaktadir.

51



CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade edilstir.)

39. FINANSAL ARACLAR

Finansal araclar kategorileri

31 Mart 2009

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

iliskili taraflardan ticari ve dier
alacaklar

Finansal yakamlalakler
Finansal borglar

Ticari borglar

Tliskili taraflara ticari ve dier borglar
Bor¢ kasiliklar

31 Aralik 2008

Finansal varliklar

Hazir dgerler

Ticari alacaklar

iliskili taraflardan ticari ve dier
alacaklar

Finansal yakumlalikler
Finansal borglar

Ticari borglar

Tliskili taraflara ticari ve dier borglar
Bor¢ kasiliklar

Sirket, finansal araglarin kayith gerlerinin makul dgerlerini yansitggini disinmektedir.

itfa edilmi Itfa edilmi
degerlerinden degerlerinden gosterilen
gosterilen dier Krediler ve diger Kayith
finansal varliklar alacaklar finansal yiukimlalikler deger Rayi¢ dgeri
229.114.222 - - 229.7p2 229.114.222
- 77.663.009 - 77.663.009 ©3.609
- 7.720.925 - 7.720.925 7.720.925
- - 10.672.890 10.672.890 12.890
- - 281.336.726 281.336.726 286.726
- - 13.136.586 13.136.586 13.136.586
- - 36.649.078 36.649.078 36.649.078
itfa edilmi Itfa edilmi
degerlerinden degerlerinden gosterilen
gosterilen dier Krediler ve diger Kayitlh
finansal varliklar alacaklar finansal yikimlalikler deger Rayi¢ dgeri
378.965.159 - - 378.965.159 378.965.159
- 87.736.089 - 87.736.089 88.089
- 6.728.286 - 6.728.286 6.728.286
- - 9.798.422 9.798.422 9.4238.
- - 360.507.543 360.507.543 360.543
- - 18.519.167 18.519.167 18.519.167
- - 36.454.721 36.454.721 36.454.721
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CARREFOURSA CARREFOUR SABANCI TICARET MERKEZ 1 A S.

31 MART 2009 TARHINDE SONA EREN ARA HESAP DONENNE AiT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Aksi belirtiimedikge tutarlar TL olarak ifade enhlstir.)

39. FINANSAL ARACLAR (devami)

40.

41.

Tirev Finansal Araclar

Doviz tlrev slemleri:

Sirket, gelecekteki 6nemlislemleri ve nakit akimlarini finansal riskten korutmamaciyla doviz tirev araclarindan
yararlanir. Sirket, déviz kurundaki dalgalanmalarin yonetiminaglb olarak bir vadeli doviz opsiyon stzlaesine
taraftir. Satin alinan tirev arag esas ol&igtet’in faaliyette bulundgu piyasadaki déviz cinsindendir.

Bilanco tarihi itibariyle Sirket'in 66.000.000 Euro tutarinda Ocak 2010 vadéliz opsiyon sdzkgnesi bulunmaktadir.
BILANCO TAR iHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Sirket, 3 Nisan 2009 tarihinde yapilan @ Genel Kurul Toplantisi'nda, Uluslararasi FinanBaporlama

Standartlari'na gore hazirlanan mali tablolardgarucari dénem kari olan 404.835.180 TL'sindan gggmhizarari olan

78.503.868 TL'sInin djilmesine, Turk Ticaret Kanunu’'nun 466. maddesi ge402.746 TL'sI tutarinda 1'inci Tertip
Kanuni Yedek Akce ve 3.629.492 TL'sI tutarinda dacRTertip Kanuni Yedek Akce ayrilmasina, Ortalddrit nakit

temettl olarak 41.966.000 TL'sI glalmasina, temetti gaiminin 30 Nisan 2009 tarihinde g@nmasina, temettu
dagitimi konusunda Yonetim Kurulu’na en genietki ve serbestinin taninmasina, kalan 278.33B.0L'sinin ise

Olaganustu Yedekler Hesabina aktariimasina oyghité karar verildgi bildirilmi stir.

Sirket, 31 Mart 2009 tarihinden sonra Istanbul Pkitelil hipermarket ve biri Istanbul J@elen dgeri Kahramanmasga
Serinevler'de olmak lizere 2 adet sipermarket gigmi

MALI TABLOLARI ONEML 1 OLCUDE ETKILEYEN YA DA MAL 1 TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANAB iLiR VE ANLA SILAB iLiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKL i OLAN DIGER
HUSUSLAR

Yoktur.
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