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ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSĠYON FABRĠKALARI ANONĠM ġĠRKETĠ 

30 HAZĠRAN 2009 ARA HESAP DÖNEMĠNE AĠT SINIRLI BAĞIMSIZ ĠNCELEME RAPORU 
 

 

Altınyıldız Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikaları Anonim ġirketi 

Yönetim Kurulu’na 

 

 

GiriĢ 

 

Altınyıldız Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikaları Anonim ġirketi’nin ve bağlı ortaklıklarının (“Grup”) ekte yer 

30 Haziran 2009 tarihli konsolide bilançosu, aynı tarihte sona eren altı aylık konsolide gelir tablosu, konsolide öz 

kaynak değiĢim tablosu, konsolide nakit akım tablosu ve önemli muhasebe politikalarının özeti ile dipnotları 

tarafımızca incelenmiĢtir. ĠĢletme yönetiminin sorumluluğu, söz konusu ara dönem konsolide finansal 

tablolarının Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan finansal raporlama standartlarına uygun olarak 

hazırlanması ve dürüst bir Ģekilde sunumudur. Bizim sorumluluğumuz bu ara dönem konsolide finansal 

tabloların incelenmesine iliĢkin ulaĢılan sonucun açıklanmasıdır. 

 

Ġncelemenin Kapsamı 

 

Ġncelememiz Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan bağımsız denetim standartları düzenlemelerine uygun 

olarak yapılmıĢtır. Ara dönem konsolide finansal tabloların incelenmesi, ağırlıklı olarak finansal raporlama 

sürecinden sorumlu kiĢilerden bilgi toplanması, analitik inceleme ve diğer inceleme tekniklerinin uygulanmasını 

kapsamaktadır. Bir incelemenin kapsamı Sermaye Piyasası Kurulunca (SPK) yayımlanan bağımsız denetim 

standartları çerçevesinde yapılan bağımsız denetim çalıĢmasına göre daha dar olduğundan, inceleme, bağımsız 

denetimde farkında olunması gereken tüm önemli hususları ortaya çıkarabilme konusunda güvence sağlamaz. 

Dolayısıyla, incelememiz sonucunda bir bağımsız denetim görüĢü açıklanmamıĢtır. 

 

Sonuç 

 

Ġncelememiz sonucunda, ara dönem konsolide finansal tablolarının, Altınyıldız Mensucat ve Konfeksiyon 

Fabrikaları Anonim ġirketi’nin ve bağlı ortaklıklarının 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle finansal pozisyonunu, 

altı aylık döneme iliĢkin finansal performansını ve nakit akımlarını, Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan 

finansal raporlama standartları (bkz. Dipnot 2) çerçevesinde doğru ve dürüst bir biçimde yansıtmadığı 

konusunda herhangi bir hususa rastlanılmamıĢtır. 

 

 

 

Ġstanbul, 27 Ağustos 2009 

 

 

 

Denge Bağımsız Denetim 

Serbest Muhasebeci Mali MüĢavirlik A.ġ. 

MAZARS üyesi 

 

 

Moris Moreno, SMMM 

Sorumlu Ortak BaĢdenetçi 
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Sayfa no:  

 

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSĠYON FABRĠKALARI ANONĠM ġĠRKETĠ 

30 HAZĠRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT 

KONSOLĠDE BĠLANÇOLAR 

 

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar Türk Lirası (TL) ve tam olarak gösterilmiştir) 

 

1 

 

  Cari dönem GeçmiĢ dönem 

  Bağımsız incelemeden 

geçmiĢ 

Bağımsız denetimden 

geçmiĢ 

 Dipnot 

referansları 

 

30 Haziran 2009 

 

31 Aralık 2008 

      

VARLIKLAR      

      

Dönen Varlıklar   265.982.779  206.789.870 

      

Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.002.008  2.022.183  

Ticari Alacaklar      

- ĠliĢkili Taraflardan Ticari Alacaklar 37 5.324.778  7.860.773  

- Diğer Ticari Alacaklar 10 95.898.545  76.614.552  

Diğer Alacaklar      

- ĠliĢkili Taraflardan Diğer Alacaklar 37 73.781.114  25.851.249  

- Diğer Alacaklar 11 518.024  460.454  

Stoklar 13 73.719.436  77.950.048  

Diğer Dönen Varlıklar 26 14.738.874  16.030.611  

      

Duran Varlıklar   233.496.119  213.173.850 

      

Diğer Alacaklar  11 165.290  162.241  

Finansal Yatırımlar 7 7.009.152  4.166.267  

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 17 94.464.905  72.172.348  

Maddi Duran Varlıklar 18 131.182.707  135.893.340  

Maddi Olmayan Duran Varlıklar 19 623.131  636.994  

Diğer Duran Varlıklar 26 50.934  142.660  

      

TOPLAM VARLIKLAR   499.478.898  419.963.720 

 

 

ĠliĢikteki dipnotlar konsolide mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

 

 

 

 



Sayfa no:  

 

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSĠYON FABRĠKALARI ANONĠM ġĠRKETĠ 

30 HAZĠRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT 

KONSOLĠDE BĠLANÇOLAR 

 

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar Türk Lirası (TL) ve tam olarak gösterilmiştir) 

 

2 

 

  Cari dönem GeçmiĢ dönem 

  Bağımsız incelemeden 

geçmiĢ 

Bağımsız denetimden 

geçmiĢ 

 Dipnot 

referansları 

 

30 Haziran 2009 

 

31 Aralık 2008 

      

KAYNAKLAR      

      

Kısa Vadeli Yükümlülükler   267.846.845  205.609.215 

      

Finansal Borçlar  8 163.213.318  128.216.850  

Diğer Finansal Yükümlülükler   29.599.905  8.227.725  

Ticari Borçlar       

- ĠliĢkili Taraflara Ticari Borçlar 37 1.546.020  287.895  

- Diğer Ticari Borçlar 10 41.156.403  51.674.064  

Diğer Borçlar       

- ĠliĢkili Taraflara Diğer Borçlar 37 18.907.865  7.275.974  

- Diğer Borçlar 11 9.574.420  5.912.677  

Dönem Karı Vergi Yükümlülüğü  --  --  

Borç KarĢılıkları 22 3.118.551  3.263.992  

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 26 730.363  750.038  

      

Uzun Vadeli Yükümlülükler   23.461.545  18.227.555 

      

Finansal Borçlar  8 9.533.581  6.056.147  

Kıdem Tazminatı KarĢılığı 24 7.627.749  7.086.865  

Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 35 6.178.393  4.930.941  

Diğer Uzun Vadeli Yükümlülükler 26 121.822  153.602  

      

ÖZKAYNAKLAR   208.170.508  196.126.950 

      

Ana Ortaklığa Ait Özkaynaklar      

ÖdenmiĢ Sermaye 27 40.000.000  40.000.000  

Sermaye Düzeltmesi Farkları 27 56.061.369  56.061.369  

Değer ArtıĢ Fonları 27 74.881.785  74.881.785  

Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 27 23.989.963  17.809.527  

GeçmiĢ Yıllar Kar/Zararları 27 1.193.833  14.081.434  

Net Dönem Karı/Zararı  12.043.558  (6.707.165)  

      

Azınlık Payları      

      

TOPLAM KAYNAKLAR   499.478.898  419.963.720 

 

 

ĠliĢikteki dipnotlar konsolide mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

 

 



Sayfa no:  

 

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSĠYON FABRĠKALARI ANONĠM ġĠRKETĠ 

30 HAZĠRAN 2009 VE 30 HAZĠRAN 2008 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT 

KONSOLĠDE GELĠR TABLOLARI 

 

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar Türk Lirası (TL) ve tam olarak gösterilmiştir) 

 

3 

 
  Cari dönem  GeçmiĢ dönem 

  Bağımsız 

incelemeden 

geçmiĢ 

 Bağımsız 

incelemeden 

geçmiĢ 

 

 Dipnot 

referansları 

1 Ocak – 30 

Haziran 2009 

1 Nisan – 30 

Haziran 2009 

1 Ocak – 30 

Haziran 2008 

1 Nisan – 30 

Haziran 2008 

      

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER      

      

SatıĢ Gelirleri (net) 28 119.304.590 56.200.565 116.095.559 55.974.864 

SatıĢların Maliyeti (-) 28 (76.949.267) (37.063.072) (76.261.396) (38.174.116) 

      

BRÜT KAR / (ZARAR)  42.355.323 19.137.493 39.834.163 17.800.748 

      

Pazarlama, SatıĢ ve Dağıtım Giderleri (-) 29 (31.365.299) (15.687.933) (31.831.623) (16.075.108) 

Genel Yönetim Giderleri (-) 29 (10.270.050) (4.366.930) (8.672.708) (4.825.878) 

AraĢtırma ve GeliĢtirme Giderleri (-) 29 (139.947) (58.720) (127.800) (54.634) 

Diğer Faaliyet Gelirleri 31 25.132.581 23.742.258 15.716.285 1.322.283 

Diğer Faaliyet Giderleri (-) 31 (1.785.496) (801.043) (1.361.426) (724.725) 

      

FAALĠYET KARI / (ZARARI)  23.927.112 21.965.125 13.556.891 (2.557.314) 

      

Finansal Gelirler 32 19.925.518 10.640.322 18.564.578 9.453.833 

Finansal Giderler (-) 33 (30.561.620) (9.980.558) (45.840.418) (12.801.824) 

      

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER VERGĠ 

ÖNCESĠ KARI / (ZARARI) 

  

13.291.010 

 

22.624.889 

 

(13.718.949) 

 

(5.905.305) 

      

Sürdürülen Faaliyetler Vergi Gelir/(Gideri)      

-Dönem Vergi Gelir/(Gideri)  -- -- (590.703) (590.703) 

-ErtelenmiĢ Vergi Gelir/(Gideri)  (1.247.452) (1.260.163) 1.983.555 1.241.971 

      

SÜRDÜRÜLEN FAALĠYETLER 

DÖNEM KARI / (ZARARI) 

  

12.043.558 

 

21.364.726 

 

(12.326.097) 

 

(5.254.037) 

      

      

Dönem Kar/Zararının Dağılımı      

Azınlık Payları  -- -- -- -- 

Ana Ortaklık Payları  12.043.558 21.364.726 (12.326.097) (5.254.037) 

      

Hisse BaĢına Kayıp/Kazanç (Kr olarak)  0,30 0,53 (0,31) (0,13) 

      

      

Dönem karı / (zararı)  12.043.558 21.364.726 (12.326.097) (5.254.037) 

      

Diğer kapsamlı gelir:      

Finansal varlıklar değer artıĢ fonundaki 

değiĢim  -- -- -- -- 

Diğer kapsamlı gelir kalemlerine iliĢkin vergi 

gelir / giderleri  -- -- -- -- 

      

Diğer kapsamlı gelir (vergi sonrası)  12.043.558 21.364.726 (12.326.097) (5.254.037) 

      

Toplam kapsamlı gelir  12.043.558 21.364.726 (12.326.097) (5.254.037) 

      

Toplam kapsamlı gelirin dağılımı:      

Azınlık payları  -- -- -- -- 

Ana ortaklık payları  12.043.558 21.364.726 (12.326.097) (5.254.037) 
 

ĠliĢikteki dipnotlar konsolide mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 



Sayfa no:  

 

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSĠYON FABRĠKALARI ANONĠM ġĠRKETĠ 

30 HAZĠRAN 2009 VE 30 HAZĠRAN 2008 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT 

KONSOLĠDE ÖZSERMAYE DEĞĠġĠM TABLOLARI 

 

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar Türk Lirası (TL) ve tam olarak gösterilmiştir) 

 

4 

 

 

  

Dipnot 

referansları 

 

ÖdenmiĢ 

sermaye 

Sermaye 

düzeltmesi 

farkları 

 

Değer artıĢ 

fonları 

Kardan ayrılan 

kısıtlanmıĢ 

yedekler 

 

GeçmiĢ yıllar 

kar / (zararları) 

 

Net dönem 

karı/(zararı) 

 

Toplam 

Özkaynaklar 

         

1 Ocak 2009 bakiye  40.000.000 56.061.369 74.881.785 17.809.527 14.081.434 (6.707.165) 196.126.950 

         

Transferler 27 -- -- -- 6.180.436 (12.887.601) 6.707.165 -- 

Arsalar rayiç bedel değerlemesi 18 -- -- -- -- -- -- -- 

Özsermaye ile iliĢkilendirilen ertelenmiĢ vergi 35 -- -- -- -- -- -- -- 

Dönem net karı/(zararı)  -- -- -- --  12.043.558 12.043.558 

         

30 Haziran 2009 bakiye  40.000.000 56.061.369 74.881.785 23.989.963 1.193.833 12.043.558 208.170.508 

 

 

  

Dipnot 

referansları 

 

ÖdenmiĢ 

sermaye 

Sermaye 

düzeltmesi 

farkları 

 

Değer artıĢ 

fonları 

Kardan ayrılan 

kısıtlanmıĢ 

yedekler 

 

GeçmiĢ yıllar 

kar / (zararları) 

 

Net dönem 

karı/(zararı) 

 

Toplam 

Özkaynaklar 

         

1 Ocak 2008 bakiye  40.000.000 56.061.369 43.476.158 1.682.676 3.436.887 11.048.928 155.706.018 

         

Transferler 27 -- -- (15.722.470) 16.126.851 10.644.547 (11.048.928) -- 

Özsermaye ile iliĢkilendirilen ertelenmiĢ vergi 35 -- -- (642.653) -- -- -- (642.653) 

Dönem net karı/(zararı)  -- -- -- -- -- (12.326.097) (12.326.097) 

         

30 Haziran 2008 bakiye  40.000.000 56.061.369 27.111.035 17.809.527 14.081.434 (12.326.097) 142.737.268 

 

ĠliĢikteki dipnotlar konsolide mali tabloların ayrılmaz bir parçasıdır. 

 

 



Sayfa no:  

 

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSĠYON FABRĠKALARI ANONĠM ġĠRKETĠ 

30 HAZĠRAN 2009 VE 30 HAZĠRAN 2008 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT 

KONSOLĠDE NAKĠT AKIM TABLOLARI 

 

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar Türk Lirası (TL) ve tam olarak gösterilmiştir) 

 

5 

 

  Cari dönem GeçmiĢ dönem 

  

Dipnot 

referansları 

Bağımsız 

incelemeden 

geçmiĢ 

Bağımsız 

incelemeden 

geçmiĢ 

  30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 

    

A. ESAS FAALĠYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKĠT 

AKIMLARI 

   

    

Net dönem karı / (zararı) (+/-)  12.043.558 (12.326.097) 

Düzeltmeler    

Amortisman (+) 18, 19 5.880.737 5.881.955 

Kıdem tazminatındaki değiĢim (+) 24 1.116.507 1.213.223 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğündeki değiĢim (-) 35 1.247.452 (1.983.555) 

ErtelenmiĢ finansman gelir gideri, net (+/-) 10, 37 (1.358.242) 3.612.705 

Faiz gideri (+) 33 14.261.476 7.245.021 

Faiz geliri (-) 32 (4.402.095) (5.177.951) 

Gider ve diğer karĢılık tahakkukları (+)  4.883.470 6.146.110 

Finansal varlıklar makul değer farklarındaki artıĢ/(azalıĢ) (+/-) 7 (2.842.885) 14.556.736 

Yatırım amaçlı gayrimenkul makul değer (artıĢ) 17 (22.293.000) (13.244.556) 

ġüpheli alacak giderindeki (azalıĢ) 10 1.262.987 (89.342) 

Stok değer düĢüklüğündeki artıĢ 13 -- 279.136 

Maddi varlık satıĢ karı/zararı, net (-/+) 30, 31 57.148 (9.651) 

ĠĢletme sermayesindeki değiĢikliklerden önceki faaliyet karı   9.857.113 6.103.734 

    

Diğer ticari alacaklarda ve diğer alacaklardaki azalıĢ / (artıĢ) 10, 11 (19.228.007) 11.468.014 

ĠliĢkili taraflardan alacaklardaki (artıĢ)/azalıĢ  37 (1.645.053) (3.495.887) 

Stoklardaki azalıĢ/(artıĢ) 13 4.230.612 (9.367.972) 

Diğer dönen varlıklardaki azalıĢ/(artıĢ) 26 1.291.737 (5.088.835) 

Diğer duran varlıklardaki azalıĢ/(artıĢ)   91.725 (179.959) 

Diğer ticari borçlarda ve diğer borçlarda (azalıĢ)/artıĢ 10, 11 (10.496.962) 12.729.440 

ĠliĢkili taraflara ticari borçlardaki artıĢ/(azalıĢ) 37 12.926.806 (13.298.799) 

Diğer kısa vadeli borçlardaki ve yükümlülüklerdeki azalıĢ  (1.994.246) (4.588.043) 

Esas faaliyetlerde kullanılan net nakit  (4.966.275) (5.718.307) 

    

B. YATIRIM FAALĠYETLERĠNDEN KAYNAKLANAN 

NAKĠT AKIMLARI 

 

 

 

    

Maddi varlık satın alımları (-) 18 (1.619.816) (4.012.363) 

Maddi olmayan varlık satın alımları (-) 19 (45.631) (87.962) 

Maddi varlık satıĢı (+) 18 452.502 239.695 

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan net nakit  (1.212.945) (3.860.630) 

    

C. FĠNANSMAN FAALĠYETLERĠNDEN 

KAYNAKLANAN NAKĠT AKIġLARI 

 

 

 

    

Faiz ödemeleri (-)  (14.915.793) (6.705.151) 

Alınan faizler (+)  4.402.095 5.177.951 

Banka kredileri ve finansal kiralama borçlarındaki artıĢ 8 39.128.219 28.594.634 

Faktoring borçlarındaki artıĢ/(azalıĢ) 9 21.372.180 (27.607.393) 

Diğer finansal borç alacaklardaki (azalıĢ)/artıĢ  (43.827.656) 10.961.604 

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit  6.159.045 10.421.645 

    

Nakit ve nakit benzerlerinden meydana gelen net 

artıĢ/(azalıĢ) (+/-) 

  

(20.175) 

 

842.708 

    

Dönem baĢındaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 2.022.183 1.245.409 

Dönem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 6 2.002.008 2.088.117 
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1. ġĠRKET’ĠN ORGANĠZASYONU VE FAALĠYET KONUSU 

 

Altınyıldız Mensucat ve Konfeksiyon Fabrikaları Anonim ġirketi (ġirket) 26 Ocak 1952 tarihinde kurulmuĢ, 

Ġstanbul’da tescilli bir sermaye Ģirketidir. ġirket’in genel merkezinin adresi Yenibosna Merkez Mahallesi 

Değirmenbahçe Caddesi No. 63 Bahçelievler Ġstanbul’dur. ġirket’in çoğunluk hisseleri Boyner Holding 

A.ġ.’ye (Boyner Holding) aittir. ġirket hisselerinin %15’i ilk kez 1991 yılında halka arz edilmiĢ olup, daha 

sonraki halka arzlarla birlikte hisselerinin %20,80’i Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda iĢlem 

görmektedir. ġirket’in ortaklık yapısı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Ortaklar Pay tutarı Pay oranı (%) Pay tutarı Pay oranı (%) 

Boyner Holding 31.630.948 79,08 31.630.948 79,08 

Diğer ortaklar 
(*)

 49.052 0,12 49.052 0,12 

Halka arz 
(**)

 8.320.000 20,80 8.320.000 20,80 

Toplam 40.000.000 100,00 40.000.000 100,00 

 
(*)

 Sermayenin % 10’undan daha azına sahip ortakların pay tutarı toplamını göstermektedir. 

 
(**)

 Merkezi Kayıt KuruluĢu A.ġ. verilerine göre belirlenmiĢtir. 

 

ġirket, faaliyetlerinin devamı niteliğindeki Ģubeleri olan ve mamullerinin Almanya, Ġtalya ve ABD’de 

pazarlanması amacıyla kurmuĢ olduğu Alticom GmBH, Altınyıldız Italia SRL ve Altınyıldız Corporation ile 

gayrimenkul geliĢtirme alanında faaliyet gösteren BYN Gayrimenkul GeliĢtirme Anonim ġirketi (BYN) ve 

markalı ürünler perakende mağazacılığı alanında faaliyet gösteren AY Marka Mağazacılık Anonim ġirketi 

(AY Marka) unvanlı bağlı ortaklıklarını ekli mali tablolarda konsolidasyona dahil etmiĢtir. ġirket’in ayrıca 

Atatürk Havalimanı Serbest Bölgesi’nde ayrı bir tüzel kiĢiliği olmayan Ģubesi bulunmakta olup, söz konusu 

Ģube de konsolidasyona dahil edilmiĢtir. ġirket konsolide ettiği bağlı ortaklıkları ve serbest bölge Ģubesi ile 

beraber ilerleyen dipnotlarda “Grup” olarak ifade edilecektir. 

 

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle ġirket’in konsolide edilen bağlı ortaklıklarının detayı aĢağıda gösterilmiĢtir: 

 

 

ġirket ismi 

 

Faaliyet alanı 

 

Sermayesi 

ĠĢtirak 

oranı (%) 

AY Marka Tekstil Ürünleri SatıĢ ve Pazarlaması 23.834.133 100 

BYN Tekstil Ürünleri SatıĢ ve Pazarlaması 2.000.000 100 

Alticom GmBH Tekstil Ürünleri SatıĢ ve Pazarlaması 306.679 100 

Altınyıldız Corporation Tekstil Ürünleri SatıĢ ve Pazarlaması 228.183 100 

Altınyıldız Italia SRL Tekstil Ürünleri SatıĢ ve Pazarlaması 51.748 100 

 

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle ġirket’in konsolide edilen bağlı ortaklıklarının detayı aĢağıda gösterilmiĢtir: 

 

 

ġirket ismi 

 

Faaliyet alanı 

 

Sermayesi 

ĠĢtirak 

oranı (%) 

AY Marka Tekstil Ürünleri SatıĢ ve Pazarlaması 23.834.133 100 

BYN Tekstil Ürünleri SatıĢ ve Pazarlaması 2.000.000 100 

Alticom GmBH Tekstil Ürünleri SatıĢ ve Pazarlaması 306.679 100 

Altınyıldız Corporation Tekstil Ürünleri SatıĢ ve Pazarlaması 228.183 100 

Altınyıldız Italia SRL Tekstil Ürünleri SatıĢ ve Pazarlaması 51.748 100 

 

Ana faaliyet konusu kombine yünlü mensucat üretimi, konfeksiyonu ve pazarlaması olan Grup, faaliyetlerini 

yurt çapında yaygın toplam 50 adet mağaza (2008 - 58 adet mağaza) ile sürdürmektedir. 30 Haziran 2009 ve 

31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle Grup’un çalıĢan personel sayısı sırasıyla 1.911 ve 1.928 kiĢidir. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR 

 

Sunuma ĠliĢkin Temel Esaslar 
 

ġirket muhasebe kayıtlarını, Tek Düzen Hesap Planı, Türk Ticaret Kanunu, Türk Vergi Kanunları ve 

Sermaye Piyasası Kurulu’nun (SPK) yayımladığı ve Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası’na kote Ģirketler 

için geçerli olan Finansal Raporlama Standartlarına uygun olarak tutmakta ve yasal mali tablolarını da buna 

uygun olarak Türk Lirası (TL) bazında hazırlamaktadır. 

 

ġirket’in iliĢikteki konsolide finansal tabloları SPK’nın 9 Nisan 2008 tarih ve 26842 sayılı Resmi Gazete’de 

yayınlanan Seri XI, 29 No’lu “Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliği” (Tebliğ) 

hükümlerine uygun olarak hazırlanmıĢtır. Tebliğ’in 5. maddesine göre iĢletmeler, Avrupa Birliği tarafından 

kabul edilen haliyle Uluslararası Muhasebe/Finansal Raporlama Standartları’nı (UMS/UFRS) uygularlar. 

Ancak Tebliğ’de yer alan Geçici Madde 2’ye göre Tebliğ’in 5.maddesinin uygulanmasında, Avrupa Birliği 

tarafından kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (UMSK) tarafından 

yayınlananlardan farkları Türkiye Muhasebe Standartları Kurulu (TMSK) tarafından ilan edilinceye kadar 

UMS/UFRS’ler uygulanır. Bu kapsamda ġirket 30 Haziran 2009 tarihinde sona eren altı aylık ara döneme 

iliĢkin konsolide finansal sonuçlarını UMS/UFRS’lere uygun olarak hazırlamıĢtır. 

 

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle konsolide finansal tablo ve dipnotların hazırlanmasında, SPK Karar 

Organı’nın 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayılı karar ile açıklanan “SPK Seri:XI, No:29 Sermaye 

Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliği Uyarınca Düzenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot 

Formatları Hakkında Duyuru”da belirtilen esaslar kullanılmıĢtır. 

 

Mali Tabloların Onayı 

 

Finansal tablolar yayımlanmak üzere Yönetim Kurulu’nun 27 Ağustos 2009 tarihli toplantısında onaylanmıĢ 

ve Denetimden Sorumlu Yönetim Kurulu üyesi Tuncay Toros, Finansman, Genel Müdür Zeki Çaputlu ve 

Bilgi Teknolojileri Grup Direktörü Murat ġanal tarafından imzalanmıĢtır. 

 

ĠĢlevsel ve Raporlama Para Birimi 

 

ġirket’in iĢlevsel ve raporlama para birimi TL’dir. Türkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkındaki 

5083 sayılı kanunun 1. maddesi ile 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayılı Bakanlar Kurulu Kararı 

uyarınca, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren geçerli olmak üzere Yeni Türk Lirası (“YTL”) ve Yeni KuruĢ’ta 

(“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri kaldırılmıĢtır. Bir önceki para birimi olan YTL değerleri Türk Lirası’na 

(“TL”) dönüĢtürülürken 1 YTL, 1 TL’ye ve 1 YKr ise 1 Kr'ye eĢit tutulmaktadır. 

 

Hukuki sonuç doğuran tüm yasa, mevzuat, idari ve hukuki iĢlem, mahkeme kararı, kıymetli evrak ve her 

türlü belgenin yanı sıra ödeme ve değiĢim araçlarında YTL’ye yapılan referanslar, yukarıda belirtilen 

dönüĢüm oranı ile TL cinsinden yapılmıĢ sayılmaktadır. Bu kapsamda 30 Haziran 2009 tarihi itibarıyla 

hazırlanan kamuya açıklanacak mali tablo ve dipnotları, karĢılaĢtırma amacıyla kullanılacak olan önceki 

döneme ait tutarlar da dahil olmak üzere para birimi olarak “TL” üzerinden sunulmuĢtur. 

 

SPK’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı kararına istinaden mali tablolardaki tutarları yeniden ifade 

etme iĢleminin uygulanmasını gerektiren objektif koĢulların gerçekleĢmemiĢ olması ve SPK’nın varolan 

verilere dayanarak ileride bu koĢulların gerçekleĢme emarelerinin büyük ölçüde ortadan kalktığını 

öngörmesi sebebiyle, mali tablolar en son 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle Uluslararası Muhasebe Standartları 

(UMS) 29 uyarınca (Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama) yeniden ifade etme iĢlemine 

tabi tutulmuĢtur. Dolayısıyla, 30 Haziran 2009 tarihli bilançoda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve 

sermaye dahil özkaynak kalemleri, 31 Aralık 2004 tarihine kadar olan giriĢlerin 31 Aralık 2004 tarihine 

kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra oluĢan giriĢlerin ise nominal değerlerden taĢınmasıyla 

hesaplanmıĢtır. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (DEVAMI) 

 

Standartlarda DeğiĢiklikler ve Yorumlar 

 

a) 2009 yılında yürürlüğe giren ve Grup’un ara dönem konsolide finansal tabloları üzerinde etkisi olan 

değişiklik ve yorumlar  

 

 UMS 1, “Mali Tabloların Sunumu” Doğrudan Özkaynağa Kaydedilen Net Gelir Tablosu 

Gerekliliğine ĠliĢkin Kapsamlı DeğiĢiklikler 

 UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri” 

 

b) 2009 yılında yürürlüğe giren ve Grup ara dönem konsolide finansal tabloları üzerinde etkisi olmayan 

değişiklik ve yorumlar 

 

i) 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerli 

olanlar: 

 

 UMS 23, “(Revize) Borçlanma Maliyetleri” 

 UMS 32, “Finansal Araçlar: Sunum” Geri Satın Alma Opsiyonlu Finansal Araçlar ve Nakde 

Çevrilmelerinde Doğacak Yükümlülüklerin Açıklanması Hakkında DeğiĢiklik  

 UMS 39, “Finansal Araçlar: MuhasebeleĢtirme ve Ölçme” Riskten Korunmaya Konu 

Olabilecek Kalemlere Ġlgili DeğiĢiklikler 

 UFRS 1 (DeğiĢiklik) “UFRS’nin Ġlk Defa Uygulanmasına ĠliĢkin Ġlkeler” 

 UFRS 2 (DeğiĢiklik), “Hisse Bazlı Ödemeler” 

 UFRYK 15, “Gayrimenkul ĠnĢaat SözleĢmeleri” 

 UFRYK 13, “MüĢteri Sadakat Programları” 

 UMS 31 (DeğiĢiklik), “MüĢterek Yönetime Tabi Ortaklıkların MuhasebeleĢtirilmesi” 

 

ii) 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baĢlayan yıllık raporlama dönemlerinde geçerli 

olanlar: 

 

 UMS 27 (DeğiĢiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” 

 UFRS 3 (DeğiĢiklik), “ĠĢletme BirleĢmeleri”  

 UFRS 5 (DeğiĢiklik), “SatıĢ Amaçlı Elde Tutulan Duran Varlıklar ve Durdurulan 

Faaliyetler” 

 
Yukarıdaki Standart ve Yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde Grup’un özet ara dönem 
konsolide finansal tabloları üzerinde önemli bir etki yaratmayacağı beklenmektedir. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (DEVAMI) 

 

Konsolidasyon Esasları 

 

Konsolide bilanço ve gelir tablosu aĢağıdaki esaslara göre düzenlenmiĢtir: 

 

Konsolidasyona dahil edilen ve yurtdıĢında faaliyet gösteren Ģube benzeri bağlı ortaklıkların uyguladıkları 

muhasebe politikaları gerekli olduğu hallerde değiĢtirilerek ġirket’in muhasebe politikalarına uygun hale 

getirilmiĢ ve iĢlemleri ġirket’in iĢlemleri gibi değerlemeye tabi tutulmuĢtur. Bu çerçevede, parasal kalemler 

bilanço tarihindeki piyasa kurları kullanılarak, parasal olmayan kalemler ise iĢlem tarihindeki veya makul 

değerlerin belirlendiği tarihteki geçerli piyasa kurları üzerinden TL’ye çevrilmiĢtir. Çevrim iĢleminden 

kaynaklanan kur farkları konsolide gelir tablosu ile iliĢkilendirilmiĢtir. 

 

ġirket, konsolide edilen bağlı ortaklıkların %100’üne sahip olduğu için, üçüncü Ģahıslara ait Özsermaye ve 

Net Kar bulunmadığından, Ana Ortaklık DıĢı Pay yoktur. 
 

Konsolidasyona tabi bağlı ortaklıklara ilk kuruluĢ tarihinden itibaren iĢtirak edildiğinden dolayı Ģerefiye 

ortaya çıkmamaktadır. 
 

ġirket’in ve bağlı ortaklıkların ödenmiĢ sermayesi ve bilanço kalemleri toplanmıĢtır; yapılan toplama 

iĢleminde, konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıkların birbirlerinden olan alacak ve borçları karĢılıklı 

indirilmiĢtir. 
 

Konsolide bilançonun ödenmiĢ sermayesi ġirket’in ödenmiĢ sermayesidir; konsolide bilançoda bağlı 

ortaklıkların ödenmiĢ sermayesi yer almamıĢtır. 

 

ġirket’in ve bağlı ortaklıkların gelir tablosu kalemleri ayrı ayrı toplanıp, yapılan toplama iĢleminde 

konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıkların birbirine yapmıĢ oldukları mal ve hizmet satıĢları, toplam satıĢ 

tutarlarından ve satılan mal maliyetinden indirilmiĢtir. Konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıkların stoklarına 

iliĢkin bu ortaklıklar arasındaki mal alım-satımından doğan kar, konsolide mali tablolarda stoklardan 

düĢülerek satılan malın maliyetine eklenmiĢ, zarar ise stoklara eklenerek satılan malın maliyetinden 

düĢürülmüĢtür. Stoklar üzerindeki grup içi karın eliminasyonu için stok devir hızı yöntemi kullanılmıĢtır. 

Konsolidasyon yöntemine tabi ortaklıkların birbirleriyle olan iĢlemleri nedeniyle oluĢmuĢ gelir ve gider 

kalemleri ilgili hesaplarda karĢılıklı mahsup edilmiĢtir. 

 

NetleĢtirme/Mahsup 

 

Finansal varlıklar ve yükümlülükler, yasal olarak netleĢtirme hakkı var olması, net olarak ödenmesi veya 

tahsilinin mümkün olması veya varlığın elde edilmesi ile yükümlülüğün yerine getirilmesinin eĢ zamanlı 

olarak gerçekleĢebilmesi halinde, bilançoda net değerleri ile gösterilirler. 

 

Hasılat 

 

Satılan malların riskinin ve faydasının alıcıya transfer olduğu, satıĢla ilgili ekonomik faydanın iĢletmeye 

akacağının muhtemel olması ve gelir tutarının güvenilir bir Ģekilde hesaplanabildiği durumda gelir oluĢmuĢ 

sayılır. Döneme hasılat kaydedilen satıĢlar için geçmiĢ deneyimler ve diğer ilgili veriler çerçevesinde iade 

ve indirimler için karĢılık ayrılmaktadır. Aynı iĢlem ile ilgili hasılat ve giderler eĢanlı mali tablolara 

alınmaktadır. 

 

SatıĢ karĢılığında nakit veya nakit benzerlerinin alındığı durumlarda hasılat, söz konusu nakit veya nakit 

benzerlerinin tutarıdır. Ancak, ġirket satıĢları büyük ölçüde vadeli olarak gerçekleĢtirilmekte ve satıĢ 

bedelinin makul değeri, alacakların bugünkü değerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadır. Alacakların 

bugünkü değerinin belirlenmesinde; satıĢ bedelinin nominal değerini, ilgili mal veya hizmetin peĢin satıĢ 

fiyatına indirgeyen faiz oranı kullanılır. SatıĢ bedelinin nominal değeri ile bu Ģekilde bulunan makul değer 

arasındaki fark, faiz geliri olarak ilgili dönemlere yansıtılmaktadır. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (DEVAMI) 

 

Hasılat (Devamı) 

 

Hasılat olarak kayıtlara alınan tutarların tahsilinin Ģüpheli hale gelmesi durumunda, ayrılan Ģüpheli alacak 

karĢılığı, hasılat tutarının düzeltilmesi suretiyle değil, bir gider olarak mali tablolara alınır. 

 

Net satıĢlar, indirimler ve iadeler düĢüldükten sonraki faturalanmıĢ satıĢ bedelinden oluĢmaktadır. 

 

Stoklar 

 

Stoklar net gerçekleĢebilir değer veya maliyet bedelinden düĢük olanı ile değerlenmiĢtir. Stok maliyetleri 

“Aylık Ağırlıklı Ortalama Maliyet” yöntemi kullanılarak belirlenmektedir. Net gerçekleĢebilir değer, satıĢ 

fiyatından stokların satıĢını gerçekleĢtirebilmek için gerekli satıĢ maliyetlerinin düĢülmesi suretiyle bulunan 

değerdir. 

 

Vadeli stok alımları için, söz konusu varlığın elde etme maliyeti peĢin fiyatına indirgenir. Bu durumda, 

toplam ödeme tutarı ile peĢin fiyat arasındaki fark, ilgili dönem boyunca faiz gideri olarak mali tablolara 

alınmaktadır. 

 

Maddi Varlıklar 

 

Maddi duran varlıklar, enflasyonun etkilerine göre 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle düzeltilmiĢ baĢlangıç 

değerleri ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren giriĢlerin maliyet değerlerinden birikmiĢ amortisman ve varsa 

kalıcı değer kayıpları düĢülerek ifade edilmiĢlerdir. Amortisman maddi duran varlıkların ekonomik ömürleri 

dikkate alınarak normal (doğrusal) amortisman yöntemine göre kıst bazında hesaplanmaktadır. 

 

Maddi varlıkların ortalama ekonomik ömürleri göz önüne alınarak belirlenen amortisman oranları aĢağıda 

belirtilmiĢtir: 

 

Yeraltı ve Yerüstü Düzenleri %4 - %25 

Binalar %2 - %20 

Makineler %7 - %12 

Tesis ve Cihazlar %5 - %25 

TaĢıt Araç ve Gereçleri %15 - %25 

DöĢeme ve DemirbaĢlar %7 - %25 

Özel Maliyetler %20 

 

ġirket, yasal kayıtlarında, 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle 5024 sayılı Vergi Usul Kanunu’nda ele alınan 

enflasyon muhasebesi uygulaması kapsamında tüm sabit kıymetlerini enflasyon düzeltmesine tabi tutmuĢtur. 

ġirket yasal kayıtlarında 2004 ve sonrasında edinilen sabit kıymetler için Vergi Usul Kanunu’nda faydalı 

ömürlere yönelik yapılan yeni düzenlemeler çerçevesinde amortisman ayırmakta, ancak kıst 

uygulamamaktadır. 

 

ġirket’in konsolide mali tablolarında gösterilen arazisi ilk olarak 8 Aralık 2003’te daha sonra da 

21 Mart 2005 ve 15 Aralık 2008’de bağımsız profesyonel bir değerleme kuruluĢu tarafından ekspertiz 

incelemesine tabi tutulmuĢ ve arazinin enflasyon düzeltmesi sonrası kayıtlı değeri rayiç değerine getirilerek 

mali tablolara yansıtılmıĢtır. OluĢan değer artıĢları Özsermaye hesabı içerisinde yer alan “değer artıĢ fonu” 

hesabına yansıtılmıĢtır. 

 

Maddi duran varlıkların herhangi bir parçasını değiĢtirmekten doğan giderler bakım onarım maliyetleri ile 

birlikte aktifleĢtirilmektedir. Sonradan ortaya çıkan diğer harcamalar söz konusu varlığın gelecekteki 

ekonomik faydasını arttırıcı nitelikte ise aktifleĢtirilebilirler. Tüm diğer gider kalemleri tahakkuk esasına 

göre gelir tablosunda muhasebeleĢtirilmektedir. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (DEVAMI) 

 

Maddi Varlıklar (Devamı) 

 

Maddi varlık için yapılan ödeme taksitlendirilirse, bu varlığın elde etme maliyeti peĢin fiyatına eĢit  olarak 

belirlenir. Bu durumda, toplam ödeme tutarı ile peĢin fiyatı arasındaki fark, aktifleĢtirmeye izin verilen 

durumlar hariç, kredi dönemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alınmaktadır. 

 

Yeni bir faaliyet açma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni ürün ya da hizmet sunma maliyetleri, 

elemanların eğitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir müĢteri kesimiyle iĢ yapma maliyetleri, 

genel yönetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varlığın alıĢ fiyatına dahil olmadıklarından ve varlığı, 

yönetimin amaçları doğrultusunda faaliyet gösterebilmesi amacıyla gerekli pozisyona ve iĢler duruma 

getirmek için katlanılmadıklarından, varlıkla doğrudan iliĢkilendirilemez, dolayısıyla elde etme maliyetine 

dahil edilmemektedir. 

 

Maddi Olmayan Varlıklar  

 

Maddi olmayan varlıklar, tanımlanabilir olması, ilgili kaynak üzerinde kontrolün bulunması ve gelecekte 

elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanın varlığı kriterlerine göre mali tablolara alınmaktadır. Bu 

çerçevede, eğitim faaliyetlerine iliĢkin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliĢkin harcamalar, 

kısmen veya tamamen yeniden organizasyona iliĢkin harcamalar ve maddi varlıkların maliyetine dahil 

edilebilenler hariç baĢlangıç faaliyetlerine iliĢkin harcamalar gerçekleĢtiği anda gider olarak mali tablolara 

alınmaktadır. 

 

Maddi olmayan duran varlıklar, enflasyonun etkilerine göre 31 Aralık 2004 tarihi itibariyle düzeltilmiĢ 

baĢlangıç değerleri ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren giriĢlerin maliyet değerlerinden birikmiĢ amortisman 

ve varsa kalıcı değer kayıpları düĢülerek ifade edilmiĢlerdir. Amortisman, bütün maddi olmayan duran 

varlıklar için doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak kıst bazında hesaplanmıĢtır. Maddi olmayan duran 

varlıklar 5 yıl içinde itfa edilmektedir. Vergi mevzuatı çerçevesinde yapılan amortisman hesaplamalarında 

da aynı faydalı ömürler ve doğrusal amortisman yöntemi kullanılmaktadır, ancak kıst uygulanmamaktadır. 

 

Maddi olmayan varlık için yapılan ödeme taksitlendirilirse, bu varlığın elde etme maliyeti peĢin fiyatına eĢit 

olarak belirlenir. Bu durumda, toplam ödeme tutarı ile peĢin fiyatı arasındaki fark, aktifleĢtirmeye izin 

verilen durumlar hariç, kredi dönemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alınmaktadır. 

 

Varlıklarda Değer DüĢüklüğü 

 

ġirket, her bir bilanço tarihinde, bir varlığa iliĢkin değer kaybının olduğuna dair herhangi bir gösterge olup 

olmadığını değerlendirir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, o varlığın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. 

Eğer söz konusu varlığın veya o varlığa ait nakit üreten herhangi bir biriminin kayıtlı değeri, kullanım veya 

satıĢ yoluyla geri kazanılacak tutarından yüksekse değer düĢüklüğü meydana gelmiĢtir. Geri kazanılabilir 

tutar varlığın net satıĢ fiyatı ile kullanım değerinden yüksek olanı seçilerek bulunur. Kullanım değeri, bir 

varlığın sürekli kullanımından ve faydalı ömrü sonunda elden çıkarılmasından elde edilmesi beklenen nakit 

akımlarının tahmin edilen bugünkü değeridir. Değer düĢüklüğü kayıpları gelir tablosunda muhasebeleĢtirilir. 

 

Bir alacakta oluĢan değer düĢüklüğü kaybı, o varlığın geri kazanılabilir tutarındaki müteakip artıĢın, değer 

düĢüklüğünün kayıtlara alınmalarını izleyen dönemlerde ortaya çıkan bir olayla iliĢkilendirilebilmesi 

durumunda geri çevrilir. Diğer varlıklarda oluĢan değer düĢüklüğü kaybı, geri kazanılabilir tutar 

belirlenirken kullanılan tahminlerde bir değiĢiklik olduğu takdirde geri çevrilir. Değer düĢüklüğü kaybının 

iptali nedeniyle varlığın kayıtlı değerinde meydana gelen artıĢ, önceki yıllarda hiç değer düĢüklüğü kaybının 

mali tablolara alınmamıĢ olması halinde belirlenmiĢ olacak kayıtlı değeri (amortismana tabi tutulduktan 

sonra kalan net tutar) aĢmamalıdır. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (DEVAMI) 

 

Borçlanma Maliyetleri 

 

Amaçlandığı Ģekilde satıĢa veya kullanıma hazır hale getirilmesi için bir süre gereken özellikli varlıklarla 

doğrudan iliĢkisi kurulan borçlanma maliyetleri söz konusu özellikli varlığın bir parçası olarak aktifleĢtirilir. 

Özellikli bir varlığın amaçlandığı Ģekilde kullanıma veya satıĢa hazır hale getirilmesi için gerekli 

faaliyetlerin tamamen bitirilmesi durumunda, borçlanma maliyetlerinin aktifleĢtirilmesine son verilir. Bunun 

dıĢındaki tüm borçlanma maliyetleri katlanılan dönem içerisinde gider olarak mali tablolara alınır. 

 

Finansal Araçlar 
 

Sınıflandırma 

 

ġirket’in finansal varlıkları nakit ve nakit benzeri varlıklar ile ticari alacaklardan ve iliĢkili Ģirketlere 

kullandırılan kısa vadeli plasman kredilerinden oluĢmaktadır. Ayrıca, ġirket’in aktif bir piyasada iĢlem 

gören Ģirketlerdeki hisse senetleri, “Makul Değerli Finansal Varlıklar”, aktif bir piyasada iĢlem görmeyen ve 

makul değerleri güvenilir bir Ģekilde tespit edilemeyen finansal varlıkları ise “Satılmaya Hazır Varlıklar” 

olarak uzun vadeli finansal varlıklar kısmında sınıflandırılmıĢtır. ġirket’in finansal borçları, ticari borçlar ile 

faizli borçlarını içermektedir. ĠĢletme kaynaklı alacaklar, ġirket’in ticari alacaklarından ve iliĢkili 

Ģirketlerden alacaklardan oluĢmaktadır. Banka kredileri, finansal kiralama borçları, tahvil borçları, faktoring 

borçları ve ticari borçlar ise finansal borçlar olarak sınıflanmıĢtır. 

 

Muhasebeleştirme  

 

Finansal varlıklar ġirket’e transfer edildikleri gün, borçlar ise ġirket’ten transfer edildikleri gün 

muhasebeleĢtirilirler. 

 

Değerleme 

 

Bir finansal varlık ya da finansal borç ilk defa mali tablolara alınırken maliyeti üzerinden değerlenir. Bu 

maliyet, verilen (bir varlık olması durumunda) veya alınan (bir yükümlülük olması durumunda) bedelin 

makul değeridir. Makul değer, finansal varlık ve yükümlülüklerin, zorunlu bir satıĢ veya tasfiye iĢlemi 

dıĢında, istekli taraflar arasında gerçekleĢecek bir cari iĢlemde el değiĢtirebileceği tutar olup, eğer varsa 

teĢkilatlanmıĢ bir piyasada iĢlem gören fiyatı ile en iyi Ģekilde belirlenir. Elde etme veya ihraçla doğrudan 

iliĢkilendirilebilir iĢlem maliyetleri, finansal varlığın veya finansal borcun ilk değerlemesine dahil edilir. 

 

Tüm ticari finansal araçlar ve makul değerli finansal varlıklar olarak sınıflanan hisse senetleri kayda 

alınmalarını izleyen dönemlerde makul değerleri üzerinden değerlenirler. Ġstanbul Menkul Kıymetler 

Borsası’nda iĢlem gören hisse senetlerindeki makul değer değiĢiklikleri gelir tablosu ile 

iliĢkilendirilmektedir. Ancak, teĢkilatlanmıĢ bir piyasada iĢlem gören bir fiyatı bulunmayan ve makul değeri 

güvenilir bir Ģekilde tespit edilemeyen finansal araçlar maliyet değerleri üzerine iĢlem maliyetleri ve bir 

değer düĢüklüğü bulunması durumunda, değer düĢüklüğü için ayrılan karĢılık göz önüne alınarak 

değerlenirler. 

 

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varlıklar ve borçlar elde etme maliyeti üzerinden değerlenir. Sabit 

bir vadesi olan ticari olmayan finansal borçlar, iĢletme kaynaklı alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak 

varlıklar, bir değer düĢüklüğü bulunması durumunda, değer düĢüklüğü için ayrılan karĢılık düĢüldükten 

sonra etkin faiz yöntemi kullanılmak suretiyle iskontolu maliyet üzerinden değerlenir. Ġlk iĢlem maliyetleri 

dahil olmak üzere primler ve indirimler de ilgili enstrümanın maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oranıyla 

iskontoya tabi tutulur. 

 

ġüpheli alacak tutarına karĢılık ayrılmasını takiben, Ģüpheli alacak tutarının tamamının veya bir kısmının 

tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrılan Ģüpheli alacak karĢılığından düĢülerek diğer gelirlere 

kaydedilir. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (DEVAMI) 

 

Finansal Araçlar (Devamı) 

 

Makul değer ile değerlendirme prensipleri 

 

Aktif bir piyasada iĢlem gören finansal varlıkların değerlemesinde ; 

 

- Elde bulundurulan bir varlık veya ihraç edilecek bir borç için uygun piyasa fiyat kotasyonunun 

bekleyen güncel emirler arasındaki en iyi alıĢ emri iken, elde bulundurulan bir borç veya elde edilecek 

bir varlık için bekleyen güncel emirler arasındaki en iyi satıĢ emri olduğu; 

 

- Güncel en iyi alıĢ ve en iyi satıĢ emirlerinin bulunmaması durumunda; iĢlem tarihi ile bilanço tarihi 

arasında ekonomik koĢullarda önemli bir değiĢiklik olmadığı sürece, en yakın zamanlı gerçekleĢen 

iĢlemin fiyatının cari makul değere iliĢkin bir kanıt oluĢturacağı,  

 

hususları dikkate alınmaktadır. 

 

Finansal araçların makul değeri 

 

Makul değer, zorunlu satıĢ veya tasfiye dıĢında tarafların rızası dahilindeki bir iĢlemde, bir finansal aracın 

alım satımının yapılabileceği tutardır. Mevcut olması durumunda kota edilmiĢ piyasa fiyatı makul değeri en 

iyi biçimde yansıtır. 

 

ġirket, finansal araçların tahmini makul değerlerini, halihazırda mevcut piyasa bilgileri ve uygun değerleme 

yöntemlerini kullanarak belirlemiĢtir. Ancak, piyasa bilgilerini değerlendirip gerçek değerleri tahmin 

edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonuç olarak burada sunulan tahminler, her zaman, 

ġirket’in cari bir piyasa iĢleminde elde edebileceği değerlerin göstergesi olmayabilir. 

 

Finansal araçların makul değerinin tahmini için kullanılan yöntem ve varsayımlar aĢağıdaki gibidir: 

 

Yabancı para cinsinden bakiyeler bilanço tarihindeki döviz kurları kullanılarak Türk Lirası’na 

çevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayıtlı değere yakın olduğu öngörülmektedir. 

 

Nakit ve nakit benzeri değerlerin de dahil olduğu belirli finansal varlıklar maliyet değerleri ile taĢınırlar ve 

kısa vadeli olmaları sebebiyle kayıtlı değerlerinin yaklaĢık olarak makul değerlerine eĢit olduğu 

öngörülmektedir. 

 

Ticari alacakların kayıtlı değerlerinin, ilgili Ģüpheli alacak karĢılıklarıyla beraber makul değeri yansıttığı 

öngörülmektedir. 

 

Parasal yükümlülükler 

 

Kısa vadeli olmaları sebebiyle banka kredileri ve diğer parasal borçların kayıtlı değerlerinin makul 

değerlerine yaklaĢtığı varsayılmaktadır. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (DEVAMI) 

 

Finansal Araçlar (Devamı) 

 

Muhasebe kayıtlarından çıkarılma 

 

Finansal varlıklar, ġirket bu varlıklar üzerindeki sözleĢmeye bağlı haklarını kaybettiği zaman muhasebe 

kayıtlarından çıkarılır. Bu olay finansal varlıklar satıldığı, süresi dolduğu veya haklarından feragat 

edildikleri zaman gerçekleĢir. ġirket, ticari alacaklarının bir kısmını yerel faktoring Ģirketlerine “kabili rücu” 

olarak devretmektedir. ġirket söz konusu kırdırılan ticari alacaklarına iliĢkin risklerini tamamıyla faktoring 

Ģirketine devretmediğinden ve vadesinden erken tahsil edilen alacaklara konu teĢkil eden meblağların 

faktoring Ģirketleri tarafından herhangi bir nedenle kısmen veya tamamen tahsil edilememesi halinde 

faktoring Ģirketlerinin mezkur meblağlar için ġirket’e rücu etme hakları bulunduğundan kırdırma iĢlemine 

konu olan alacak tutarı iliĢikteki konsolide mali tablolardan çıkarılmamıĢ, faktoring Ģirketlerinden temin 

edilen tutar ise iliĢikteki konsolide mali tablolara diğer finansal yükümlülük olarak yansıtılmıĢtır. Faktoring 

iĢlemine iliĢkin faiz gideri tahakkuk esasına göre mali tablolara kaydedilmektedir. Finansal borçlar, 

yükümlülükler yerine getirildiği, iptal edildiği veya süresi dolduğunda kayıtlardan çıkarılmaktadır. 

 

Kur DeğiĢiminin Etkileri 

 

ġirket, yabancı para cinsinden yapılan iĢlemleri ve bakiyeleri TL’ye çevirirken iĢlem tarihinde geçerli olan 

ilgili kurları esas almaktadır. Bilançoda yer alan yabancı para birimi bazındaki parasal varlıklar ve borçlar 

bilanço tarihindeki döviz kurları kullanılarak TL’ye çevrilmiĢtir. Yabancı para cinsinden olan iĢlemlerin 

TL’ye çevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden doğan kur farkı gider veya gelirleri ilgili 

dönemde gelir tablosuna yansıtılmaktadır. 

 

Konsolidasyona dahil edilen ve yurtdıĢında faaliyet gösteren Ģube benzeri bağlı ortaklıkların mali 

tablolarında parasal kalemler bilanço tarihindeki piyasa kurları kullanılarak, parasal olmayan kalemler ise 

iĢlem tarihindeki veya makul değerlerin belirlendiği tarihteki geçerli piyasa kurları üzerinden Türk Lirası’na 

çevrilmiĢtir. Çevrim iĢleminden kaynaklanan kur farkları konsolide gelir tablosu ile iliĢkilendirilmiĢtir. 

 

Hisse BaĢına Kazanç 

 

ĠliĢikteki gelir tablosunda belirtilen hisse baĢına kar/(zarar), net karın/(zararın) dönem boyunca piyasada 

bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi suretiyle hesaplanmıĢtır. 

 

Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 

 

ġirket, bilanço tarihinden sonra düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, mali tablolara 

alınan tutarları bu yeni duruma uygun Ģekilde düzeltmekle yükümlüdür. Bilanço tarihinden sonra ortaya 

çıkan düzeltme gerektirmeyen hususlar, mali tablo kullanıcılarının ekonomik kararlarını etkileyen hususlar 

olmaları halinde mali tablo dipnotlarında açıklanır. 

 

KarĢılıklar, ġarta Bağlı Yükümlülükler ve ġarta Bağlı Varlıklar 

 

KarĢılıklar ancak ve ancak ġirket’in geçmiĢten gelen ve halen devam etmekte olan bir yükümlülüğü (yasal 

ya da yapısal) varsa, bu yükümlülük sebebiyle iĢletmeye ekonomik çıkar sağlayan kaynakların elden 

çıkarılma olasılığı mevcutsa ve yükümlülüğün tutarı güvenilir bir Ģekilde belirlenebiliyorsa kayıtlara 

alınmaktadır. Paranın zaman içindeki değer kaybı önem kazandığında, karĢılıklar ileride oluĢması muhtemel 

giderleri bugünkü piyasa değerlerine getiren ve gereken durumlarda yükümlülüğe özel riskleri de içeren 

vergi öncesi bir iskonto oranıyla indirgenmiĢ değeriyle yansıtılmaktadır. Ġndirgenmenin kullanıldığı 

durumlarda, karĢılıklardaki zaman farkından kaynaklanan artıĢ faiz gideri olarak kayıtlara alınmaktadır. 

KarĢılık olarak mali tablolara alınması gerekli tutarın belirlenmesinde, bilanço tarihi itibariyle mevcut 

yükümlülüğün ifa edilmesi için gerekli harcama tutarının en gerçekçi tahmini esas alınır. Bu tahmin 

yapılırken mevcut tüm riskler ve belirsizlikler göz önünde bulundurulmalıdır. 
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KarĢılıklar, ġarta Bağlı Yükümlülükler ve ġarta Bağlı Varlıklar 

 

ġarta bağlı yükümlülükler ve varlıklar mali tablolara alınmamakta ve mali tablo dipnotlarında 

açıklanmaktadır. ġarta bağlı yükümlülük olarak iĢleme tabi tutulan kalemler için gelecekte ekonomik fayda 

içeren kaynakların iĢletmeden çıkma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda bu Ģarta bağlı 

yükümlülük, güvenilir tahminin yapılamadığı durumlar hariç, olasılıktaki değiĢikliğin olduğu dönemin mali 

tablolarında karĢılık olarak mali tablolara alınır. 

 

Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde DeğiĢiklik ve Hatalar 
 

Bir muhasebe politikası değiĢtirildiğinde, mali tablolarda sunulandan daha önceki dönemlere iliĢkin toplam 

düzeltme tutarı bir sonraki dönem birikmiĢ karlara alınır. Önceki dönemlere iliĢkin diğer bilgiler de yeniden 

düzenlenir. Muhasebe politikalarındaki değiĢikliklerin cari döneme, önceki dönemlere veya birbirini izleyen 

dönemlerin faaliyet sonuçlarına etkisi olduğunda; değiĢikliğin nedenleri, cari döneme ve önceki dönemlere 

iliĢkin düzeltme tutarı, sunulandan daha önceki dönemlere iliĢkin düzeltme tutarları ve karĢılaĢtırmalı 

bilginin yeniden düzenlendiği ya da aĢırı bir maliyet gerektirdiği için bu uygulamanın yapılmadığı kamuya 

açıklanır. 

 

Bir muhasebe tahminindeki değiĢikliğin etkisi, yalnızca bir döneme iliĢkinse, değiĢikliğin yapıldığı cari 

dönemde; gelecek dönemlere de iliĢkinse, hem değiĢikliğin yapıldığı hem de gelecek dönemde, ileriye 

yönelik olarak, net dönem karı veya zararının belirlenmesinde dikkate alınacak Ģekilde mali tablolara 

yansıtılır. 

 

Bir hatanın düzeltme tutarı geriye dönük olarak dikkate alınır. Bir hata, ortaya çıktığı önceki dönemlere 

iliĢkin karĢılaĢtırmalı tutarların yeniden düzenlenmesi veya bir sonraki raporlama döneminden önce 

meydana geldiğinde, söz konusu döneme ait birikmiĢ karlar hesabının yeniden düzenlenmesi yoluyla 

düzeltilir. Bilgilerin yeniden düzenlenmesi aĢırı bir maliyete neden oluyorsa önceki dönemlere ait 

karĢılaĢtırmalı bilgiler yeniden düzenlenmemekte, bir sonraki dönemin birikmiĢ karlar hesabı, söz konusu 

dönem baĢlamadan önce hatanın kümülatif etkisiyle yeniden düzenlenmektedir. 

 

Kiralama ĠĢlemleri 

 

Finansal Kiralama 

 

Kiraya konu olan varlığın sahipliğine iliĢkin risk ve getirilerin ġirket’te bulunduğu kiralama iĢlemleri 

finansal kiralama olarak sınıflandırılmıĢtır. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kıymetler ġirket’in 

bilançosunda, ilgili varlığın makul değeri ile minimum kira ödemelerinin bugünkü değerinden düĢük olanı 

üzerinden aktifte bir varlık, pasifte ise eĢit tutarda bir yükümlülük olarak izlenir. Bu Ģekilde aktifte izlenen 

varlıkların amortismanı, diğer benzer varlıklar için uygulanan politikalara uygun olarak ayrılır. Kira 

süresinin kiralanan varlığın faydalı ömründen kısa olması ve kira süresi sonunda ilgili varlığın ġirket 

tarafından satın alınmasının makul Ģekilde kesin olmadığı durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlık kira 

süresi içerisinde; kiralanan varlığın faydalı ömrünün kira süresinden kısa olması durumunda ise faydalı 

ömrü içinde amorti edilir. Bilançodaki finansal kiralama yükümlülüğü anapara geri ödemeleri yoluyla 

azaltılırken, kira ödemelerinin finansal gider kısmı, kiralama süresi boyunca oluĢtuğu döneme ait gelir 

tablosuna kaydedilir. 

 

Operasyonel Kiralama  

 

Kiraya veren tarafın kiralanan varlığın tüm risk ve menfaatlerini kendinde tuttuğu kiralamalar operasyonel 

kiralama olarak sınıflandırılmaktadır. Operasyonel kira ödemeleri gelir tablosunda kira süresi boyunca 

doğrusal olarak gider kaydedilmektedir. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (DEVAMI) 

 

ĠliĢkili Taraflar 

 

Bu rapor kapsamında ġirket’in hissedarları, Boyner Grubu Ģirketleri, bunların yöneticileri, ayrıca bu 

Ģirketler tarafından kontrol edilen veya onlarla ilgili olan diğer Ģirketler ve yöneticileri iliĢkili taraf olarak 

kabul edilmiĢtir. ĠliĢkili taraflarla yapılan iĢlem, iliĢkili taraflar arasında kaynakların, hizmetlerin ya da 

yükümlülüklerin bir bedel karĢılığı olup olmadığına bakılmaksızın transferidir. ĠliĢkili taraflarla olan 

iĢlemler mali tablo dipnotlarında açıklanır. 

 

Durdurulan Faaliyetler 
 

ĠĢletmelerin, durdurulan faaliyetle doğrudan iliĢkilendirilebilen varlıklarının hemen hemen bütününe iliĢkin 

bağlayıcı bir satıĢ sözleĢmesine taraf olması ya da yönetim kurulu veya benzer nitelikteki yönetim organının 

durdurma ile ilgili olarak ayrıntılı ve resmi bir planı onaylaması veya söz konusu planla ilgili duyuru 

yapması halinde kamuya açıklama yapılır. Durdurulan faaliyetlerin mali tablolara alınma ve değerleme 

prensipleri konusunda varlıklarda değer düĢüklüğü, karĢılıklar, Ģarta bağlı varlık ve yükümlülükler, maddi 

varlıklar ve çalıĢanlara sağlanan faydalar kapsamındaki ilgili hükümlere uyulur. 

 

Devlet TeĢvik ve Yardımları 
 

Makul değerleri ile izlenen parasal olmayan devlet teĢvikleri de dahil olmak üzere tüm devlet teĢvikleri, elde 

edilmesi için gerekli Ģartların iĢletme tarafından yerine getirileceğine ve teĢvikin iĢletme tarafından elde 

edilebileceğine dair makul bir güvence oluĢtuğunda mali tablolara alınır. Devletten temin edilen feragat 

edilebilir borçlar, feragat koĢullarının iĢletme tarafından yerine getirileceğine dair makul bir güvence 

oluĢması durumunda devlet teĢviki olarak kabul edilir. 

 

Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 
 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller, maliyetinin güvenilir bir Ģekilde ölçülmesinin mümkün olması ve gelecek 

ekonomik faydaların olası olması durumunda maliyet değeri üzerinden mali tablolara alınmaktadır. Ġlk kayıt 

sonrasında yatırım amaçlı gayrimenkuller maliyet esasına göre veya makul değerlerinin güvenilir bir Ģekilde 

tahmin edilebilmesi halinde makul değerleriyle değerlemeye tabi tutulmakta ve maddi varlıklar baĢlıklı 

bölümde belirtilen hususlar çerçevesinde muhasebeleĢtirilmektedir. ġirket’in yatırım amaçlı gayrimenkulleri 

içi makul değer modeli kullanılmaktadır. 

 

Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 

Hazırlanan mali tablolarda, ġirket’in bilanço tarihi itibariyle dönem sonuçlarına dayanılarak tahmin edilen 

Kurumlar Vergisi yükümlülüğü için karĢılık ayrılmaktadır. Kurumlar Vergisi yükümlülüğü dönem 

sonucunun kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alınarak düzeltilmesinden sonra bulunan 

matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü veya aktifi, söz konusu geçici farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki 

dönemlerde ödenecek vergi tutarlarında yapacakları tahmin edilen artıĢ ve azalıĢ oranlarında iliĢikteki mali 

tablolara yansıtılmaktadırlar. ErtelenmiĢ vergi aktifi, gelecek dönemlerde vergi avantajının sağlanması olası 

durumlarda ayrılır. Bu alacaktan artık yararlanılamayacağı anlaĢıldığı oranda ilgili aktiften silinir. 

Kullanılmayan mali zarardan veya kullanılmayan vergi indirim ve istisnalarından faydalanmaya yetecek 

kadar yeterli mali karın oluĢacağı konusunda ikna edici bir kanıt sunulabilmesi veya yeterli 

vergilendirilebilir geçici farkların bulunması halinde, kullanılmayan mali zararından veya kullanılmayan 

vergi indirim ve istisnalarından kaynaklanan ertelenen bir vergi varlığı mali tablolara alınır. Bu tür 

durumlarda, ertelenen vergi varlığının tutarı ve söz konusu varlığın kayıtlara yansıtılmasını destekleyen 

kanıtın niteliği hakkında mali tablo dipnotlarında açıklama yapılır. 
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2. FĠNANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ĠLĠġKĠN ESASLAR (DEVAMI) 

 

ÇalıĢanlara Sağlanan Faydalar/Kıdem Tazminatları 
 

Yürürlükteki kanunlara göre, ġirket, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve iĢ kanununda belirtilen davranıĢlar 

dıĢındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalıĢanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. Söz 

konusu ödeme tutarları bilanço tarihi itibariyle geçerli olan kıdem tazminat tavanı esas alınarak hesaplanır. 

Kıdem tazminatı karĢılığı, tüm çalıĢanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak yükümlülük tutarları 

bugünkü net değerine göre hesaplanarak iliĢikteki mali tablolarda yansıtılmıĢtır. 

 

Emeklilik Planları 
 

ġirket’in emeklilik planları baĢlıklı kısım kapsamında değerlemeye tabi tutulacak iĢlemi bulunmamaktadır. 

 

Nakit Akım Tablosu 

 

Nakit akım tablosunda, döneme iliĢkin nakit akımları esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir 

biçimde sınıflandırılarak raporlanır. Nakit akım tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit, banka 

mevduatı, hazır değer niteliğindeki çekler ile vadesi 3 ay veya daha kısa olan menkul kıymetler toplamından 

faizsiz kredilerin düĢülmesi suretiyle gösterilmektedir. 

 

3. ĠġLETME BĠRLEġMELERĠ 

 

ġirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle iĢletme birleĢmeleri kapsamında herhangi bir 

iĢlemi bulunmamaktadır.  

 

Bununla birlikte, Yönetim Kurulu’nun 19 Haziran 2008 tarihli toplantısında alınan karara istinaden, ġirket’e 

ait olan “Markalı ürünler (NetWork, Fabrika, Que) perakende mağazacılığı” alanında faaliyet gösteren 

hizmet iĢletmesinin, Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 19 ve 20’nci maddeleri, “Anonim ve Limited ġirketlerin 

Kısmi Bölünme ĠĢlemlerinin Usul ve Esasları Hakkındaki Tebliğ”i ve Sermaye Piyasası Kurulu'nun ilgili 

mevzuat hükümlerine göre, yeni kurulacak bir anonim Ģirkete, net kayıtlı değerleri ile ayni sermaye olarak 

konulması suretiyle kısmi bölünmesine iliĢkin yasal iĢlemler baĢlatılarak 12 Ağustos 2008 tarihinde olumlu 

bilirkiĢi raporu alınmıĢ, 14 Ağustos tarihinde SPK’ya baĢvuru yapılmıĢtır. SPK, B.02.1.SPK.0.13-1621 

sayılı yazısı ile kısmi bölünme iĢlemine izin vermiĢtir. Kısmi bölünme iĢlemi neticesinde 17 Ekim 2008 

tarihi itibariyle kurulan Ģirket AY Marka Mağazacılık Anonim ġirketi (“AY Marka”) unvanını almıĢtır. 

Kısmi bölünme neticesinde kurulan AY Marka’nın sermayesi 23.834.133 TL olup sermayenin 

23.834.132,30 TL’lik kısmı ġirket’e aittir. 

 

4. Ġġ ORTAKLIKLARI 

 

Grup’un 30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle iĢ ortaklıkları kapsamında herhangi bir 

ortaklığı bulunmamaktadır. 
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5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

 

ġirket’in iĢ faaliyetleri, sağladığı hizmet ve ürünlerin içeriğine bağlı olarak yönetilmekte ve organize 

edilmektedir. ġirket’e ait olan “Markalı ürünler (NetWork, Fabrika, Que) perakende mağazacılığı” alanında 

faaliyet gösteren hizmet iĢletmesi, kısmi bölünme iĢlemi neticesinde 17 Ekim 2008 tarihi itibariyle kurulan 

Ģirket AY Marka Mağazacılık Anonim ġirketi (“AY Marka”) unvanını almıĢtır. ġirket’in iĢ alanları 

hakkındaki bilgiler, ġirket’in 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle mensucat, konfeksiyon ve AY Marka 

Mağazacılık, 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle ise konfeksiyon ve mensucat faaliyetlerinden elde edilen 

kazancı ve kar bilgilerini içermektedir. 

 
1 Ocak-30 Haziran 2009            

  Mensucat Konfeksiyon Ay Marka DağıtılmamıĢ Eliminasyon Toplam 

       

SatıĢ gelirleri 40.598.432 30.665.532 71.649.927 -- (23.609.301) 119.304.590 

SatıĢların maliyeti (-) (35.016.318) (25.412.634) (38.930.373) -- 22.410.058 (76.949.267) 

        

Brüt kar 5.582.114 5.252.898 32.719.554  (1.199.243) 42.355.323 

       

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderleri (-) (2.422.335) (929.437) (28.013.527) -- -- (31.365.299) 

Genel yönetim giderleri (-) (5.665.895) (1.220.821) (3.383.334) -- -- (10.270.050) 

AraĢtırma ve geliĢtirme giderleri (-) (139.947) -- -- -- -- (139.947) 

Diğer faaliyet gelirleri 22.694.032 120.941 2.317.608 -- -- 25.132.581 

Diğer faaliyet giderleri (-) (5) (9.479) (1.776.012) -- -- (1.785.496) 

        

Faaliyet karı 20.047.964 3.214.102  1.864.289 -- (1.199.243) 23.927.112 

       

Finansal gelirler 21.867.919 563.656 1.545.769 -- (4.051.826) 19.925.518 

Finansal giderler (25.160.966) (1.654.790) (7.797.688) -- 4.051.824 (30.561.620) 

       

Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı 16.754.917 2.122.968 (4.387.630) -- (1.199.245) 13.291.010 

        

Sürdürülen faaliyetler vergi gideri, net -- -- -- (1.247.452) -- (1.247.452) 

       

Dönem vergi gideri (-) -- -- -- -- -- -- 

ErtelenmiĢ vergi gelir/(gideri) -- -- -- (1.247.452)  -- (1.247.452) 

        

Sürdürülen faaliyetler dönem karı 16.754.917  2.122.968 (4.387.630) (1.247.452)  (1.199.245) 12.043.558 

       

       

30 Haziran 2009       

        

       

Varlıklar ve yükümlülükler       

       

Bölüm varlıkları 489.530.958 32.454.179 88.738.077 -- (111.244.316) 499.478.898 

DağıtılmamıĢ varlıklar -- -- -- -- -- -- 

             

Toplam varlıklar 489.530.958 32.454.179 88.738.077  (111.244.316) 499.478.898 

       
Bölüm yükümlülükleri 261.359.828 30.977.174 75.756.643 -- (84.211.100) 283.882.545 

DağıtılmamıĢ yükümlülükler -- -- -- 7.425.845 -- 7.425.845 

              

Toplam yükümlülükler 261.359.828 30.977.174  75.756.643 7.425.845  (84.211.100) 291.308.390 

       

Diğer Bölüm Bilgileri       

       

Amortisman Gideri 3.541.658 442.949 1.870.477 -- -- 5.855.084 

Ġtfa Payı 12.187 1.578 11.888 -- -- 25.653 
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5. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (DEVAMI) 

 

ġirket’e ait olan “Markalı ürünler (NetWork, Fabrika, Que) perakende mağazacılığı” alanında faaliyet 

gösteren hizmet iĢletmesi, kısmi bölünme iĢlemi neticesinde 17 Ekim 2008 tarihi itibariyle kurulan Ģirket 

AY Marka Mağazacılık Anonim ġirketi (“AY Marka”) unvanını almıĢtır. 30 Haziran 2008 tarihi itibarı ile 

AY Marka Mağazacılık’ a ait veriler konfeksiyon ile bölünme iĢlemi gerçekleĢmediğinden dolayı 

konfeksiyon bölümü ile birlikte sunulmuĢtur. 

 
1 Ocak-30 Haziran 2008           

  Mensucat Konfeksiyon DağıtılmamıĢ Eliminasyon Toplam 

      

SatıĢ gelirleri 46.534.198 69.561.361 -- -- 116.095.559 

SatıĢların maliyeti (-) (40.130.533) (36.130.863) -- -- (76.261.396) 

       

Brüt kar 6.403.665 33.430.498 -- -- 39.834.163 

      

Pazarlama, satıĢ ve dağıtım giderleri (-) (3.741.529) (28.090.094) -- -- (31.831.623) 

Genel yönetim giderleri (-) (4.880.857) (3.791.851) -- -- (8.672.708) 

AraĢtırma ve geliĢtirme giderleri (-) (127.800) -- -- -- (127.800) 
Diğer faaliyet gelirleri 13.750.248 1.966.037 -- -- 15.716.285 

Diğer faaliyet giderleri (-) (9.259) (1.352.167) -- -- (1.361.426) 

       

Faaliyet karı 11.394.468 2.162.423 -- -- 13.556.891 

      
Finansal gelirler 15.046.520 3.518.058 -- -- 18.564.578 

Finansal giderler (38.403.523) (7.436.895) -- -- (45.840.418) 

      

Sürdürülen faaliyetler vergi öncesi karı (11.962.535) (1.756.414) --  (13.718.949) 

       

Sürdürülen faaliyetler vergi gideri, net -- -- 1.392.852 -- 1.392.852 

      

Dönem vergi gideri (-) -- -- (590.703) -- (590.703) 

ErtelenmiĢ vergi gelir/(gideri) -- -- 1.983.555 -- 1.983.555 

       

Sürdürülen faaliyetler dönem karı (11.962.535) (1.756.414) 1.392.852  (12.326.097) 

      

      

30 Haziran 2008      

       

      

Varlıklar ve yükümlülükler      

      
Bölüm varlıkları 270.246.825 96.707.188 -- (29.838.936) 337.115.077 

DağıtılmamıĢ varlıklar -- -- -- -- -- 

       

Toplam varlıklar 270.246.825 96.707.188   (29.838.936) 337.115.077 

      

Bölüm yükümlülükleri 125.367.197 98.058.596 -- (29.838.936) 193.586.857 

DağıtılmamıĢ yükümlülükler -- -- 790.952 -- 790.952 

       

Toplam yükümlülükler 125.367.197 98.058.596 790.952 (29.838.936) 194.377.809 

Diğer Bölüm Bilgileri      

      

Amortisman Gideri 3.566.973 2.274.177 -- -- 5.841.150 

Ġtfa Payı 27.339 13.466 -- -- 40.805 
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6. NAKĠT VE NAKĠT BENZERLERĠ 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle nakit ve nakit benzeri değerler aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Banka mevduatı  1.818.397  1.415.242 

- Vadeli 1.818.397  1.415.242  

- Vadesiz --  --  

Kasa  51.003  45.207 

Çekler ve hazır değerler  737.986  1.180.891 

Faizsiz krediler  (605.378)  (619.157) 

Toplam  2.002.008  2.022.183 

 

Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 18.071 TL tutarında bloke mevduatı bulunmaktadır 

(31 Aralık 2008 - 14.262 TL). 

 

7. FĠNANSAL YATIRIMLAR 

 

Grup’un 30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle kısa vadeli finansal yatırımları 

bulunmamaktadır. 

 

Uzun vadeli finansal yatırımların detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

 ĠĢtirak 

oranı 

ĠĢtirak 

tutarı 

ĠĢtirak 

oranı 

ĠĢtirak 

tutarı 

Makul değerli finansal varlıklar     

Boyner Mağazacılık %8,15 6.753.125 %8,15 3.976.840 

     

Satılmaya hazır finansal varlıklar     

Doğu Yatırım Holding A.ġ. < %1 104.891 < %1 104.891 

BBA < %1 73.086 < %1 73.086 

A&Y LLC % 49 66.600 -- -- 

Alsis Sigortacılık < %1 11.346 < %1 11.346 

LOM Renkli Giyim Ürünleri Paz. A.ġ. < %1 104 < %1 104 

Toplam  7.009.152  4.166.267 

 

8. FĠNANSAL BORÇLAR 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Banka kredileri 151.556.493 123.060.598 

Uzun vadeli finansal borçların kısa vadeli kısımları 6.328.603 -- 

Finansal kiralama iĢlemlerinden borçlar 5.328.222 5.156.252 

Toplam 163.213.318 128.216.850 

 

Grup’un kısa vadeli banka kredilerinin detayı ve faiz oran aralıkları aĢağıdaki gibidir: 

 

 Ortalama faiz oranları 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

TL krediler %21,00 117.506.620 88.144.063 

USD krediler %7,40 27.372.630 27.351.141 

EURO krediler %9,10 6.677.243 7.565.394 

Toplam  151.556.493 123.060.598 
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8. FĠNANSAL BORÇLAR (DEVAMI) 

 

Ġstanbul Menkul Kıymetler Borsası Yönetim Kurulu’nun 18 Ekim 2006 tarihli toplantısında; Grup’un 

50.000.000 TL tutarındaki 1. tertip tahvillerden halka arz ettiği hamiline yazılı 20.000.000 TL nominal 

değerli A Serisi, 6 ayda bir kupon ödemeli, 2 yıl vadeli, yıllık basit %22,00 faizli tahvillerinin, 

20 Ekim 2006 tarihinden itibaren iĢlem görmeye baĢlamasına karar verilmiĢtir. Söz konusu tahvilin süresi 

10 Ekim 2008 tarihinde dolmuĢ, anapara ve birikmiĢ faizi ödenerek ilgili borç kapatılmıĢtır. 

 

Kısa vadeli finansal kiralama borçlarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

EURO 3.657.521 3.586.574 

USD 1.377.497 1.304.046 

TL 293.204 265.632 

Toplam 5.328.222 5.156.252 

 

Yukarıda detayı verilen vadeli finansal kiralama borçlarına iliĢkin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 

672.564 EURO, 566.037 USD ve 860.151 TL tutarında teminat senedi verilmiĢtir (31 Aralık 2008 - 

1.029.384 EURO, 929.466 USD ve 1.088.580 TL). 

 

Grup’un uzun vadeli finansal borçlarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Banka kredileri 6.125.000 -- 

Finansal kiralama iĢlemlerinden borçlar 3.408.581 6.056.147 

Toplam 9.533.581 6.056.147 

 

Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 6.125.000 TL tutarında (HSBC kredisi) uzun vadeli kredisi 

bulunmaktadır. Bu krediye ait 203.603 TL tutarındaki faiz tahakkuku uzun vadeli finansal borçların kısa 

vadeli bölümünde gösterilmiĢtir (31 Aralık 2008 – Bulunmamaktadır). 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle, Grup’un Moore’s Creek Capital Corporation’dan 

kullanmıĢ olduğu ve 2009 yılında kısa vadeli krediler içinde yer alan 30.000.000 TL tutarındaki kredinin 

geri ödeme planı aĢağıdaki gibidir: 

 

Ödeme tarihi Anapara Faiz Toplam 

06.01.2008 -- 3.731.175 3.731.175 

06.07.2008 -- 3.612.725 3.612.725 

06.01.2009 -- 3.652.208 3.652.208 

06.07.2009 30.000.000 3.592.983 33.592.983 

Toplam 30.000.000 14.589.091 44.589.091 

 

Uzun vadeli finansal kiralama borçlarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

EURO 1.873.550 3.686.059 

TL 311.513 465.379 

USD 1.223.518 1.904.709 

Toplam 3.408.581 6.056.147 
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9. DĠĞER FĠNANSAL YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle Grup’un diğer finansal yükümlülükler hesabının 

tamamı faktoring Ģirketlerine devredilen alacaklarına karĢılık temin edilen tutarları ifade etmektedir. ġirket, 

ticari alacaklarının bir kısmını yerel faktoring Ģirketlerine “kabili rücu” olarak devretmektedir. ġirket söz 

konusu kırdırılan ticari alacaklarına iliĢkin risklerini tamamıyla faktoring Ģirketine devretmediğinden ve 

vadesinden erken tahsil edilen alacaklara konu teĢkil eden meblağların faktoring Ģirketleri tarafından 

herhangi bir nedenle kısmen veya tamamen tahsil edilememesi halinde faktoring Ģirketlerinin mezkur 

meblağlar için ġirket’e rücu etme hakları bulunduğundan kırdırma iĢlemine konu olan alacak tutarı iliĢikteki 

konsolide mali tablolardan çıkarılmamıĢ, faktoring Ģirketlerinden temin edilen tutar ise iliĢikteki konsolide 

mali tablolara diğer finansal yükümlülük olarak yansıtılmıĢtır. 

 

10. TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR 

 

ĠliĢkili taraflardan olanlar dıĢındaki ticari alacakların detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Ticari alacaklar 52.142.581 53.084.863 

Alacak senetleri 45.817.925 26.971.242 

ġüpheli alacaklar 3.533.680 2.270.693 

ġüpheli alacak karĢılığı (-) (3.533.680) (2.270.693) 

ErtelenmiĢ finansman gelirleri (-) (2.061.961) (3.441.553) 

Toplam 95.898.545 76.614.552 

 

SatıĢ karĢılığında nakit veya nakit benzerlerinin alındığı durumlarda, hasılat söz konusu nakit veya nakit 

benzerlerinin tutarıdır. Ancak, ġirket satıĢları büyük ölçüde vadeli olarak gerçekleĢtirilmekte ve satıĢ 

bedelinin makul değeri, alacakların kalan vade üzerinden bugünkü değerine indirgenmesi suretiyle 

bulunmaktadır. Alacakların bugünkü değerinin belirlenmesinde TL için ortalama %9,20, Amerikan Doları 

(USD) için ortalama %0,30 ve EURO için ortalama %0,27 (31 Aralık 2008 - TL için %15,99, USD için 

%0,40 ve EURO için %2,31) ilgili mal veya hizmetin peĢin satıĢ fiyatına indirgeyen faiz oranları 

kullanılmıĢtır. Alacak bedelinin nominal değeri ile bu Ģekilde bulunan makul değer arasındaki fark, vade 

farkı gideri olarak ilgili dönemlere yansıtılmaktadır. 

 

Grup’un 30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle vadesi geçmiĢ alacakları ile ilgili bilgi 38 

numaralı dipnottadır. 

 

Ticari alacakların tahsil süresi ürün niteliğine ve müĢteri ile yapılan sözleĢmelere bağlı olarak değiĢmekte 

olup, yurtiçi satıĢlarda konfeksiyon için ortalama 90 gün, mensucat için 210 gün, yurtdıĢı satıĢlar için 

ortalama 60 gündür. 
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10. TĠCARĠ ALACAK VE BORÇLAR (DEVAMI) 

 

Alacaklara karĢılık olarak alınan teminatların niteliği ve tutarları aĢağıdaki gibidir: 

 

  30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 
 Para 

birimi 

Orijinal 

tutar 

TL 

KarĢılığı 

Orijinal 

tutar 

TL 

KarĢılığı 

Alınan teminat mektupları TL -- 1.060.000 -- 760.000 

Alınan teminat mektupları USD 100.000 153.010 100.000 151.230 

Alınan teminat mektupları EURO 27.740 59.555 -- -- 

Alınan ipotekler TL -- 13.848.000 -- 12.463.000 

Alınan kefalet ve aval TL -- 300.000 -- 300.000 

Alınan kefalet ve aval USD 3.434.580 5.255.251 3.434.580 5.194.115 

Alınan kefalet ve aval EURO 112.981 242.559 112.981 241.870 

Alınan teminat çekleri TL  5.535.140 -- 1.130.140 

Alınan teminat çekleri USD 29.000 44.373 29.000 43.857 

Alınan teminat çekleri EURO -- -- 39.878 85.370 

Alınan teminat senetleri TL -- 13.363.293 -- 13.323.283 

Alınan teminat senetleri USD 550.000 841.555 550.000 831.765 

Alınan teminat senetleri EURO 97.350 209.001 97.350 208.407 

Toplam   40.911.737  34.733.037 

 

Grup, sorunlu hale gelen ticari alacakları için müĢteri bazında zarar karĢılığı ayırmaktadır. KarĢılık tutarları, 

ilgili müĢterilerin geri ödeme yapamayacağı veya söz konusu alacaklar için alınmıĢ olan teminatların 

değerinin gerçekleĢtirilemeyeceği düĢünülen alacakları kapsar. ġüpheli alacak karĢılıklarının dönem içindeki 

hareketleri aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

1 Ocak itibariyle bakiye 2.270.693 331.343 

Yıl içinde artıĢ 1.423.998 2.166.510 

Yıl içinde yapılan tahsilatlar (-) (161.011) (134.595) 

Tahsili imkansız olup mali tablolardan çıkarılan (-) -- (92.565) 

Toplam 3.533.680 2.270.693 

 

ĠliĢkili taraflara olanlar dıĢındaki ticari borçların detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Satıcılar 41.523.385 52.020.347 

ErtelenmiĢ finansman giderleri (-) (366.982) (346.283) 

Toplam 41.156.403 51.674.064 

 

Alımlar karĢılığında nakit veya nakit benzerlerinin ödendiği durumlarda, maliyet söz konusu nakit veya 

nakit benzerlerinin tutarıdır. Ancak, ġirket alımlarını büyük ölçüde vadeli olarak gerçekleĢtirilmekte ve alıĢ 

bedelinin makul değeri, borçların kalan vade üzerinden bugünkü değerine indirgenmesi suretiyle 

bulunmaktadır. Borçların bugünkü değerinin belirlenmesinde TL için ortalama %9,29, USD için ortalama 

%0,49 ve EURO için ortalama %0,83 (31 Aralık 2008 - TL için %15,60, USD için %0,92 ve EURO için 

%2,65) ilgili mal veya hizmetin peĢin alıĢ fiyatına indirgeyen faiz oranları kullanılmıĢtır. AlıĢ bedelinin 

nominal değeri ile bu Ģekilde bulunan makul değer arasındaki fark, faiz geliri olarak ilgili dönemlere 

yansıtılmaktadır.  

 

ġirket’in borçlarının ödeme vadesi mensucat yurtiçi alımlar için ortalama 91 gün, yurtdıĢı alımlar için 175 

gün olup, konfeksiyon için yurtiçi alımlar ortalama 87 gün, yurtdıĢı alımlar ise ortalama 92 gündür. 
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11. DĠĞER ALACAK VE BORÇLAR 

 

Grup’un kısa vadeli diğer alacaklarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Verilen depozito ve teminatlar 321.547 360.955 

Personelden alacaklar 68.892 11.201 

Diğer 127.585 88.298 

Toplam 518.024 460.454 

 

Grup’un uzun vadeli diğer alacaklarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Kira depozitoları 140.089 137.196 

Elektrik depozitoları 16.846 16.716 

Verilen teminatlar 6.948 6.948 

OGS depozitoları 1.113 1.113 

Su depozitoları 294 268 

Toplam 165.290 162.241 

 

Diğer kısa vadeli borçların detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Alınan sipariĢ avansları 5.230.917 1.067.889 

Personele borçlar 2.596.639 2.665.807 

Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri 1.000.439 1.003.335 

Ödenecek vergi ve fonlar 615.287 1.080.192 

Diğer 131.138 95.454 

Toplam 9.574.420 5.912.677 

 

12. FĠNANS SEKTÖRÜ FAALĠYETLERĠNDEN ALACAK VE BORÇLAR 

 

Finans sektörü Grup’un faaliyet konusu kapsamı dıĢındadır. 

 

13. STOKLAR 

 

Grup’un stoklarının detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Ġlk madde ve malzeme 12.982.115 15.000.986 

Yarı mamuller 17.977.548 18.185.832 

Mamuller 37.426.362 39.462.915 

Ticari mal 6.414.493 6.381.397 

Stok değer düĢüklüğü karĢılığı (-) (1.081.082) (1.081.082) 

Toplam 73.719.436 77.950.048 

 

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle stoklar üzerindeki toplam sigorta tutarları 75.280.000 TL’ dir 

(31 Aralık 2008 - 78.780.000 TL). 

 

14. CANLI VARLIKLAR 

 

Canlı varlıklar Grup’un faaliyet konusu kapsamı dıĢındadır. 
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15. DEVAM EDEN ĠNġAAT SÖZLEġMELERĠNE ĠLĠġKĠN VARLIKLAR 

 

Grup’un faaliyet konusu gereği inĢaat sözleĢmelerine iliĢkin hükümler kapsamında değerlendirilebilecek 

herhangi bir iĢlemi bulunmamaktadır. 

 

16. ÖZKAYNAK YÖNTEMĠYLE DEĞERLENEN YATIRIMLAR 

 

Grup’un özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımları bulunmamaktadır. 

 

17. YATIRIM AMAÇLI GAYRĠMENKULLER 

 

Grup’un kira geliri elde ettiği ve net defter değeri 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 13.905 TL 

(31 Aralık 2008 – 14.348 TL) tutarında olan yatırım amaçlı gayrimenkulü bulunmaktadır. 

 

Grup ayrıca maddi duran varlıklarında, arsalar kalemi içerisinde yer alan ve eksper raporu ile belirlenmiĢ 

makul değeri 15.830.000 TL tutarında olan arsası ile ilgili olarak, bedelini kat karĢılığı almak üzere alıĢveriĢ 

merkezi inĢa edecek olan Ġnanlar ĠnĢaat A.ġ. ile 2006 yılı içerisinde anlaĢma imzalamıĢ ve bu anlaĢmaya 

istinaden söz konusu arsayı yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırmıĢtır. 30 Haziran 2009 tarihi 

itibariyle söz konusu arsa üzerinde Ġnanlar ĠnĢaat A.ġ. lehine kat karĢılığı satıĢ vaadi Ģerhi bulunmaktadır. 

7 Kasım 2007 tarihinde borsaya bildirilen özel durum açıklamasında belirtildiği üzere, Ġnanlar inĢaat 

kontratını Ülker grubunun çoğunluk hissedarı olduğu Merkür ĠnĢaat Ticaret A.ġ. ye devretmiĢtir. 

 

Grup’un yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırmıĢ olduğu arsasının rayiç bedeli, Sermaye Piyasası 

Kurulunca yetki belgesi verilmiĢ değerleme Ģirketince 15 Nisan 2008 tarihli gayrimenkul değerleme 

raporunda 29.385.000 TL olarak belirlenmiĢtir. Grup, 2 Mayıs 2008 tarihinde borsaya bildirilen özel durum 

açıklamasında belirtildiği üzere, Boyner Holding A.ġ., BBA Beymen Boğaziçi Alboy Mağazacılık Tekstil 

Sanayi ve Ticaret A.ġ., Boyner Bireysel Ürünler SatıĢ ve Pazarlama A.ġ., Alsis Sigorta Acentalığı A.ġ. ve 

LOM Renkli Giyim Ürünleri Pazarlama A.ġ.’nin sahibi bulundukları 50.000 TL nominal sermayeli BYN 

Gayrimenkul GeliĢtirme Anonim ġirketi’nin (BYN) (eski unvanı BYM Konfeksiyon Sanayi ve Ticaret 

Anonim ġirketi) sermayesinin 49.996 TL’lik kısmını temsil eden her biri 1 TL nominal bedelde 49.996 adet 

hisseyi nominal bedeli üzerinden satın alarak devralmıĢtır. Grup, 2 Mayıs 2008 tarihi itibariyle alınan 

yönetim kurulu kararına istinaden hisseleri devralınan BYM’ye, yatırım amaçlı gayrimenkul olarak 

sınıflandırmıĢ olduğu 29.385.000 TL tutarındaki arsasını satmıĢtır. 

 

Grup, söz konusu arsasını, yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırmaya devam etmekte olup, 

Sermaye Piyasası Kurulunca yetki belgesi verilmiĢ değerleme Ģirketince 23 Haziran 2009 tarihli 

gayrimenkul değerleme raporunda belirlenmiĢ 84.474.000 TL makul değeri ile kayıtlarında göstermektedir. 

 

Bunlara ek olarak Grup, alacaklarının bir kısmına karĢılık müĢterilerinden 60 adet apartman dairesi 

devralmıĢtır. Grup söz konusu apartman dairelerini, Sermaye Piyasası Kurulunca yetki belgesi verilmiĢ 

değerleme Ģirketince 31 Aralık 2008 tarihli gayrimenkul değerleme raporunda belirlenmiĢ 9.977.000 TL 

makul değeri ile kayıtlarında göstermekte olup, yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflamıĢtır. 
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18. MADDĠ DURAN VARLIKLAR 

 

 MALĠYET 

 1 Ocak 2009 

bakiyesi 

 

Ġlaveler 

 

ÇıkıĢlar (-) 

 

Transferler 

30 Haziran 2009 

bakiyesi 

Arazi ve arsalar 79.020.000 -- -- -- 79.020.000 

Yer altı ve yerüstü düzenleri 930.341 -- -- -- 930.341 

Binalar 38.174.675 -- -- -- 38.174.675 

Tesis, makine ve cihazlar 158.621.122 407.401 (818.070) 102.445 158.312.898 

DemirbaĢlar 12.731.060 55.212 (27.901) -- 12.758.371 

TaĢıtlar 577.146 -- (36.930) -- 540.216 

Özel maliyetler 25.914.863 1.149.110 (471.019) -- 26.592.954 

Yapılmakta olan yatırımlar 138.949 8.093 -- (147.042) -- 

Toplam 316.108.156 1.619.816 (1.353.920) (44.597) 316.329.455 

 

 BĠRĠKMĠġ AMORTĠSMAN (-) 

 1 Ocak 2009 

bakiyesi 

 

Ġlaveler 

 

ÇıkıĢlar (-) 

 

Transferler 

30 Haziran 2009 

bakiyesi 

Arazi ve arsalar -- -- -- -- -- 

Yer altı ve yerüstü düzenleri 891.057 3.956 -- -- 895.013 

Binalar 30.304.954 356.483 -- -- 30.661.437 

Tesis, makine ve cihazlar 123.715.444 3.550.643 (813.546) -- 126.452.541 

DemirbaĢlar 10.822.731 267.282 (18.940) -- 11.071.073 

TaĢıtlar 577.150 -- (36.930) -- 540.220 

Özel maliyetler 13.903.480 1.676.276 (53.292) -- 15.526.464 

Toplam 180.214.816 5.854.640 (922.708) -- 185.146.748 

      

Net defter değeri 135.893.340    131.182.707 

Toplam maddi duran varlıklar 135.893.340    131.182.707 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle maddi duran varlıklar üzerindeki toplam sigorta tutarları sırasıyla 213.971.746 TL ve 150.032.678 TL’dir. 
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18. MADDĠ DURAN VARLIKLAR (DEVAMI) 

 

 MALĠYET 

 1 Ocak 2008 

bakiyesi 

 

Ġlaveler 

 

ÇıkıĢlar (-) 

 

Transferler 

31 Aralık 2008 

bakiyesi 

Arazi ve arsalar 28.735.000 50.285.000 
(**)

 -- -- 79.020.000 

Yer altı ve yerüstü düzenleri 930.341 -- -- -- 930.341 

Binalar 38.174.675 -- -- -- 38.174.675 

Tesis, makine ve cihazlar 160.279.089 1.820.263 (3.478.230) -- 158.621.122 

DemirbaĢlar 12.749.310 1.028.222 (1.046.472) -- 12.731.060 

TaĢıtlar 613.789 -- (36.643) -- 577.146 

Özel maliyetler 20.459.628 5.237.147 (601.532) 819.620 25.914.863 

Yapılmakta olan yatırımlar 310.000 727.007 -- (898.058) 138.949 

Toplam 262.251.832 59.097.639 (5.162.877) (78.438) 
(*)

 316.108.156 

 

 BĠRĠKMĠġ AMORTĠSMAN (-) 

 1 Ocak 2008 

bakiyesi 

 

Ġlaveler 

 

ÇıkıĢlar (-) 

 

Transferler 

31 Aralık 2008 

bakiyesi 

Arazi ve arsalar      

Yer altı ve yerüstü düzenleri 883.145 7.912 -- -- 891.057 

Binalar 29.592.248 712.706 -- -- 30.304.954 

Tesis, makine ve cihazlar 119.175.148 7.954.599 (3.414.303) -- 123.715.444 

DemirbaĢlar 11.293.415 542.618 (1.013.302) -- 10.822.731 

TaĢıtlar 590.368 22.359 (35.577) -- 577.150 

Özel maliyetler 11.711.976 2.610.275 (418.771) -- 13.903.480 

Toplam 173.246.300 11.850.469 (4.881.953) -- 180.214.816 

      

Net defter değeri 89.005.532    135.893.340 

Toplam maddi duran varlıklar 89.005.532    135.893.340 

 
(*)

 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varlıklara transfer tutarını göstermektedir. 
(**)

15 Aralık 2008 tarihli eksper raporuna göre, arsaya iliĢkin piyasa değerleme farkı olup, özsermaye ile iliĢkilendirilmiĢtir. 

 



Sayfa no:  

 

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSĠYON FABRĠKALARI ANONĠM ġĠRKETĠ 

30 HAZĠRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT 

KONSOLĠDE DĠPNOTLAR 

 

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar Türk Lirası (TL) ve tam olarak gösterilmiştir) 

 

28 

19. MADDĠ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 

 

 

Maliyet değeri 

1 Ocak 

2009 

Alımlar / 

itfa payı 

ÇıkıĢlar Transferler 30 Haziran 

2009 

Haklar 5.442.711 45.631 44.597 (78.438) 5.454.501 

BirikmiĢ amortisman (4.805.717) (25.653) -- -- (4.831.370) 

Net defter değeri 636.994    623.131 

 

 

Maliyet değeri 

1 Ocak 

2008 

Alımlar / 

itfa payı 

ÇıkıĢlar Transferler 31 Aralık 

2008 

Haklar 5.265.724 98.549 -- 78.438 5.442.711 

BirikmiĢ amortisman (4.733.868) (71.849) -- -- (4.805.717) 

Net defter değeri 531.856    636.994 

 

20. ġEREFĠYE 

 

Konsolidasyona tabi bağlı ortaklıklara ilk kuruluĢ tarihinden itibaren iĢtirak edildiğinden dolayı Ģerefiye 

bulunmamaktadır. 

 

21. DEVLET TEġVĠK VE YARDIMLARI 

 

Türk mallarının uluslararası pazarda imajını yükseltmek için hazırlanan Turquality projesine istinaden 

Grup’un devletten almıĢ olduğu teĢvik ve yardımların tutarı 31 Aralık 2008 itibariyle 340.894 TL olup 30 

Haziran 2009 tarihi itibarı ile almıĢ olduğu teĢvik ve yardım bulunmamaktadır. 

 

22. KARġILIKLAR, KOġULLU VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle kısa vadeli borç karĢılıklarının detayı aĢağıdaki 

gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Ġade ve fiyat farkı karĢılığı 3.008.826 3.032.086 

Dava karĢılığı 109.725 231.906 

Toplam 3.118.551 3.263.992 

 

23. TAHHÜTLER 

 

  30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 
 Para 

birimi 

Orijinal 

tutar 

TL 

KarĢılığı 

Orijinal 

tutar 

TL 

KarĢılığı 

Verilen teminat mektupları TL -- 957.213 -- -- 

Verilen teminat mektupları USD 222.349 340.216 -- -- 

Verilen teminat mektupları EURO 33.795 72.554 -- -- 

Verilen teminat senetleri TL -- 901.981 -- 1.929.808 

Verilen teminat senetleri USD 1.801.182 2.755.989 5.509.531 8.332.064 

Verilen teminat senetleri EURO 672.564 1.443.928 1.063.179 2.276.054 

Verilen kefaletler 
(*)

 USD 58.500.000 89.510.850 71.000.000 107.373.300 

Toplam   95.982.731  119.911.226 

 
(*)

 Detayı 37 no.lu dipnotta verilen iliĢkili Ģirketler lehine verilen kefaletlerdir. 
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23. TAAHHÜTLER (DEVAMI) 

 

Operasyonel ve Finansal Kiralama Taahhütleri 

 

Operasyonel ve finansal kiralamalarla ilgili gelecekte yapılacak olan ödeme taahhütleri aĢağıdaki gibidir: 

 

Operasyonel araç kiralama taahhütleri 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Bir yıl içerisinde 380.282 324.887 

1 – 5 yıl arası 215.406 173.372 

Toplam 595.688 498.259 

 

Operasyonel mağaza kiralama taahhütleri 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Bir yıl içerisinde 12.442.666 15.611.606 

1 – 5 yıl arası 27.237.451 35.484.889 

5- 10 yıl arası 4.233.327 4.816.923 

Toplam 43.913.444 55.913.418 

 

Finansal kiralama taahhütleri 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Bir yıl içerisinde 5.328.223 5.156.252 

1 – 5 yıl arası 3.408.580 6.056.147 

Toplam 8.736.803 11.212.399 

 

Ġhracat Taahhütleri 

 

Grup’un 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 1.218.129 USD ihracat taahhüdü bulunmaktadır (31 Aralık 2008 - 

727.200 USD). 

 

24. KIDEM TAZMĠNATI KARġILIĞI 

 

Yürürlükteki iĢ kanunlarına göre Grup, emeklilik dolayısıyla veya istifa ve iĢ kanununda belirtilen 

davranıĢlar dıĢındaki sebeplerle istihdamı sona eren çalıĢanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla 

yükümlüdür. Bu yükümlülük çalıĢılan her yıl için, 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 2.260 TL (2008 - 

2.137 TL) olmak üzere, 30 günlük toplam brüt ücret ve diğer haklar esas alınarak hesaplanmaktadır. Toplam 

yükümlülük hesaplanırken kullanılan temel varsayım hizmet sağlanan her yıl için maksimum yükümlülüğün 

enflasyon oranında her altı ayda bir artması olarak kabul edilmiĢtir. 

 

ĠĢletmenin mevcut emeklilik planlarına bağlı yükümlülüğünü tahmin etmekte aktüryel değerleme 

metotlarının kullanılması gerekmektedir. Kıdem tazminat karĢılığı, tüm çalıĢanların emeklilikleri dolayısıyla 

ileride doğacak yükümlülük tutarlarının bugünkü net değerine göre hesaplanmıĢ ve iliĢikteki konsolide mali 

tablolarda yansıtılmıĢtır. Yükümlülük hesaplamasında aĢağıdaki varsayımlar kullanılmıĢtır: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Enflasyon oranı %5,4 %5,4 

Ġskonto oranı %12 %12 

Emekli olma olasılığına iliĢkin kullanılan oran %99 - %100 %99 - %100 

 

Temel varsayım, her yıllık hizmet için belirlenen tavan yükümlülüğünün enflasyon ile orantılı olarak 

artmasıdır. Böylece uygulanan iskonto oranı enflasyonun beklenen etkilerinden arındırılmıĢ gerçek oranı 

gösterir. 
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24. KIDEM TAZMĠNATI KARġILIĞI (DEVAMI) 

 

Kıdem tazminatı karĢılığının yıl içindeki hareketleri aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Dönem baĢı – 1 Ocak 7.086.865 6.862.273 

Yıl içindeki artıĢ 861.115 1.541.527 

Ayrılanlara ödenenler (-) (575.623) (2.293.528) 

Aktüryel kazanç 255.392 976.593 

Dönem sonu 7.627.749 7.086.865 

 

25. EMEKLĠLĠK PLANLARI 

 

Grup’un emeklilik planları baĢlıklı kısım kapsamında değerlemeye tabi tutulacak iĢlemi bulunmamaktadır. 

 

26. DĠĞER VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

Diğer kısa vadeli yükümlülüklerin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Gelecek aylara ait gelirler 611.244 479.770 

Kira karĢılığı 77.500 138.289 

Elektrik gider karĢılığı 22.342 65.536 

HaberleĢme gider karĢılığı -- 35.498 

Diğer 19.277 30.945 

Toplam 730.363 750.038 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle Grup’un diğer uzun vadeli yükümlülükler hesabının 

tamamı, bankalardan maaĢ ödemelerine istinaden peĢin olarak temin edilen tutarları ifade etmektedir. 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

PeĢin ödenen vergi ve fonlar ile diğer vergiler 8.281.217 8.714.260 

Verilen sipariĢ avansları 3.476.070 5.593.467 

Gelecek aylara ait reklâm giderleri 1.508.258 1.064.699 

Gelecek aylara ait sigorta giderleri 679.898 85.968 

Gelecek aylara ait kira giderleri 192.192 776 

Diğer 601.239 571.441 

Toplam 14.738.874 16.030.611 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle Grup’un diğer duran varlıklar hesabının tamamı, 

gelecek yıllara ait peĢin ödenmiĢ giderleri ifade etmektedir. 

 

27. ÖZKAYNAKLAR 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle, ġirket’in sermayesi, ihraç edilmiĢ ve her biri 1 Kr 

nominal değerde 4.000.000.000 adet hisseden meydana gelmiĢtir. ġirket’in ortaklık yapısının detayı 1 

numaralı dipnotta belirtilmiĢtir. 

 

ġirket’in 30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle kayıtlı sermaye tutarı 40.000.000 TL’dir. 

 

Konsolide bilançonun ödenmiĢ sermayesi ġirket’in ödenmiĢ sermayesidir; konsolide bilançoda bağlı 

ortaklıkların ödenmiĢ sermayesi iĢtirak hesabıyla karĢılıklı olarak elimine edilmiĢtir. 
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27. ÖZKAYNAKLAR (DEVAMI) 

 

Sermaye Düzeltmesi Farkları 

 

31 Aralık 2004 tarihine kadar yapılan enflasyon düzeltmesi sonucunda özsermaye kalemlerine bilançoda 

kayıtlı değerleri ile yer verilmiĢtir. Bu hesap kalemlerine iliĢkin düzeltme farkları, mali tablolarda toplu 

halde özsermaye enflasyon düzeltmesi farkları hesabında gösterilmiĢ olup 31 Aralık 2005 tarihi itibariyle 28 

no’lu dipnotta bilgi verilen geçmiĢ yıllar zararı mahsubu sonrası 57.212.651 TL tutarına ulaĢmıĢtır. 

31 Aralık 2006 tarihi itibariyle bu hesaptan sermayeye yapılan 1.151.282 TL tutarındaki artırım sonrası 

bakiye 56.061.369 TL’dir. 

 

Yeniden Değerleme Fonu 

 

ġirket’in fabrikasının kurulu olduğu arazi ile sonradan yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflanan arsanın 

transfer tarihine kadar oluĢan rayiç değerle değerlenme farkları yeniden değerleme fonuna kaydedilmiĢtir.  

 

31 Aralık 2008 tarihi itibariyle, önceki dönemlerde yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflanan arsanın bir 

grup Ģirketi olan BYM’ye satılması iĢlemiyle ilgili olarak ġirket aĢağıdaki “ĠĢtirak Hissesi ve Gayrimenkul 

SatıĢ Kazancı Ġstisnasına ĠliĢkin Özel Fon” baĢlığı altındaki uygulamaya göre satıĢ karının %75’ine denk 

gelen kısmı için vergi istisnasından faydalanmıĢtır.  ġirket’in yasal kayıtlarına göre oluĢan kar 

29.203.874 TL olup, söz konusu karın tamamı yasal kayıtlarda dönem kar zararı ile iliĢkilendirilmiĢtir. Söz 

konusu tutarın %75’ine denk gelen 21.902.906 TL, 2009 yılında kurumlar vergisi beyannamesi verilme 

süresi sonuna kadar yasal kayıtlarda özel fon hesabına transfer edilecektir. Sermaye Piyasası Kurulu 

düzenlemelerine göre yatırım amaçlı gayrimenkuller için rayiç bedel farkları gelir tablosuna kaydedilmekte 

olup, 31 Aralık 2008 tarihli mali tablolarda gösteriminde ancak ilgili arsanın yatırım amaçlı gayrimenkul 

olarak sınıflanana kadarki rayiç bedel farklarının yer aldığı yeniden değerleme fonu hesabından, ilgili tutar 

olan 15.722.470 TL kadar kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedeklere sınıflandırılma iĢlemi yapılmıĢtır. Kalan 

tutar olan 6.180.436 TL, 2009 yılında 2008 yılı zarar hesabından, Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler 

hesabına transfer edilmiĢtir. 

 

Değer artıĢ fonunun 30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle hareket tablosu aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Fabrikanın kurulu olduğu araziye iliĢkin 78.824.810 78.824.810 

Yatırım amaçlı gayrimenkule sınıflandırılan araziye iliĢkin 15.722.470 15.722.470 

Toplam değer artıĢ fonu 94.547.280 94.547.280 

Yatırım amaçlı gayrimenkulün satıĢından doğan özel 

fonun kardan ayrılan kısıtlanmıĢ yedeklere sınıflanması 

 

(15.722.470) 

 

(15.722.470) 

ErtelenmiĢ vergi etkisi (3.943.025) (3.943.025) 

Dönem sonu 74.881.785 74.881.785 

 

Kardan Ayrılan KısıtlanmıĢ Yedekler  

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Yasal yedekler 1.006.224 1.006.224 

ĠĢtirak hissesi satıĢ kazancı istisnasından doğan özel fon 1.080.833 1.080.833 

Yatırım amaçlı gayrimenkulün satıĢından doğan özel fon 21.902.906 15.722.470 

Toplam 23.989.963 17.809.527 

 



Sayfa no:  

 

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSĠYON FABRĠKALARI ANONĠM ġĠRKETĠ 

30 HAZĠRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT 

KONSOLĠDE DĠPNOTLAR 

 

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar Türk Lirası (TL) ve tam olarak gösterilmiştir) 

 

32 

27. ÖZKAYNAKLAR (DEVAMI) 

 

Yasal Yedekler 

 

Türk Ticaret Kanunu’na göre yasal yedek akçeler, birinci ve ikinci tertip yasal yedek akçelerden 

oluĢmaktadır. Birinci tertip yasal yedek akçeler, ġirket sermayesinin %20’sine ulaĢıncaya kadar yasal 

dönem karının %5’i oranında ayrılmaktadır. Ġkinci tertip yasal yedek akçeler, ġirket sermayesinin %5’ini 

aĢan tüm kar payı dağıtımlarının %10’u oranında ayrılmaktadır. Birinci ve ikinci tertip yasal yedek akçeler, 

toplam sermayenin %50’sini aĢmadığı sürece dağıtılamazlar, ancak ihtiyari yedek akçelerin tükenmesi 

halinde zararların karĢılanmasında kullanılabilirler. 

 

İştirak Hissesi ve Gayrimenkul Satış Kazancı İstisnasına İlişkin Özel Fon 

 

Kurumların, en az iki tam yıl süreyle aktiflerinde yer alan iĢtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, rüçhan 

hakkı, kurucu senedi ve intifa senetleri satıĢından doğan kazançlarının % 75’i kurumlar vergisinden 

istisnadır. Ġstisnadan yararlanmak için söz konusu kazancın pasifte bir fon hesabında tutulması ve 5 yıl süre 

ile iĢletmeden çekilmemesi gerekmektedir. SatıĢ bedelinin satıĢın yapıldığı yılı izleyen ikinci takvim yılı 

sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. Ġstisna uygulamasında özellikle fon hesabına alınacak kazancın gelir 

tablosunda gösterilmesi ve fon hesabına alınma tarihi önem arz etmektedir. Konu hakkında 3 seri no.lu 

KVK Genel Tebliği ile 1 seri no.lu tebliğin 5.6.2.3.2. bölümünde değiĢiklik yapılmıĢtır. Tebliğ hükmü 

uyarınca istisna uygulamasında kazancın tamamı (%75 istisna dahil) sonuç hesaplarına aktarılacak ve istisna 

tutarı beyanname üzerinde ilgili bölüme yazılmak suretiyle istisna uygulanacaktır. Diğer taraftan istisna 

edilen tutarın en geç kazancın oluĢtuğu yılın kurumlar vergisi beyannamesinin verilme tarihine kadar dönem 

karından çıkarılarak “Özel Fonlar” hesabında izlenmesi gerekmektedir. 

 

GeçmiĢ Yıl Karları / (Zararları) 

 

ġirket’in 31 Aralık 2003 tarihi itibariyle ilk defa enflasyon muhasebesi uygulamasından kaynaklanan geçmiĢ 

yıllar zararı tutarı 78.189.385 TL olup söz konusu tutar 31 Aralık 2004 tarihindeki satın alım gücü cinsinden 

ifade edilmiĢtir. Belirtilen geçmiĢ yıllar zararı SPK’nın 30 Aralık 2003 tarih ve 1630 sayılı kararına göre 

ilgili yedeklerden ve özsermaye enflasyon düzeltme farkları hesabından mahsup edilmiĢtir.  

 

SPK Karar Organı’nın 17 Nisan 2008 tarih ve 11/467 sayılı karar ile açıklanan “SPK Seri:XI, No:29 

Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya ĠliĢkin Esaslar Tebliği Uyarınca Düzenlenecek Finansal Tablo 

ve Dipnot Formatları Hakkında Duyuru”da belirtilen esaslar çerçevesinde 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle 

ġirket’in mali tablolarında oluĢan 1.072.323 TL tutarındaki net dönem zararı iliĢikteki 30 Haziran 2009 

tarihli mali tablolarda geçmiĢ yıllar karı hesabıyla netleĢtirilmiĢ Ģekilde yer almaktadır. Yine aynı esaslara 

istinaden net dönem karı dıĢındaki birikmiĢ karlar ve özleri itibariyle birikmiĢ kar niteliğinde olan 

olağanüstü yedekler geçmiĢ yıl kar/zararları hesabında gösterilmiĢtir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 

geçmiĢ yıl kar/zararları hesabında gösterilen olağanüstü yedekler bakiyesi 16.234.590 TL’dir. (31 Aralık 

2008- 16.234.590 TL). 

 

28. SATIġLAR VE SATIġLARIN MALĠYETĠ 

 

SatıĢların detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Yurtiçi satıĢlar 125.792.905 58.719.546 110.001.651 53.526.466 

YurtdıĢı satıĢlar 14.391.577 6.618.469 26.771.953 13.873.059 

Diğer satıĢlar 7.032 7.032 17.454 16.365 

SatıĢlardan iadeler (11.930.586) (6.000.058) (14.622.268) (6.816.997) 

SatıĢ indirimleri (431.802) (94.390) (314.700) (220.784) 

Diğer indirimler (8.524.536) (3.050.034) (5.758.531) (4.403.245) 

SatıĢ gelirleri, net 119.304.590 56.200.565 116.095.559 55.974.864 
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28. SATIġLAR VE SATIġLARIN MALĠYETĠ (DEVAMI) 

 

Satılan ticari mal ve mamul maliyetinin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 

2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 

2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 

2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 

2008 

     

Üretim maliyeti     

     

A. Direkt ilk madde ve malzeme 

giderleri 32.337.194 15.519.065 

 

37.352.414 

 

19.257.843 

B. Direkt iĢçilik giderleri 15.213.316 7.493.226 19.512.400 8.928.492 

C. Genel üretim giderleri 14.859.639 7.525.916 17.622.299 8.947.393 

D. Yarı mamul kullanımı 208.284 (167.602) (1.898.971) (1.544.544) 

1. Dönem baĢı stok (+) 18.185.832 17.809.946 18.055.242 18.409.669 

2. Dönem sonu stok (-) (17.977.548) (17.977.548) (19.954.213) (19.954.213) 

     

Üretilen mamul maliyeti 62.618.433 30.370.605 72.588.142 35.589.184 

     

E. Mamul stoklarında değiĢim 2.036.553 1.854.215 (4.328.844) (332.155) 

1. Dönem baĢı stok (+) 38.381.833 38.199.495 29.763.998 33.760.687 

2. Dönem sonu stok (-) 
(*)

 (36.345.280) (36.345.280) (34.092.842) (34.092.842) 

     

I. SATILAN MAMUL 

MALĠYETĠ 

 

64.654.986 

 

32.224.820 

 

68.259.298 

 

35.257.029 

     

A. Dönem baĢı ticari mal stoku (+) 6.381.397 9.145.953 7.997.034 10.316.710 

B. Dönem içi alıĢlar (+) 12.327.377 2.106.792 8.537.794 1.133.107 

C. Dönem sonu ticari mal stoku (-) (6.414.493) (6.414.493) (8.532.730) (8.532.730) 

     

II. SATILAN TĠCARĠ MAL 

MALĠYETĠ 

 

12.294.281 4.838.252 

 

8.002.098 

 

2.917.087 

     

SATIġLARIN MALĠYETĠ (I+II) 76.949.267 37.063.072 76.261.396 38.174.116 

 
(*)

 ġirket’in, detayı 13 no.lu dipnotta verilen mamul tutarı ilgili dönem sonları itibariyle ayrılmıĢ olan değer 

düĢüklüğü tutarları kadar farklılık göstermektedir. 

 

Genel üretim giderlerinin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Endirekt malzeme giderleri 3.381.224 1.734.981 4.195.032 2.005.333 

Amortisman giderleri 3.939.179 1.942.596 4.359.782 2.182.552 

Enerji giderleri 4.162.893 2.095.562 4.507.473 2.376.937 

Endirekt iĢçilik giderleri 1.158.029 588.907 1.759.267 895.853 

Hizmet giderleri 1.085.075 541.329 1.327.702 651.560 

Bakım, onarım giderleri 352.853 194.957 827.820 502.345 

DıĢarıdan sağlanan fayda ve 

hizmetler 

 

780.386 

 

427.584 

 

645.223 

 

332.813 

Toplam 14.859.639 7.525.916 17.622.299 8.947.393 
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29. FAALĠYET GĠDERLERĠ 

 

Pazarlama ve satıĢ giderleri aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Memur ücret ve giderleri 10.160.984 4.874.945 10.593.202 5.227.030 

Marka mağazacılık ve 

ihracat giderleri 

 

6.259.189 

 

3.435.045 

 

8.533.224 4.515.298 

Kira giderleri 7.591.149 3.582.756 6.383.724 3.366.543 

DıĢarıdan sağlanan fayda ve 

hizmetler 

 

3.083.432 

 

1.706.060 

 

2.531.379 1.237.150 

Amortisman giderleri 1.687.116 806.247 1.291.450 661.709 

Malzeme kullanım giderleri 1.003.787 452.438 794.176 335.244 

Seyahat giderleri 393.316 192.029 536.043 271.674 

Diğer 1.186.326 638.413 1.168.425 460.460 

Toplam 31.365.299 15.687.933 31.831.623 16.075.108 

 

Genel yönetim giderleri aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Memur ücret ve giderleri 3.713.817 1.793.324 3.275.163 1.408.258 

Holding hizmet payı 1.842.504 921.252 1.842.504 921.252 

ġüpheli alacak gideri 1.423.956 -- -- -- 

Vergi, resim ve harç gideri 
(*)

 281.590 174.304 1.200.041 1.060.494 

DıĢarıdan sağlanan fayda ve 

hizmetler 

 

821.560 

 

386.963 

 

794.518 

 

424.181 

Kira giderleri 713.369 352.100 430.652 229.084 

Seyahat giderleri 195.012 105.409 196.743 95.317 

Dava karĢılığı -- -- 136.820 136.820 

Sigorta gideri 163.045 82.835 132.348 62.381 

Amortisman giderleri 254.335 129.887 230.476 117.116 

Diğer 860.862 420.856 433.443 370.975 

Toplam 10.270.050 4.366.930 8.672.708 4.825.878 

 
(*)

 30 Haziran 2008 tarihi itibariyle vergi, resim ve harç tutarındaki son üç aylık artıĢın 771.295 TL 

tutarındaki kısmı, BYM’ye satılan arsa ile ilgili tapu harcı ödemesinden kaynaklanmaktadır. 

 

AraĢtırma ve geliĢtirme giderleri aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Malzeme kullanım giderleri 25.976 10.065 64.865 32.075 

Memur ücret ve giderleri 50.577 21.415 47.778 14.209 

Hizmet iĢçiliği gideri 14.849 12.962 4.144 2.368 

DıĢarıdan sağlanan fayda ve 

hizmetler 

 

48.438 

 

14.224 

 

10.766 

 

5.858 

Amortisman giderleri 107 54 247 124 

Toplam 139.947 58.720 127.800 54.634 
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30. NĠTELĠKLERĠNE GÖRE GĠDERLER 

 

Faaliyet giderleri nitelikleri bazında aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Finansman giderleri 30.561.620 9.980.558 45.840.418 12.801.824 

Ġlk madde ve malzeme 

giderleri 

 

36.748.181 

 

17.716.549 

 

42.406.487 

 

21.630.495 

Personel giderleri 30.296.723 14.773.154 35.187.810 16.473.842 

Satılan ticari malların 

maliyeti 

 

12.294.281 

 

4.838.253 

 

8.002.098 

 

2.917.087 

Marka mağazacılık ve ihracat 

giderleri 

 

6.259.189 

 

3.435.045 

 

8.533.224 4.515.298 

Kira giderleri 9.950.027 4.723.127 8.096.247 4.320.300 

Diğer genel üretim giderleri 6.381.207 3.259.432 7.308.218 3.863.655 

Diğer faaliyet giderleri 7.048.430 3.732.718 7.144.670 4.127.678 

Amortisman ve itfa payı 

giderleri 

 

5.880.737 

 

2.878.784 

 

5.881.955 2.961.501 

Holding hizmet payı 1.842.504 921.252 1.842.504 921.252 

ġüpheli alacak gideri 1.423.956 -- -- -- 

Diğer giderler 139.987 12.772 79.555 52 

Stoklardaki değiĢim 2.244.837 1.686.612 (6.227.815) (1.876.699) 

Toplam 151.071.679 67.958.256 164.095.371 72.656.285 

 

31. DĠĞER FAALĠYETLERDEN GELĠR/GĠDERLER 

 

Diğer faaliyetlerden gelirlerin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Yatırım amaçlı gayrimenkul 

değerleme geliri 

 

22.293.000 

 

22.293.000 

 

13.244.778 

 

-- 

Kira gelirleri 1.557.172 564.512 1.263.563 690.303 

Fuar destek gelirleri 54.593 54.593 486.913 297.920 

Elektrik satıĢ gelirleri 154.710 47.700 170.368 45.359 

Komisyon gelirleri 168.870 55.632 38.547 (11.834) 

Sabit kıymet satıĢ karı 56.427 53.461 79.207 66.346 

Reklamasyon gelirleri 62.379 23.587 70.813 25.610 

Sigorta gelirleri 66.718 43.214 20.303 3.061 

Diğer 718.712 606.559 341.793 205.518 

Toplam 25.132.581 23.742.258 15.716.285 1.322.283 

 

Diğer faaliyetlerden giderlerin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Kira giderleri 1.645.509 788.271 1.281.871 724.673 

Sabit kıymet satıĢ zararı 113.576 102.776 69.555 -- 

Diğer 26.411 (90.004) 10.000 52 

Toplam 1.785.496 801.043 1.361.426 724.725 
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32. FĠNANSAL GELĠRLER 

 

Finansal gelirlerin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Reeskont ve vadeli satıĢ faiz 

gelirleri 

 

4.461.933 

 

(1.596.502) 

 

6.080.746 1.684.290 

Finansal varlık makul değer 

artıĢı 

 

2.776.285 

 

2.551.180 

 

-- 

 

-- 

Kambiyo karları 8.285.205 6.653.030 7.305.881 5.321.656 

Faiz gelirleri 4.402.095 3.032.614 5.177.951 2.447.887 

Toplam 19.925.518 10.640.322 18.564.578 9.453.833 

 

33. FĠNANSAL GĠDERLER 

 

Finansal giderlerin detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Reeskont ve vadeli alım faiz giderleri 

 

1.805.172 

 

(1.648.514) 

 

5.545.795 

 

248.520 

Kambiyo zararları 9.341.751 1.624.923 12.703.807 2.815.524 

Finansal varlık makul değer azalıĢı -- -- 14.556.736 3.226.493 

Kredi faiz giderleri 14.261.476 7.492.559 7.245.021 3.895.632 

Tahvil faiz ve komisyonu -- -- 2.316.752 1.107.546 

Faktoring giderleri 2.748.771 1.568.063 1.430.455 407.092 

Kredi kartı komisyonları 1.700.900 832.957 1.360.408 711.697 

Diğer 703.550 110.570 681.444 389.320 

Toplam 30.561.620 9.980.558 45.840.418 12.801.824 

 

34. SATIġ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN 

FAALĠYETLER 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle satıĢ amacıyla elde tutulan duran varlıklar ve 

durdurulan faaliyetler bulunmamaktadır. 

 

35. VERGĠLER 

 

Cari Vergi Karşılığı 

 

Kurumlar Vergisi Kanunu 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayılı yasa ile değiĢmiĢtir. Söz konusu 5520 sayılı 

yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun pek çok hükmü 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlüğe 

girmiĢtir. Buna göre Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı 2009 yılı için %20’dir (2008 - %20). Kurumlar 

vergisi oranı kurumların ticari kazancına vergi yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave 

edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iĢtirak kazançları istisnası, yatırım indirimi istisnası vb.) ve 

indirimlerin (Ar-Ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına uygulanır. Kar 

dağıtılmadığı takdirde baĢka bir vergi ödenmemektedir (GVK Geçici 61. madde kapsamında yararlanılan 

yatırım indirimi istisnası olması halinde yararlanılan istisna tutarı üzerinden hesaplanıp ödenen %19,8 

oranındaki stopaj hariç). 
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35. VERGĠLER (DEVAMI) 

 

ġirketler üçer aylık mali karları üzerinden %20 oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen ikinci 

ayın 10. gününe kadar beyan edip 17. günü akĢamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o yıla ait 

olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden 

mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiĢ geçici vergi tutarı kalmıĢ ise bu tutar nakden iade alınabileceği 

gibi devlete karĢı olan herhangi bir baĢka mali borca da mahsup edilebilir. 

 

30 Aralık 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayımlanan, 5024 sayılı Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi 

Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda DeğiĢiklik Yapılması Hakkında Kanun (5024 sayılı Kanun), 

kazançlarını bilanço esasına göre tespit eden gelir veya kurumlar vergisi mükelleflerin mali tablolarını 1 

Ocak 2004 tarihinden baĢlayarak enflasyon düzeltmesine tabi tutmasını öngörmektedir. Anılan yasa 

hükmüne göre enflasyon düzeltmesi yapılabilmesi son 36 aylık kümülatif enflasyon oranının (DĠE TEFE 

artıĢ oranının) %100’ü ve son 12 aylık enflasyon oranının (DĠE TEFE artıĢ oranının) %10’u aĢması 

gerekmektedir. 2007 yılı için söz konusu Ģartlar sağlanmadığı için enflasyon düzeltmesi yapılmamıĢtır. 

 

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 

bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü 

ayın 25. günü akĢamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. 

 

Vergi incelemesine yetkili makamlar beĢ yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı iĢlem 

tespit edilirse ödenecek yapılacak vergi tarhiyatı nedeniyle vergi miktarları değiĢebilir. 

 

Türk vergi mevzuatına göre beyanname üzerinde gösterilen mali zararlar 5 yılı aĢmamak kaydıyla dönem 

kurum kazancından indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, geçmiĢ yıl karlarından mahsup edilemez. 

 

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yönelik birçok istisna bulunmaktadır. Bu istisnalardan ġirket’e 

iliĢkin olanları aĢağıda açıklanmıĢtır: 

 

İştirak Kazançları İstisnası: 

 

Kurumların tam mükellefiyete tabi bir baĢka kurumun sermayesine iĢtirakten elde ettikleri temettü 

kazançları (yatırım fonlarının katılma belgeleri ile yatırım ortaklıkları hisse senetlerinden elde edilen kar 

payları hariç) kurumlar vergisinden istisnadır. 

 

İştirak Hissesi Satış Kazancı İstisnası: 

 

Kurumların, en az iki tam yıl süreyle aktiflerinde yer alan iĢtirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, rüçhan 

hakkı, kurucu senedi ve intifa senetleri satıĢından doğan kazançlarının %75’i kurumlar vergisinden 

istisnadır. Ġstisnadan yararlanmak için söz konusu kazancın pasifte bir fon hesabında tutulması ve 5 yıl süre 

ile iĢletmeden çekilmemesi gerekmektedir. SatıĢ bedelinin satıĢın yapıldığı yılı izleyen ikinci takvim yılı 

sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir. 

 

Kurumlar vergisi matrahının tespitinde yukarıda yer alan istisnalar yanında ayrıca Kurumlar Vergisi 

Kanunu’nun 14 ve mükerrer 14. maddeleri ile Gelir Vergisi Kanunu’nun 40. madde hükmünde belirtilen 

indirimler de dikkate alınır. 
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35. VERGĠLER (DEVAMI) 

 

Grup’un 30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle vergi karĢılığının hesaplanmasına iliĢkin 

detay aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Vergi öncesi kar / (zarar) 13.291.010 (8.457.832) 

Etkin vergi oranı %20 %20 

Vergi oranı ile hesaplanan vergi (gideri ) / geliri (2.658.202) 1.691.566 

Kanunen kabul edilmeyen giderler, diğer ilaveler etkisi -- (1.229.855) 

Kurumlar vergisinden muaf gelirler etkisi 3.402.522 5.055.987 

Geçici farklar ile ilgili vergi istisnası etkisi -- (4.146.147) 

Diğer 503.132 379.116 

Toplam vergi karĢılığı 1.247.452 1.750.667 

 

 

Transfer fiyatlandırması 

 

5520 sayılı Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlaması ile ilgili yeni düzenlemeler getiren 13. 

maddesi 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yürürlüğe girmiĢ bulunmaktadır. AB ve OECD transfer 

fiyatlandırması rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlaması ile ilgili düzenlemelerde ciddi 

değiĢiklikler yapılmıĢtır. Bu çerçevede, kurumların iliĢkili kiĢilerle yaptıkları mal veya hizmet alım ya da 

satımlarında emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmaları gerekmektedir. 

Emsallere uygunluk ilkesi, iliĢkili kiĢilerle yapılan mal veya hizmet alım ya da satımında uygulanan fiyat 

veya bedelin, aralarında böyle bir iliĢkinin bulunmaması durumunda oluĢacak fiyat veya bedele uygun 

olmasını ifade etmektedir. Kurumlar, iliĢkili kiĢiler ile gerçekleĢtirdiği iĢlemlerde uygulanacak emsaline 

uygun fiyat veya bedelleri ilgili kanunda belirtilen yöntemlerden iĢlemin mahiyetine en uygun olanını 

kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir. Emsaline uygunluk ilkesi doğrultusunda tespit edilen fiyat ve 

bedellere iliĢkin hesaplamalara ait kayıt, cetvel ve belgelerin ispat edici kağıtlar olarak kurumlar tarafından 

saklanması zorunlu kılınmıĢtır. Ayrıca, kurumlar bir hesap dönemi içerisinde iliĢkili kiĢiler ile yaptıkları 

iĢlemlere iliĢkin olarak bilgi ve belgeleri içerecek Ģekilde bir rapor hazırlayacaklardır.  

 

Transfer fiyatlaması ile ilgili hükümlerin 1 Ocak 2007 tarihi itibariyle yürürlüğe girmesinden sonra 

uygulamaya açıklık getirmek amacıyla Maliye Bakanlığı tarafından 18 Kasım 2007 tarihinde Transfer 

Fiyatlandırması Yoluyla Örtülü Kazanç Dağıtımı Hakkında Genel Tebliğ (Seri No: 1) yayımlanmıĢtır. 

 

Ertelenmiş Vergi Karşılığı 

 

ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü veya aktifi, varlıkların ve borçların Uluslararası Finansal Raporlama 

Standartlarına göre hazırlanan iliĢikteki mali tablolarda gösterilen değerleri ile yasal vergi matrahı hesabında 

dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin 

hesaplanmasıyla belirlenmektedir. ErtelenmiĢ vergi yükümlülüğü veya aktifi, söz konusu geçici 

farklılıkların ortadan kalkacağı ilerideki dönemlerde ödenecek vergi tutarlarında yapacakları tahmin edilen 

artıĢ ve azalıĢ oranlarında iliĢikteki konsolide mali tablolara yansıtılmaktadırlar. 

 

Ġleriki dönemlerde gerçekleĢecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre hesaplanan ertelenen 

vergi varlıkları ve yükümlülükleri için uygulanacak oran Grup için %20’dir (2007 - %20). 
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35. VERGĠLER (DEVAMI) 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle net ertelenmiĢ vergi aktifi ve yükümlülüklerini 

doğuran kalemler aĢağıdaki gibidir: 

 

Ertelenmiş vergi aktifleri/ (yükümlülükleri)matrahları 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Duran varlıklar (15.009.123) (17.362.398) 

Özsermaye ile iliĢkilendirilen gayrimenkul değerleme farkı (19.715.130) (19.715.130) 

Kıdem tazminatı karĢılığı 7.627.749 7.086.865 

Gelir tablosu ile iliĢkilendirilen gayrimenkul değerleme farkı (12.483.496) (6.910.246) 

ErtelenmiĢ finansman gelir ve gideri 1.465.932 3.089.279 

SatıĢtan iadeler ve fiyat farkı karĢılığı 3.011.026 3.032.086 

ġüpheli alacak karĢılığı 3.511.149 2.224.013 

Stoklar 490.894 792.627 

Finansal varlık makul değer farkları 99.309 2.875.594 

Diğer 109.725 232.606 

Net ertelenmiĢ vergi yükümlülüğü matrahı (30.891.965) (24.654.704) 

 

Ertelenmiş vergi aktifleri/ (yükümlülükleri) 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Duran varlıklar (3.001.825) (3.472.480) 

Özsermaye ile iliĢkilendirilen gayrimenkul değerleme farkı (3.943.026) (3.943.025) 

Kıdem tazminatı karĢılığı 1.525.550 1.417.373 

Gelir tablosu ile iliĢkilendirilen gayrimenkul değerleme farkı (2.496.699) (1.382.049) 

ErtelenmiĢ finansman gelir ve gideri 293.186 617.856 

SatıĢtan iadeler ve fiyat farkı karĢılığı 602.205 606.417 

ġüpheli alacak karĢılığı 702.230 444.803 

Stoklar 98.179 158.525 

Finansal varlık makul değer farkları 19.862 575.119 

Diğer 21.945 46.520 

Net ertelenmiĢ vergi yükümlülüğü (6.178.393) (4.930.941) 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihlerinde sona eren dönemler içindeki ertelenmiĢ vergi 

yükümlülükleri hareketleri aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Dönem baĢı (4.930.941) (3.524.705) 

Özsermaye ile iliĢkilendirilen ertelenmiĢ vergi -- (3.156.903) 

Döneme ait ertelenmiĢ vergi geliri / (gideri) (1.247.452) 1.750.667 

Dönem sonu (6.178.393) (4.930.941) 

 

Ertelenen vergi varlık ve yükümlülükleri, cari vergi varlık ve yükümlülüklerinin mahsup edilmesi 

konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması ve cari vergi varlıklarının gerçekleĢmesi ile cari 

vergi yükümlüklerin ifa edilmesinin eĢanlı olarak yapılması niyeti olması Ģartları geçerli olduğundan 

mahsup edilmiĢtir. 

 

Her bilanço tarihi itibariyle, kayıtlara yansıtılmayan ertelenen vergi varlığı yeniden gözden geçirilmektedir. 

Gelecekte elde edilecek mali karın ertelenen vergi varlığının kazanılmasına imkan vermesinin muhtemel 

olması durumunda, önceki dönemlerde kayıtlara yansıtılmayan ertelenen vergi varlığı kayıtlara yansıtılır.  
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36. HĠSSE BAġINA KAZANÇ/(KAYIP) 
 

Hisse lot baĢına zarar miktarı, 12.043.558 TL tutarındaki net dönem karının ġirket hisselerinin dönem 

içindeki ağırlıklı ortalama hisse lot adedine bölünmesiyle hesaplanır. Hesaplaması aĢağıdaki gibidir: 
 

 1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Cari dönem karı/(zararı) 12.043.558 21.364.726 (12.326.097) (5.254.037) 

     

Ağırlıklı ortalama hisse lot 

miktarı 

 

4.000.000.000 

 

4.000.000.000 

 

4.000.000.000 4.000.000.000 

     

Hisse lot baĢına kar/(zarar) 

(Kr olarak) 

 

0,30 

 

0,53 

 

(0,31) 

 

(0,13) 

 

37. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI 
 

Grup’un iliĢkili taraflarla olan bakiyeleri aĢağıdaki gibidir: 
 

Alacaklar 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Ticari alacak 5.471.915 7.929.069 

Ticari olmayan alacak 54.727.963 10.900.307 

Alacak senetleri 19.053.151 14.950.943 

ErtelenmiĢ finansman gelirleri (-) (147.137) (68.297) 

Toplam 79.105.892 33.712.022 

 

Borçlar 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Ticari borç 1.584.260 289.345 

Ticari olmayan borç 175.318 344 

Borç senetleri 18.732.547 7.275.630 

ErtelenmiĢ finansman giderleri (-) (38.240) (1.450) 

Toplam 20.453.885 7.563.869 

 

ĠliĢkili taraflarla olan bakiyelerin Ģirket bazında detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

  

Ticari 

Ticari 

olmayan 

 

Ticari 

Ticari 

olmayan 

Ortaklardan alacaklar     

Boyner Holding -- 54.727.963 -- 10.900.307 

     

İlişkili taraflardan alacaklar     

BBA Beymen Boğaziçi Alboy 

Mağazacılık Ticaret A.ġ. (BBA) 

 

252.511 

 

19.053.151 

 

71.594 14.950.942 

A&Y LLC (Dubai) 111.214 -- -- -- 

Beymen Mağazacılık A.ġ. (Beymen) 582 -- 240.742 -- 

Benetton Giyim San. Ticaret A.ġ. 

(Benetton) 

 

53.183 

 

-- 

 

28.577 

 

-- 

Boyner Büyük Mağazacılık A.ġ. 

(Boyner Mağazacılık) 

 

4.907.288 

 

-- 

 

7.502.602 

 

-- 

Altın Petrol -- -- 17.258 -- 

Toplam 5.324.778 73.781.114 7.860.773 25.851.249 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle iliĢkili taraflardan kaynaklanan Ģüpheli alacaklar 

bulunmamaktadır. 
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37. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (DEVAMI) 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

  

Ticari 

Ticari 

olmayan 

 

Ticari 

Ticari 

olmayan 

Ortaklara borçlar     

Boyner Holding 426.018 174.975 230.269 -- 

Temettü borçları -- 164 -- 164 

Diğer -- 179 -- 179 

     

İlişkili taraflara borçlar     

BBA 24.970 348.600 14.056 -- 

Beymen 357.432 -- -- -- 

Altın Petrol 136.538 18.383.947 13.624 7.275.631 

Bofis Turizm ve Ticaret A.ġ. (Bofis 

Turizm) 

 

17.576 

 

-- 

 

29.946 

 

-- 

Alsis Sigorta 583.486 -- -- -- 

Toplam 1.546.020 18.907.865 287.895 7.275.974 

 

Grup, iliĢkili taraflarla yaptığı iĢlemler neticesinde aĢağıda belirtilen gelirleri elde etmiĢ ve muhtelif 

giderlere katlanmıĢtır. Bu iĢlemler aĢağıda özetlendiği gibidir: 

 

 

Gelirler 

1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Faiz geliri 4.388.013 2.981.924 5.166.678 2.438.144 

Mal satıĢı 3.891.711 10.991 10.605.719 3.259.596 

Hizmet SatıĢı 682.126 682.126 -- -- 

Diğer satıĢ 548.127 (79.193) 233.001 228.120 

Toplam 9.509.977 3.595.848 16.005.398 5.925.860 

 

 

Giderler 

1 Ocak – 

30 Haziran 2009 

1 Nisan – 

30 Haziran 2009 

1 Ocak – 

30 Haziran 2008 

1 Nisan – 

30 Haziran 2008 

Hizmet alıĢ 1.145.464 1.043.518 318.300 186.969 

Holding danıĢmanlık payı 1.842.504 921.252 1.842.504 921.252 

Satın alınan mal maliyeti 1.093.939 1.045.274 11.840 4.165 

Diğer alıĢ 320.839 268.113 269.707 144.908 

Faiz giderleri 12.472 12.472 -- -- 

Toplam 4.415.218 3.290.629 2.442.351 1.257.294 

 

ĠliĢkili taraflarla olan iĢlemlerin Ģirket bazında detayı aĢağıdaki gibidir: 

 

Alımlar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 

 Mal Hizmet Faiz/Diğer Mal Hizmet Faiz/Diğer 

Ortaklar       

Boyner Holding -- 2.025.077 319.748 -- 1.842.504 184.452 

       

İlişkili taraflar       

Boyner Mağazacılık -- -- 4.593 -- -- 25.701 

Altın Petrol -- 3.922 6.712 -- -- 59.554 

BBA 552.323 -- 345 11.840 -- -- 

Bofis Turizm -- 191.069 -- -- 318.300 -- 

Alsis Sigorta -- 767.901 -- -- -- -- 

Benetton 1.637 -- -- -- -- -- 

Beymen 539.979 -- 1.913 -- -- -- 

Toplam 1.093.939 2.987.969 333.311 11.840 2.160.804 269.707 
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37. ĠLĠġKĠLĠ TARAF AÇIKLAMALARI (DEVAMI) 

 

Satışlar 30 Haziran 2009 30 Haziran 2008 

 Mal Hizmet Faiz/Diğer Mal Hizmet Faiz/Diğer 

Ortaklar       

Boyner Holding -- -- 4.915.427 -- -- 3.113.051 

       

İlişkili taraflar       

BBA -- -- 1.851 47.133 -- 2.051.434 

Beymen 369.643 682.126 -- 1.610.051 --  

Boyner Mağazacılık 3.470.497 -- 3.165 8.899.986 -- 222.887 

Altın Petrol -- -- 12.270 -- -- 10.114 

Benetton 51.571 -- -- 48.549 -- 2.193 

Alsis Sigorta -- -- 3.427 -- -- -- 

Toplam 3.891.711 682.126 4.936.140 10.605.719 -- 5.399.679 

 

Üst yönetim kadrosuna ve yönetim kuruluna ait ücretler ve menfaatler toplamı: 

 

ġirket üst düzey yönetim kadrosunu, yönetim kurulu üyeleri, genel müdür ve genel müdür yardımcıları 

olarak belirlemiĢtir. 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle üst yönetim kadrosuna ve yönetim kurulu üyelerine ait 

ücretler ve sağlanan menfaatler toplamı 1.465.249 TL’dir. (30 Haziran 2008 - 1.344.439 TL). 

 

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle: 

 

ġirket, Boyner Holding’e açılan murabaha sendikasyonu kredilerinde müĢterek borçlu sıfatıyla yer almıĢtır. 

Söz konusu kredilerin ayrıntısı aĢağıdadır: 

 

- 10 Aralık 2007 tarihinde Citibank önderliğindeki konsorsiyum tarafından açılan 37.500.000 USD 

tutarlı kredi, 

- 9 Ekim 2008 tarihinde HSBC tarafından açılan 21.000.000 USD tutarlı kredi, 

 

Söz konusu kredilerin 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle toplam bakiyesi 58.500.000 USD’dir. 

 

31.12.2008 tarihi itibariyle: 

 

ġirket, Boyner Holding’e açılan murabaha sendikasyonu kredilerinde müĢterek borçlu sıfatıyla yer almıĢtır. 

Söz konusu kredilerin ayrıntısı aĢağıdadır:  

 

- 10 Aralık 2007 tarihinde Citibank önderliğindeki konsorsiyum tarafından açılan 50.000.000 USD 

tutarlı kredi, 

- 9 Ekim 2008 tarihinde HSBC tarafından açılan 21.000.000 USD tutarlı kredi, 

 

Söz konusu kredilerin 31 Aralık 2008 tarihi itibariyle toplam bakiyesi 71.000.000 USD’dir. 
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ 

 

Grup’un finansal araçlardan kaynaklanan riskler ile ilgili yönetim politikalarına ve uygulamalarına iliĢkin 

detaylar aĢağıda sunulmaktadır. 

 

Fonlama riski 

  

Varolan ve muhtemel borç yükümlülüklerinin fonlama riski, fonlama imkanı yüksek borç verenlerden 

yeterli fonlama taahhütlerinin sağlanması yoluyla yönetilmektedir. 

 

Kredi riski 

  

Kredi riski, karĢılıklı iliĢki içinde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliĢkin olarak yükümlülüğünü 

yerine getirememesi sonucu diğer tarafın finansal açıdan zarara uğraması riskidir. ġirket, kredi riskini belli 

taraflarla yapılan iĢlemleri sınırlandırarak ve iliĢkide bulunduğu tarafların güvenilirliğini sürekli 

değerlendirerek yönetmeye çalıĢmaktadır. 
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (DEVAMI) 

 

Ticari alacakların önemli bir kısmı bayilerden ve iliĢkili Ģirketlerdendir. ġirket, bayileri üzerinde etkili bir 

kontrol sistemi kurmuĢ olup bu iĢlemlerden doğan kredi riski yönetimce takip edilmektedir. ġirketin kredi 

riski çok sayıda müĢteriyle çalıĢtığı için dağılmıĢ durumdadır. ĠliĢkili olmayan Ģirketlerden olan riskin 

yönetiminde alacakların mümkün olan en yüksek oranda teminat altına alınması ilkesi ile banka teminatları, 

kredi sigortaları, gayrimenkul ipoteği ve çek-senet teminatları alınmaktadır. 

 

Yapılan yurtdıĢı satıĢların tahsilatı ise akreditif, teminat mektubu ya da peĢin ödeme yöntemleri ile teminat 

altına alınmaktadır. 

 

Finansal araç türleri itibariyle maruz kalınan kredi riskleri: 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle, finansal araç türleri itibariyle Grup’un maruz kaldığı 

kredi risklerini gösteren tablo aĢağıdaki gibidir: 

 
30 Haziran 2009 Alacaklar  

  

Ticari alacaklar 

 

Diğer alacaklar 

Bankalardaki 

mevduat 

 ĠliĢkili taraf Diğer taraf ĠliĢkili taraf Diğer taraf  

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan 

azami kredi riski (1) 

 

5.324.778 

 

95.898.545 

 

73.781.114 

 

518.024 1.818.397 

- Azami riskin teminat ile güvence altına 

alınmıĢ kısmı (Not 10) 

 

-- 

 

40.911.737 

-- -- 

-- 

      

A. Vadesi geçmemiĢ ya da değer düĢüklüğüne 

uğramamıĢ finansal varlıkların net defter değeri 
(2) 

 

 

5.324.778 

 

 

80.414.518 

 

 

73.781.114 

 

 

518.024 1.818.397 

      

B. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne 

uğramamıĢ varlıkların net defter değeri (3) (4) 

 

-- 

 

15.484.027 

 

-- 

 

-- -- 

- - Teminat ile güvence altına alınmıĢ kısmı (3) -- 15.484.027 -- -- -- 

      

C. Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net 

defter değerleri 

 

-- 

 

-- 

 

-- 

 

-- -- 

- - Vadesi geçmiĢ (brüt defter değeri) -- 3.533.680 -- -- -- 

- - Değer düĢüklüğü (-) -- (3.533.680) -- -- -- 

- - Teminat ile güvence altına alınmıĢ kısmı -- -- -- -- -- 

 
(1)

 Elde bulundurulan teminatlar veya kredi güvenilirliğinde artıĢ sağlayan diğer unsurlar dikkate 

alınmaksızın, bilanço tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riskini gösteren tutarlardır.  

 
(2)

 Daha önce tahsilat sorunu yaĢanmamıĢ veya gecikmeli olsa da tahsilat yapılmıĢ müĢterilerden 

oluĢmaktadır. 

 
(3)

 Grup’un, vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ alacaklarına karĢılık temin etmiĢ olduğu, 

5.516.291 TL tutarında ipotek, 2.085.000 TL tutarında menkul rehni, ve 12.500.000 TL tutarında Ģahıs ve 

Ģirket kefaletleri bulunmaktadır. 
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (DEVAMI) 

 
31 Aralık 2008 Alacaklar  

  

Ticari alacaklar 

 

Diğer alacaklar 

Bankalardaki 

mevduat 

 ĠliĢkili taraf Diğer taraf ĠliĢkili taraf Diğer taraf  

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalınan 

azami kredi riski (1) 

 

7.860.773 

 

76.614.552 

 

25.851.249 

 

460.454 

 

1.415.242 

- Azami riskin teminat ile güvence altına 

alınmıĢ kısmı (Not 10) 

 

-- 

 

34.733.037 

 

-- 

 

-- -- 

      

A. Vadesi geçmemiĢ ya da değer düĢüklüğüne 

uğramamıĢ finansal varlıkların net defter değeri 
(2) 

 

7.860.773 

 

61.510.114 

 

25.851.249 

 

460.454 

 

25.851.249 

      

B. Vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne 

uğramamıĢ varlıkların net defter değeri (3) (4) 

 

-- 

 

15.104.438 

 

-- 

 

-- -- 

- - Teminat ile güvence altına alınmıĢ kısmı (3) -- 7.601.291 -- -- -- 

      

C. Değer düĢüklüğüne uğrayan varlıkların net 

defter değerleri 

 

 

   

 

- - Vadesi geçmiĢ (brüt defter değeri) -- 2.270.693 -- -- -- 

- - Değer düĢüklüğü (-) -- (2.270.693) -- -- -- 

- - Teminat ile güvence altına alınmıĢ kısmı -- -- -- -- -- 

 
(1)

 Elde bulundurulan teminatlar veya kredi güvenilirliğinde artıĢ sağlayan diğer unsurlar dikkate 

alınmaksızın, bilanço tarihi itibariyle maruz kalınan azami kredi riskini gösteren tutarlardır.  

 
(2)

 Daha önce tahsilat sorunu yaĢanmamıĢ veya gecikmeli olsa da tahsilat yapılmıĢ müĢterilerden 

oluĢmaktadır. 

 
(3)

 Grup’un, vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ alacaklarına karĢılık temin etmiĢ olduğu, 

5.516.291 TL tutarında ipotek, 2.085.000 TL tutarında menkul rehni, ayrıca Ģahıs ve Ģirket kefaletleri 

bulunmaktadır. Bunlara ilaveten, 23 Ekim 2008 tarihinde yaptığı bir protokole istinaden alacaklılardan Grup 

için 36 ay süre ile toplam 7.200.000 TL tutarında üretim gerçekleĢtirme (üretim bedellerinin %80’i 

alacaktan mahsup edilecek, %20’si borçluya ödenecek) ve iki yıl süre ile toplam 4.000.000 TL tutarında 

bedelsiz mal sevkiyatı yapma taahhütleri alınmıĢtır. 

 
(4)

 ġirket’in vadesi geçmiĢ ancak değer düĢüklüğüne uğramamıĢ varlıklarının yaĢlandırma tablosu 

aĢağıdaki gibidir: 

 

Ticari alacaklar 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

   

Vadesi üzerinden 1 – 30 gün geçmiĢ 391.705 271.787 

Vadesi üzerinden 1 – 3 ay geçmiĢ 707.947 8.291 

Vadesi üzerinden 3 – 12 ay geçmiĢ 14.384.375 14.824.360 

Toplam 15.484.027 15.104.438 

   

Teminat ile güvence altına alınmıĢ kısmı 
(3)

 15.484.027 7.601.291 

 

Kredi güvenilirliğinden artıĢ sağlayan hususlara iliĢkin açıklama 

 

Grup, 2008 yılı içinde gecikmiĢ alacaklarına karĢılık 60 adet daire mülkiyetini devralmıĢtır. Sözkonusu 

daireler, ġirket operasyonlarında kullanılabilecek nitelikte olmadığından, gelecekteki piyasa koĢullarına 

göre nasıl değerlendirileceğine karar verilmek üzere yatırım amaçlı gayrimenkul olarak sınıflandırılmıĢtır. 

Daireler, mali tablolara bilirkiĢi raporuyla tayin edilen makul değerleriyle alınmıĢtır (Not 17). 
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (DEVAMI) 

 

Likidite Riski 

 

Grup’un fon kaynağı olarak bankaları, satıcılarını ve hissedarlarını kullanma hakkı vardır. ġirket, stratejisi 

dahilinde belirlenen hedeflerini gerçekleĢtirmek için gerekli olan fonlama Ģartlarındaki değiĢimleri 

saptayarak ve izleyerek likidite riskini sürekli olarak değerlendirmektedir. 

  

ġirket, tahmini ve fiili nakit akıĢlarını düzenli olarak izleyerek ve finansal varlıkların ve yükümlülüklerin 

vadelerinin eĢleĢtirilmesi yoluyla fonların ve borçlanma rezervinin sürekliliğini sağlayarak likidite riskini 

yönetmektedir. 

 

Önümüzdeki dönemlerde borçlanma vadelerini uzatmak için çalıĢmalar yapılmaktadır. 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle, Grup’un finansal yükümlülüklerinden kaynaklanan 

likidite riskini gösteren tablo aĢağıdaki gibidir: 

 

30 Haziran 2009 

 

 

SözleĢme uyarınca vadeler 

 

 

 

Defter değeri 

SözleĢme 

uyarınca 

nakit çıkıĢlar 

toplamı 

 

 

 

3 aydan kısa 

 

 

 

3 – 12 ay arası 

 

 

1 – 5 yıl arası 

Türev olmayan finansal 

yükümlülükler 

    

 

      

Banka Kredileri 164.010.096 168.067.652 128.232.673  32.741.112  7.093.868  

Finansal Kiralama Yükümlülükleri 8.736.803 9.512.496 1.727.590 4.202.458 3.582.448 

ĠliĢkili Taraflara Ticari Borçlar 1.546.020 1.546.020 1.546.020   

Diğer Ticari Borçlar 41.156.403 41.156.403 16.431.879 24.724.524  

ĠliĢkili Taraflara Diğer Borçlar 18.907.865 18.907.865 18.907.865   

Diğer Borçlar 9.574.420 9.574.420 9.574.420   

Toplam 243.931.607 248.764.856 176.420.447 61.668.094 10.676.316 

 

31 Aralık 2008 

 

 

SözleĢme uyarınca vadeler 

 

 

 

Defter değeri 

SözleĢme 

uyarınca 

nakit çıkıĢlar 

toplamı 

 

 

 

3 aydan kısa 

 

 

 

3 – 12 ay arası 

 

 

1 – 5 yıl arası 

Türev olmayan finansal 

yükümlülükler 

    

 

      

Banka Kredileri 123.060.598 127.728.742 71.856.445 55.872.297 -- 

Finansal Kiralama Yükümlülükleri 11.212.399 12.453.212 1.495.998 4.487.993 6.469.221 

ĠliĢkili Taraflara Ticari Borçlar 287.895 287.895 287.895 -- -- 

Diğer Ticari Borçlar 51.674.064 51.674.064 30.510.377 21.163.687 -- 

ĠliĢkili Taraflara Diğer Borçlar 7.275.974 7.275.974 7.275.974 -- -- 

Diğer Borçlar 5.912.677 5.912.677 5.912.677 -- -- 

Toplam 199.423.607 205.332.564 117.339.366 81.523.977 6.469.221 

 

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle 3 aydan kısa vadeli sözleĢmeli nakit çıkıĢları içinde sınıflandırılmıĢ olan 

açık kredilerin toplam tutarı 46.603.932 TL'dir (31 Aralık 2008 – 11.612.500 TL). 

 

Fiyat Riski 

 

ġirket fiyat riskine maruz kalmamak için, satıĢ, maliyet ve karlılık analizleri yapıp değiĢen piyasa Ģartlarını 

da göz önünde bulundurarak fiyat riskini kontrol altına almaktadır. 

 



Sayfa no:  

 

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSĠYON FABRĠKALARI ANONĠM ġĠRKETĠ 

30 HAZĠRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT 

KONSOLĠDE DĠPNOTLAR 

 

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar Türk Lirası (TL) ve tam olarak gösterilmiştir) 

 

47 

38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (DEVAMI) 

 

Döviz kuru riski 

 

ġirket, dövizli kredilerinden ve yurtdıĢı borçlarından dolayı kur riski taĢımaktadır. YurtdıĢı satıĢlardan ve iç 

piyasadan dövizli alacakları nedeniyle kur riski belli oranda azalmaktadır. 

 

Net döviz pozisyonunun öz kaynaklara olan oranı yönetim tarafından düzenli olarak kontrol altında 

tutulmaktadır. 

 

YurtdıĢından yapılan alımların bir kısmının yurt içi kaynaklardan karĢılanarak, kur riskinin bir ölçüde 

azaltılması hedeflenmektedir. 

 

Döviz pozisyonu tablosu 

 

Kur riski, bir finansal aracın değerinin yabancı para kurlarındaki değiĢimin etkisiyle dalgalanması riskidir. 

AĢağıdaki tablolar 30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle Grup’un yabancı para pozisyonu 

riskini özetlemektedir: 

 

 30 Haziran 2009 

  

TL KarĢılığı 

 

ABD Doları 

 

Euro 

Ġngiliz 

Sterlini 

Ġsviçre 

Frangı 

      

Varlıklar      

      

Hazır değerler 1.562.606 472.164 388.550 676 3.025 

      

Ticari alacaklar 4.189.401 634.060 1.498.921 472 -- 

      

Diğer dönen varlıklar 2.539.098 1.149.476 363.447 -- -- 

      

DÖVĠZLĠ VARLIKLAR 

TOPLAMI 

 

8.291.105 

 

2.255.700 

 

2.250.918 

 

1.148 

 

3.025 

      

Yükümlülükler      

      

Kısa vadeli finansal borçlar 34.049.873 17.889.439 3.110.179 -- -- 

      

Kısa vadeli finansal kiralama 

iĢlemlerinden borçlar 

 

5.035.018 

 

900.266 

 

1.703.629 

 

-- 

 

-- 

      

Ticari borçlar 27.319.230 10.555.960 5.175.173 1.734 37.328 

      

Uzun vadeli finansal kiralama 

iĢlemlerinden borçlar 

 

3.097.068 

 

799.633 

 

872.677 

 

-- 

 

-- 

      

DÖVĠZLĠ YÜKÜMLÜLÜKLER 

TOPLAMI 

 

69.501.189 

 

30.145.298 

 

10.861.658 

 

1.734 

 

37.328 

      

NET DÖVĠZ POZĠSYONU (61.210.084) (27.889.598) (8.610.740) (586) (34.303) 

      

Ġhracat 14.238.147 9.305.370    

Ġthalat 25.619.072 16.743.397    
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (DEVAMI) 

 

 31 Aralık 2008 

  

TL KarĢılığı 

 

ABD Doları 

 

Euro 

Ġngiliz 

Sterlini 

Ġsviçre 

Frangı 

      

Varlıklar      

      

Hazır değerler 1.237.069 58.152 536.774 -- -- 

      

Ticari alacaklar 4.720.582 333.786 1.968.358 884 -- 

      

Diğer dönen varlıklar 3.128.510 1.787.878 198.385 -- -- 

      

Uzun vadeli alacaklar 132.813 87.822 -- -- -- 

      

DÖVĠZLĠ VARLIKLAR 

TOPLAMI 

 

9.218.974 

 

2.267.638 

 

2.703.517 

 

884 

 

-- 

      

Yükümlülükler      

      

Kısa vadeli finansal borçlar 34.916.535 18.085.791 3.533.910 -- -- 

      

Kısa vadeli finansal kiralama 

iĢlemlerinden borçlar 

 

4.890.621 

 

862.293 

 

1.675.343 

 

-- 

 

-- 

      

Ticari borçlar 22.554.262 9.484.516 3.816.912 2.115 24.438 

      

Uzun vadeli finansal kiralama 

iĢlemlerinden borçlar 

 

5.590.768 

 

1.259.478 

 

1.721.814 

 

 

 

 

      

DÖVĠZLĠ YÜKÜMLÜLÜKLER 

TOPLAMI 

 

67.952.186 

 

29.692.078 

 

10.747.979 

 

2.115 

 

24.438 

      

NET DÖVĠZ POZĠSYONU (58.733.212) (27.424.440) (8.044.462) (1.231) (24.438) 

      

Ġhracat 50.401.439 38.836.060    

Ġthalat 67.348.118 51.894.065    
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38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (DEVAMI) 

 

Döviz Kuru Duyarlılık Analizi 

 

30 Haziran 2009 ve 31 Aralık 2008 tarihleri itibariyle aĢağıda detayı verilen döviz türleri karĢısında Türk 

Lirasında olası % 10’luk bir değer değiĢimi Grup’un karını aĢağıda verilen tutarlarda azaltacaktır. Bu analiz 

özellikle faiz oranları gibi değiĢkenlerin sabit kalacağı varsayımına dayanmaktadır. 

 

Döviz kuru duyarlılık analizi tablosu 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

 Kar/(Zarar) Kar/(Zarar) 

 

Yabancı 

paranın değer 

kazanması 

Yabancı 

paranın değer 

kaybetmesi 

Yabancı 

paranın değer 

kazanması 

Yabancı 

paranın değer 

kaybetmesi 

     

ABD Doları’nın TL karĢısında %10 değiĢmesi halinde 

ABD Doları net varlık/yükümlülüğü (4.267.387) 4.267.387 (4.147.398) 4.147.398 

ABD Doları riskinden korunan kısım -- -- -- -- 

     

Euro’nun TL karĢısında %10 değiĢmesi halinde 

Euro net varlık/yükümlülüğü (1.783.636) 1.783.636 (1.722.158) 1.722.158 

Euro riskinden korunan kısım -- -- -- -- 

     

Diğer döviz kurlarının TL karĢısında %10 değiĢmesi halinde 

Diğer döviz net varlık/yükümlülüğü (4.965) 4.965 -- -- 

Diğer döviz riskinden korunan kısım -- -- (3.764) 3.764 

 

Faiz oranı riski 

 

ġirket, faiz doğuran varlık ve borçları sebebiyle faiz riskine maruz kalmaktadır. ġirket’in faaliyetleri, faize 

duyarlı varlıklar ve borçları farklı zaman veya miktarlarda itfa oldukları ya da yeniden 

fiyatlandırıldıklarında, faiz oranlarındaki değiĢim riskine maruz kalmaktadır. Söz konusu faiz oranı riski, 

faiz oranı duyarlılığı olan varlık ve yükümlülüklerini dengelemek suretiyle oluĢan doğal tedbirlerle yönetim 

tarafından sürekli kontrol edilerek yönetilmektedir. 

 

Finansal borçların piyasadaki faiz oranı dalgalanmalarından en az düzeyde etkilenmesi için, bu borçların 

“sabit faiz/değiĢken faiz” ve “TL/yabancı para” dengesi, hem kendi içinde hem de aktif yapısı ile uyumlu 

olarak yapılandırılmaktadır. 

 

Faiz Riski Duyarlılık Analizi 

 

Grup’un faiz oranına duyarlı finansal araçlarını gösteren tablo aĢağıdaki gibidir: 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

   

Sabit faizli finansal araçlar   

   

Finansal yükümlülükler 111.449.561 44.726.416 

   

Değişken faizli finansal araçlar   

   

Finansal yükümlülükler 61.297.338 89.546.581 

 



Sayfa no:  

 

ALTINYILDIZ MENSUCAT VE KONFEKSĠYON FABRĠKALARI ANONĠM ġĠRKETĠ 

30 HAZĠRAN 2009 VE 31 ARALIK 2008 HESAP DÖNEMLERĠNE AĠT 

KONSOLĠDE DĠPNOTLAR 

 

(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar Türk Lirası (TL) ve tam olarak gösterilmiştir) 

 

50 

38. FĠNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RĠSKLERĠN NĠTELĠĞĠ VE DÜZEYĠ (DEVAMI) 

 

30 Haziran 2009 tarihindeki TL, ABD Doları ve Euro para birimi cinsinden olan değiĢken faizli kredilerin 

yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yüksek/düĢük olup diğer tüm değiĢkenler sabit kalsaydı, 

değiĢken faizli kredilerden oluĢan yüksek/düĢük faiz gideri sonucu vergi öncesi dönem karı 525.605 TL 

(31 Aralık 2007 – 705.183 TL) daha düĢük/yüksek olacaktı. 

 

Sermaye riski yönetimi 

  

Sermayeyi yönetirken ġirket’in hedefleri, ortaklarına getiri, diğer hissedarlara fayda sağlamak ve sermaye 

maliyetini azaltmak amacıyla en uygun sermaye yapısını sürdürmek için ġirket’in faaliyetlerinin devamını 

sağlayabilmektir. 

 

Sermaye yapısını korumak veya yeniden düzenlemek için ġirket ortaklara ödenen temettü tutarını 

değiĢtirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler çıkarabilir ve borçlanmayı azaltmak için 

varlıklarını satabilir. 

 

ġirket sermayeyi finansal borç/toplam öz sermaye oranını kullanarak izler. Bu oran finansal borçlar 

toplamının toplam öz sermayeye bölünmesiyle bulunur. Finansal borçlar toplamı, uzun ve kısa vadeli 

finansal borçların tümünü, toplam öz sermaye ise bilançoda yer alan öz sermaye kalemini kapsar. 

 

 30 Haziran 2009 31 Aralık 2008 

Finansal borçlar 172.746.899 134.272.997 

Toplam Özsermaye 208.170.508 196.126.950 

   

Borç/Özsermaye oranı %83 %68 

 

39. FĠNANSAL ARAÇLAR GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI 

 

Finansal varlık ve yükümlülüklerin piyasa değerleri ve kayıtlı değerleri aĢağıdaki tabloda gösterilmiĢtir: 

 
    30 Haziran 2009  31 Aralık 2008 

 

  

Not 

  

Kayıtlı değer 

 

Piyasa değeri 

  

Kayıtlı değer 

 

Piyasa değeri 

Finansal varlıklar         

Nakit ve nakit benzerleri  6  2.002.008 2.002.008  2.022.183 2.022.183 

Diğer ticari alacaklar  10  95.898.545 95.898.545  76.614.552 76.614.552 

ĠliĢkili taraflardan ticari alacaklar  37  5.324.778 5.324.778  7.860.773 7.860.773 

Kısa vadeli diğer alacaklar  11,37  518.024 518.024  26.311.703 26.311.703 

Diğer cari/dönen varlıklar (*)  26  832.593 832.593  429.574 429.574 

Uzun vadeli diğer alacaklar  11  165.290 165.290  162.241 162.241 

Uzun vadeli finansal yatırımlar  7  7.009.152 7.009.152  4.166.267 4.166.267 

         

Finansal yükümlülükler         

Finansal borçlar-kısa vadeli  8  (163.213.318) (163.213.318)  (128.216.850) (128.216.850) 

Diğer finansal yükümlülükler  9  (29.599.905) (29.599.905)  (8.227.725) (8.227.725) 

Ticari borçlar  10  (41.156.403) (41.156.403)  (51.674.064) (51.674.064) 

ĠliĢkili taraflara ticari borçlar  37  (1.546.020) (1.546.020)  (287.895) (287.895) 

ĠliĢkili taraflara diğer borçlar  37  (18.907.865) (18.907.865)  (7.275.974) (7.275.974) 

Finansal borçlar-uzun vadeli  8  (9.533.581) (9.533.581)  (6.056.147) (6.056.147) 

Net    (152.206.702) (152.206.702)  (84.171.362) (84.171.362) 

 
(*)

 Verilen avanslar, devreden KDV, diğer KDV, gelecek aylara ait giderler ve peĢin ödenen vergi ve fonlar 

gibi finansal olmayan araçlar, diğer cari/dönen varlıklar içerisine dahil edilmemiĢtir. 

 

Grubun finansal riskten korunma muhasebesi çerçevesinde yapmıĢ olduğu finansal uygulamaları 

bulunmamaktadır. 
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(Aksi belirtilmedikçe tüm tutarlar Türk Lirası (TL) ve tam olarak gösterilmiştir) 
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40. BĠLANÇO TARĠHĠNDEN SONRAKĠ OLAYLAR 

 

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle: 

 

 Kıdem tazminatı tavanı 1 Temmuz 2009’dan itibaren 2.365 TL olmuĢtur. 

 

31.12.2008 tarihi itibariyle: 

 

 ġirket Yönetim Kurulu, 2008 yılı Olağan Genel Kurul toplantısının 26 Mart 2009 tarihinde ġirket 

merkezinde gerçekleĢtirilmesine karar vermiĢtir. 

 

 Kıdem tazminatı tavanı 1 Ocak 2009’dan itibaren 2.260 TL olmuĢtur. 

 

41. FĠNANSAL TABLOLARI ÖNEMLĠ ÖLÇÜDE ETKĠLEYEN YA DA FĠNANSAL TABLOLARIN 

AÇIK, YORUMLANABĠLĠR VE ANLAġILABĠLĠR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 

GEREKLĠ OLAN DĠĞER HUSUSLAR 

 

30 Haziran 2009 itibarı ile finansal tabloları önemli ölçüde etkileyen ya da finansal tabloların açık, 

yorumlanabilir ve anlaĢılabilir olması açısından açıklanması gerekli olan herhangi bir husus 

bulunmamaktadır. 

 

 


