MILPA TiCARIi VE SIN_Ai UR_UNLER
PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

1 OCAK - 30 EYLUL 2010 ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLAR



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

ICINDEKILER SAYFA
BILANGCOLAR .........oooviiieiieeeeeee oot se ettt n st en st ense st s en s st senss s naes 1-2
GELIR TABLOLARI .......ococoioiiiieeeeeeeeee ettt ettt en st esen s, 3
KAPSAMLI GELIR TABLOSU .......ooooieieeeeee e e e en s en e e e e et enen s e e e 4
OZKAYNAK DEGISIM TABLOLARL.........c.oooiiiioieeeeeeeeeeeeee et e e s een s anenins 5
NAKIT AKIM TABLOLARI .......coooooiiiiieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 6
FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR...........ccoocvviieiieeieieeesees s 7-64
DIPNOT 1 ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU .....cocviviiieeiiteceseeceteseess e sess st enes s ssnnens 7-8
DIPNOT2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA JLiSKIN ESASLAR .. 821
DIPNOT 3 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA .......cooooeeeeeeeeeeeeeeeeeee s eeseneeneon 21
DIPNOT 4 NAKIT VE NAKIT BENZERLERIT .....ovititet ettt et ettt ettt et et et et eeeeeeeee e aeeeaeseetaeenanans 22

DIPNOT 5 FINANSAL BORCLAR .....covvocouieveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeeseeeeeseeeeeeeeesseeeseeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeeseeeeeee e
DIPNOT6  TICARI ALACAK VE BORCLAR...
DIPNOT7  DIGER ALACAK VE BORCLAR

DIPNOT 8  STOKLAR ..ottt ettt ettt ettt bbbt et bbbt bbb bbbt
DIPNOT 9  FINANSAL YATIRIMLAR .......cccoooevirirernnnnnn,
DIPNOT 10 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER.....
DIPNOT 11  MADDI DURAN VARLIKLAR .........c..ccccouc..... 35
DIPNOT 12 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 36
DIPNOT 13 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER 36
DIPNOT 14 TAAHHUTLER ..ottt sns sttt s sttt sens 36-38
DIPNOT 15  CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR ....co.cooiiviiinisinesissssseeesessees st sessessessesssssas s 39-40
DIPNOT 16 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
DIPNOT 17 OZKAYNAKLAR .....coovtiiitite ettt ettt ettt ettt bbbt bbbt bbb
DIPNOT 18  SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI ....viiiiicet ettt et tene st snnesnas
DIPNOT 19 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI..........cccooiimiieieeeceieeeseeses s sessssessessesssenaeninsnes 46
DIPNOT 20  NITELIKLERINE GORE GIDERLER .........cocevuiiuimeeieiniisissssessesseesessessassssssessssssssssssessssssssssssnsensons 46
DIPNOT 21  DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER 47
DIPNOT 22 FINANSAL GELIRLER...........ccccvviviinieireireseeeseninienes 47
DIPNOT 23  FINANSAL GIDERLER ........cccoovvrerrerininininn, 48
DIPNOT 24 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI.... 48-52
DIPNOT 25  HISSE BASINA ZARAR ......cccocovovvrevrerininens 52
DIPNOT 26  ILISKILI TARAF ACIKLAMALARL..........coevitiitiieestceesiesee st es et ens st s s ten st ssnesnans 53-55
DIPNOT 27 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGI VE DUZEY] ................... 56-62
DIPNOT 28  BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR .....cooovvrierriersseseeseseeseeseesiesses e sessessenssenennenns 63

DIPNOT 29  FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DIGER HUSUSLAR...........ceoreeeeeeereereesseeeseeereens 63-64



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iITIBARIYLE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmig
Bagumsiz bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis Oecmis
Dipnotlar 30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Varhklar
Doénen Varhklar 80.407.735 75.599.280
Nakit ve nakit benzerleri 4 3.741.339 3.981.853
Ticari alacaklar 6 2.652.424 6.678.203
Diger alacaklar 7 - 30.295
Stoklar 8 63.509.563 62.769.441
Diger donen varliklar 16 10.504.409 2.139.488
Duran Varhklar 61.740.479 55.697.800
Ticari alacaklar 6 416.340 650.398
Finansal yatirimlar 9 249 249
Yatirim amagh gayrimenkuller 10 31.127.490 31.127.490
Maddi duran varliklar 11 195.071 219.266
Maddi olmayan duran varliklar 12 159.097 211.795
Ertelenen vergi varliklari 24 2.713.337 2.058.664
Stoklar 8 16.714.972 13.295.387
Diger duran varliklar 16 10.413.923 8.134.551
Toplam Varhklar 142.148.214 131.297.080

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI iITIBARIYLE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmig
Bagumsiz bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis Qecmis
Dipnotlar 30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Kaynaklar
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 78.473.695 58.439.622
Finansal borgclar
- Iligkili taraflara borclar 26 8.623.280 2.187.621
- Finansal borglar 5 46.748.348 33.015.016
Diger borglar
- Iliskili taraflara borclar 26 911.721 376.237
- Diger borclar 7 19.875.285 16.500.887
Ticari borglar
- Iligkili taraflara borglar - -
- Diger borglar 6 2.228.141 6.279.901
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 86.920 79.960
Uzun Vadeli Yukumlulukler 7.768.487 14.236.819
Finansal borglar
- Iligkili taraflara borglar 26 - 4.763.896
- Finansal borglar 5 7.392.050 9.036.208
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 15 376.437 436.715
Ozkaynaklar
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 55.906.032 58.620.639
Sermaye 17 63.698.197 84.607.704
Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler 17 36.128 36.128
Deger artis fonu 17 3.637.215 3.637.215
Gegmis yillar zararlar 17 (8.750.901) (24.369.707)
Net dénem zarar1 17 (2.714.607) (5.290.701)
Toplam Kaynaklar 142.148.214 131.297.080
Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler, taahhiitler 13

30 EyIlll 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 28 Ekim 2010

tarihinde onaylanmstir.

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT

GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden
diizenlenmis  diizenlenmis
Bagimsiz Bagimsiz bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden  denetimden  denetimden
gecmemiy gecmemis gecmenmis gecmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylal 30 Eylul 30 Eylul 30Eylul
Dipnotlar 2010 2010 2009 2009

SURDURULEN FAALIYETLER

Satig gelirleri (net) 18 9.186.026 8.952.894 28.390.342 194.520
Satiglarin maliyeti (-) 18 (9.332.668) (9.027.252) (28.951.709) (3.391.201)
BRUT ZARAR (146.642) (74.358) (561.367) (3.196.681)
Genel yonetim giderleri (-) 19 (3.450.738) (1.351.264) (3.344.264) (1.000.967)
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 19 (1.512.790) (294.731) (298.921) (2.242)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar 21 460.121 151.962 2.353.887 79.318
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar (-) 21 (597.611) (121.496) (2.059.864) (1.674.431)
FAALIYET (ZARARI) / KARI (5.247.660) (1.689.887) (3.910.529) (5.795.003)
Finansal gelirler 22 8.232.734 6.296.656 5.741.548 2.109.390
Finansal giderler 23 (6.354.354) (3.351.137) (5.913.071) (2.316.927)
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI ZARAR (3.369.280) 1.255.632 (4.082.052) (6.002.540)
Surdurdlen faaliyetler vergi geliri / (gideri)

Ertelenmis vergi gelir / (gideri) 24 654.673 (257.736) 1.381.598 1.351.131
DONEM (ZARARI) / KARI (2.714.607) 997.896 (2.700.454) (4.651.409)
HISSE BASINA (ZARAR) / KAR 25 (0,04) 0,02 (0,04) (0,07)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olusturur.
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MILPA TICARI VE SINAT URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT

KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden Yeniden

diizenlenmis diizenlenmis

Bagimsiz Bagimsiz bagimsiz bagumsiz

denetimden  denetimden  denetimden  denetimden

gecmemig gecmemis gecmemis gecmemis

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylul

2010 2010 2009 2009

Donem (zarar) / kari (2.714.607) 997.896 (2.700.454) (4.651.409)
Diger kapsamli gelirler - - - -
Diger kapsamh (gider) / gelir (vergi sonrasi) - - - -
Toplam kapsamh donem (zarari) / kari (2.714.607) 997.896 (2.700.454) (4.651.409)

Toplam kapsamh (zarar) / kar dagilim - - - -

Azinlik paylar - - (50.869) -
Ana ortaklik paylart (2.714.607) 997.896 (2.649.585) (4.651.409)
Hisse basina zarar (0,04) 0,02 (0,04) (0,07)

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarm ayrilmaz pargasini olusturur.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

30 EYLUL TARiIgLERiNDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Hisse Kardan Ana
Sermaye  senedi ayrilan Deger Net Gecmis ortakhga
dizeltmesi ihra¢  kisitlanmmg artig donem yillar ait Azinhk Toplam
Dipnot Sermaye farklar1 primleri yedekler fonu zarari zararlann  &zkaynaklar paylarn  dzkaynaklar
1 Ocak 2009 itibariyle
Onceden raporlanan bakiye 36.130.406 - - - 3.637.215 (4.891.970) (2.706.724) 32.168.927 4.430 32.173.357
Yeniden diizenleme etkisi 48.477.298 - - 36.128 - (1.268.248) (15.502.765) 31.742.413  1.544.246 33.286.659
1 Ocak 2009 itibariyle
yeniden duizenlenen bakiye 84.607.704 - - 36.128 3.637.215 (6.160.218) (18.209.489) 63.911.340 1.548.676 65.460.016
Transferler - - - - - 6.160.218 (6.160.218) - - -
Bagli ortaklik satist - - - - - - - - (1.497.807) (1.497.807)
Toplam kapsamli dénem zarar1 - - - - - (2.649.585) - (2.649.585) (50.869) (2.700.454)
30 Eylul 2009
tarihindeki bakiyeler 84.607.704 - - 36.128 3.637.215 (2.649.585) (24.369.707) 61.261.755 - 61.261.755
1 Ocak 2010
tarihindeki bakiyeler 17 84.607.704 - - 36.128 3.637.215 (5.290.701) (24.369.707) 58.620.639 - 58.620.639
Birlesme sebebiyle olusan
sermaye transferi (11.196.114) - - - - - 11.196.114 - - -
Birlesme fonu (9.713.393) - - - - - 9.713.393 - - -
Transferler - - - - - 5.290.701 (5.290.701) - - -
Toplam kapsamli dénem zarari - - - - - (2.714.607) - (2.714.607) - (2.714.607)
30 Eylul 2010
tarihindeki bakiyeler 17 63.698.197 - - 36.128 3.637.215 (2.714.607) (8.750.901) 55.906.032 - 55.906.032

Ilisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olusturur.
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden
diizenlenmis
Bagimsiz bagimsiz
denetimden denetimden
gecmenmis gecmenmig
Dipnotlar 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009
Isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akim
Net dénem zarari (2.714.607) (2.700.454)
Net donem zarar1 ile isletme faaliyetlerinden
net nakit cikislar1 mutabakati icin gerekli diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylari 11,12 121.116 305.253
Kidem tazminati karsilig1 15 48.424 (23.286)
Izin tahakkuklari / (iptali) 6.960 (67.813)
Faiz geliri 22 (163.800) (398.783)
Faiz gideri 23 1.030.053 3.028.066
Karsilik giderleri iptalleri 21 (47.685) (155.959)
Siipheli alacak karsiliklar 21 395.134 1.663.113
Maddi duran varlik satis karlar 21 (30.847) (4.812)
Bagli ortaklik satisindan elde edilen gelir 21 - (2.037.522)
Finansal varliklar deger diistikligii karsiligt 21 - 28.339
Yatirim amagh gayrimenkuller 10 154.796 139.608
Ertelenmis vergi 24 (654.673) (1.381.598)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler oncesi net nakit ¢ikislar: (1.855.129) (1.605.848)
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis 3.942.683 22.465.485
Miskili kuruluglardan alacaklardaki degisim - (817.404)
Stoklardaki degisim (2.327.238) (7.883.135)
Diger duran ve donen varliklardaki degisim 16 (10.644.293) (2.297.240)
Ticari borglardaki degisim (4.051.760) (22.660.245)
Diger ytikiimliiliikler ve borg karsiliklarindaki degisim 3.374.398 9.748.402
Alman avanslardaki degisim - (17.614.332)
I}iskili kuruluslara diger borglardaki degisim 26 535.484 1.943.082
Odenen kidem tazminatlari 15 (108.702) (786.909)
Alnan faizler 161.989 399.285
Faaliyetlerden net nakit ¢ikislari (10.972.568) (19.108.859)
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari:
Yatirim amagh gayrimenkullerde net artig 10 (154.796) (139.608)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 11,12 (74.943) (171.553)
Maddi duran varlik satiglarindan elde edilen nakit 61.567 18.829
Finansal yatirimlardaki degisim - 10.461.180
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (168.172) 10.168.848
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari:
Kredilerdeki degisim 12.089.174 12.021.510
Iliskili kuruluslara borglardaki azalis 1.671.763 -
Odenen faiz (2.862.522) (3.028.066)
Finansal faaliyetlerden elde edilen net nakit 10.898.415 8.993.444
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki degisim (242.325) 53.433
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem bas1 bakiyesi 4 3.981.785 2.596.680
Nakit ve nakit benzeri degerlerin dénem sonu bakiyesi 4 3.739.460 2.650.113

[lisikteki dipnotlar finansal tablolarin ayrilmaz parcasmni olusturur.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Milpa Ticari ve Smai Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’nin (“Sirket” veya “Milpa™) fiili
faaliyet konusu; her tiirlii nakil vasitalari, gayrimenkul, dayanikli ve dayaniksiz tiiketim malzemeleri
ile benzer mallarin pazarlanmasi hizmetleridir. Milpa’nin bitun faaliyetleri Turkiye’de olup 30 Eylil
2010 tarihi itibariyle temel faaliyet konusu pazarlamadir. Milpa, Dogan Sirketler Grubu Holding
A.S.’nin (“Dogan Holding”) bagh ortakligidir.

Milpa’nin 15 Subat 2010 tarihinde yapilan Yonetim Kurulu toplantisinda, Hiirriyet Ticari ve Sinai
Uriinler Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. (“Hiirriyet Pazarlama™) ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 146-
151 ve 451. maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 maddeleri ve Sermaye Piyasast Mevzuati
hiikiimlerine uygun olarak 31 Aralik 2009 tarihli mali tablolar1 esas alinarak birlestirilmesine; bu
gergevede birlesmenin Hiirriyet Pazarlama’nin biitiin aktif ve pasifinin kiil halinde Milpa tarafindan
devralinmasi suretiyle Milpa biinyesinde gergeklestirilmesine ve s6z konusu birlesme igin gerekli
yasal islemlere baslanilmasi ile Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’na miiracat edilmesine karar
verilmistir. Birlesme islemi SPK’nun 23 Temmuz 2010 tarih ve 21/626 sayili Karari ile onaylanmustir.
Gerekli yasal izinlerin alinmasini takiben, birlesme islemi ve birlesme sézlesmesi, birlesmeye taraf her
iki sirketin 31 Agustos 2010 tarihinde toplanan Olagan Genel Kurul’larinda kabul edilmistir. Birlesme
nedeniyle SPK’nun 2009/18 Haftalik Biilteni’nde yayimlanan “Halka Ag¢ik Anonim Ortakliklarin Fon
Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde Uyacaklar1 ilke ve Esaslar” Duyurusu
kapsaminda, Milpa’nimn ¢ikarilmis sermayesinin azaltilmasina ve es zamanli olarak Hiirriyet Pazarlama
Ozkaynagindan karsilanarak artirilmasina karar verilmistir. SPK’nun 28 Eyliil 2010 tarih ve 1229/9596
sayil1 yazilari ile 28 Eyliil 2010 tarih ve 61/626 sayili Kayda Alma Belgesi kapsaminda s6z konusu
sermaye artig ve azaliglart SPK kaydimna alinmistir. Birlesme islemine iligkin olagan genel kurul karari
30.09.2010 tarihinde Ticaret Siciline tescil edilmistir.

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle Sirket’in toplam personel sayis1 16°dir (31 Aralik 2009: 16).
Milpa, Tiirkiye’de kayitli olup adresi asagidaki gibidir:
Muhittin Ustiindag Caddesi Mecidiye Kosuyolu Mahallesi No: 49/51 34718 Kadikdy / Istanbul.

Milpa, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayitli olup, hisse senetleri Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir.

Milpa’nin bagh ortakligi ve temel faaliyet konusu asagida belirtilmistir:

) Istirak Bulundugu Faaliyet Kayith
Unvan orani % iilke konusu adres
Enterallee Handels GmbH % 100 Almanya Turizm An der Briicke 20-22
D-64546 Morfelden

-Walldorf

Enterallee Handels GmbH, Sirket’in net varliklari, finansal durumu ve sonuglar1 {izerinde finansal
acgidan 6nemli bir etkiye sahip olmadiklarindan, konsolidasyon kapsamina alinmamuistir.

Finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote
edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon
muhasebesi uygulamasi ¢ercevesinde diizeltilmis maliyetleri lizerinden TL olarak gosterilmistir.
Enterallee Handels GmbH, 30 Eylil 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle maliyet bedelinden 430.145 TL
deger diisiikliigii ayrilarak muhasebelestirilmistir.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Sirket’in 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle konsolide ettigi bagli ortakligi bulunmamaktadir. Sirket,
sirastyla 29 Haziran 2009 ve 22 Mayis 2009°da, daha 6nce %99,99’una ve %85’ine sahip oldugu
Milanur Insaat Pazarlama Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.(“Milanur”)’deki ve Orta Anadolu Otomotiv
Pazarlama A.S.(“Orta Anadolu”)’daki tiim hisselerini Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S.
(“Dogan Otomobilcilik™)’ye satmistir. Milanur’un ve Orta Anadolu’nun, sirasiyla 29 Haziran 2009 ve
22 Mayis 2009 tarihine kadar olan operasyonlarinin sonucu konsolide edilmis olup, satis tarihinden
itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmiglardir (Dipnot 9).

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlari
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarim Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”)’na, vergi
mevzuatina ve T.C. Maliye Bakanlig1 tarafindan yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani’na uygun olarak
Tiirk Liras1 cinsinden hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri:XI, No:29 sayil1 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Seri:XI, No:29 sayil1 Teblig”) ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal
raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir.
Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak tizere
yiirtirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No:25 sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar
Hakkinda Teblig” yirirlikten kaldirilmistir. Bu Teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarini
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlari’na (“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak, Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurulu (“UMSK”) tarafindan
yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK?”) tarafindan ilan edilinceye
kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
almacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yaymmlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (“UMS 29”°) uygulanmamustir.

Finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1t TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden, finansal
tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’i ve bu Teblig’e agiklama getiren duyurular
cercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak
hazirlanmistir. Finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar Seri: XI, No: 29 sayil1 Teblig ile SPK’nin
finansal tablolarin hazirlanmasina iligkin diizenlemelerine uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yilikiimliikliiler ve yatirim
amagli gayrimenkuller disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Tirk Lirast (“TL”) olarak
hazirlanmistir,

8



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Uygulanan muhasebe standartlar1 (Devami)
Finansal Tablolarin Hazirlanma ilkeleri (Devam)

Ortak kontrol altindaki isletmeler icin isletme birlesmeleri

Ortak kontrol altindaki tesebbiis veya igletmeleri i¢eren is birlesmeleri UFRS 3’(in kapsami digindadir.
Bu durum, “Bir araya gelen kuruluslarin veya igletmelerin birlesme Oncesinde veya sonrasinda aynit
taraf veya taraflar tarafindan kontrol ediliyor olmasimi ve kontroliin gegici olmamasini ifade eden
isletme birlesmeleri olarak tanimlanmaktadir”. Islemlerle ilgili Uluslararas1 Muhasebe Standartlari
Kurulu’nun (“UMSK”) yorumu bulunmadigi durumlarda UMS 8 (10), isletme y6netiminin muhasebe
politikasinin gelistirilmesi ve uygulamasi ile ilgili olarak alacagi kararlarda sonuca iligkin bilgilerin
uygun ve giivenilir olmasinin saglamasini gerektirir.

Bu kapsamda Sirket’i kontrol eden hissedarin kontroliindeki sirketlerin hisselerinin transferinden
kaynaklanan igletme birlegsmeleri “menfaatlerin birlestirilmesi metoduna” goére muhasebelestirilir.
Buna gore isletme birlesmeleri sunulan en erken Kkarsilastirmali dénemin basinda (01.01.2009)
gergeklesmis gibi muhasebelestirilir. Bu amagla karsilastirmali dénemler yeniden diizenlenir. Iktisap
edilen varliklar ve borglar, SPK Mevzuatina uygun hazirlanmig finansal tablolardaki onceki defter
degerlerinden finansal tablolara kaydedilirler. Iktisap edilen sirketlerin SPK Mevzuatina uygun
hazirlanmig finansal tablolarindaki 6zsemaye kalemleri Sirket’in 6zsermayesinde ayni kalemlere
eklenir. Istirak elde etme maliyeti ile istirakin sermayesinin konsolidasyon diizeltmesi olarak elimine
edilmesi sonucunda olusan fark direkt olarak 6zkaynaklara yansitilmaktadir.

Ortak kontrol altinda birlestirilen sirketler ekte sunulan finansal tablolarda, dnceki dénemleri de
icerecek sekilde, sunulan en 6nceki donemde alinmig oldugu kabul edilerek dahil edilmistir.



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri (Devamu)

a) 30 Eylul 2010 tarihinde gegerli olan ve Sirket faaliyetleri ile ilgili olan mevcut standartlar ile

ilgili degisiklikler bulunmamaktadir.

b) 30 Eyliil 2010 tarihinde yiiriirliikte olan ancak 30 Eylil 2010 finansal tablolarina etkisi

olmayan standart ve yorumlar

UFRS 3 (revize), “Isletme Birlesmeleri” ve UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal
Tablolar”, UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar” ve UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar”
standartlarindaki degisiklikler, ileriye doniik olarak 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan mali donemlerde meydana gelen isletme birlesmeleri igin gecerlidir. Sirket’in bu
tarihten baglayan donem igerisinde herhangi bir isletme birlesmesi bulunmadig i¢in, bu yorumu

uygulamamaktadir

UFRYK 17 “Nakit Dis1 Varliklarin Hissedarlara Dagitimi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Sirket nakit olmayan tiirde herhangi bir

varlik dagitiminda bulunmadigi i¢in, bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”, 1 Temmuz 2009 tarihinde ya da bu tarihten
sonra transfer edilen varliklar i¢in gecerlidir. Sirket, miisterilerinden herhangi bir varlik transfer

etmedigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

“UFRS’nin Ilk Olarak Uygulanmasi — Diger Istisnai Durumlar” (UFRS 1°deki degisiklik),
Temmuz 2009 tarihinde yaymlanmistir. Bu degisikliklerin 1 Ocak 2010 tarihinde ya da bu
tarihten sonra baglayan mali dénemler igin uygulanmasi zorunludur. Sirket, UFRS’yi ilk defa

uygulamadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler — Sirket’in nakit olarak ddedigi hisse bazli anlagmalar”, 1 Ocak
2010 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan mali dénemler igin gegerlidir. Sirket’in hisse

bazli 6deme plani olmadigi i¢in bu yorumu uygulamamaktadir.

Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar ile ilgili olarak 2009 yilinda yapilan iyilestirmeler,
Nisan 2009 tarihinde yaymlanmustir. Iyilestirmeler asagida aciklanan standartlar ve yorumlari
kapsamaktadir: UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler, UFRS 5 Satis Amaciyla Elde Tutulan Varlikiar ve
Durdurulan Faaliyetler, UFRS 8 Faaliyet Bolumleri, UMS 1 Mali Tablolarin Sunumu, UMS 7
Nakit Akim Tablosu, UMS 17 Finansal Kiralamalar, UMS 18 Hasilat, UMS 36 Varlikiarda
Deger Diisiikliigti, UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlhiklar, UMS 39 Finansal Araclar:
Muhasebelestirme ve Olgiim, UFRYK 9 Sakli Tiirev Araglarinin Yeniden Degerlendirilmesi,
UFRYK 16 Yurtdisindaki Isletmede Bulunan Net Yatirimun Finansal Riskten Korunmasi. Bu
iyilestirmelerin yirirliiliik tarihi her bir standart i¢in ayr1 olup, ¢ogu 1 Ocak 2010 tarihi itibariyle

gecerlidir.
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.1

Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri (Devamu)

(©

Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar
ile mevcut onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar:

1 Temmuz 2010 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan finansal donemler i¢in gegerli olacak
olan fakat Sirket’in finansal tablolarina herhangi bir etkisi olmasi beklenmeyen mevcut
standartlarla ilgili yorumlar ve degisiklikler agagida belirtilmistir.

UFRS 1 (degisiklikler) UFRS nin Ilk Olarak Uygulanmas: — Diger Istisnai Durumlar

1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baglayan mali dénemler igin gegerli olan
UFRS 1 standardindaki degisiklikler, UFRS 7 gergege uygun deger agiklamalarinin
karsilastirmali  sunumu acisindan UFRS’leri ilk kullanan isletmelere sinirli muafiyet
getirmektedir.

UFRS 9 - Finansal Araclar: Simiflandirma ve Ol¢me

UMSK, Kasim 2009’da UFRS 9’un finansal araglarin siniflandirilmasi ve Slgiimi ile ilgili
birinci kismimi yayimlamigtir. UFRS 9, UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme’nin yerine kullanilacaktir. Bu Standart, finansal varliklarin, isletmenin finansal
varliklarin1 yonetmede kullandigi model ve s6zlesmeye dayali nakit akis 6zellikleri baz alinarak
siniflandirilmasimi  ve daha sonra gergcege uygun deger veya itfa edilmis maliyetle
degerlenmesini gerektirmektedir. Bu yeni standardin, 1 Ocak 2013 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baglayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, bu standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 24 (2009) - iliskili Taraf Aciklamalart

Kasim 2009’da UMS 24 “iliskili Taraf Aciklamalar” giincellenmistir. Standarda yapilan
giincelleme, devlet isletmelerine, yapilmas1 gereken dipnot agiklamalarina iliskin kismi muafiyet
saglamaktadir. Bu gilincellenen standardin, 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemlerde uygulanmasi zorunludur. Sirket, revize edilen standardin
uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.

UMS 32 (Degisiklikler) - Finansal Araclar: Sunum ve UMS 1 Finansal Tablolarn Sunumu

UMS 32 ve UMS 1 standartlarindaki degisiklikler, 1 Subat 2010 tarihinde ya da bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemler icin gecerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo hazirlayan bir
isletmenin fonksiyonel para birimi digindaki bir para birimini kullanarak ihrag¢ ettigi haklarin
(haklar, opsiyonlar ya da teminatlar) muhasebelestirilme islemleri ile ilgilidir. Onceki
donemlerde bu tiir haklar, tiirev yiikiimliilikler olarak muhasebelestirilmekteydi ancak bu
degisiklikler, belirli sartlarin karsilanmasi dogrultusunda, bu tiir ihra¢ edilen haklarin opsiyon
kullanom  fiyati i¢in  belirlenen para birimine bakilmaksizin, 6zkaynak olarak
muhasebelestirilmesi gerektigini belirtmektedir. Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda
finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz degerlendirmemistir.
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.1 Uygulanan muhasebe standartlar: (Devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanma Ilkeleri (Devamu)

(c) Heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile

mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar: (devami)

UFRYK 14 (Degisiklikler) - Asgari Fonlama Gerekliliginin Pesin Odenmesi

UFRYK 14 yorumunda yapilan degisiklikler 1 Ocak 2011 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda
baslayan mali donemler i¢in gegerlidir. Tanimlanmis fayda emeklilik planina asgari fonlama
katkis1 yapmasi zorunlu olan ve bu katkilar1 pesin 6demeyi tercih eden isletmeler bu
degisikliklerden etkilenecektir. Bu degisiklikler uyarinca, istege bagli pesin Odemelerden
kaynaklanan fazlalik tutar1 varlik olarak muhasebelestirilir. Sirket, bu degisikligin finansal

tablolarinda bir etkisi olmayacagim diistinmektedir.

UFRYK 19 -Finansal Yiikiimliiliiklerin Ozkaynak Araclari Kullanmilarak Odenmesi

UFRYK 19, 1 Temmuz 2010 tarihinde ya da bu tarih sonrasinda baslayan mali donemler igin
gecerlidir. UFRYK 19 sadece bir ylikiimliiliigiiniin tamamini ya da bir kismini1 6demek amaciyla
Ozkaynak araglar1 ihra¢ eden igletmelerin kullanacagi muhasebe uygulamalarina agiklik getirir.
Sirket, degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz

degerlendirmemistir.

Mayis 2010, Yillik Tyilestirmeler

UMSK, yukaridaki degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010
tarthinde asagida belirtilen ve baglica 7 standardi/yorumu kapsayan konularda agiklamalarim
yaymlanugtir: UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarimn  Ilk  Olarak
Uygulanmasy, UFRS 3 Isletme Birlesmeleri; UFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar;, UMS 1
Finansal Tablo Sunumu; UMS 27 Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar; UMS 34
Ara Donem Finansal Raporlama; ve UFRYK 13 Miisteri Baglilik Programlari. 1 Temmuz 2010
tarihinde veya bu tarih sonrasinda gecerli olan UFRS 3 ve UMS 27°deki degisiklikler haricindeki
tim diger degisiklikler, erken uygulama opsiyonu ile birlikte, 1 Ocak 2011 tarihinde veya bu tarih
sonrasinda baslayan mali donemlerde gecerli olacaktir.Sirket, yukaridaki standartlar ile
degisikliklerin uygulanmasi sonucunda finansal tablolarinda olusabilecek etkileri heniiz

degerlendirmemistir.

12



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.3 Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari donem finansal
tablolar1 O6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar aciklanir.

Tiirk Lirasi

Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Lirast ve
Yeni Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere
kaldirilmigtir. Buna gore bir dnceki para birimi olan Yeni Tiirk Lirasi degerleri Tiirk Lirasi (“TL”)’na
ve Kurus (“Kr”)’a doniistiiriilirken 1 Yeni Tirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit
tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karar1, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yani sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tiirk Lirasi’na yapilan referanslar,
yukarida belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gdsterimi agisindan Yeni Tiirk Lirasi’nin
yerini almig bulunmaktadir.

2.4  Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukimlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile ylikiimliliklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.5 Tahminlerin kullamlmasi

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolart yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.6 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalari
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
2.5.1 Hasilat

Gelirler, teslimatin gerceklesmesi; miulkiyetle ilgili tim Onemli risk ve kazanimlarin aliciya
devredilmesi; miilkiyetle iligkilendirilen ve siiregelen bir idari katilimin ve satilan mallar iizerinde
etkin bir kontrolin kalmamasi; gelir tutarinin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili
ekonomik yararlarin Sirket tarafindan elde edileceginin kuvvetle muhtemel olmasi ile islemden
kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetin giivenilir bir sekilde tespit edilebilmesi {izerine alian
veya aliabilecek bedelin rayi¢ degeri lizerinden tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satislar,
mal satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin diigiilmesi suretiyle bulunmustur.
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devam)
2.5.1 Hasilat (Devami)

Alicilardan elde edilen hasilat

Konut ingasi1 projelerinden elde edilen hasilat Sirket’in sézlesme ile belirlenmis tiim gorevlerini tam ve
eksiksiz olarak yerine getirmesi ve alicinin teslim tutanagini onaylamasi ardindan bir varliga hukuken
sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve yararlarin miilkiyeti satin alana gectiginde gerceklesir.
Sirket’in Milpark projesi ile ilgili yatirimlart devam etmekte olup; ilgili proje icin Sirket’in
miigterilerinden aldig: tutarlar, Milpark projesi dahilinde insaati devam edilen {initelerin kesin teslim
tarihine kadar alinan avanslar hesabi altinda izlenmektedir.

Arsa sahibi ile ilgili islemler

Sirket, Milpark projesinde arsa sahibi ile kat karsilig1 insaat (“KKI”) sdzlesmesi yapmustir (Dipnot 6
ve Dipnot 14). Bu s6zlesme uyarinca arsa sahibine, arsa iizerinde konut projesi gelistirmeyi taahhiit
etmekte ve arsaya karsilik olarak KKIi soézlesmelerinde arsa iizerinde insa edilecek yapilarin
sozlesmede mutabik kalinan orana isabet eden kismini arsa sahibine devretmektedir. KKI
sozlesmelerinde Sirket’e transfer olan arsa paymin degeri, s6zlesme tarihindeki gergege uygun deger
olarak hesaplanmakta ve Sirket’in s6zlesme ile belirlenmis tiim gorevlerini tam ve eksiksiz olarak
yerine getirmesi ve arsa sahibinin teslim tutanagini onaylamasinin ardindan bir varliga sahip olmaktan
kaynaklanan tiim risk ve yararlarin arsa sahibine gectiginde, arsa sahibinden elde edilen hasilat olarak
muhasebelestirilmektedir.

Arac satist

Satilan araglarm Ozel Tiiketim Vergisinin 6denmesi ve ruhsatinin gikarilmasi ile riskin ve faydanin
alictya transfer oldugu kabul edilir ve gelir tutarinin giivenilir bir sekilde hesaplanmasi ile gelir
olugmus sayilir.

2.5.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gergeklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tiim
satin alma maliyetlerini, doniistirme maliyetlerini ve stoklarm mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, elde etme maliyeti veya net
gergeklesebilir degerin diisiik olan1 yontemi kullanilarak belirlenmistir. Net gergeklesebilir deger,
faaliyetlerin normal akisi iginde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satigi
gerceklestirmek igin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardir. Net
gergeklesebilir deger her finansal tablo donemi itibariyle gdzden gecirilir. Daha 6nce stoklarin net
gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin gegerliligini kaybetmesi veya degisen
ekonomik kosullar nedeniyle net gerceklesebilir degerde artis oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan
deger diisiikliigii karsiligi iptal edilir. Iptal edilen tutar énceden ayrilan deger diisiikliigii tutar ile
smirlidir.

Stoklara dahil edilen maliyet unsurlar1 Sirket tarafindan satig amacl konut insa etmek i¢in elde tutulan
arsalar, ilk madde ve malzeme giderleri, iscilik ve uygun miktardaki genel iiretim giderlerinden
olugmaktadir. Sirket’in elinde bulunan ve figiincii kisilerden satin almis oldugu araclar ve yedek
pargalar “ticari mal” kalemi altinda siniflandirilir.
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2.5.3 Borglanma Maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi 6nemli Sl¢lide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s0z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen bor¢lanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dahil
edilmektedir.

Sirket genel amagli olarak bor¢landiginda ve bu fonlarin bir kismi bir 6zellikli varligin finansmani igin
kullanildigr durumlarda, aktiflestirilebilecek bor¢lanma maliyetlerinin tutari, ilgili varliga iliskin
yapilan harcamalara uygulanacak bir aktiflestirme oran1 yardimu ile belirlenir. Bu aktiflestirme orani,
ozellikli varlik alimma yonelik yapilmis bor¢lanmalar hari¢ olmak iizere, Sirket’in ilgili donem
sliresince mevcut tim borclarmna iliskin bor¢lanma maliyetlerinin agirlikli ortalamasidir. Yatirimla
ilgili kredinin heniiz harcanmamig kisminin gegici siire ile finansal yatirimlarda degerlendirilmesiyle
elde edilen finansal yatirim geliri aktiflestirmeye uygun borglanma maliyetlerinden mahsup edilir.

Sirket, s6z konusu bor¢lanma maliyetlerinin reel kismimi Milpark ve Automall projelerinin
maliyetlerinde aktiflestirmis olup diger bor¢lanma maliyetleri, olustuklar1 donemde gelir tablosuna
kaydetmistir.

2.5.4 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, birikmis amortisman diisiildiikten sonraki net degeri ile gdsterilmektedir.
Amortisman, maddi duran varliklarin diizeltilmis agilis degerleri ve cari yil giris degerleri {izerinden
tahmin edilen faydali 6miirleri baz alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.
Sézkonusu varliklarin tahmin edilen faydali dmiirleri asagida belirtilmistir.

Ekonomik 6mur

Makine ve cihazlar 10 yil
Demirbaglar Syl
Motorlu araglar ve digerleri 5yl

Maddi duran varliklarin kayithh degerlerinin herhangi bir olay ve degisiklik sonucunda geri
kazanilabilir tutarlarinin altinda kalip kalmadigi incelenir. Net satis fiyat1 ile kullanim degerinin
yiiksek olan1 olarak belirlenen geri kazanilabilir tutarinin, kayith degerin altinda kalmasi durumunda,
kayitl degeri geri kazanilabilir tutarina getirecek deger diisiikliigii finansal tablolara dahil edilir.

Maddi duran varliklarin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zarar, tahsil olunan veya olunacak tutarlarin
karsilagtirilmasi sonucu belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Bakim ve onarim giderleri gergeklestigi tarihte gider yazilir. Eger bakim ve onarim gideri ilgili aktifte
genisleme veya gozle goriiniir bir gelisme sagliyorsa aktiflestirilir.

2.5.5 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklari icermektedir ve diger duran varliklar iginde
gosterilmistir. Bunlar, iktisap maliyeti lizerinden kaydedilir ve iktisap edildikleri tarihten sonra 5 yili
gecmeyen bir sire icin tahmini faydali 6miirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfaya tabi
tutulur. Deger diigiikliigiiniin olmas1 durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri, geri
kazanilabilir degerine indirilir (Dipnot 12).
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DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.5  Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devami)

2.5.6 Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklart (Dipnot 2.5.16 ve Dipnot 24) disinda kalan her varlik i¢in her bilango
tarihinde, sdzkonusu varliga iligkin deger disiikliigiiniin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin
edilir. Deger diisiikliigii kaybi, gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin,
deger diisiikliigiiniin kayitlara yansitilmasini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla
iliskilendirilebilmesi durumunda daha once deger diisiikliigii ayrilan tutar1 gecmeyecek sekilde geri
cevrilir.

2.5.7 Finansal araclar

Finansal yatirimlarin smiflandirilmasi, yatirimlarmm hangi amag¢ igin elde edildigine bagli olarak
belirlenmektedir. Sirket Yonetimi, finansal varligin smiflandirilmasini ilk elde edildigi tarihte yapmakta
ve bu smiflandirmay1 her bilango doneminde tekrar degerlendirmektedir. Sirket, finansal yatirimlarini
asagidaki gibi smiflandirmugtir:

)] Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya onceden belirlenebilen
O0demelerden olusan tiirev enstriimanlar igermeyen finansal varliklardan olugmaktadir. Krediler ve
alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan, Sirket’in dogrudan para, mal veya hizmet tedarik
etmesi durumunda ortaya ¢ikmaktadir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu
varliklar dénen varliklar i¢inde, 12 aydan fazla ise duran varliklar i¢inde gdsterilmektedir.
Krediler ve alacaklar, bilangoda alig ve geri satis anlagsmalari, ticari alacaklar ve diger alacaklar
icerisine dahil edilmistir.

i)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, finansal tablolara ilk olarak satin alma masraflart da dahil
olmak tizere gergege uygun degerlerinden alinirlar ve takip eden donemlerde gergege uygun
degerleri ile degerlenirler. Gergege uygun deger degisimlerindeki farklar 6zkaynaklar altinda
mubhasebelestirilir.

Sirket’in satilmaya hazir finansal varlik olarak smiflandirdigi ve sermaye payma sahip oldugu
finansal yatirnmlarinin borsaya kayith herhangi bir rayi¢ degerinin olmamasi ve gercege uygun
degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemler ile giivenilir bir sekilde ger¢ege uygun
degerinin belirlenememesi durumunda ise finansal yatinmlar maliyet bedelinden, varsa deger
diistikliigiiniin ¢ikarilmasi suretiyle muhasebelestirilmektedir (Dipnot 9).

2.5.8 Kur degisim etkileri

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gecerli olan kurdan, yabanci para
cinsinden olan parasal varliklar ve yiikiimliiliikler ise y1l sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1
alis kurundan TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya
cikan gelir ve giderler ilgili yilin gelir tablosunda finansal gelir ve gider hesap kalemine dahil
edilmistir (Dipnotlar 22 ve 23).
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2.5.9 Hisse basina zarar

Gelir tablosunda belirtilen hisse bagina zarar, donem net zarariin, déonem boyunca hisse senetlerinin
agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, ge¢cmis yil kazanglarindan ve
yeniden degerleme fonlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile artirabilmektedirler. Bu tip
“bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina zarar hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi
degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, hisse senedi
dagitimlarinin gegmise doniik etkilerini de hesaplayarak bulunmustur (Dipnot 25).

2.5.10 Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, donem karma iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Sirket, bilango tarihinden
sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar1 bu
yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.5.11 Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliligiiniin bulundugu
bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in Sirket kaynaklarinin disa ¢ikmasinin muhtemel oldugu ve s6z
konusu ylikiimliilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebildigi durumlarda, karsilik tutar
finansal tablolara alinmaktadir. Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak
kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin varliklar ve yiikiimliiliikkler finansal tablolara dahil
edilmemekte ve sarta bagli varliklar ve yiikiimliiliikler olarak degerlendirilmektedir (Dipnot 13).

2.5.12 Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari
standard1 hiikiimleri geriye doniik olarak uygulanir ve Onceki donem finansal tablolar yeniden
dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin
yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de
gelecek donemde, ileriye yonelik olarak uygulanir.

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket'in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Eylll 2010 tarihli bilangosunu 31 Aralik
2009 tarihi itibariyle hazirlanmig bilangosu ile 1 Ocak - 30 Eylil 2010 dénemine ait gelir tablosu,
kapsaml1 gelir tablosu, nakit akim tablosu ve 6z sermaye degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Eylil 2009
donemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.
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2.5.13 Iiliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda ortaklar, kilit yonetici personel ile Yonetim Kurulu tiyeleri,
aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara baglh sirketler, istirak ve ortakliklar iligkili
taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Dipnot 26).

2.5.14 Finansal bilgilerin boliimlere gére raporlanmasi

Sirket bir is kolunda (pazarlama) ve bir cografi bolgede faaliyet gosterdigi i¢in boliimlere gore
raporlama yapmamaktadir.

2.5.15 Yatirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullanilmak veya idari maksatlarla veya islerin normal seyri sirasinda
tutulan bina ve araziler yatirnm amacgl gayrimenkuller olarak siniflandirilmis olup gergege uygun
degerleri ile degerlenmistir. Sirket, yatirnm amacgli gayrimenkulleri i¢in amortisman ayirmamaktadir.
Sirket her yil yatirim amagli gayrimenkullerini SPK’nin Seri: VIII, No: 35 sayili “Sermaye Piyasasi
Mevzuati Cergevesinde Degerleme Hizmeti Verecek Sirketler ve Bu Sirketlerin Kurulca Listeye
Alinmalarina iliskin Esaslar Hakkinda Teblig” hiikiimleri ile Kurul’un 20 Temmuz 2007 tarih ve
27/781 sayili kararinda yer alan “Degerleme Raporunda Bulunmasi Gereken Asgari Hususlar”
cergevesinde lisansli bir gayrimenkul sirketine degerletmekte ve finansal tablolarinda bu deger ile
tagimaktadir. Yatirim amach gayrimenkullerin rayi¢ degerlerindeki degisimler gelir tablosunda diger
gelirler ve giderler hesap kalemlerinde takip edilmektedir. Sirket’in faaliyet konusu nedeniyle, yatirim
amagl gayrimenkulleri i¢in olusan gegici farklarinin tamamu iizerinden ertelenmis vergi yikimlaligii
hesaplamaktadir (Dipnot 10).

2.5.16 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Donemin kar veya zarar lizerindeki vergi yukiimliiliigii, cari donem vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi ylikiimliiliigli, donem karmnin vergiye tabi olan kismi iizerinden ve bilango
tarihi itibariyle gegerli olan vergi oranlar ile yirirliikteki vergi mevzuati uyarinca hesaplanan vergi

ylikiimliligiinii ve gegmis yillardaki vergi yiikiimliiliigii ile ilgili diizeltme kayitlarini igcermektedir.

Ertelenen vergiler, yiikiimliilik yontemi kullanilarak, varliklarin ve yukimlultklerin finansal
tablolarda yer alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar tizerinden hesaplanir.
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Sirket, vergiye esas yasal mali tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve yikimliligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlar1 ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in gelecekte olusacak karlardan indirilebilecek kullanilmamis mali zararlar
ve diger indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklart bulunmaktadir. Ertelenmis
vergi varliklarinin kismen ya da tamaman geri kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin
edilmistir. Degerlendirme sirasinda, gelecekteki kar projeksiyonlari, cari donemlerde olusan zararlar,
kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son kullanilabilecegi tarihler ve gerektiginde
kullanilabilecek vergi planlama stratejileri géz Oniinde bulundurulmustur. Sirket, yapilan ¢aligmalar
neticesinde, ertelenmis verginin geri kazanabilecegine iliskin kanaat olusmasi sebebiyle, ertelenmis
vergi varliklarini kayitlara almistir.

Ertelenen vergi hesaplanmasinda, yiiriirliikkteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle
halihazirda gegerli bulunan vergi oranlar1 kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliliigli vergilendirilebilir gegici farklarin tiimil i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi géz 6niinde bulundurularak hesaplanmaktadir.

2.5.17 Insaat sézlesmeleri

Sirket’in UMS 11 “Insaat Sozlesmeleri” kapsamina giren bir faaliyeti yoktur. Sirket’in gayrimenkul
alanindaki faaliyetleri UFRYK 15 “Gayrimenkul Ingaatina Yonelik Anlagmalar” adli yorumda da teyit
edildigi tizere UMS 18 “Hasilat” ¢ercevesinde muhasebelestirilmektedir.

2.5.18 Cahsanlara saglanan faydalar/kidem tazminatlar:

Yirirlikteki kanunlara gore, Sirket emeklilik dolayisiyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davraniglar digindaki sebeplerle istihdami sona erdirilen ¢aliganlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
ylikiimliidiir. Kidem tazminati karsiligi, aktiieryel varsayimlar dogrultusunda tiim calisanlarin
emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarlarimin net bugiinkii degerine gore
hesaplanmig ve finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 15). Donem igindeki artis veya azaliglar
personel giderleri iginde muhasebelestirilir.

2.5.19 Nakit akim tablolari

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini
gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (duran varlik
yatirimlar1 ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gdsterir. Finansman
faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.
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Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat1 ile tutar1 belirli nakde kolayca ¢evrilebilen
kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir (Dipnot
4).

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan vadeli satiglardan kaynaklanan ticari
alacaklar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyetleri tizerinden degerlendirilmistir.

2.5.20 Ticari alacaklar ve deger diisiikliigii

Sirket’in, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun s6z konusu
olmasi halinde ticari alacaklar i¢in bir deger diisiikliigii karsiligi olusturulur. S6z konusu bu karsiligin
tutar1, alacagin kayitl degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar,
teminatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin,
olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz oran1 esas almarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari donemde diger gelirlere yansitilir. Sirket yargiya intikal etmis teminatsiz alacaklarinin tamami
icin karsilik ayirmistir (Dipnot 6).

2.5.21 Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir
finansal aracin alim satiminin yapilabilecegi tutardir. Mevcut olmasi durumunda teskilatlanmis bir
piyasada finansal aracin islem gordiigii fiyat gercege uygun degerini en iyi bigimde yansitan fiyattir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gercek
degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, her zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi
olmayabilir.

Finansal araclarin ger¢ege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Parasal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiirlirliikteki doviz kurlari kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayitli degere yakin oldugu 6ngériilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin de dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile
taginirlar ve kisa vadeli olmalar1 sebebiyle kayithh degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun

degerlerine esit oldugu dngoriilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili stipheli alacak karsiliklariyla beraber gercege uygun degeri
yansittig1 ongoriilmektedir.
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)

2.5 Uygulanan degerleme ilkeleri/muhasebe politikalar1 (Devam)

2.5.21 Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devami)

Parasal yukumltlikler

Kisa vadeli olmalari sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayith degerlerinin gergege
uygun degerlerine yaklastigi varsayilmaktadir. Ticari borglarin cari degerlerinin gercege uygun degerleri
oldugu ongoriilmektedir.

2.5.22 Ana ortaklik dis1 paylar

Sirket’in 30 Eylul 2010 ve 30 Eylil 2009 tarihleri itibariyle konsolide ettigi bagli ortaklig1 ve dolayisi ile
ana ortaklik dis1 paylar1 bulunmamaktadir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Yoktur (31 Aralik 2009: Yoktur).
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 4 - NAKIiT VE NAKIiT BENZERLERI

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Nakit 7.676 5.397
Banka

- Yabanci para (“YP”) vadeli mevduat 3.660.297 3.911.016

- Yabanci1 para (“YP”) vadesiz mevduat 44.009 3.729

- TL vadesiz mevduat 29.357 61.711

3.741.339 3.981.853

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarin kalan vade dagilimlar1 agagida gosterilmistir:

30 Eylal 2010
Vadeli mevduat Faiz orani (%)
0-1ay uSD 2.178.037 2,80%
0-1ay EUR 1.482.260 1,25%
Toplam 3.660.297

31 Aralik 2009

Vadeli mevduat

0-1ay usb 3.911.016

Faiz oram (%)

5,75%

Toplam 3.911.016

30 Eylil 2010, 31 Aralik 2009, 30 Eylil 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle nakit akim

tablolarinda gosterilen nakit ve nakit benzeri degerler agagida gosterilmistir.

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009 30 Eyltl 2009 31 Aralik 2008

Nakit ve vadesiz mevduatlar 81.042 70.837 47.721 445.385
3 aydan kisa vadeli mevduatlar 3.660.297 3.911.016 2.602.392 2.151.797
Faiz reeskontlar1 (-) (1.879) (68) - (502)
Nakit ve nakit benzeri degerler 3.739.460 3.981.785 2.650.113 2.596.680
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka kredileri 30 Eylil 2010

Agirhikh ortalama
Orijinal tutar TL karsihk Vade efektif faiz orani (%)
6.183.333 ABD Dolar1 8.973.253 5 Ocak 2011 4,00%
5.151.736 ABD Dolar1 7.476.199 31 Mart 2011 5,75%
5.029.500 ABD Dolar1 7.298.810 26 Agustos 2011 5,90%
5.020.625 ABD Dolar1 7.285.931 09 Eylul 2011 5,50%
3.077.192 ABD Dolari 4.465.621 03 Mayis 2011 5,90%
3.066.376 ABD Dolar1 4.449.925 25 May1s 2011 5,90%
2.080.633 ABD Dolar1 3.019.415 03 Subat 2011 5,90%
1.820.841 ABD Dolar1 2.642.404 02 Subat 2011 5,90%
783.345 ABD Dolar1 1.136.790 110cak 2011 5,95%

46.748.348

Uzun vadeli finansal borglar:

Uzun vadeli banka kredileri 30 Eylal 2010

Orijinal tutar TL Kkarsihik Vade Faiz orani (%)

5.093.750  ABD Dolar 7.392.050 13 Haziran 2012 6,25%
7.392.050
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devami)
Kisa vadeli finansal borglar:

Kisa vadeli banka kredileri

31 Arahk 2009

Agirhkh ortalama

Orijinal tutar TL karsihk Vade efektif faiz orani (%)
5.117.188 ABD Dolar1 7.704.950 25 Agustos 2010 6,25%
3.161.250  ABD Dolari 4.759.894 26 Nisan 2010 7,50%
3.146.250  ABD Dolari 4.737.309 18 Mayis 2010 7,50%
3.094.250  ABD Dolari 4.659.012 12 Temmuz 2010 6,50%
2.556.875  ABD Dolari 3.849.887 3 Eylul 2010 6,25%
2.142.917  ABD Dolari 3.226.589 27 Ocak 2010 7,50%
1.875.781  ABD Dolar1 2.824.363 26 Ocak 2010 7,50%
832.179 ABD Dolar1 1.253.012 4 Ocak 2010 10,75%
33.015.016
Uzun vadeli finansal borg¢lar:
Uzun vadeli banka kredileri 31 Arahk 2009
Orijinal tutar TL karsihk Vade Faiz orani (%)
6.001.334  ABD Dolari 9.036.208 5 Ocak 2011 4,00%
9.036.208

Sirket’in 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle kisa vadeli ve uzun vadeli banka
kredilerinin tamam sabit faizlidir. Dogan Holding’den alinan ve 30 Eyliil 2010 tarihindeki bakiyesi
1.169.869 TL olan (31 Aralik 2010: Yoktur) finansal bor¢ degisken faizli olup faiz oranlar1 aylik
olarak piyasa kosullarina gore revize edilmektedir. Bunun digindaki iliskili taraflardan alinan finansal

borglarin ise hepsi sabit faizlidir.

Sirket’in 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle iligkili taraflardan alinan kisa vadeli finansal borglari
3.236.353 Avro karsiligr 6.393.092 TL olmak tizere toplam 8.623.280 TL (31 Aralik 2009: 2.187.621
TL), uzun vadeli finansal borglar1 ise 30 Eylil 2010°da yoktur (31 Aralik 2009: 2.205.201 Avro

karsilig1 4.763.896 TL) (Dipnot 26).

24



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:
30 Eylil 2010 31 Arahk 2009

Ticari alacaklar 1.226 134.128
Senetli alacaklar 1.957.053 5.461.107
Stipheli alacaklar 3.337.968 3.315.760

5.296.247 8.910.995
Eksi: Stipheli alacak karsiligi (2.277.634) (1.930.185)
Eksi: Kazanilmamis finansman gelirleri (366.189) (302.607)

2.652.424 6.678.203

Sirket’in almis oldugu teminatlar diisiildiikten sonra kalan siipheli alacaklar1 toplami 2.277.634 TL (31
Aralik 2009: 1.930.185 TL) olup tamamu i¢in karsilik ayrilmistir. Senetli alacaklar i¢inde bulunan, tahsil
kabiliyeti olup vadesi gecen 99.775 TL (31 Aralik 2009: 134.060 TL) tutarindaki binek otomobil
kampanyalarindan alacaklar i¢in Sirket tarafindan alinmis teminatlar bulunmaktadir. Sirket’in ticari
alacaklarinin vadeleri diizenlenen farkli kampanyalara istinaden degisiklik arzetmekte olup, %16,2 ile
919,36 arasinda degisen oranlar kullanilarak iskonto edilmistir (31 Aralik 2009: %16,2 - %19,36).

Uzun vadeli ticari alacaklar:
30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Senetli alacaklar 616.639 975.814
Eksi: Kazanilmamis finansman gelirleri (200.299) (325.416)
416.340 650.398

Donem i¢inde siipheli alacak karsiliginin hareketi asagidaki gibi olmustur:

2010 2009
1 Ocak 1.930.185 2.231.347
Donem iginde eklenen karsilik gideri (Dipnot 21) 395.134 1.663.113
Konsolidasyon kapsamindan ¢ikiglar - (276.736)
Donem iginde iptal edilen karsilik gideri (Dipnot 21) (47.685) (155.959)
30 Eylul 2.277.634 3.461.765
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Kisa vadeli ticari borg¢lar:
30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Ticari borglar 2.188.383 6.402.850
Diger 39.758 32.407
2.228.141 6.435.257
Eksi: Tahakkuk etmemis finansman giderleri - (155.356)
2.228.141 6.279.901

Sirket’in ticari bor¢larinin ortalama vadesi 38 giindiir (31 Aralik 2009: 39 giin) ve aylik %0,92 (31
Aralik 2009: %0,55) etkin faiz oran1 kullanilarak iskonto edilmistir.

Milpark Konut Projesinde arsa sahibi ile “hasilat paylasim” modeli ile yapilmig olan 28 Mayis 2007
tarihli sdzlesme, hasilat paylasimi ile ayni oranlarda olmak suretiyle ve arsa sahibi ile de mutabik
kalinarak, “kat karsilig1” sozlesmesine ¢evrilmis ve imzalanarak 11 Haziran 2010 tarihinde yiirtirliige
girmistir. Kat karsiligi sozlesmesinin yiiriirliige girmesi sonrasinda, arsa sahibi 11 Haziran 2010
tarihine kadar birikmis tiim alacaklarindan feragat etmistir. Buna gore, 31 Aralik 2009 tarihi itibari ile
ticari borglarin ve stoklarin icinde ayni tutarda gosterilen ve ‘“hasilat paylasim” modelinden
kaynaklanan 4.277.523 TL tutarindaki bakiye, 30 Eylil 2010 itibari ile karsilikli olarak kapatilmistir

(Dipnot 14).
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihlerinde, finansal arag tiirleri itibariyle Sirket’in maruz kaldigi kredi risklerini gdsteren tablo agagidaki gibidir:
Ticari alacaklar

Diger alacaklar

30 Eylul 2010 Iliskili taraf Diger Tliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (*) - 3.635.252 - - 3.733.663
-Azami riskin teminat ile glivence
altina alinnug kismi (*%) - 2.792.539 - - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - 2.044.478 - - -
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 1.590.774 - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmig kismi - 1.590.774 - - -
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - 2.277.634 - 421.106 -
- Deger diisiikliigii (-) - (2.277.634) - (421.106) -
- Teminat ile giivence altina alinmig kismu - -
*) Ilgili tutarlar toplam ticari alacaklardan kazanilmamis finansman gelirleri tenzil edilerek hesaplanmustir.

(**)  Illgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alian senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altina alinmis kismindan olusmaktadir.
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Arahk 2009 Mliskili taraf Diger Iliskili taraf Diger Bankalardaki mevduat
Raporlama tarihi itibariyle
maruz kalinan azami kredi riski (*) - 7.956.624 - 30.295 3.976.456
-Azami riskin teminat ile glivence
altina alinmig kismi(**) - 4.180.284 - - -
Vadesi gegmemis/deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri - 5.102.872 - 30.295 3.976.456
Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri - 2.853.752 - - -
- Teminat ile giivence altina
alinmis kismi - 2.853.752 - - -
Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - 1.930.185 - 421.106 -
- Deger diisiikliigii (<) - (1.930.185) - (421.106) -
- Teminat ile giivence altina alinmis kismi - - - - -
* Tlgili tutarlar toplam ticari alacaklardan kazanilmamis finansman gelirleri tenzil edilerek hesaplanmistir.

(**)  Ilgili tutar Milpark projesi ile ilgili olarak Sirket miisterilerinden alian senetler ile siipheli ticari alacaklarin teminat altna almmis kismindan olusmaktadir.

28



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 6 - TICARi ALACAK VE BORCLAR (Devami)

Sirket’in, vadesi ge¢mis ancak deger diislikliigline ugramamis varliklarmin yaslandirma tablosu
asagidaki gibidir:

30 Eylal 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin yaglandirmasi asagidaki gibidir:

30 Eylal 2010
Ticari Alacaklar
Tliskili Diger Bankalardaki
Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi lzerinden 1-30 giin gegmis - 411.207 -
Vadesi lzerinden 1-6 ay gegmis - 750.042 -
Vadesi lizerinden 6-12 ay ge¢mis - 152.180 -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gegmis - 277.345 -
Vadesini 5 yildan fazla gecmis - - -
Toplam vadesi ge¢mis - 1.590.774 -
Teminat ile giivence altina alinms kismu (*) - 1.590.774 -

31 Aralik 2009
Ticari Alacaklar

Mliskili Diger Bankalardaki

Taraf Alacaklar Mevduat
Vadesi lzerinden 1-30 giin gegmis - 217.846 -
Vadesi lzerinden 1-6 ay gegmis - 1.356.732 -
Vadesi lizerinden 6-12 ay ge¢cmis - 555.333 -
Vadesi lizerinden 1-5 y1l ge¢mis - 568.852 -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - 154.989 -
Toplam vadesi gecmis - 2.853.752 -
Teminat ile giivence altina alinnmg kismi (*) - 2.853.752 -

(*)  Teminatlar, miisterilerden alinan teminat mektuplari, teminat senetleri ve ipoteklerden olugmaktadir.
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

30 Eylal 2010 31 Aralik 2009
Kisa vadeli diger alacaklar:

Diger alacaklar - 451.401
Eksi: Siipheli alacak karsilig - (421.106)
- 30.295
30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler:
Kampanya istirak¢ilerinden alinan avanslar (*) 10.212.508 15.839.495
Ertelenmis gelirler (**) 7.865.782 -
Odenecek vergi ve fonlar 108.664 605.529
Alman depozito ve teminatlar 112.698 11.207
Diger 1.575.633 44.656
19.875.285 16.500.887
(*) Kampanya istirak¢ilerinden alinan 10.212.508 TL (31 Aralik 2009: 15.839.495 TL) tutarindaki avansin

(%)

8.879.232 TL’lik (31 Aralik 2009: 13.523.109 TL) kismu Milpark projesi avanslarindan, 339.026 TL
tutarindaki (31 Aralik 2009: 669.986 TL) kismi Automall projesi avanslarindan, kalan 994.250 TL (31
Aralik 2009: 1.646.400 TL) ise diger avanslardan olusmaktadir. Avanslar, satisa doniisme tarihleri bir
sene i¢erisinde gerceklesecegi i¢in, kisa vadeli yiikiimlilikler altinda siiflandirilmustir.

Sirket, arsa sahibi ile 11 Haziran 2010 tarihinde imzaladig1 kat karsilig1 ingaat sdzlesmesi kapsaminda,
Milpark projesinde insaatt tamamlanmis olan 1. Etap’taki satilabilir alanin %30’una isabet eden
gayrimenkulleri, “arsa”nin 1. Etap’a isabet eden kismmin %70’i karsihiginda takas etmeyi taahhiit
etmigtir. S6z konusu takas iglemi sonucunda, 1. Etap’a diisen arsanin ger¢ege uygun degeri Sirket
tarafindan UMS 18 paragraf 12 kapsaminda muhasebe tahmini kullanilarak 7.865.782 TL olarak
belirlenmistir. 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle arsa karsiliginda takas edilen s6z konusu gayrimenkuller,
arsa sahibine teslim edilmediginden, ertelenmis gelirler altinda muhasebelestirilmistir (Kat karsilig1 ingaat
sOzlesmesine konu olan gayrimenkule iligkin degerleme ¢aligmasi devam etmekte olup, finansal tablolarin
yayinlanma tarihi itibariyle heniiz tamamlanmamistir). Takas konusu gayrimenkullerin maliyeti de
ertelenmis giderler altinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 16).

DIPNOT 8 - STOKLAR

30 Eylil 2010 31 Aralik 2009

Kisa vadeli stoklar:
Ticari mallar 62.952.751 62.347.334
Siparis avanslari 553.679 418.972
Diger 3.133 3.135
63.509.563 62.769.441
30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Uzun vadeli stoklar:
Ticari mallar 16.557.852 12.726.217
Siparis avanslari 157.120 569.170
16.714.972 13.295.387
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - STOKLAR (Devami)

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli stoklar iginde yer alan tutarin 19.439.639 TL’si (31 Aralik
2009: 24.060.806 TL), uzun vadeli stoklarin ise tamami (31 Aralik 2009: 13.295.387 TL) Milpark
projesi ile ilgilidir.

Sirket, 28 May1s 2007 tarihinde Istanbul Biiyiikgekmece ilgesinde bulunan arsa ile ilgili olarak “hasilat
paylasim modeli” ¢ercevesinde konut projesi gelistirmek iizere anlasma imzalamistir. 11 Haziran 2010
tarihinde ek bir s6zlesme daha imzalanarak *“hasilat paylasim modeli” kat karsilig1 paylasim modeline
cevrilmistir (Dipnot 14). Milpark isimli konut projesinin baglangicta 104.679 metrekare insaat alanina
sahip 993 adet bagimsiz boliimden olugmasi planlanmigtir. Projenin satiglarina Ocak 2008 itibariyle
baslanmustir.

Milpark Konut Projesi, gayrimenkul piyasasindaki gelismeler ve alicilarin konut yogunlugunun
azaltilmas1 yoniindeki talepleri gbz oniine alinarak revize edilmis ve U¢ etap halinde tamamlanmasina
karar verilmistir. Yapimi tamamlanmig olan 1. Etap’a ait 321 adet bagimsiz boliimden 66 tanesi Eyliil
2010 itibariyle alicilara teslim edilmistir.

Piyasa kosullarina bagh olarak degisebilir olmakla birlikte, diger etaplarin da izleyen ii¢ y1l igerisinde
tamamlanmas1 ongoriilmektedir.

30 Eylul 2010 tarihi itibariyle stoklar icinde yer alan ve “Ticari mallar” hesabinda siniflandirilan
35.058.555 TL (31 Aralik 2009: 34.390.173 TL) tutarindaki kalemlerin tamami Sirket’in Automall
Projesi ile ilgili ingaat, arsa payr gibi maliyetlerinden olusmakta olup 30 Eyliil 2010 tarihi itibari ile
tamamlanan Automall, bagimsiz boliimlerinden olusmaktadir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen Automall Projesi, Istanbul Ili, Bagcilar Ilgesi Mahmutbey Kdyii’nde
ingaati tamamlanmig olan 441 galeri ile 221 konuttan olusan projedir. 2006 yil1 igerisinde 6n satisina
baslanan Automall projesinde 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle 398 adet galerinin ve 122 adet konutun
satis1 yapilmis olup, 398 adet galeri ve 122 adet konut hak sahiplerine teslim edilmistir (31 Aralik
2009 tarihi itibariyle 399 adet galerinin ve 122 adet konutun &n satis sdzlesmesi yapilmis olup 390
adet galeri hak sahiplerine teslim edilmistir).
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DiPNOT 9 - FINANSAL YATIRIMLAR

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Istirak Istirak
oram % Tutar oram1 % Tutar
Bereket Enerji Uretim
Otoprodiiktor Grubu San. ve Tic. A.S. - 249 - 249
Enterallee Handels GmbH (*) 100 - 100 -
249 249

(*)  Sirket, Enterallee Handels GmbH’in, net varliklari, finansal durumu ve sonuglari iizerinde finansal agidan
onemli bir etkiye sahip olmadigindan s6z konusu bagl ortaklig1 konsolidasyon kapsamina almamuistir.

Finansal yatirimlar, satilmaya hazir finansal varliklar olarak degerlendirilmis ve aktif piyasalarda kote
edilmis borsa fiyatlarinin bulunmamasi nedeniyle 31 Aralik 2004 tarihine kadar uygulanan enflasyon
muhasebesi gereklilikleri ¢ergevesinde diizeltilmis maliyetleri {izerinden TL olarak gosterilmistir.
Bagl ortakliklardan Enterallee Handels GmbH, 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle
maliyet bedelinden 401.806 TL deger diistikliigii ayrilarak muhasebelestirilmistir.

Sirketin 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle konsolide ettigi bagli ortakligi bulunmamaktadir. Sirket,
sirasiyla 29 Haziran 2009 ve 22 Mayis 2009 tarihlerinde, daha énce %99,99’una ve %85’ine sahip
oldugu Milanur ve Orta Anadolu’daki tiim hisselerini Dogan Otomobilcilik’e satmistir. Milanur ve
Orta Anadolu’nun, sirasiyla 29 Haziran 2009 ve 22 Mayis 2009 tarihlerine kadar olan faaliyet
sonugclar konsolide edilmis olup, satis tarihinden itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikarilmigtir.

Milanur’un satis tarihindeki taginan net aktif degeri 3.721.627 TL olup, satis tutar1 3.721.739 TL’dir.
Sirket bu islem sonucu 112 TL satig kar1 hesaplamistir. Orta Anadolu’nun satig tarihindeki net aktif
degeri 8.462.478 TL olup, satis tutar1 10.500.000 TL’dir. Sirket bu islem sonucu 2.037.522 TL satig
kar1 hesaplamistir.

DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

30 Eylul tarihleri itibariyle Sirket’in yatirim amagli gayrimenkullerindeki hareketleri s6yledir:

2010 2009
Omerli Merter Omerli Merter
1 Ocak 24.527.490 6.600.000 32.496.940 5.500.000
Yatirim amacl gayrimenkullerde artig/azalig 154.796 - 139.608 -
Gelir tablosu altinda muhasebelestirilen
degerleme farklar1 (Dipnot 21) (154.796) - (139.608) -
30 Eylul 24.527.490 6.600.000 32.496.940  5.500.000

Sirket’in yatirrm amaglh gayrimenkulleri, Istanbul Merter’de bulunan bina ile Istanbul Pendik,
Kurtdogmus Koyii'ndeki (“Omerli”) araziden olusmaktadir. Sirket’in  yatrim  amagch
gayrimenkullerinin degerleme raporlarinin tarihleri sirastyla 21 Aralik 2009 ve 3 Subat 2010’dur.
Pendik, Kurdogmus K6yii’ndeki arsanin imar planindaki degisiklik ve bu degisiklige iligkin itiraza, bu
finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyle henliz yamit alinmamis olup, itiraz nedeniyle
gayrimenkuliin gercege uygun degeri iizerinde ortaya c¢ikan belirsizlik, yasal siiregte izleyen
dénemlerde olusacak gelismelere gore degerlendirilmeye devam edilecektir.

32



MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
Omerli arsa:

Sirket, 31 Aralik 2008 tarihinde, bu tarihe kadar yatirnm amacglh gayrimenkuller altinda maliyet bedeli
ile siniflandirdig, Istanbul ili, Pendik ilgesi, Kurtdogmus Kdyii’'nde kain 2.238.207 m? mesahali tarla
vasifli gayrimenkuliin hasilat paylasimli ve/veya kat karsiligi peyderpey tapuda devir alinmis
hisselerine ilaveten bir paydas tarafindan agilan izale-i suyu davasi sonucunda yapilan ihale
neticesinde iktisap edilen bakiye hisselerine iliskin 12.441.906 TL (31 Aralik 2009: 12.441.906 TL)
maliyet bedelli gayrimenkul ve proje gelistirme masraflari ile ilgili olarak aktiflestirilen 3.739.346 TL
(31 Aralik 2009: 3.739.346 TL) tutarindaki kismi1 gergege uygun degerleri Uzerinden gostermeye karar
vermistir.

Sirket tarafindan yukarida belirtilen arsa iizerinde gelistirilmekte olan Gayrimenkul Projesi ile ilgili
olan 7.271.369 TL (31 Aralik 2009: 7.271.369 TL) tutarindaki 6demelerin;

- proje gelistirme masraflari ile ilgili kismi olan 4.102.704 TL (31 Aralik 2009: 4.102.704 TL)
tutarindaki kismi yatirim amagh gayrimenkuller iginde,

- hisselerini devreden arsa sahiplerine O0denecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan
avanslar toplami 3.168.665 TL (31 Aralik 2009: 3.168.665 TL) ise bilangoda diger duran
varliklar altinda “Diger Duran Varliklar” hesabi i¢inde siniflandirilmistir.

Sirket’in, gelistirmeyi planladig1 gayrimenkul projesi iizerinde insa ve imal edip satacagi isyeri ve
meskenlerin satis hasilatinin %25’ini, hisselerini hasilat paylasimli ve/veya kat karsilig1 devreden arsa
sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmaktadir.

S6z konusu gayrimenkuliin 2.093.941 m?’lik parseli ilizerinde arsa sahipleri ile yapilan hasilat
paylasimli ve/veya kat karsilig1 insaat sdzlesmesi geregi insaat yapimi sdzlesme serhi bulunmaktadir.
Bakiye 144.266 m*’lik parselin tamami ise 6831 sayili Orman Kanunu’na gore orman sinirlart iginde
kalmaktadir. S6z konusu 144.266 m?*’lik parsel 2005 yili icerisinde mahkeme karariyla orman
alanindan ¢ikarilmistir. Bu karara Orman Bakanligi’nin Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’nde agmis
oldugu temyiz itiraz1 24 Haziran 2008 tarihinde kabul edilmis ve bu kararlar (orman alanindan
cikarilma) tekrar incelenmek iizere Pendik 1. Asliye Hukuk Mahkemesi’ne gonderilmistir. Mahkeme,
8 Ekim 2009 tarihinde eski kararini igerik agisindan dogru buldugunu yinelemistir. Orman Bakanlig,
ilgili Mahkemenin kararini tekrar temyiz etmis ve dosya yeniden Yargitay 20°nci Hukuk Dairesi’ne
gitmis olup, ilgili Daire’nin karar1 beklenmektedir.

17 Temmuz 2009 tarihinde askiya g¢ikan 1/100.000 6lgekli g¢evre diizeni planinda s6z konusu arazi
habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis olup; bu plana Sirket tarafindan yasal
siiresi igerisinde itiraz edilmistir. Itiraz ile ilgili olarak yasal siirec geregi Istanbul Biiyiik Sehir
Belediyesi’nden cevap beklenmekte olup, itirazin bu siire sonunda olumsuz cevaplanmasi durumunda
yarg1 yoluna basvurulacaktir.
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DiPNOT 10 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Devami)
Omerli arsa: (Devami)

Taksim Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanlik A.S Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri:
IV, No: 1 sayili Teblig hiikiimlerince hazirladigi 3 Subat 2010 tarihli ekspertiz raporunda, 17 Temmuz
2009 tarihinde askiya ¢ikan 1/100.000 6lgekli ¢evre diizeni planinda belirtildigi iizere ilgili arazinin
habitat alan1 ve giiniibirlik rekreasyon alani olarak tahsis edilmis oldugu g6z oniinde bulundurularak,
s06z konusu gayrimenkuliin satig degeri toplam 44.765.000 TL olarak belirlenmistir (16 Ocak 2009:
59.310.000 TL). Bu tutarlar arazinin tamamu i¢in yapilan degerlemeler olup arazinin Sirket hissesine
diisen kismi1 %54,79 nispetindedir.

Merter:

Sirket’in A. Nafiz Giirman Mabhallesi, E-5 Karayolu NO0:66 34173 Merter/Giingéren - Istanbul
adresindeki merkez ofisinden taginmaya karar vermesi nedeniyle 31 Aralik 2008 tarihine kadar maddi
duran varliklar altinda smiflandirdig1 bina ve arsay1 yatirnm amacl gayrimenkullere transfer etmistir.
Sirket yatirim amagli gayrimenkullerini 31 Aralik 2008 tarihi itibar ile gercege uygun degerleri
izerinden gostermeye karar vermis, bu dogrultuda UMS 40 paragraf 57 c¢) maddesi geregince transfer
sonucu yeniden degerlenmis tutar ile tarihi maliyet arasinda 31 Aralik 2008 tarihinde (transfer
kararinin alindig1 tarih) olusan fark 6zsermaye altinda muhasebelestirilmistir. 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyla Taksim Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danmigmanlik A.S. tarafindan hazirlanan 21
Aralik 2009 tarihli ekspertiz raporunda sdzkonusu gayrimenkuliin degeri 6.600.000 TL dir.

Sirket, yatirim amagli gayrimenkuller icinde sinifladigr s6zkonusu Merter binasim1 1 Ekim 2009
tarihinde 8 yil siireyle ve aylik 40.000 TL bedelle kiraya vermistir.

Sirket 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle yatirnm amagli gayrimenkullerinin gergege uygun degerinde
onemli bir degisiklik olmadig1 varsayimiyla yeni bir degerleme ¢alismasi yaptirmamustir.
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DIPNOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

30 Eylil 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in maddi duran varlik maliyet ve birikmis amortisman

hareketleri soyledir:

10Ocak 2010 1ilaveler  Cikislar Bagh Ortaklik Satis1 30 Eyliil 2010
Maliyet:
Makina ve techizatlar 479.183 - (16.717) - 462.466
Motorlu araclar 90.040 28.800 (90.040) - 28.800
Doseme ve demirbaglar 1.183.667 27.363 (3.858) - 1.207.172
Ozel maliyetler 21.042 17.500  (21.042) - 17.500
Toplam maliyet 1.773.932 73.663  (131.657) - 1.715.938
Birikmis amortisman:
Makina ve techizatlar (469.193) (2.553) 16.717 - (455.029)
Motorlu araclar (78.897) (6.385) 77.715 - (7.567)
Déseme ve demirbaslar (999.738)  (53.353) 2111 - (1.050.980)
Ozel maliyetler (6.838) (4.847) 4.394 - (7.291)
Toplam birikmis
amortisman (1.554.666) (67.138)  100.937 - (1.520.867)
Net kayith de@er 219.266 195.071
1 Ocak 2009  Ilaveler Cikislar Bagh Ortakhik Satis 30 Eylul 2009
Maliyet:
Binalar 12.514.400 - - (12.514.400) -
Makina ve techizatlar 506.865 - - (27.682) 479.183
Motorlu araclar 488.958 1.610 - (400.528) 90.040
Doseme ve demirbaglar 1.597.839 24578  (305.886) (155.725) 1.160.806
Toplam maliyet 15.108.062 26.188  (305.886) (13.098.335) 1.730.029
Birikmis amortisman:
Binalar (2.332.229) (208.573) - 2.540.802 -
Makina ve techizat (488.841) (4.693) - 25.906 (467.628)
Motorlu araclar (427.142)  (13.362) - 365.294 (75.210)
Doseme ve demirbaglar  (1.396.745)  (41.246) 291.869 125.516 (1.020.606)
Toplam birikmis
amortisman (4.644.957) (267.874) 291.869 3.057.518 (1.563.444)
Net kayith deger 10.463.105 166.585

30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in ipotek altinda bulunan taginmazi yoktur.
67.138 TL (30 Eylil 2009: 267.874 TL) tutarindaki cari dénem amortisman giderleri genel yonetim
giderleri altinda smiflandirilmistir.
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DIPNOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 2010 Ilaveler Cikislar 30 Eylul 2010
Haklar 482.003 1.280 - 483.283
Birikmis itfa paylari (270.208) (53.978) - (324.186)
Net defter degeri 211.795 159.097

1 Ocak 2009 ilaveler Cikislar 30 Eylul 2009
Haklar 279.396 145.365 - 424.761
Birikmis itfa paylari (196.795) (37.379) - (234.174)
Net defter degeri 82.601 190.587

53.978 TL (30 Eylul 2009: 37.379 TL) tutarindaki cari donem itfa giderleri genel yonetim giderleri
altinda smiflandirilmistir.

DIPNOT 13 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

UMS 19 kapsaminda calisanlara saglanan faydalarla ilgili olan kidem tazminati ve kullanilmamis izin
kargiliklar1 Calisanlara Saglanan Faydalar dipnotu (Dipnot 15) altinda gosterilmistir.

DIiPNOT 14 - TAAHHUTLER
30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Alinan teminatlar:

Alinan kefaletler 40.548.525 23.714.775
Alinan teminatlar senetleri 8.839.260 14.414.370
Alnan ipotekler (1) 5.582.452 6.120.152

54.970.237 44.249.297

Verilen teminatlar:

Verilen sozlesme taahhiitleri (2) 13.117.289 13.117.289
Kampanya istirak¢ilerine verilen kefaletler (3) 5.125.514 6.795.234
Verilen teminat senetleri ve mektuplari 313.807 80.518

18.556.610 19.993.041

(1) Alinan ipoteklerin 6nemli bir kismi Sirket’in Taksitcenter, Automall projeleri ve Bodrum’da
yapmis oldugu arsa satislar1 icin almis oldugu ipoteklerden olugmaktadir.
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DiPNOT 14 - TAAHHUTLER (Devam)

(2) Verilen sozlesme taahhiitleri iginde Sirket’in, gelistirmeyi planladig1 gayrimenkul projesi iizerinde
insa ve imal edip satacagi isyeri ve meskenlerin satig hasilatlarinin %25’ini, hisselerini hasilat
paylasimli ve/veya kat karsiligi devreden arsa sahiplerine arsadaki hisseleri oraninda 6deme
taahhiidii bulunmaktadir (Dipnotlar 10 ve 16).

(3) 1998 yilindan bu yana diizenlenmis olan kampanyalara tiiketici kredisi kullanilarak katilip
kampanya iiriini satin alan miisterilerin ilgili bankalar nezdindeki kredi borglari igin Sirket’in
kefaleti bulunmaktadir. Tiiketici kredisi kullanarak kampanyalara katilan miisterilerin 30 Eylul
2010 tarihi itibariyle kredi borglart toplami 11.015 TL’dir (31 Aralik 2009: 454.627 TL). Tiiketici
kredisi kullanarak Milpark projesine katilan miisterilerin 30 Eylal 2010 tarihi itibariyle kredi
borglar1 toplami1 5.114.499 TL dir (31 Aralik 2009: 6.323.747 TL).

Sirket’in eski personeli tarafindan Sirket aleyhine, ise iade ile kidem ve ihbar tazminati, diger is¢ilik
alacaklar1 ve manevi tazminat ddemesi talepleriyle agilmig toplam 255.344 TL tutarinda (31 Aralik
2009: 252.960 TL) is hukuku davalar1 mevcuttur. Sirket yonetimi hukuki goriisleri neticesinde ve
davadaki gelismeleri de dikkate alarak bu tutarla ilgili olarak herhangi bir karsilik ayirmamstir.

Sirket’in 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, teminat/rehin/ipotek (“TRI”)
pozisyonuna iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

Sirket tarafindan verilen TRI’ler 30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TR1’lerin
toplam tutari 18.556.610 19.993.041
B. Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla
diger 3. Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis
oldugu TRI’lerin toplari tutar - -
C. Diger verilen TRI’lerin toplam tutari
i) Ana ortaklar lehine vermis oldugu
TRi’lerin toplam tutar: - -
Diger grup sirketleri lehine vermis oldugu
TRI’lerin toplam tutar - -
B Maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine
vermis oldugu TRI’lerin toplam tutari - -

Toplam 18.556.610 19.993.041

Sirket’in, kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi’ler disinda, iiglincii kisi lehine vermis oldugu
TRI bulunmamaktadir. 30 Eyltl 2010 tarihi itibariyle Sirket’in vermis oldugu TRI’lerin tamam kendi
tiizel kigiligi adina verilmis olup, Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 % 33’dir (31 Aralik 2009: % 34).
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DiPNOT 14 - TAAHHUTLER (Devam)

Sozlesmeye Dayali Yikiimliliakler:

Milpark Projesi:

28 Mayi1s 2007 tarihinde Sirket ile arsa sahibi (“Malik”) arasinda Istanbul ili Esenyurt Mahallesinde
bulunan taginmazin tamami tizerinde “Diizenleme Seklinde Hasilat Paylasimli Arsa Payr Karsiligi
Insaat Yapimi ve Gayrimenkul Satis Vaadi Sézlesmesi” imzalanmistir. Bu sozlesmeyle s6z konusu
arsanin tamaminin tapuda Sirket’e devri ile bu arsa iizerinde yapilacak Milpark projesinin belirlenen
teknik sartnameye uygun olacagi hususunda taraflar karsilikli mutabakata varmistir. Bu s6zlesmeye
gore arsa tizerinde yapilacak gayrimenkuliin satisindan elde edilecek tiim hasilatin (KDV harig),
%30’nun Malik’e verilmesi ve %70’nin de Sirket’e ait olmas1 kararlastirilmastir.

11 Haziran 2010 tarihinde Sirket ile Malik arasinda ek bir sdzlesme imzalanmis ve bu ek sdzlesme ile
ana sOzlesmenin hasilat paylasimi’na iliskin hiikiimleri yerine, kat karsiligi paylasim esaslariin
getirilmesine karar verilmistir. Buna gore; iretilen toplam nihai satilabilir insaat alaninin %30’u
Malik’e, %70’1 Sirket’e ait olacaktir. S6z konusu sozlesmede, Sirket’in tiim projeyi Esenyurt
Belediyesi’nden alinan ingaat ruhsatlarinin son gegerlilik tarihi olan 6 Mart 2014 tarihine kadar anahtar
teslim olarak tamamlamasi dngoriilmektedir.

Automall Projesi:

Automall projesi ile ilgili Sirket’in herhangi bir taahhiidii bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Sirket’in g¢alisanlarina sagladigi faydalar kapsaminda muhasebelestirdigi izin ve kidem tazminati
karsiliklariin 30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle detay1 asagida verilmistir.

. 30 Eylul 2010 31 Arahk 2009
Izin karsihigr:

Izin karsilig1 86.920 79.960

86.920 79.960

Kidem tazminat1 karsihgi:

Kidem tazminati karsilig
Uzun vadeli 376.437 436.715

376.437 436.715

Kidem tazminati karsilig1 asagidaki agiklamalar ¢ergevesinde ayrilmaktadir.

Yiiriirlikteki is kanunu hiikkmiine gore, Sirket bir senesini doldurmus olan ve Sirket ile iligkisi kesilen
veya emekli olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar igin 58
yasinda, erkekler icin 60 yasinda), askere cagrilan veya vefat eden personeli i¢in kidem tazminati
0demekle mukelleftir. 23 Mayis 2002’deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten 6nceki hizmet
stiresine iligkin bazi gegis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 15 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Odenecek tazminat her hizmet yili icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 30 Eylul 2010 tarihi
itibariyle 2.517,01 TL (31 Aralik 2009: 2.365,16 TL) ile sinirlandirilmustir.

Kidem tazminat1 kargilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati kargiligi ¢aliganlarin emekliligi halinde 0denmesi gerekecek muhtemel
yukiimliiliiglin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir.

SPK Muhasebe Standartlari, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek i¢in aktiier degerleme
yontemlerinin gelistirilmesini 6ngdrmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliigiin hesaplanmasinda
asagida yer alan aktlier ongoriiler kullanilmistir:

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Iskonto orani (%) 11 11
Maas ve tavan artig orani (enflasyon orani) (%) 4.8 4.8
Net etkisi 5.92 5,92
Emeklilik olasiligimin tahmini 98 98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiligmin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gercek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminat1 karsilig1 kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayarlandigi
icin, 1 Temmuz 2010 tarihinden itibaren gecerli olan 2.517,01 TL iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karsiliginin donem igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2010 2009
1 Ocak 436.715 1.597.093
Donem iginde yapilan 6demeler (108.702) (786.909)
Donem igindeki artig 48.424 (23.286)
Bagl ortaklik satig1 - (382.510)
30 Eylul 376.437 404.388

Donem giderinin tamami 48.424 TL, genel yonetim giderlerine dahil edilmistir (2009: (23.286) TL).
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 16 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Diger donen varhklar:
Ertelenmis giderler (*) 8.826.821 -
KDYV alacaklari 1.341.553 1.138.192
Verilen avanslar (**) 109.609 799.269
Pesin 6denen giderler 96.937 92.373
Pesin 6denen vergi 26.905 25.644
Personelden alacaklar 3.231 14.700
Diger 99.353 69.310
10.504.409 2.139.488
30 Eylul 2010 31 Aralik 2009

Diger duran varhklar:
KDYV alacaklar 7.211.654 4.949.953
Verilen avanslar (**) 3.179.812 3.179.812
Diger 22.457 4.786
10.413.923 8.134.551

(*) 30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle Sirket, Milpark Projesindeki 1. Etap ingaatini tamamlamustir. Sirket, arsa
sahibi ile 11 Haziran 2010 tarihinde imzaladig1 kat karsilig1 insaat sdzlesmesi kapsaminda 1. Etap’ta insa
ettigi satilabilir alanin %30’una isabet eden gayrimenkullerin maliyetini, s6z konusu gayrimenkuller arsa
sahibine heniiz teslim edilmediginden; arsa sahibi pay1 olarak stoklardan diiserek ertelenmis giderler
hesabinda tahakkuk ederek muhasebelestirmistir.

(**) Verilen avanslar, Sirket’in Omerli arsasi iizerinde gelistirmeyi planladigi gayrimenkul projesi ile ilgili
hisselerini devreden arsa sahiplerine 6denecek hasilat paylarina mahsuben verilmis olan avanslari ve arsa
sahipleri adina katlanilan giderleri kapsamaktadir. Dipnot 10°da belirtildigi tizere, Sirket’in, gelistirmeyi
planladig1 gayrimenkul projesi {iizerinde insa ve imal edip satacagi isyeri ve meskenlerin satis
hasilatlarinin %25’ini, hisselerini hasilat paylagimli ve/veya kat karsiligi devreden arsa sahiplerine
arsadaki hisseleri oraninda 6deme taahhiidii bulunmakta olup bu tutarlar ile mahsup edilecektir.
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - OZKAYNAKLAR

a)  Sermaye:

Sirket’in 30 Eylill 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari
tarihi degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhk Ortakhk

pay1 pay1

30 Eylul 2010 (%) 31 Aralik 2009 (%)

Dogan Holding 54.486.848 85,54 71.356.349 84,34

IMKB’de islem goren kisim 8.603.007 13,51 12.465.970 14,73
Dogan Enerji Yatirimlart Sanayi

Ve Ticaret A.S. 466.176 0,73 582.990 0,69

Diger 142.166 0,22 202.395 0,24

Sermaye 63.698.197 100 84.607.704 100

Sirketin nihai ortak pay sahibi Dogan ailesidir.

SPK’nin 20.04.2009-24.04.2009 tarihli 2009/18 sayili Haftalik Biilteni'nde yayimlanan “Halka Agik
Anonim Ortakliklarin Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltim Islemlerinde Uyacaklart Ilke ve
Esaslar” Duyurusu kapsaminda oOncelikle Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 36.130.406 TL'den
24.934.292 TL'ye azaltilmasi (pay sahiplerinin elinde bulunan mevcut paylarin %30,98807’si iptal
edilecek) ve birlesme nedeniyle es zamanli olarak 63.698.197 TL’ye artirilmasina karar verilmistir.
SPK’nun 28.09.2010 tarih ve 1229/9596 sayili yazis1 ile 28.09.2010 tarih ve 61/626 sayili Kayda
Alma Belgesi kapsaminda; Sirket’in 31.08.2010 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan karara
istinaden, sermayenin 36.130.406 TL’den 24.934.292 TL’ye azaltilmasi nedeniyle 11.196.114 TL
nominal degerli paylar SPK kaydindan ¢ikarilmig ve esanli olarak Sirket’in Hurriyet Pazarlama’y1
devralmasi nedeniyle ¢ikarilmig sermayenin 24.934.292 TL’den 63.698.197 TL’ye artirilmasinda ihrag
edilecek 38.763.905 TL nominal degerli paylar SPK kaydina almmistir. Birlesme islemi sonucunda
nominal degeri 1 Kr olan 6.369.819.700 adet (31 Aralik 2009: 3.613.040.640) hisse senedi kayitli hale
getirilmigtir. Birlesme islemi 30 Eyliil 2010 tarihinden gegerli olmak iizere 6 Ekim 2010 tarih 7663
sayili Tiirk Ticaret Sicil Gazetesi’nde yayinlanarak tescil edilmistir. Sirket’in imtiyazli hisse senedi
yoktur.
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - 0ZKAYNAKLAR (Devami)

b)  Deger artis fonlar:

Gelir tablosu ile iliskilendirilmeyerek dogrudan 6zkaynaklara aktarilan deger artislart toplu olarak
asagida belirtilen fonlarda izlenmektedir.

30 Eylil 2010 31 Arahik 2009
Yatinm amagh gayrimenkuller deger artis fonu (net) (*) 3.637.215 3.637.215
Toplami (net) 3.637.215 3.637.215

(*) Maddi duran varliklar altinda 953.483 TL net defter degeri ile simiflandirilan Merter binasinin yatirim
amagcli gayrimenkuller altinda yeniden siniflandirilmasi sonrasinda yapilan degerlemesi neticesinde, UMS
40’ paragraf 57 c) maddesi geregince ilgili binanin kayitli degeri ile gercege uygun degeri arasindaki
(azinlik paylar1 ve ertelenen vergi etkileri indirilmis) farktan olusmaktadir (Dipnot 10).

c¢)  Kar yedekleri:

Tlrk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
ayritlir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’i olarak ayrilir. lkinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karn %]10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal
yedekler odenmis sermayenin %50’sini ge¢cmedigi siirece sadece zararlar1 netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Sirket’in 30 Eylil 2010 tarihi itibariyle 36.128 TL tutarinda kar yedegi bulunmaktadir (31 Aralik
2009: 36.128 TL).

d)  Gecmis yil zararlari:

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27 Ocak 2010 tarihli 02/51 sayili toplantisinda alinan karar1 geregince;
halka agik anonim ortakliklarin 2009 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin
belirlenmesine iliskin olarak, paylar1 borsada islem goren halka agik anonim ortakliklar i¢in yapilacak
temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine; bu
kapsamda, kar dagitimimin SPK’nin Seri: IV, No: 27 sayili Tebligi’nde yer alan esaslar, ortakliklarin
esas sOzlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar dagitim
politikalar1 ¢ercevesinde gerceklestirilmesine karar verilmistir. Sirket’in bilango tarihi itibariyle yasal
kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek kaynak bulunmamaktadir (2009: Bulunmamaktadir).
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 17 - 0ZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket’in, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili Teblig’ine gore dzkaynak tablosu 30 Eylil 2010 ve 31

Aralik 2009 tarihleri itibariyle agagidaki gibidir:

30 Eylal 2010 31 Aralik 2009
Cikarilmig sermaye 63.698.197 84.607.704
Sermaye diizeltmesi farklari - -
Hisse senedi ihrag primleri - -
Deger artis fonlari 3.637.215 3.637.215
Kardan ayrilan kisitlanmus yedekler 36.128 36.128
-Yasal yedekler 36.128 36.128
-Ozel yedekler - -
Gecmis yillar zararlar (8.750.901) (24.369.707)
-Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar - -
-Olaganiistii yedekler - -
-Gegmis yillar zararlar (8.750.901) (24.369.707)
Net dénem zarari (2.714.607) (5.290.701)
Azinlik paylar - -
Ozkaynak toplan 55.906.032 58.620.639

Sirket, Omerli’deki arsasi ile ilgili olarak UFRS’ye gore hesaplanan degerleme artig tutarini Dipnot
10°da agiklandig1 {izere ge¢mis yillar zararlari ve net donem zarari i¢inde muhasebelestirmistir.
Sirket’in bu degerleme cergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Vergi Mevzuati’nca hesaplanan, yasal
defterleri ve kanuni finansal tablolarma yansittig1 tutar ise 12.669.129 TL’dir.
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 18 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylul 2010 30 Eylil 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009

Gayrimenkul satiglar 9.161.684 8.951.987 24.004.383 190.065

Araba satiglari 11.633 - 4.100.108 4.455

Diger gelirler 12.709 907 306.726 -

Yurtici satislar 9.186.026 8.952.894 28.411.217 194.520
Satis iskontolar1 - - (15.032) -
Satistan iadeler - - (5.843) -

Satig gelirleri (net) 9.186.026 8.952.894 28.390.342 194.520

Satiglarin maliyet (9.332.668) (9.027.252) (28.951.709) (3.391.201)

Brit zarar (146.642) (74.358) (561.367) (3.196.681)
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 19 - ARASTIRMA VE GELISTIRME, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI GENEL YONETIM GIiDERLERI

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Genel yonetim giderleri (3.450.738) (1.351.264) (3.344.264) (1.000.967)
Pazarlama, satis ve
dagitim giderleri (1.512.790) (294.731) (298.921) (2.242)
(4.963.528) (1.645.995) (3.643.185) (1.003.209)
DIiPNOT 20 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Insaat maliyeti, proje giderleri
ve yapi1 denetim giderleri 9.332.668 9.027.252 18.970.171 3.391.201
Pazarlama, satig ve
dagitim giderleri 1.512.790 294.731 298.921 2.242
Personel giderleri 1.356.155 519.862 1.036.370 247.562
Denetim, danismanlik, avukat ve
icra takip giderleri 754.343 321.265 793.882 256.051
Vergi, resim ve harclar 190.121 73.222 220.794 68.307
Proje giderleri 187.379 39.341 105.526 9.506
Kira, aidat ve
bakim onarim giderleri 153.800 56.250 255.844 81.771
Itfa ve amortisman paylar 121.116 39.614 305.253 13.024
Tagsit, ulasim ve seyahat giderleri ~ 100.124 31.192 86.031 25.992
Sigorta giderleri 96.199 26.394 89.259 36.200
Telefon posta ve kargo giderleri 34.304 8.091 73.762 40.889
Malik pay1 maliyeti - - 5.900.898 -
Satilan ticari mallarin ve
yedek pargalarin maliyeti - 4.080.640 -
Diger 457.197 236.033 377.543 221.665
Faaliyet giderleri toplami 14.296.196 10.673.247 32.594.894 4.394.410
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 21 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GiDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylil 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Diger faaliyet gelirleri:
Kira gelirleri 368.219 122.719 29.392 5.051
Siipheli alacak karsiliklarinin
iptali (Dipnot 6) 47.685 24.305 155.959 11.097
Maddi duran varlik satis karlar 30.847 (2.620) 4.812 4.812
Gider karsiliklart iptalleri - - 19.875 -
Bagl ortaklik satig kar1 - - 2.037.522 -
Diger 13.370 7.558 106.327 58.358
460.121 151.962 2.353.887 79.318
Diger faaliyet giderleri:
Stipheli alacak karsilik
giderleri (Dipnot 6) (395.134) (6.309) (1.663.113) (1.384.413)
Yatirim amagli gayrimenkullere
iligkin gevre diizenleme
giderleri (Dipnot 10) (154.796) (72.380) (139.608) (62.088)
Finansal varliklar deger
diistikligii karsihik gideri - - (28.339) -
Diger (47.681) (42.807) (228.804) (227.930)
(597.611) (121.496) (2.059.864) (1.674.431)
DiPNOT 22 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylil 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Finansman gelirleri:
Kur fark gelirleri 7.761.957 6.114.747 5.111.138 2.125.819
Faiz gelirleri 163.800 98.617 398.783 (248.056)
Reeskont faiz gelirleri 306.977 83.292 231.627 231.627
Finansman gelirleri 8.232.734 6.296.656 5.741.548 2.109.390
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 23 - FINANSAL GiDERLER

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylil 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009

Finansman giderleri:

Kur farki giderleri (5.145.738) (2.126.584) (2.885.005) (293.572)
Faiz giderleri (1.030.053) (352.677) (3.028.066) (2.023.355)
Reeskont faiz gideri (178.563) (871.876) - -
Finansman giderleri (6.354.354) (3.351.137) (5.913.071) (2.316.927)

30 Eyliil 2010 tarihi itibariyle cari donem igerisinde Sirket sirastyla 0 TL (31 Aralik 2009: 3.222.822
TL), 1.072.175 TL (31 Aralik 2009: 18.462 TL) ve 1.606.728 TL (31 Aralik 2009: 2.334.345 TL)
tutarindaki kur farki geliri, kur farki gideri ve faiz giderini netlestirilerek 2.678.903 TL’yi (31 Aralik
2009: (870.015) TL) aktiflestirmistir.

DiPNOT 24 - VERGIi VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
a) Ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikleri:

Sirket ertelenen gelir vergisi varlik ve ylkumlaliklerini, bilanco kalemlerinde SPK Muhasebe
Standartlar1 ve Vergi Usul Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gegici
farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

Ileriki donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yukumlulik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklar ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20’dir (31 Aralik 2009: %20).

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukumliliklerinin yiiriirlikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Birikmis gegici Ertelenen vergi
farklar varhklary/(yiikiimliiliikleri)
30 Eylul 31 Aralik 30 Eylal 31 Aralik
2010 2009 2010 2009
Yatirim amacli gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli 7.982.881 7.982.881 (1.596.576) (1.596.576)
Yatirim amacli gayrimenkuller
degerleme farki - Merter 5.646.516 5.646.516 (1.129.303) (1.129.303)
Indirilebilir birikmis zararlar fark1 (18.510.759) (14.617.919) 3.702.152 2.923.584
Stoklar aktiflestirme farki (1.380.583) (3.752.765) 276.117 750.552
Alman avanslarin ve stoklarin
kayitli degeri ile vergi degerleri
arasindaki net fark (3.752.465) (3.258.733) 750.493 651.747
Tahakkuk etmemis finansman
(gideri) / geliri, net - 5.218 - (1.044)
Maddi duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlari
arasindaki net fark (530.902) (376.821) 106.180 75.364
Siipheli alacak karsilig1 (1.470.119) (1.178.304) 294.024 235.661
Kidem tazminati karsilig1 (376.435) (436.715) 75.287 87.343
Diger (1.174.817) (306.684) 234.963 61.336
Net ertelenen vergi varhklar: 2.713.337 2.058.664
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DIiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

a) Ertelenen vergi varhik ve yiikiimliiliikleri (Devami):

Vergi Usul Kanunu’na gore gegmis yil zararlari en fazla 5 yil taginabilir. Sirket’in birikmis gegmis yil

mali zararlarinin en son indirilebilecegi yillar itibari ile detay1 asagidaki gibidir:

2012 2.948.680
2013 6.377.935
2014 5.119.249
2015 4.064.895

18.510.759

Ertelenen verginin 30 Eylul 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dénemler igindeki hareketleri agsagida

belirtilmistir:

1 Ocak Gelir tablosuna 30 Eylal
2010 yazilan gelir/(gider) 2010
Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli (1.596.576) - (1.596.576)
Yatirim amacl gayrimenkuller
degerleme farki - Merter (1.129.303) - (1.129.303)
Indirilebilir birikmis zararlar fark1 2.923.584 778.568 3.702.152
Stoklar aktiflestirme farki 750.552 (474.435) 276.117
Alnan avanslarin ve stoklarin
kayith degeri ile vergi degerleri
arasindaki net fark 651.747 98.746 750.493
Tahakkuk etmemis finansman
(gideri) / geliri, net (1.044) 1.044 -
Maddi duran varliklarin kayith
degerleri ile vergi matrahlar1
arasindaki net fark 75.364 30.816 106.180
Stipheli alacak karsilig1 235.661 58.363 294.024
Kidem tazminati karsiligi 87.343 (12.056) 75.287
Diger 61.336 173.627 234.963
Net ertelenen vergi varhgi 2.058.664 654.673 2.713.337
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
a) Ertelenen vergi varhk ve yiikiimliiliikleri (Devami):

1 Ocak Gelir tablosuna Bagh ortaklik 30 Eylul

2009 yazilan gelir/(gider) cikist 2009

Yatirim amagh gayrimenkuller
degerleme farki - Omerli (3.190.466) 27.921 - (3.162.545)
Indirilebilir birikmis zararlar farki 1.883.950 927.127 - 2.811.077

Yatirim amacli gayrimenkuller
degerleme farki - Merter (909.302) (4.062) - (913.364)
Stoklar aktiflestirme fark1 378.048 160 - 378.208
Kidem tazminati karsiligi 319.418 (86.908) - 232.510
Stipheli alacak karsilig1 234.286 294.411 - 528.697

Maddi duran varliklar kayitlt

degerleri ile vergi matrahlari

arasindaki net fark 63.753 30.589 - 94.342
Alinan avanslarin ve stoklarin

kayith degeri ile vergi degerleri

arasindaki net fark 723.988 84.556 - 808.544
Tahakkuk etmemis finansman

(gideri) / geliri, net (141.335) 52.106 - (89.229)
Malike nakit 6denecek tutarlarin

Kur farki diizeltmesi 133.912 - - 133.912
Diger 70.157 55.698 (61.777) 64.078
Net ertelenen vergi varhgi (433.591) 1.381.598 (61.777) 886.230
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
b)  Cari yil vergi gelir / (gideri):

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakligin1 konsolide ettigi finansal tablolar
lizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir.

1 Ocak 2006 tarihinde yiirtirliige giren, 13 Haziran 2006 tarih ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
uyarinca Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2009 yilt i¢in %20’dir (31 Aralik 2008: %20). Kurumlar
vergisi orani kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglari istisnasi, yatirim indirimi istisnasi
vb.) ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi aracilifi ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda
kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii ddemeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye
ilavesi, kar dagitimi1 sayilmaz.

Sirketler tliger aylik mali karlar1 tizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayim 10 uncu giiniine kadar beyan edip 17°nci giinli aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen
gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi {izerinden hesaplanacak
kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar
nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili
Kanun”), kazancglarini bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin
finansal tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini
ongormektedir. Anilan yasa hilkkmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi son 36 aylik kiimiilatif
enflasyon oraniin (DIE TEFE artis oraninin) %1001 ve son 12 aylik enflasyon oraninin (DIE TEFE
artis oraninin) %10°’u asmast gerekmektedir. 1 Ocak 2005 tarihinden sonra séz konusu sartlar
saglanmadig i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse 6denecek yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar1 degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina goére beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla

donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup
edilemez.
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 24 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
b)  Cari yil vergi gelir/(gideri) (Devam) :

30 Eylil 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren dokuz aylik ara dénemlere ait gelir tablolarinda yer alan
vergi gelirleri asagida 6zetlenmistir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009

Cari y1l kurumlar vergisi - - - -
Ertelenen vergi geliri/(gideri) 654.673 (257.736) 1.381.598 1.351.131
Toplam vergi geliri/(gideri) 654.673 (257.736) 1.381.598 1.351.131

30 Eylul 2010 ve 2009 sona eren ara hesap dénemlerine ait gelir tablolarindaki cari dénem vergi gideri
ile vergi oncesi kar iizerinden cari vergi orani kullanilarak hesaplanacak vergi gelirinin mutabakati
asagidaki gibidir:

30 Eylul 2010 30 Eylul 2009
Vergi 6ncesi zarar: (3.369.280) (4.082.052)
%20 etkin vergi oran ile hesaplanan vergi 673.856 816.410
Vergiye konu olmayan giderlerin etkisi (20.789) (16.775)
Ertelenmis vergiye konu olmayan
konsolidasyon dizeltmeleri - 239.179
Istirak satis zararinin mali zarara etkisi - 311.648
Diger, net 1.606 31.136
654.673 1.381.598

DIPNOT 25 - HISSE BASINA ZARAR

Hisse basina zarar miktari, net donem zarariin Sirket hisselerinin donem i¢indeki agirlikli ortalama
pay adedine bdlinmesiyle hesaplanir. 30 Eyliil 2010 ve 2009 tarihlerinde olusan hisse basina zarar
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylal 2010 30 Eylul 2009 30 Eylal 2009

Net dénem (zarar1) / kari (2.714.607) 997.896 (2.649.585) (4.651.409)
Hisselerin agirlikl
ortalama sayis1 6.369.819.700 6.369.819.700 6.369.819.700 6.369.819.700

Nominal degeri 1 TL olan
hisse basina zarar (TL) (0,04) 0,02 (0,04) (0,07)
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MILPA TICARI VE SINAI URUNLER PAZARLAMA SANAYI VE TICARET A.S.

30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara
borglar bakiyeleri ile 1 Ocak - 30 Eylil 2010 ve 2009 tarihlerinde sona eren donemler iginde iliskili

taraflarla yapilan islemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

a) Iliskili taraflara borglar:

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Diger borglar:
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding”) 258.137 731
Hirriyet Gazetecilik A.S. (“Hurriyet Gazetecilik”) 299.294 35.365
Dogan Factoring Hizmetleri A.S. (“Dogan Factoring”) 164.501 204.295
Milta Turizm Isletmeleri A.S. (“Milta”) 91.149 102.455
Dogan Gazetecilik A.S. 96.669 21.890
Dogan Elektronik Turizm Satig Paz. Hiz. Yay. A.S. 1.780 -
Dogan Otomobilcilik Ticaret ve Sanayi A.S. (“Dogan Otomobilcilik™) - 2.955
Dogan Elektronik Icerik Tasarim
Hizmetleri ve Yayincilik A.S. (“Dogan Elektronik™) - 2.370
Petrol Ofisi A.S. (“Petrol Ofisi”) - 5.272
Diger 191 904
911.721 376.237
Kisa vadeli Finansal borglar:
Milta (*) 6.393.092 -
Dogan Holding (**) 1.169.869 -
Dogan Factoring (***) 1.060.319 2.187.621
8.623.280 2.187.621
Uzun vadeli Finansal borglar:
Milta (*) - 4.763.896
- 4.763.896

(*) Milta Turizm’den alinan 6.393.092 TL (31 Aralik 2009: Yoktur.) tutarindaki kisa vadeli
finansal borcun faiz oram yillik %5°tir (31 Aralik 2009: Yoktur.), 31 Aralik 2009 tarihi
itibariyle 4.763.896 TL tutarindaki uzun vadeli finansal borcun faiz orani1 yillik %5 tir.

(**) Dogan Holding’den alinan 1.169.869 TL ( 31 Aralik 2009: Yoktur) tutarindaki kisa vadeli
finansal borcun faiz orani her ay piyasa kosullarina gore revize edilmekte olup 2010 yili Eylil

ayindaki faiz %3,4’t0r.

(***) Dogan Factoring’den alinan 1.060.319 TL (31 Aralik 2009: 2.187.621 TL) tutarindaki kisa

vadeli finansal borcun faiz orani yillik %13’tlr (31 Aralik 2009: %17).
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b) iliskili taraflarla yapilan islemler:

(i) Mal alhslar::

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylil 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Dogan Otomobilcilik 1.500 - - -
Yeni Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. - - 28.357 -
Petrol Ofisi - - 19.564 -
1.500 - 47.921 -
(i) Hizmet ahslari:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Hurriyet Gazetecilik 401.539 70.201 7.030 5.030
Dogan Holding (*) 300.341 112.482 308.438 109.651
Dogan Gazetecilik 167.556 79.381 8.388 6.844
Milta 52.093 22.595 19.868 19.086
Petrol Ofisi 35.506 10.855 24.817 24.817
Ortadogu Otomotiv Ticaret A.S. 28.800 - 31.572 31.572
Dogan Otomobilcilik 19.389 - 42.232 421
Dogan Factoring 10.764 - - -
Dogan Portal ve Elektronik 4.708 1.769 10.423 3.421

D Elektronik Sans Oyunlari
ve Yayincilik A.S. 712 710 - -
Dogan Elektronik Aracilik A.S. 600 - - -
Dogan lletigim 539 - 5.887 -
D- Yapi - - 5.869.940 140.759
Ray Sigorta - - 19.692 -
Dogan Yayin Holding - - 2.665 2.665
Diger - - 6.825 -
1.022.547 297.993 6.357.777 344.266

(*) Dogan Holding’den alinan miisavirlik ve danigmanlik gibi hizmetlerden olusmaktadir.

(ili))  Mal Satislan:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-

30 Eylul 2010 30 Eylil 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009

Milta Turizm Isletmeleri A.S. - - 28.503 -
Diger - - 11.483 -
- - 39.986 -
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP

DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 26 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

b)  Iliskili taraflarla yapilan islemler (Devamu):

(iv) Istirak satis tutari:

1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylil 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Dogan Otomobilcilik (Dipnot 9) - - 14.217.197 -
(v)  Iliskili sirketlerden finansman gelirleri ve giderleri:
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Finansman gelirleri:
Dogan Holding 59.197 59.197 28.860 28.860
D Yap - - 267.304 267.304
59.197 59.197 296.164 296.164
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Finansman giderleri:
Dogan Factoring (148.733) (44.608) (3.445) (3.445)
Dogan Holding (21.379) (12.516) (24.620) (24.620)
D-Yap1 - - (69.972) (69.972)
(170.112) (57.124) (98.037) (98.037)
Finansman geliri - net (110.915) 2.073 198.127 198.127
(vi) Sirket’in Kkilit yonetici personeline saglanan faydalar:
1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Ocak- 1 Temmuz-
30 Eylul 2010 30 Eylul 2010 30 Eylul 2009 30 Eylul 2009
Calisanlara saglanan faydalar 492.450 211.020 244.462 199.677
Diger uzun vadeli faydalar 18.247 773 65.165 46.934
510.697 211.793 309.627 246.611
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI

Sirket faaliyetlerinden dolayi ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski (kur
riski, gercege uygun deger faiz orani riski, fiyat risk ve nakit akim faiz orani riskini igerir), kredi riski
ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk yOnetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye
indirmeye yogunlagmaktadir.

a) Piyasa Riski

Doviz kuru riski

Sirket uluslararasi alanda faaliyet gostermektedir ve yabanci para iglemlerinden otiirli kur riskine
maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak ticari islemler, kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle
ortaya ¢ikmaktadir. Sirket bu riski yabanci para varlik ve yiikiimliiliiklerinin netlestirilmesi yolu ile
olusan dogal bir tedbir yolu ile kontrol etmektedir. Yonetim, Sirket’in doviz pozisyonunu analiz

ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir.

Asagidaki tablo 30 Eylul 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir.

30 Eylul 2010 31 Arahik 2009

Varliklar 5.000.892 7.080.348
Yukdmlultkler (62.504.460) (47.388.183)
Net yabanci para varlik pozisyonu (57.503.568) (40.307.835)

Sirket tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar1 yabanci para cinslerine
gore agagidaki gibidir:
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

30 Eylil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle, Sirket’in yabanci para varliklarinin ve
yiikiimliiliiklerinin tutarlari ile TL karsilik tutarlar1 agagidaki gibidir:

30 Eylal 2010
ABD

TL Karsihg: Dolan Avro GBP
Ticari Alacaklar 1.019.322 622.385 58.781 -
Verilen Avanslar 277.264 52.214 102.000 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 3.704.306 1.529.909 751.292 -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar
Dénen Varliklar 5.000.892 2.204.508 912.073 -
Toplam Varhklar 5.000.892 2.204.508 912.073 -
Ticari Borglar 272.133 187.523 - -
[liskili Taraflara Borglar 7.553.975 799.947  3.236.353 -
Alinan Avanslar 537.955 287.713 60.962 -
Finansal YUkumlulukler (Dipnot 5) 46.748.348 32.213.580 - -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
Kisa Vadeli Yukamlulukler 55.112.411 33.488.763  3.297.315 -
Uzun Vadeli Yukumltlikler (Dipnot 5) 7.392.050 5.093.750 - -
Toplam Yukumlultkler 62.504.461 38.582.513  3.297.315 -

Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

Net Yabanci Para Varhik/(YUukumlulik) Pozisyonu

(57.503.569) (36.378.005) (2.385.242)

Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(57.503.569) (36.378.005) (2.385.242)

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
Ddéviz Yikumlultklerin Hedge Edilen Kismi Tutart

ihracat

ithalat
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)
31 Arahk 2009
ABD

TL Karsihg: Dolar1 Avro GBP
Ticari Alacaklar 2.910.055 1.457.231 331.390 -
Verilen Avanslar 255.547 59.244 77.000 -
Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil) 3.914.746 2.366.477 162.728 -
Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
Dénen Varliklar 7.080.348  3.882.952 571.118 -
Toplam Varhklar 7.080.348 3.882.952 571.118 -
Ticari Borglar 207.405 137.747 - -
[liskili Taraflara Borclar 75.668 50.255 - -
Alinan Avanslar 289.989 192.594 - -
Finansal Yukimlulukler (Dipnot 5) 33.015.016  21.926.690 - -
Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
Kisa Vadeli Yikiimlilikler 33.588.078 22.307.286 - -
Uzun Vadeli Yukumlilukler (Dipnot 5) 13.800.104  6.001.334  2.205.201 -
Toplam Yukumlulukler 47.388.182 28.308.620  2.205.201

Bilanco Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

Net Yabanci Para Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(40.307.834) (24.425.668) (1.634.083)

Parasal Kalemler Net Yabanci Para
Varhk/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu

(40.307.834) (24.425.668) (1.634.083)

Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari
Déviz Yiikiimliiliklerin Hedge Edilen Kismi Tutart

ihracat

ithalat

30 Eylil 2010 tarihi itibariyle aktif ve pasifte yer alan doviz bakiyeleri su kurlarla ¢evrilmistir: 1,4512
TL =1 ABD Dolari, 1,9754 TL = 1 Avro ve 2,2937 TL = 1 Ingiliz Sterlini (31 Aralik 2009: 1,5057 TL
=1 ABD Dolar, 2,1603TL = 1 Avro ve 2,3892 TL = 1 Ingiliz Sterlini).
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE

DUZEYI (Devami)

Doviz kuru riski

Sirket, baslica ABD Dolar1 ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. 30 Eylil 2010 ve 31
Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in sahip oldugu ABD Dolar1 ve Avro cinsinden doviz
pozisyonunun TL’nin yabanci paralar karsisinda %10 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim
degiskenlerin sabit oldugu varsayimi altinda donem vergi Oncesi kar/(zarar1) ile 6z kaynaklar

iizerindeki etkisi agsagida belirtilmistir:

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

30 Eyliil 2010

Kar/Zarar Oz kaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin  Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kaybetmesi deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolari net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (5.279.176) 5.279.176 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 Net Etki (5.279.176) 5.279.176 - -
Avro’nun TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde
Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (471.181) 471.181 - -
Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -
Avro Net Etki (471.181) 471.181 - -
Toplam Net Etki (5.750.357) 5.750.357 - -
31 Arahk 2009
Kar/Zarar Oz kaynaklar

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kaybetmesi deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1 net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (3.677.773) 3.677.773 - -
ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
ABD Dolar1 Net Etki (3.677.773) 3.677.773 - -
Avro’nun TL Kkarsisinda %10
degerlenmesi/deger kaybetmesi halinde

Avro net varlik sebebi ile olusan gelir/gider (353.011) 353.011 - -
Avro riskinden korunan kismi (-) - - - -
Avro Net Etki (353.011) 353.011 - -
Toplam Net Etki (4.030.784) 4.030.784 - -
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP
DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Fiyat riski

Sirket’in bilangosunda satilmaya hazir finansal varlik olarak siifladigi sermaye araglari aktif bir
piyasada islem gérmemeleri sebebiyle fiyat riskine maruz kalmamaktadir.

Nakit akim ve gercege uygun deger faiz oram riski

Sirket’in degisken faiz oranli aldig1 kredisi yoktur; bu sebeple Sirket’i nakit akim faiz oran1 riskine
maruz birakmamaktadir. Ancak sabit oranli alinan krediler gergege uygun deger faiz orami riskine
maruz birakmaktadir. Bu riski faiz oranina duyarli varlik ve yiikiimliiliikklerin birbirlerini dengelemesi
yoluyla yonetilmektedir.

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarini gosteren tablo asagidaki gibidir:

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar
-Gergege uygun deger farki kar zarara
yansitilan varliklar (*) - -

Finansal yakamlalukler 61.597.892 49.002.741
Degisken faizli finansal araclar
Finansal yukamltlukler 1.165.786 -

(*)  Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan varliklar, vadesi ii¢ aydan kisa, sabit faizli yabanci para
ve TL vadeli banka mevduatlarindan olusmaktadir.

30 Eylil 2010 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap déneminde ABD Dolar cinsinden olan
degisken faizli finansal yiikiimliiliigiin yenileme tarihindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diislik
olup diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerden olusan
yiiksek/diislik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi donem kar1 8.743 TL daha diisiik/yiiksek olacakti. (31
Aralik 2009: Yoktur)

b)  Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir. Sirket yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan kars: taraf (iliskili taraflar harig)
icin ortalama riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir (Dipnot 14 ve 6).

C) Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli dl¢iide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi islemleri
ile fon kaynaklarmin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN

DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi (Devam)

Likidite riski

Sirket’in finansal yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

So6zlesme uyarinca

30 Eylul 2010 Defter degeri nakit ¢ikislar toplam 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi Vadesiz
Turev olmayan finansal yakimlilukler
Finansal borglar
- Iligkili taraflara borglar (Dipnot 26) 8.623.280 8.977.463 1.846.338 6.838.497 292.628 -
- Finansal borglar (Dipnot 5) 54.140.398 56.526.433 - 48.304.856 8.221.577 -
Ticari borglar (Dipnot 6) 2.228.141 2.228.141 1.997.661 230.480 - -
Diger borglar
-Iliskili taraf (Dipnot 26) 911.721 911.721 520.906 390.815 - -
-Diger (*) (Dipnot 7) 19.875.285 221.362 221.362 - - -
Sozlesme uyarinca
31 Arahik 2009 Defter degeri nakit cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi Vadesiz
Turev olmayan finansal yukamlulukler
Finansal borglar
- 1liskili taraflara borglar (Dipnot 26) 6.951.517 7.055.219 1.938.357 249.264 4.867.598 -
- Finansal borglar (Dipnot 5) 42.051.224 46.613.982 30.705.355 6.734.497 9.174.130 -
Ticari borglar (Dipnot 6) 6.279.901 6.628.103 714.856 5.913.247 - -
Diger borglar
-Mliskili taraf (Dipnot 26) 376.237 376.237 376.237 - - -
-Diger (*) (Dipnot 7) 16.500.887 1.409.884 704.942 573.408 131.534 -

*) Kampanya istirak¢ilerinden Milpark Projesi ve diger projelerle ilgili olarak alinan 10.212.508 TL (31 Aralik 2009: 15.839.495 TL) tutarindaki avans ve 7.865.782 TL tutarindaki (31
Aralik 2009: yoktur) ertelenmis gelir, ileriki donemlerde ger¢eklesecek satislarla iliskilendirileceklerinden dolay1 herhangi bir nakit ¢ikigi dogurmayacaktir. Bu sebepten 6tiirii bu tutarlar

likidite riskine dahil edilmemistir.
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30 EYLUL 2010 TARIiHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiIGi VE
DUZEYI (Devam)

Sermaye risk yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket'in hedefleri, ortaklarina getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve sermaye
maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisini siirdiirmek i¢in Sirket'in faaliyetlerinin devamini
saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden diizenlemek igin Sirket ortaklara Odenen temettii tutarini
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve bor¢lanmay1 azaltmak igin
varliklarini satabilir.

Sirket sermayeyi finansal borg/toplam Ozkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran finansal borglar

toplaminin toplam 6zkaynak béliinmesiyle bulunur. Finansal borg¢lar toplami, uzun ve kisa vadeli finansal
borglarin timiini, toplam &zskaynak ise bilangoda yer alan 6zkaynak kalemini kapsar.

30 Eyliil 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle bor¢/6zkaynak orani asagidaki gibidir:

30 Eylul 2010 31 Aralik 2009
Toplam borglar 75.117.953 56.460.709
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (3.741.339) (3.981.853)
Net borg 71.376.614 52.478.856
Toplam 6zkaynak 55.906.032 58.620.639
Borg / 6zkaynak oram % 128% 90%
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

- 30 Eylul 2010 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar, Y6netim Kurulu tarafindan 28 Ekim 2010
tarihinde onaylanmigtir. Yonetim Kurulu disindaki kisilerin finansal tablolar1 degistirme yetkisi yoktur.

DIPNOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI OLAN DiGER HUSUSLAR

Sirket’in ana ortag1 Dogan Holding’in sahip oldugu Hiirriyet Pazarlama ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 146-
151 ve 451. Maddeleri, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20 maddeleri ve SPK Mevzuati hiikiimlerine
uygun olarak tiim aktif ve pasifleri ile birlikte kiil halinde Sirket tarafindan devir alinmak suretiyle
birlesmesi islemi, SPK'nun 23.07.2010 tarih ve 21/626 sayili Kararn ile uygun bulunmustur. S6z konusu
isleme iliskin Birlesme Duyurusu Sirket tarafindan 29.07.2010 tarihinde yayinlanmaistir.

Birlesme isleminde, SPK diizenlemeleri ve Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak
hazirlanan finansal tablolarin esas alindig1 ve sirketlerin degerini gerg¢ekei bigimde gosterdigi diigiiniilen
“Diizeltilmis Ozvarlik Degeri Yontemi” tercih edilmistir.

Bilirkisi Raporu ve Uzman Kurulus Raporu ile hesaplanan birlesme oraninin (%39,14) kullanilmasi
sonucunda “yasal kayitlara gore” hesaplanan sermaye artirnm tutar1 (54.464.669 TL), birlesme islemi
sonucunda Sirket’e katilacak Hiirriyet Pazarlama’nin 31.12.2009 tarihi itibariyle yasal kayitlarindaki
Ozkaynak tutarmi (38.763.905 TL) astigi goriilmistiir. Hurriyet Pazarlama’nin ancak 6zkaynaklari ile
birlesme islemine katilabilecegi ve Bilirkisi Raporu ile Uzman Kurulus Raporu ile belirlenen birlesme
oranma da sadik kalinmak durumunda olundugundan, birlesme islemi teknik olarak Sirket’de “fon ¢ikisi
gerektirmeyen” bir sermaye azaltim: anlamina geldiginden, sermaye azaltimi ve birlesme nedeniyle
yapilacak sermaye artirimi iglemleri bir arada ve esanli olarak gergeklestirilmistir. 1 adet 1 Kr nominal
degerli Sirket hissesine sahip ortaklarina bu paylart karsiliginda 0,6901193 adet 1 Kr nominal degerli pay
verilmig olup, bu islem birlesme nedeniyle yapilacak sermaye artirimi dncesinde sermayenin 36.130.406
TL’ den 24.934.292 TL’ye azaltilmasi sonucunu dogurmustur. Bu ¢ercevede, artirilan sermaye 27.567.790
TL ( 63.698.197-36.130.406 ) yerine, 38.763.905 TL (63.698.197-24.934.292) olmus ve artirilan tutar
Hirriyet Pazarlama ortaklarina dagitilmistir. SPK’nun 28 Eylul 2010 tarih ve 1229/9596 sayili yazilari ile
28 Eyliil 2010 tarih ve 61/626 sayili Kayda Alma Belgesi kapsaminda sézkonusu sermaye artis ve azaliglari
SPK kaydina alinmistir.
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30 EYLUL 2010 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE
AIT FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 29 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLi OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

Sirket ve Hiirriyet Pazarlama faaliyetlerinin basindan beri Dogan Holding’in ortak kontrolii altinda olmasi
ve UFRS 3, “Is Birlesmeleri” ortak kontrole tabi tesebbiis veya isletmelerin birlesmelerinde uygulanmamasi
dolayisiyla; bu husus UMS 8, “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar”
kriterleri cer¢evesinde degerlendirilmistir. UMS 8’in 10’uncu paragrafinda “islemlerle, olaylarla ve
kosullarla ilgili belirli bir Standart veya konuyla ilgili yorum bulunmuyorsa, isletme yonetimi sonuca iliskin
bilgilerin su iki sekilde sonuglanabilecegi muhasebe politikalarii gelistirme ve uygulamada kendi
yorumlarini kullanabilir: a) finansal tablo kullanicilarinin ekonomik karar verme ihtiyaclarina uygun, b)
finansal tablolarin giivenilir olmasii temin etme” denilmektedir. UMS 8’in 12’nci paragrafi “10 numarali
paragrafa dayanarak karar verilirken, isletme yonetimi ayni zamanda UFRS ile ¢elismedikleri siirece, diger
muhasebe literatiiri géz Oniline alinabilir” demektedir. Bu kapsamda, Sirket ve Hiirriyet Pazarlama
“menfaatlerin birlestirilmesi metodu” ile muhasebelestirilmistir. Sirket yonetimi, bu islemin ekonomik
0ziiniin en iyi sekilde sunumunun bu oldugu degerlendirmesine dayanmaktadir. Menfaatlerin birlestirilmesi
metodu kapsaminda, Hiirriyet Pazarlama’nin SPK Mevzuatina uygun hazirlannmig faaliyet sonuglar1 ve
finansal pozisyonu finansal tablolara ge¢misi de kapsayacak sekilde sanki ekli konsolide finansal tablolarda
sunulan en erken donemde (2009 yil1 basi) birlesmis gibi gosterilmistir (Dipnot 2.1). Bu nedenle ekteki 31
Aralik 2009 tarihi itibariyle bilango ve 30 Eyliil 2009 tarihinde sona eren dokuz aylik ara doneme ait gelir
tablosu, gecmis donemlerde raporlanandan farklidir. Asagida bu farkliliklar 6zetlenmektedir.

31 Aralik 20009 tarihi itibariyle bilango: Daha 6nce Yeniden

raporlanan diizenlenmis
Dénen varliklar 33.903.419 75.599.280
Cari olmayan / duran varliklar 54.696.737 55.697.801
Kisa vadeli yiikiimliiliikkler 56.502.308 58.439.622
Uzun vadeli yakumlalukler 9.311.797 14.236.819
Ozsermaye 22.786.051 58.620.639
30 Eylil 2009 tarihinde sona eren doneme ait net (zarar) (1.724.346) (2.700.454)
Hisse basina (zarar) (0,05) (0,04)
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	Hisse Kardan     Ana
	Sermaye senedi ayrılan Değer Net Geçmiş ortaklığa
	1 Ocak 2009 itibariyle
	önceden raporlanan bakiye 36.130.406 - - - 3.637.215 (4.891.970) (2.706.724) 32.168.927 4.430 32.173.357
	Yeniden düzenleme etkisi 48.477.298  - - 36.128 -  (1.268.248) (15.502.765) 31.742.413 1.544.246 33.286.659
	1 Ocak 2009 itibariyle
	Transferler - - - - - 6.160.218  (6.160.218) - - -
	Bağlı ortaklık satışı - - - - - - - - (1.497.807) (1.497.807)
	30 Eylül 2009
	tarihindeki bakiyeler 84.607.704 - - 36.128 3.637.215 (2.649.585)  (24.369.707) 61.261.755 - 61.261.755
	1 Ocak 2010
	tarihindeki bakiyeler 17 84.607.704 - - 36.128  3.637.215 (5.290.701) (24.369.707) 58.620.639 - 58.620.639
	Birleşme sebebiyle oluşan
	Transferler - - - - - 5.290.701 (5.290.701) - - -
	30 Eylül 2010
	tarihindeki bakiyeler 17 63.698.197 - - 36.128 3.637.215 (2.714.607) (8.750.901) 55.906.032 - 55.906.032
	Finansal yatırımların sınıflandırılması, yatırımların hangi amaç için elde edildiğine bağlı olarak belirlenmektedir. Şirket Yönetimi, finansal varlığın sınıflandırılmasını ilk elde edildiği tarihte yapmakta ve bu sınıflandırmayı her bilanço döneminde ...
	i) Krediler ve alacaklar
	Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya önceden belirlenebilen ödemelerden oluşan türev enstrümanlar içermeyen finansal varlıklardan oluşmaktadır. Krediler ve alacaklar, alım-satım amacıyla tutulmadan, Şirket’in doğrudan p...
	ii) Satılmaya hazır finansal varlıklar
	Satılmaya hazır finansal varlıklar, finansal tablolara ilk olarak satın alma masrafları da dahil olmak üzere gerçeğe uygun değerlerinden alınırlar ve takip eden dönemlerde gerçeğe uygun değerleri ile değerlenirler. Gerçeğe uygun değer değişimlerindeki...
	Şirket’in satılmaya hazır finansal varlık olarak sınıflandırdığı ve sermaye payına sahip olduğu finansal yatırımlarının borsaya kayıtlı herhangi bir rayiç değerinin olmaması ve gerçeğe uygun değerin hesaplanmasında kullanılan diğer yöntemler ile güven...
	Mal ve hizmetlerin üretiminde kullanılmak veya idari maksatlarla veya işlerin normal seyri sırasında satılmak yerine, kira elde etmek ve/veya sermaye kazancı elde etmek amacıyla veya her ikisi için tutulan bina ve araziler yatırım amaçlı gayrimenkulle...
	2.5.21 Finansal araçların gerçeğe uygun değeri
	2.5.21 Finansal araçların gerçeğe uygun değeri (Devamı)
	2.5.22 Ana ortaklık dışı paylar
	DİPNOT 4 - NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ
	Kıdem tazminatı karşılığı aşağıdaki açıklamalar çerçevesinde ayrılmaktadır.

	İskonto oranı (%) 11 11
	Maaş ve tavan artış oranı (enflasyon oranı) (%)                                                    4,8                                4,8
	KDV alacakları 7.211.654 4.949.953
	DİPNOT 18 - SATIŞLAR VE SATIŞLARIN MALİYETİ
	DİPNOT 23 - FİNANSAL GİDERLER
	DİPNOT 25 - HİSSE BAŞINA ZARAR


	a)  Piyasa Riski
	Döviz kuru riski
	Döviz kuru riski
	b) Kredi riski
	Finansal araçları elinde bulundurmak, karşı tarafın anlaşmanın gereklerini yerine getirememe riskini de taşımaktadır. Şirket yönetimi bu riskleri, her anlaşmada bulunan karşı taraf (ilişkili taraflar hariç) için ortalama riski kısıtlayarak ve gerektiğ...
	Likidite riski

